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Keskuspankista puhuttaessa tulee luultavasti ensin mieleen se, ettd keskuspankki
on instituutio, joka laskee liikkeeseen rahaa, ja rahaa kéytetddn laskentayksikkond,
maksuvadlineend ja arvon sdilyttdjand. Kaikkien keskuspankkien keskeinen tehtava
on tietysti huolehtia siitd, ettd rahan arvo sdilyy ajan mittaan. Nykyaikaisella
keskuspankkitoiminnalla on kuitenkin my&s lukuisia muita, vdhemman tunnettuja
piirteitd. Yksi niistd on viestintd. Keskuspankin tulisi toimia sanojensa mukaisesti
ja myds selittdd, mitd se tekee. Ndin keskuspankki voi lisétd suuren yleisdn
ymmarrystd ja tietdmystd keskuspankin toiminnasta ja sen tarjoamista palveluista.

Tdmd esite on osa viestintdd, jossa selostetaan niin Euroopan keskuspankki-
jarjestelmdn (EKPJ) ytimessé olevan Euroopan keskuspankin (EKP) kuin Euroopan
unionin 27 jasenvaltion kansallisten keskuspankkienkin toimintaa. Kaikki jasenvaltiot
eivdt ole ottaneet kdyttéon euroa yhteisend rahana. Siksi EKP:n ja euron kayttoon
ottaneiden 17 jasenvaltion muodostamaa kokonaisuutta on alettu kuvata termilld
eurojdriestelmd. Eurojdrjestelmd hoitaa suurinta osaa Euroopan unionista tehdyssa
sopimuksessa EKPJ:lle annetuista tehtdvista.

Esite on saatavilla my6s EKP:n verkkosivuilla (www.ecb.europa.eu). Elektronista
versiota pdivitetddn useammin kuin painettua versiota.

Toivon, ettd viihdytte esitteen parissa.
Frankfurt am Mainissa, tammikuussa 201 |

Jean-Claude Trichet
Euroopan keskuspankin pddjohtaja




KORTI TALOUS- JA RARALITTOA

Euroopan unionin asteittainen

laajeneminen

EU:n jasenyyskriteerit

EUROOPAN YHDENTYMINEN

Ajatus talous- ja rahaliiton perustamisesta Eurooppaan syntyi vli puoli
vuosisataa sitten. Se oli niiden poliittisten johtohahmojen visio, jotka vuonna 1952
perustivat Euroopan hiili- ja terisyhteison (EHTY) E. Sen kuusi jisenmaata olivat
Belgia, Saksa, Ranska, Italia, Luxemburg ja Alankomaat.

Euroopan yhdentyminen eteni [950-luvulta ldhtien. Vuonna 1958 EHTY:n kuusi
jasenmaata perustivat Euroopan talousyhteison (ETY) ja Euroopan
atomienergiayhteisén (Euratom). Nama suhteet vahvistuivat ja syvenivdt ajan
kuluessa, ja niiden pohjalta muodostettiin ensin Euroopan yhteisét (EY) ja vuonna
1993 Maastrichtin sopimuksella Euroopan unioni (EU). My&s jdsenmaiden mdard
kasvoi. Tanska, Irlanti ja Iso-Britannia liittyivdt jaseniksi vuonna 1973 ja Kreikka
kahdeksan vuotta myhemmin. Portugalista ja Espanjasta tuli jdsenid vuonna 1986,
ja ltdvalta, Suomi ja Ruotsi liittyivat jaseniksi vuonna 1995. Laajeneminen jatkui
taas 1.5.2004, kun Tsekki,Viro, Kypros, Latvia, Liettua, Unkari, Malta, Puola, Slovenia
ja Slovakia liittyivat Euroopan unioniin. Viimeksi EU:hun ovat liittyneet Bulgaria
ja Romania 1.1.2007.

Ennen EU:n jdseneksi liittymistd valtioiden on tdytettdvd Kéopenhaminan
kriteereiksi E kutsutut liittymisehdot. Niissd edellytetddn, ettd ehdokasmaalla
on oltava i) vakaat hallinnolliset instituutiot, jotka takaavat demokratian,
oikeusvaltion periaatteiden noudattamisen, ihmisoikeuksien kunnioittamisen ja
véhemmistdjen suojelun ja ii) toimiva markkinatalous sekd kyky selviytyd kilpailun
ja markkinatalouden paineista. Sen
tulee voida vastata jdsenyyden __. &
mukanaan tuomiin velvoitteisiin ja |

omaksua poliittisen yhdentymisen H#
ja talous- ja rahaliiton tavoitteet.

Ks. sanasto
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TALOUDELLINEN YHDENTYMINEN

Ensimmdinen suunnitelma talous- ja rahaliiton luomiseksi esiteltiin Wernerin
raportissa vuonna 1970. Sen mukaan talous- ja rahaliitto piti toteuttaa kolmessa
vaiheessa vuoteen 1980 mennessd. Ensimmaistd suunnitelmaa talous- ja rahaliiton
toteuttamiseksi ei kuitenkaan koskaan toteutettu, kun valuuttakurssitilanne oli
1970-luvun alkuvuosina Bretton Woods -jdrjestelmdn romahduksen jdlkeen
huomattavan epdvakaa ja ensimmdistd &ljykriisia vuonna 1973 seurasi
kansainvdlinen lama.

Vuonna 1979 ETY:n silloiset yhdeksdn jdsenvaltiota loivat Euroopan
valuuttajarjestelmian (EMS) tdmdn epdvakauden tasapainottamiseksi.
P4dasiallinen tarkoitus oli yllipitad valuuttakurssimekanismia (ERM) E, jonka
my6td otettiin kdyttoon kiintedt mutta sopeutettavissa olevat vaihtokurssit
jarjestelmdn yhdeksdn jdsenvaltion valuuttojen vilille.

1980-luvun loppupuolella ajatus talous- ja rahaliitosta elvytettiin vuoden 1986
Euroopan yhtendisasiakirjassa, jolla luotiin yhteismarkkinat. Tosin jo silloin
oivallettiin, ettd yhteismarkkinoiden tdydet edut saavutettaisiin vain, jos jdsen-
valtiot ottaisivat kdyttdén yhteisen rahan. Vuonna 1988 Eurooppa-neuvosto
antoi Delorsin komitean |5 tehtédvéksi tutkia tapoja, joilla talous- ja rahaliitto
(EMU) E voitaisiin toteuttaa. Delorsin komitean vuonna 1989 antama raportti
johti neuvotteluihin sopimuksesta, jolla perustettiin Euroopan unioni (EU) ja
muutettiin Euroopan yhteisén perustamissopimusta =. Sopimus Euroopan
unionista = allekirjoitettiin Maastrichtissa helmikuussa 1992 (sitd kutsutaankin
joskus Maastrichtin sopimukseksi), ja se tuli voimaan |.11.1993.

Euroopan talous- ja rahaliiton kehitys on edennyt kolmessa vaiheessa.
Ensimmadisessd vaiheessa (1990-1993) keskeistd oli yhteismarkkinoiden luominen
Eurooppaan siten, ettd henkildiden, tavaroiden, pddomien ja palveluiden vapaan
likkuvuuden sisdiset esteet purettiin.

l Raportti on nimetty Luxemburgin silloisen pddministerin Pierre Wernerin mukaan.

Maastrichtin sopimus
allekirjoitettiin vuonna 1992.

EMUn kolme vaihetta:

| Eurooppalaiset yhteismarkkinat

[l Euroopan rahapoliittinen
instituutti

[l EKP ja euro




KORTI TALOUS- JA RAHALIITTOA

Toinen vaihe (1994-1998) alkoi Euroopan rahapoliittisen instituutin (EMI)
perustamisella. Tdssd vaiheessa keskityttiin yhteisen rahan tekniseen
valmisteluun, liiallisten alijg@mien vdlttdmiseen ja jasenvaltioiden rahapolitiikan
jatkuvaan yhdentymiseen (ndin pyrittiin varmistamaan hintavakaus ja terve julkinen
talous). Kolmas vaihe alkoi 1.1.1999, kun valuuttakurssit kiinnitettiin peruutta-
mattomasti toisiinsa, rahapoliittinen toimivalta siirrettiin EKP:lle ja eurosta tuli
yhteinen raha. Euroseteleistd ja -kolikoista tuli 1.1.2002 laillisia maksuvalineitd
rahaliittoon osallistuvissa maissa, ja saman vuoden helmikuuhun mennessd
kansalliset setelit ja kolikot lakkasivat olemasta laillisia maksuvdlineitd.

Vakauteen tihtaava talouspolitiikka LAHENTYMISKRITEERIT
ja riippumattomat keskuspankit Sellaisten valtioiden, jotka haluavat ottaa euron kdyttdon, téytyy saavuttaa
korkea "kestévdn ldhentymisen” aste. Lihentymisen astetta arvioidaan Maastrichtin
sopimukseen kirjattujen kriteerien perusteella. Kriteereissd edellytetddn, ettd
valtiolla on

* vakaa hintataso

* terve julkinen talous

* vakaa valuuttakurssi

* matalat ja vakaat pitkdt korot.

Kriteerit on suunniteltu varmistamaan, ettd vain valtiot, joissa harjoitetaan
vakauteen tdhtddvad talouspolitiikkaa ja joissa hinnat ovat pysyvdsti vakaat, voivat
edetd EMUn kolmanteen vaiheeseen. Perustamissopimuksessa = edellytetddn
myds, ettd valtioiden kansalliset keskuspankit ovat itsendisid (ks. perus-
tamissopimuksen artikla 108).

Euro on otettu kdyttdon Toukokuussa 1998 Brysselissa jdrjestetty EU:n huippukokous vahvisti, ettd EU:n
[T jasenvaltiossa. |5 jasenvaltiosta || — Belgia, Saksa, Espanja, Ranska, Irlanti, Italia, Luxemburg,
Alankomaat, Itévalta, Portugali ja Suomi — tdytti edellytykset yhteisen rahan

kdyttoon ottamiseksi. Ndmad jdsenvaltiot ottivat euron yhteiseksi rahakseen

[.1.1999. Kreikka liittyi euron kdyttéén ottaneisiin maihin 1.1.2001 tdytettyddn

lihentymiskriteerit . Sittemmin euroalueeseen on liittynyt muitakin EU:n

Ks. sanasto




jasenvaltioita niiden tdytettyd lahentymiskriteerit — Slovenia 1.1.2007, Kypros ja
Malta 1.1.2008, Slovakia I.1.2009 jaViro 1.1.2011. Ruotsi ei ole tdyttanyt kaikkia
ehtoja. Lisdksi Tanska ja Iso-Britannia ovat "erityisasemassa olevia jasenvaltioita”.
Euroopan yhteisdn perustamissopimuksen pdytdkirjoissa kummallekin maalle
myodnnettiin oikeus pddttdd erikseen mahdollisesta osallistumisestaan EMUn
kolmanteen vaiheeseen eli euron kdyttdonottoon. Molemmat valtiot kéyttivat
hyvikseen ns. osallistumattomuusehtoa ja imoittivat EU:n neuvostolle B, etteivit ne
halunneet vield edetd EMUn kolmanteen vaiheeseen eli liittyd euroalueeseen.

Ruotsia ja seitsemdd niistd kahdestatoista jasenvaltioista, jotka ovat liittyneet EU:hun
vuonna 2004 tai sen jdlkeen, koskee poikkeus, silld ne eivdt ole vield téyttdneet
kaikkia euron kdyttdonoton edellytyksid. Poikkeus E tarkoittaa, ettd osa EMUn
kolmannen vaiheen alusta ldhtien jdsenvaltioita sitovista mdadrdyksistd ei sido
poikkeuksenalaisia jasenvaltioita. Tallaisia ovat esimerkiksi kaikki sellaiset médrdykset,
joilla vastuuta rahapolitiikasta luovutetaan EKP:n neuvostolle E.

Ruotsiin ja muihin sellaisiin jdsenvaltioihin, jotka eivdt ole vield ottaneet euroa
kdyttoon, ei sovelleta erityisjdrjestelyjd, jollaiset Iso-Britannia ja Tanska neuvottelivat
itselleen.

Liittyessdadn EU:hun uudet jdsenvaltiot siis sitoutuivat ottamaan euron kdyttéon
tdytettyddn ldhentymiskriteerit. EKP ja Euroopan komissio El laativat ldhenty-
misraportteja joka toinen vuosi tai sellaisen jdsenvaltion pyynndstd, jota koskee
poikkeus. Raporteissa arvioidaan maiden edistymistd ldhentymiskriteerien
tdyttdmisessd. Lahentymisraporteissa huomioidaan myds muut tekijat, jotka voivat
vaikuttaa siihen, miten maa integroituu euroalueen talouteen. EU:n neuvosto tekee
ndiden raporttien perusteella pddtdksen siitd, otetaanko maa euroalueen jdseneksi.

EUROALUEEN TUNNUSLUKUJA
ad Ennen euroalueeseen liittymistd euroalueen yksittiisten jisenvaltioiden
taloudet olivat suhteellisen avoimia. Nyt ne ovat kuitenkin osa suurempaa ja paljon
suljetumpaa taloutta, joka on kokonsa puolesta verrattavissa Yhdysvaltain ja
Japanin kaltaisiin talousmahteihin.

Kahteen jasenvaltioon sovelletaan
erityisjarjestelyja.

EU:n uudet jasenvaltiot ovat
sitoutuneet ottamaan euron
kayttoon.




KORTI TALOUS- JA RAHALIITTOA

Yksi maailman suurimmista

talouksista

Vahaisempi riippuvuus
ulkomaankaupasta

Tavaroiden ja palvelujen
yhteismarkkinat

Euroalue kuuluu maailman suurimpiin talouksiin, ja sen vakiluku vuonna 2009 oli
329 miljoonaa. Euroopan unionissa on 27 jasenvaltiota, joiden yhteenlaskettu
vakiluku oli 501 miljoonaa vuonna 2009. Vertailun vuoksi todettakoon, ettd
Yhdysvaltojen vékiluku oli 307 miljoonaa ja Japanin 128 miljoonaa.

Ostovoimapariteettina ilmaistun  bruttokansantuotteen (BKT)
perusteella Yhdysvallat oli vuonna 2009 maailman suurin talous 20,5 prosentin
osuudellaan maailmantalouden BKT:std. Euroalueen osuus oli 15,2 % ja Japanin
osuus 6,0 %. Euroalueen yksittdisten maiden osuudet ovat merkittdvasti nditd
pienempid: suurimmankin osuus maailmantalouden BKT:std oli vuonna 2009 vain
39 %.

Vaikka maailmantalouden kehitys voi vaikuttaa euroalueeseen merkittavasti,
euroalueen talouden suljetumman luonteen takia ulkomaisten tuotteiden
hinnanmuutosten vaikutus kotimaisiin hintoihin jdd vahdiseksi. Euroalueen talous
on kuitenkin avoimempi kuin Yhdysvaltojen tai Japanin talous. Tavaroiden ja
palvelujen viennin osuus BKT:std oli vuonna 2009 euroalueella 19,6 % eli
merkittavésti suurempi kuin vastaava osuus Yhdysvalloissa (10,9 %) tai Japanissa

(133 %).

m EURON EDUT

Talous- ja rahaliitto EMUn £ perustamisen my&td EU on siirtynyt askeleen
ldhemmds tdydellisid sisémarkkinoita. Kuluttajat ja yritykset voivat nyt helposti
vertailla hintoja ja 10ytdd koko euroalueen kilpailukykyisimmdt tavaran- ja
palveluntuottajat. EMUn ansiosta Euroopan taloudelliset olot ja raha ovat vakaat,
mikd edistdd kestavadd kasvua ja uusien tyopaikkojen syntymistd. Yhteisen rahan
my&td kansallisten valuuttojen kurssien voimakkaan heilahtelun aiheuttamat hdiriét
ovat poistuneet.

Eurosetelien ja -kolikoiden kadyttéonotto 1.1.2002 on helpottanut matkustamista
euroalueella. Tavaroiden ja palveluiden hintoja on nyt helppo vertailla, ja samaa
rahaa voi kdyttdd maksamiseen kaikissa euroalueen maissa.

Ks. sanasto



Euron myotd valuutanvaihtoon liittyvdt kustannukset ja valuuttakurssiriskit
poistuivat euroalueelta. Aiemmin téllaiset kustannukset haittasivat rajat ylittavaa
kilpailua. Lisddntynyt kilpailu kasvattaa todenndkdisyyttd, ettd kdytettdvissd olevat
voimavarat kohdistuvat mahdollisimman tehokkaalla tavalla. Kun kédytdssd on
yhteinen raha, sijoituspddtdsten tekeminen helpottuu, koska valuuttakurs-
simuutokset eivdt endd vaikuta sijoitusten tuottoon euroalueen eri maiden valilla.

Ennen euron kdyttdénottoa rahoitusmarkkinat olivat padsdantdisesti luonteeltaan
kansallisia. Rahoitusinstrumentit kuten valtion velkakirjat ja osakkeet olivat
kansallisten valuuttojen mddrdisid. Euron kéyttéonotto oli suuri askel kohti
euroalueen rahoitusmarkkinoiden yhdentymistd. Euro vaikuttaa jatkuvasti
euroalueen talouden rakenteeseen. Euroalueen rahoitusrakenteen kaikilla alueilla
voidaan ndhdd erivahvuisia merkkejd yhdentymisesta.

Euroalueen pankkien viliset rahamarkkinat [E ovat tdysin yhdentyneet.

* Euromiiriisten joukkolainojen markkinat [El, joilla on tarjolla monipuolinen
valikoima sijoitus- ja rahoitusmahdollisuuksia, ovat hyvin yhtendiset, syvdt ja
likvidit.

Euroalueen osakemarkkinoita & ajatellaan yhd enemman yhtendismarkkinoina.
Euroalueen pankit yhdistyvdt aikaisempaa enemmén kotimaisten ja maiden
vilisten fuusioiden ja yritysostojen avulla.

Yhtendisten rahoitusmarkkinoiden syvyys ja laatu edistdvdt talouskasvun
rahoittamista ja sitd kautta uusien tySpaikkojen syntymistd. Kuluttajilla on
enemman valinnanvaraa heiddn tehdessddn sddstdmis- ja sijoituspaatoksid. Yrityk-
set voivat hankkia rahoitusta hyvin laajoilta pddomamarkkinoilta ja kdyttdd uusia
rahoitusinstrumentteja suojautuakseen erilaisilta rahoitukseen liittyviltd riskeiltd
ja tehostaakseen sijoitustensa hoitoa.

Valuuttakurssiriskit ja valuutan

vaihtokustannukset ovat
poistuneet.

Rahoitusmarkkinat ovat
yhdentyneet.




VIRSTANPYLVAITA

perustetaan Euroopan
valuuttajarjestelma (EMS).

Vuonna 1952 Vuonna 1979

Belgia, Saksa, Ranska, Italia, Luxemburg
ja Alankomaat perustavat Euroopan
hiili- ja terdsyhteison (EHTY).

VUOH na I 958 Kreikka liittyy Euroopan yhteisojen

Rooman sopimukset tulevat voimaan. jaseneksi.

Euroopan talousyhteiso (ETY) ja

Euroopan atomienergiayhteisé

(Euratom) perustetaan. Vu onna I 986

Espanja ja Kreikka liittyvdt EY:n jdseniksi.

\E{Hgaﬂl{:&gsu!azur6nis7sopimus,jolla Vuonna |987

yhdistetddn kolme olemassa olevaa
yhteis6d (EHTY, ETY ja Euratom).

Vuonna 1970

esitellddn Wernerin raportti,
ensimmdinen suunnitelma rahaliitoksi.

Euroopan yhtendisasiakirja tulee
voimaan ja pohjustaa yhteismarkkinoita.

Vﬁonnal973

Tanska, Irlanti ja Iso-Britannia liittyvat
Euroopan yhteiséihin (EY).

Vhonnal989 

Delorsin komitea esittelee raporttinsa
talous- ja rahaliitosta.




Vuonna 1990

EMUn ensimmainen vaihe alkaa.

Vuonna 1993

tulee voimaan sopimus Euroopan
unionista (Maastrichtin sopimus).

Vuonna 1994

-

alkaa EMUn toinen vaihe. Euroopan
rahapoliittinen instituutti (EMI)
perustetaan Frankfurt am Mainiin.

Vuonna 1995

Itévalta, Suomi ja Ruotsi liittyvéat EUin
jaseniksi.

Vuonna 1998

EMI lakkautetaan ja Euroopan
keskuspankki perustetaan Frankfurt am
Mainiin.

Vuonna 1999

AT G
e
*

s
eTr e

L=t

Il jasenvaltiota siirtyy EMUn
kolmanteen vaiheeseen. Yhteinen raha
euro otetaan kdyttoon.

Muutettu sopimus Euroopan unionista
(Amsterdamin sopimus) tulee voimaan.

Vuonna 2001

Kreikasta tulee euroalueen
12, jasenvaltio.

Vuonna 2002

eurosetelit ja -kolikot lasketaan
likkeeseen.

Vuonna 2003

tulee voimaan muutettu sopimus
Euroopan unionista (Nizzan sopimus).

Vhonn§2004

kymmenen uutta maata liittyy EUhun
I toukokuuta.

Vuonna 2007

EU kasvaa 27-jdseniseksi Bulgarian ja
Romanian liittymisen myota. Slovenia
liittyy euroalueeseen. Lissabonin
sopimus allekirjoitetaan joulukuussa.

Vuonna 2008

Kypros ja Malta liittyvdt euroalueeseen,
jossa on nyt |5 maata.

Vuonna 2009

Slovakia liittyy euroalueeseen.

Vuonna 201 |

Viro liittyy euroalueeseen.




RAKENNE JA TEHTAVAT

EKP on ylikansallinen organisaatio

EUROOPAN KESKUSPANKKIJARJESTELMA JA
EUROJARJESTELMA
Euroopan keskuspankkijirjestelma (EKPJ) perustettiin - Maastrichtin
sopimuksen ja Euroopan keskuspankkijdrjestelmdn ja Euroopan keskuspankin
perussdanndn mukaisesti. Se koostuu Euroopan keskuspankista (EKP) ja EU:n
kaikkien jasenvaltioiden kansallisista keskuspankeista.

Eurojarjestelmdan = kuuluvat EKP ja euron kdyttoon ottaneiden |7 jdsenvaltion
kansalliset keskuspankit.

EKP:n neuvosto ja johtokunta ovat EKP:n pditoksentekoelimid.
Rahapoliittiset pddatokset tekee EKP:n neuvosto. Johtokunta toimeenpanee
neuvoston pédtdkset ja vastaa EKP:n juoksevien tehtdvien hoitamisesta. EKP:n
kolmas paatoksentekoelin on yleisneuvosto B, joka jatkaa toimintaansa niin kauan
kuin EU:ssa on jdsenvaltioita, jotka eivdt ole ottaneet euroa kdyttoon.

EUROOPAN KESKUSPANKKI

EKP perustettiin kesdkuussa 1998 Frankfurt am Mainiin. Tuolloin sen
edeltijan, Euroopan rahapoliittisen instituutin (EMI) B, tehtavit siirtyivit EKPin
hoidettaviksi. EKP on ylikansallinen instituutio ja itsendinen oikeushenkil®. EKP
toimii télld hetkelld kolmessa eri rakennuksessa Frankfurtin keskustassa, mutta
vuonna 2014 sen on tarkoitus muuttaa uusiin toimitiloihinsa, joita rakennetaan
parhaillaan kaupungin itdosaan.

EKP:n henkilkunta on aidosti eurooppalaista; tydntekijoitd on kaikista 27:std
Euroopan unionin jdsenvaltiosta.

Ks. sanasto
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EUROJARJESTELMAN TEHTAVAT

Eurojdrjestelmdllda on neljd perustehtdvdd. Ensimmdinen tehtavd on
toteuttaa EKP:n neuvoston pddtdsten mukaista rahapolitiikkaa — ndma pdatokset
koskevat esimerkiksi EKP:n ohjauskorkoja (perusrahoitusoperaatioiden minimi-
tarjouskorko E, maksuvalmiusluoton E korko ja talletusmahdollisuuden
korko) ja tarvittaessa rahapolitiikan tavoitteita ja varantojen hankkimista. EKP:n
johtokunta vastaa rahapolitilkan toteuttamisesta ja antaa sitd koskevia ohjeita
kansallisille keskuspankeille. EKP:n johtokunta paattdd esimerkiksi kerran viikossa
pankkisektorille perusrahoitusoperaatioissa jaettavan likviditeetin maardsta.

Eurojdrjestelmdn toinen tehtdvd on valuuttaoperaatioiden = suorittaminen.
Kolmas tehtavd on euroalueen maiden valuuttavarantojen hallussapito ja hoito.

Eurojdrjestelmdn kansalliset keskuspankit ovat siirtdneet valuuttavarantoja EKP:lle
yhteensd noin 40 miljardin euron arvosta (85 % ulkomaanvaluuttoina ja I5 %
kultana). Tdmén siirron vastineena kansallisilla keskuspankeilla on euromaardisia
korollisia saamisia = EKP:[td. Eurojérjestelmdn kansalliset keskuspankit osallistuvat
EKP:n valuuttavarantojen hoitoon toimimalla sen edustajina valuuttavarantojen
hoitoa koskevien EKP:n suuntaviivojen mukaisesti. Muut eurojdrjestelmadn
valuuttavarannot ovat kansallisten keskuspankkien hallussa ja hoidossa.
Eurojdrjestelmd sddntelee ndihin varantoihin liittyvid liiketoimia. Eritoten
merkittdvien liiketoimien tekeminen edellyttdd EKP:n lupaa.

Eurojdrjestelmdn neljds perustehtdvd on edistdd maksujdrjestelmien sujuvaa
toimintaa. Lisdksi eurojérjestelmd osallistuu rahoitusvalvontaan neuvomalla
lainsddtdjia sen toimivaltaan kuuluvissa asioissa ja kokoaa raha- ja
rahoitustilastoja.

Maastrichtin sopimuksen mukaan EKP:lld on yksinoikeus antaa lupa eurosetelien
likkeeseen laskemiseen.

EKP:n neuvosto tekee paatokset
ohjauskoroista.

EKP:n ja kansallisten keskuspankkien
hallussa olevat valuuttavarannot




RAKENNE A TEHTAVAT

Henkildkohtainen riippumattomuus

Toiminnallinen riippumattomuus

RIIPPUMATTOMUUS
. Eurojdrjestelmdan E liittyvid tehtdviddn hoitaessaan EKP ja kansalliset
keskuspankit eivdt saa pyytdd eivdtkd ottaa vastaan ohjeita yhteison toimielimiltd
tai laitoksilta, EU:n jdsenvaltioiden hallituksilta tai miltddan muultakaan taholta.
Yhteison toimielimet ja laitokset ja jasenvaltioiden hallitukset eivédt puolestaan
saa yrittdd vaikuttaa EKP:n tai kansallisten keskuspankkien pdatdksentekoelinten
jaseniin heiddn suorittaessaan tehtdvidan.

EKPJin ja EKP:n perussddntd turvaa kansallisten keskuspankkien pdjohtajien ja
EKP:n johtokunnan 5 jdsenten virassapysymisoikeuden seuraavilla madrdyksilla:

* Kansallisten keskuspankkien pdéjohtajien toimikausi on vdhintddn viisivuotinen.

* Johtokunnan jasenten toimikausi on kahdeksanvuotinen, eikd sitd voida uusia.

* Johtokunnan jdsen voidaan erottaa virasta vain, jos hdn ei pysty hoitamaan
tehtdviddn tai on syyllistynyt vakavaan rikkomukseen. Euroopan yhteiséjen
tuomioistuin |5 ratkaisee kaikki ndissd asioissa syntyvdt riidat.

Eurojdrjestelmille on taattu toiminnallinen riippumattomuus. EKP:I13 ja kansallisilla
keskuspankeilla on tarvittava toimivalta ja vilineet, joita tehokkaan
rahapolitiikan harjoittaminen edellyttdd, ja oikeus pdéttdd itsendisesti niiden
kéyttdmisesta.

Eurojdrjestelmd ei saa mydntdd lainoja yhteisdjen toimielimille, laitoksille tai
kansallisille julkisyhteisoille, mikd osaltaan vahvistaa sen itsendisyyttd suojaamalla
sitd julkisten tahojen vaikutusyrityksiltd. EKP:n neuvostolla E on lisksi valtuudet
antaa sitovia asetuksia EKPJ:n tehtdvien suorittamiseksi ja erdissd muissa tilanteissa,
jotka on eritelty EU:n neuvoston = antamissa sdddoksissd.
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RAKENNE JA TEHTAVAT

Kansalliset keskuspankit toteuttavat
rahapoliittisia toimenpiteitd.

EKP:n neuvosto kokoontuu joka
toinen torstai.

KANSALLISET KESKUSPANKIT

Eurojdrjestelmédn kansallisilla keskuspankeilla on kunkin maan sisdisen
lainsdddanndn mukainen EKP:std erillinen oikeushenkildllisyytensd. Kansalliset
keskuspankit ovat kuitenkin olennainen osa eurojdrjestelmdd, joka vastaa
hintavakaudesta = euroalueella. Ne toimivat EKP:n antamien suuntaviivojen ja
ohjeiden mukaisesti toteuttaessaan eurojdrjestelman tehtavid.

Kansalliset keskuspankit osallistuvat euroalueen yhteisen rahapolitiikan
harjoittamiseen. Ne toteuttavat rahapoliittisia operaatioita muun muassa
tarjoamalla luottolaitoksille B keskuspankkirahaa ja varmistavat kotimaisten ja
maasta toiseen suoritettavien muiden kuin kdteismaksujen katteensiirron
toiminnan. Lisdksi ne suorittavat valuuttavarannon hoitoon liittyvid operaatioita
omaan lukuunsa ja EKP:n edustajina.

Kansalliset keskuspankit vastaavat myds suurelta osin kansallisten tilastotietojen
kerddmisestd ja eurosetelien likkeeseen laskemisesta ja kdsittelystd omissa
maissaan. Lisdksi ne voivat suorittaa tehtdvid, joita ei mainita perussddnndssd, ellei
EKP:n neuvosto katso téllaisen toiminnan olevan ristiriidassa eurojérjestelman
tavoitteiden ja tehtdvien kanssa.

Kansallisten lakien mukaan kansallisille keskuspankeille voidaan antaa muita
tehtdvid, jotka eivdt liity rahapolitikan harjoittamiseen. Jotkin kansalliset
keskuspankit osallistuvat rahoitusvalvontaan ja/tai toimivat valtion pankkina.

EKP:N PAATOKSENTEKOELIMET

o1 EKP:n neuvoston E muodostavat EKP:n johtokunnan jdsenet ja euroalueen
kansallisten keskuspankkien pddjohtajat. EKPJ:n perussddnndn mukaisesti EKP:n
neuvosto kokoontuu vdhintddn kymmenen kertaa vuodessa. EKP:n neuvosto
padttdd kokousaikataulustaan EKP:n johtokunnan esityksestd. Kokouksia voidaan
pitdd myds telekonferenssina, ellei vahintdan kolme kansallisten keskuspankkien
pddjohtajaa sitd vastusta. Tdménhetkisen kdytannon mukaan neuvosto kokoontuu
kaksi kertaa kuussa, yleensd kuukauden ensimmdisend ja kolmantena torstaina.
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Rahapoliittisia  kysymyksid kdsitellddn tavallisesti ainoastaan kuukauden
ensimmaisessad kokouksessa.

EU:n neuvoston [E puheenjohtajalla ja yhdelld Euroopan komission [E jdsenelld
on oikeus olla Idsnd neuvoston kokouksissa, mutta ainoastaan EKP:n neuvoston
jasenilld on dédnioikeus. Jokaisella EKP:n neuvoston jdsenelld on yksi ddni, ja
neuvosto tekee pddtokset yksinkertaisella enemmistolld, paitsi silloin kun padtetdan
EKP:n rahoitusasioista. Jos ddnet menevdt tasan, puheenjohtajan déni ratkaisee.
Kun péddtetddn rahoitusasioista, kuten EKP:n pddoman merkitsemisestd,
valuuttavarantojen siirrosta tai rahoitustulon jakamisesta, ddnet painotetaan sen
mukaan, kuinka suuri osuus kullakin kansallisella keskuspankilla on EKP:n merkitystd
pddomasta.

Perustamissopimus ja EKPln ja EKP:n perussdantd valtuuttavat EKP:n
neuvoston tekemddn strategisesti tarkeimmdt eurojirjestelmai koskevat
pddtokset.

EKP:n neuvoston tarkeimmat tehtdvit ovat

* euroalueen rahapolitiikan médritteleminen eli EKP:n ohjauskorkoja koskevien
pddtdsten tekeminen

* eurojdrjestelman tehtdvien suorittamiseksi tarvittavien suuntaviivojen anta-
minen ja pddtosten tekeminen.

Padttédessdan rahapolitiikasta ja muista eurojdrjestelman tehtdvistd EKP:n neuvosto
ottaa huomioon kehityksen koko euroalueella.

EKP:n johtokunta E koostuu EKP:n pddjohtajasta, varapddjohtajasta sekd neljdstd
muusta jdsenestd. Jdseniksi nimitetddn henkilditd, joilla on arvostettu asema ja
ammattikokemus rahatalouden tai pankkitoiminnan alalla, ja pddtds tehdddn
euroalueen maiden valtion- tai hallitusten pddmiesten tasolla EU:n neuvoston
suosituksesta. EU:n neuvosto antaa suosituksensa Euroopan parlamenttia £ ja
EKP:n neuvostoa kuultuaan. EKP:n johtokunta kokoontuu tavallisesti tiistaisin.

EKP:n neuvosto ajattelee
euroaluetta kokonaisuutena.

EKP:n johtokunta kokoontuu
tiistaisin.




RAKENNE A TEHTAVAT

Yleisneuvosto kokoontuu neljd kertaa

vuodessa.

EKP:n péddjohtaja tai hdnen estyneend ollessaan varapddjohtaja johtaa puhetta
EKP:n neuvostossa, johtokunnassa ja yleisneuvostossa. EKP:n pddjohtaja kutsutaan
euroryhmin kokouksiin eli euroalueen talous- ja valtiovarainministerien
epavirallisiin kokouksiin, ja hdn saa osallistua niihin EU:n neuvoston = kokouksiin,
joissa kdsitellddn eurojdrjestelmdn tavoitteisiin ja tehtaviin liittyvid kysymyksid.

Johtokunnan [El tirkeimmit tehtivit ovat

* EKP:n neuvoston E kokousten valmisteleminen

* euroalueen rahapolitiikan toteuttaminen EKP:n neuvoston antamien suunta-
viivojen ja pddtdsten mukaisesti. Johtokunta antaa ohjeet eurojérjestelmén
kansallisille keskuspankeille.

* EKP:n juoksevien tehtdvien hoitaminen

* EKP:n neuvoston johtokunnalle tietyissd asioissa siirtdman toimivallan
kdyttdminen, myds silloin kun on kyse sddddsvallasta.

Yleisneuvostoon kuuluvat EKP:n pddjohtaja ja varapddjohtaja sekd EU:in
kaikkien jdsenvaltioiden kansallisten keskuspankkien pddjohtajat. Muut EKP:n
johtokunnan jdsenet, Euroopan unionin neuvoston puheenjohtaja sekd yksi
Euroopan komission E jdsen voivat osallistua yleisneuvoston kokouksiin, mutta
heilld ei ole ddnioikeutta. Yleisneuvosto kutsutaan koolle, kun pddjohtaja katsoo
sen tarpeelliseksi tai silloin kun vahintddn kolme jdsentd sitd pyytdd. Tavallisesti
yleisneuvosto kokoontuu Frankfurtissa kolmen kuukauden vélein.

Yleisneuvostolla ei ole vastuuta euroalueen rahapoliittisten paatdsten tekemisesta.
Yleisneuvosto on ottanut hoitaakseen ne Euroopan rahapoliittisen instituutin
tehtavdt, joita EKP suorittaa EMUn kolmannessa vaiheessa niin kauan kuin EU:ssa
on jdsenvaltioita, jotka eivdt ole ottaneet euroa kdyttddn. Yleisneuvosto on siis
ldhinnd vastuussa niiden EU-maiden ldhentymisen raportoinnista, jotka eivit vield
ole ottaneet euroa kdyttéon. Lisdksi se toimii neuvonantajana ndiden maiden
valmistellessa euron kéyttdonottoa. Yleisneuvosto osallistuu EKPl:n neuvoa-
antavien tehtdvien hoitamiseen ja tilastotietojen kerddmiseen.
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EKPJ:N KOMITEAT

EKPJ:n komiteat tukevat EKP:n pddtoksentekoelinten ty6td. Komiteat ovat
my0s keskeinen EKPJin sisdisen yhteistydn viline. Komiteat koostuvat EKP:n ja
eurojirjestelmdn = kansallisten keskuspankkien sekd muiden toimivaltaisten
elinten edustajista. Esimerkiksi pankkivalvontakomiteassa on mukana kansallisten
valvontaviranomaisten edustajia. Euroalueen ulkopuolisten jdsenvaltioiden
keskuspankkien edustajat osallistuvat EKPJ:n komiteoiden kokouksiin, kun niissd
kdsitellddn yleisneuvostolle kuuluvia asioita. EKP:n neuvosto médrittelee
komiteoiden valtuudet. Komiteat myds raportoivat toiminnastaan neuvostolle
johtokunnan B vilityksella.

Talld hetkelld EKPJ:ssd toimivat seuraavat komiteat: kirjanpito- ja rahoitustulo-
komitea, pankkivalvontakomitea, setelikomitea, kustannusmetodologiakomitea,
eurojarjestelman/EKP:n  viestintdkomitea, eurojdrjestelmdn tietotekniikan
ohjauskomitea, tietotekniikkakomitea, sisdisen tarkastuksen komitea, kansainvd-
listen suhteiden komitea, lakiasiain komitea, markkinaoperaatioiden komitea,
rahapolitiikan komitea, maksu- ja selvitysjdrjestelmdkomitea ja tilastokomitea.

Vuonna 1998 EKP:n neuvosto perusti lisdksi budjettikomitean, joka koostuu EKP:n
ja eurojérjestelmdn kansallisten keskuspankkien edustajista. Budjettikomitea
avustaa EKP:n neuvostoa EKP:n talousarvioon liittyvissd kysymyksissd.

Vuonna 2005 perustettiin henkildstékonferenssi, jonka jdsenet tulevat EKPJ:n
keskuspankeista. Konferenssin tavoitteena on lisdtd entisestddn yhteistyotd
ja  ryhméhenked eurojdrjestelman/EKP):in  keskuspankkien keskuudessa
henkildstohallintoon liittyvissa kysymyksissa.

Paatoksentekoelinten tukena toimii

asiantuntijakomiteoita.




RAHAPOLITITKKA

Tarkeimpdnd tavoitteena
on hintavakaus.

" I HINTAVAKAUS
Eurojirjestelmin ensisijainen tavoite on hintavakauden ylla-
pitdminen. Hintavakauden tavoitteesta tinkimdttd eurojdrjestelmdn on tuettava
Euroopan yhteisdn yleistd talouspolitiikkaa.

Euroopan unionista tehdyn sopimuksen [E artiklassa 2 todetaan, ettd Euroopan
unioni asettaa tavoitteekseen "edistdd taloudellista ja sosiaalista edistystd sekd
tyollisyyden korkeaa tasoa ja saavuttaa tasapainoinen ja kestdvd kehitys”.
Eurojdrjestelmd tukee ndiden tavoitteiden saavuttamista ylldpitdmalld hintava-
kautta. Pyrkiessddn hintavakauden tavoitteeseen se ottaa myds ndmd tavoit-
teet huomioon. Jos tavoitteet ovat keskenddn ristiriitaisia, EKP:n on asetettava
hintavakaus aina ensi sijalle.

Eurojarjestelmd noudattaa vapaaseen kilpailuun perustuvan avoimen
markkinatalouden periaatetta ja edistdd voimavarojen tehokasta kohdentamista.

EKP:N RAHAPOLITIIKAN STRATEGIA
EKP:n on vaikutettava rahamarkkinoihin eli siis lyhyisiin korkoihin niin, ettd
hintavakautta pystytddn yllapitdmaan.

EKP on omaksunut strategian, jolla varmistetaan, ettd rahapoliittiset pdatokset
tehdddn johdonmukaisesti ja systemaattisesti. Johdonmukaisuus tasapainottaa
inflaatio-odotuksia B ja vahvistaa EKP:n uskottavuutta.

Hintavakauden kvantitatiivinen méaritelma on térked osa EKP:n neuvoston
rahapolitiikan strategiaa: hintavakaus on mddritelty euroalueen yhdenmukaistetun
kuluttajahintaindeksin (YKHI) alle 2 prosentin vuotuiseksi nousuksi.
Hintavakauteen pyritddn keskipitkdlld aikavilill, silld rahapolitiikan on oltava
ennakoivaa.
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Kohti talous- ja
I rahaliittoa

Rakenne ja tehtivit

Rahapolitiikka 3.1 Hintavakaus 34 Viestintd
32 EKPn rahapolitiikan strategia 3.5 Raha- ja rahoitustilastot
3.3 Rahapolitiikan vélineet

TARGET2-jarjestelma
Eurosetelit ja -kolikot

Pankkivalvonta

NESENY

Hintavakauden tavoitteeseen pyrkiessdédan EKP tdhtdd inflaatiovauhdin
sdilyttdmiseen alle 2 prosentissa mutta kuitenkin ldhelld kahta prosenttia
keskipitkdlld aikavalilld. Ndin korostetaan EKP:n vakaata pyrkimystd sdilyttdd riittdva
turvamarginaali deflaatioriskid E vastaan.

Rahapolitikan on oltava ennakoivaa, silld vilittymismekanismi toimii
huomattavalla viiveelld (ks. seuraava osa). Lisdksi rahapolitiikan tulisi ankkuroida
inflaatio-odotuksia ja rauhoittaa siten osaltaan talouskehityksen heilahteluja.

Hintavakauden mddritelman lisdksi rahapolitiikan strategiaan kuuluu
hintavakauteen kohdistuvien riskien kattava analysointi, johon kuuluvat sekd
taloudellinen analyysi ettd rahatalouden analyysi. Ennen rahapoliittisia paatoksia
analyyseistd saatuja tietoja vertaillaan perusteellisesti keskendan.

RAHAPOLITIIKAN VALINEET
Rahapolitiikan vélittymismekanismi kdynnistyy, kun keskuspankki hallitsee
likviditeetin médrad ja ohjaa lyhyiden korkojen kehitystd.

Rahamarkkinat ovat osa rahoitusmarkkinoita, ja niilld on ratkaiseva merkitys
rahapoliittisten pddtdsten vilittymisessd, silld niilld rahapolitiikan muuttuminen
nakyy ensimmdiseksi. Tehokas rahapolitiikka edellyttdd syvid ja yhdentyneitd
rahamarkkinoita, koska vain niiden avulla voidaan varmistaa, ettd keskuspankin
myontdmd likviditeetti jakaantuu tasaisesti ja ettd lyhyet korot ovat yhdenmukaiset
koko yhteisen rahan alueella. Tdmd edellytys téyttyi kdytannollisesti katsottuna
heti EMUn kolmannen vaiheen alkaessa, kun kansalliset rahamarkkinat yhdentyivat
tehokkaiksi euroalueen laajuisiksi rahamarkkinoiksi.

Jotta eurojérjestelmd voi ohjata Iyhyitd korkoja, silld on kéytettdvissdan joukko
rahapolitiikan vdlineitd: avomarkkinaoperaatiot, maksuvalmiusjdrjestelmd ja
varantovelvoitteet.

Ennakoivaa rahapolitiikkaa

Muutokset nakyvat ensimmaiseksi
rahamarkkinoilla.
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Maksuvalmiusjarjestelma

Vahimmaisvarantovelvoite

‘ Avomarkkinaoperaatioita on useampaa eri tyyppia:

* Perusrahoitusoperaatiot 5l ovat sddnndllisid, likviditeettid lisddvid operaatioita,
jotka tehdddn viikoittain ja joissa sovellettava maturiteetti on yksi viikko.

Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot ovat likviditeettid lisddvid kadnteis-
operaatioita, jotka tehdddn kuukausittain ja joissa sovellettava maturiteetti on
kolme kuukautta.

Hienosddtdoperaatioita tehdddn tarpeen mukaan. Niilld hallitaan markkinoiden
likviditeettid ja ohjataan korkoja. Niitd tehdddn erityisesti likviditeetin
odottamattomista vaihteluista johtuvien korkovaikutusten tasaamiseksi.
Rakenteellisissa operaatioissa eurojdrjestelmd laskee likkeeseen velka-
sitoumuksia ja tekee kddnteisoperaatioita tai suoria kauppoja.

Eurojirjestelmalli on kaksiosainen maksuvalmiusjirjestelma E, jonka tehtivi on
hillitd yon yli -markkinakorkojen liikkeitd lisddmadlld ja vahentdmadlld likviditeettid:

* Maksuvalmiusluoton avulla luottolaitokset E voivat saada kansallisilta
keskuspankeilta yon yli -likviditeettid hyvéksyttyjd vakuuksia vastaan.

* Talletusmahdollisuuden E avulla luottolaitokset voivat tehdd eurojdrjestelmén
kansallisiin keskuspankkeihin yon yli -talletuksia.

Eurojdrjestelma edellyttdd lisdksi, ettd luottolaitokset pitdvét vahimmaisvarantoja
eurojdrjestelmédn kansallisissa keskuspankeissa. Noin kuukauden mittaisen
pitoajanjakson aikana kaikkien luottolaitosten on pidettdvd talletustililld kan-
sallisessa keskuspankissa keskimddrin tietty prosenttiosuus asiakastalletuksistaan
(ja erdistd muista veloista). Eurojdrjestelmd kdyttdd ndiden tilien korkona ly-
hyttd korkoa. Vdhimmdisvarantojdrjestelmdn tarkoituksena on vakauttaa
rahamarkkinakorkoja ja luoda (tai lisdtd) pankkijarjestelmin rakenteellista
keskuspankkirahoituksen tarvetta.
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VIESTINTA
=dl Tehokas ulkoinen viestinti on keskeisen tirked elementti keskuspankkien
toiminnassa. Viestinndlld kasvatetaan rahapolitiikan uskottavuutta ja tehoa. EKP:n
on oltava avoin ja viestittdvd avoimesti, jotta suuri yleisd oppii ymmadrtdmaan
rahapolitiikkaa ja muuta keskuspankkitoimintaa yhd paremmin. Tdmad periaate on
eurojirjestelman E ohjenuorana ulkoisessa viestinndssd, jota EKP ja kansalliset
keskuspankit hoitavat ldheisessd yhteistydssa.

EKP ja kansalliset keskuspankit pyrkivdt viestimddn tehokkaasti, ja siksi ne kdyttavat
monenlaisia viestintdkanavia. Alla on lueteltu niistd tarkeimmat.

* EKP:n neuvoston [l kunkin kuun ensimmdisen kokouksen jdlkeen jérjestetddn
lehdistétilaisuus.

Kuukausikatsauksessa luodaan yksityiskohtainen katsaus euroalueen talous-

kehitykseen, ja siind julkaistaan artikkeleja EKP:n toimintaan liittyvistd aiheista.

* EKP:n péddjohtajaa ja johtokunnan muita jdsenid kuullaan Euroopan
parlamentissa [ julkisissa kuulemistilaisuuksissa.

» EKP:n pddtoksentekoelinten jdsenet pitdvdt puheita ja antavat haastatteluja.

* EKP:n neuvoston pddtoksid ja ndkemyksid selitetddn lehdistotiedotteissa.

* EKP:n ja kansallisten keskuspankkien verkkosivuilta 16ytyy kaikki niiden julkaistu

materiaali ja hyvin laaja tilastokokoelma.

Working Papers -sarjassa julkaistaan tyopapereita.
Liséksi julkaistaan Occasional Papers -julkaisusarjaa.

| CEMTRALE EURDPEENNE

CEANMAIS EORPACH




RAHAPOLITITKKA

EKP laatii euroalueen aggregaatit

RAHA- JA RAHOITUSTILASTOT

EKP kokoaa ja julkaisee rahoitus- ja rahatilastoja tiiviissad yhteistydssad
kansallisten keskuspankkien kanssa. Tilastotiedot tukevat euroalueen
rahapolitiikkaa, ja niitd kdytetddn tukena myds EKP:n pddtoksenteossa.

Kansalliset keskuspankit (ja joissakin tapauksissa muut kansalliset viranomaiset)
kerdavdt tilastotiedot rahoituslaitoksilta ja muista kansallisista |dhteistd, laskevat
kansallisen tason aggregaatit ja toimittavat ne EKP:lle. EKP laatii niiden perusteella
koko euroalueen kattavat aggregaatit.

EKP:n tilastojen kehittdmisen, kerddmisen, laatimisen ja jakelun oikeusperusta
madritellddn perustamissopimuksen liitteend olevassa Euroopan
keskuspankkijarjestelmdn ja Euroopan keskuspankin perussddnnéssa.
Tilastointivaatimusten tulee aina tdyttyd, mutta EKP pyrkii my&s pitdméan
rahoituslaitosten ja muiden tiedonantajien tilastointiin liittyvdt rapor-
tointivelvoitteet mahdollisimman pienind.
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Euroopan tasolla vastuu tilastoinnista on jaettu EKP:n ja Euroopan komission
kesken (komission tilastoinnin hoitaa Eurostat eli Euroopan vyhteisdjen
tilastotoimisto). EKP vastaa joko yksin tai yhdessd komission kanssa euroalueen
rahatalous-, rahoituslaitos- ja rahoitusmarkkinatilastoista, ulkomaisista tilastoista
(ml. maksutase), rahoitustilinpidosta ja institutionaalisten sektoreiden
(kotitaloudet, yritykset ja julkisyhteisét) neljannesvuosittaisten sektoritilien
kehittdmisestd. EKP ja komissio ovat yhteisesti vastuussa myds tilastollisesta
infrastruktuurista  (ml. kausipuhdistus, laatujdrjestelmdn suunnittelu ja
tiedonsiirron standardit) Euroopan tasolla. EKPJin tilastoissa noudatetaan
kansainvilisid standardeja aina, kun se on mahdollista.




TARGET2-JARJESTELMA

Reaaliaikainen
bruttomaksujarjestelma
euromaaraisille maksuille

TARGET2-JARJESTELMA
4 TARGET2 E (Trans-European Automated Real-time Gross settlement
Express Transfer system, Euroopan laajuinen automatisoitu reaaliaikainen
bruttomaksujarjestelma) korvasi TARGET-jdrjestelmin, joka oli ollut toiminnassa
euron kéyttoonotosta 1.1.1999 alkaen.

Kuten edeltdjansdkin, myds TARGET2:n kautta vdlitetddn keskuspankki-
operaatioiden maksuja, suuria euromdardisid pankkien valisid maksuja ynnd muita
euromddrdisid maksuja. Maksumaaraykset kisitellddn reaaliaikaisesti. Katteensiirto
suoritetaan keskuspankkirahalla, ja se on heti lopullinen. Toisin kuin TARGETissa,
jossa maksujen kasittely tapahtui hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa, uudessa
jarjestelmdssd  kéytetdan yhteistd jaettua laitealustaa. Ndin palvelut ovat
mahdollisimman tehokkaat ja yhdenmukaiset, ja mittakaavaetujen ansiosta
kustannukset jddvdt alhaisemmiksi ja kustannustehokkuus paranee. TARGET?2-
maksujen suuruudelle ei ole asetettu sen paremmin yld- kuin alarajaakaan.

Ks. sanasto
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Kun markkinaosapuolet kayttdvat TARGET2-jdrjestelmdd suurissa maksuissa ja
etenkin pankkien vélisissd operaatioissaan, ne paitsi saavat korkealaatuisia palve-
luja myds pienentdvdt osaltaan systeemiriskia EU:ssa. "Tartuntariski" olisi
huomattavasti suurempi, jos pankit kdyttdisivdt usein keskindisid yhteyksiddn
suurten summien siirtelyyn.

Vuonna 2008 siirrytddn myds yhtendiseen euromaksualueeseen (Single Euro
Payments Area, SEPA B)), jolla kaikkia ilman kiteistd suoritettavia euromaaréisia
maksuja kohdellaan kotimaanmaksuina — maiden sisdisten maksujen ja ulko-
maanmaksujen vélinen ero poistuu. TARGET2 ja SEPA tulevat muokkaamaan
euroalueen maksumarkkinoista entistd dynaamisemmat ja kustannus-
tehokkaammat.




EUROSETELIT JA -KOLIKOT

SETELIT

Eurosetelit laskettiin liikkeeseen 1.1.2002. Euroseteleitd on seitseman eri
arvoista, 5, 10, 20, 50, 100, 200 ja 500 euroa, ja ne ovat kaikki eri kokoisia: mitd
suurempi setelin arvo, sitd suurempi myds sen koko.

Euroseteleihin on kuvattu seitsemdn arkkitehtonista tyylisuuntaa Euroopan
kulttuurihistorian eri aikakausilta (klassinen, romaaninen, goottilainen,
renessanssi, barokki ja rokokoo, terds- ja lasiarkkitehtuurin aikakausi sekd 1900-
luvun modernin arkkitehtuurin aikakausi), ja niissd jokaisessa esiintyy kolme
arkkitehtonista pddelementtid: ikkunat, porttikdytdvét ja sillat. Setelien kuva-
aiheissa ei esiinny olemassa olevia rakennelmia.

Setelien etusivuja hallitsevat ikkunat ja porttikdytavat kuvastavat avoimuuden ja
yhteistydn henked Euroopassa. Jokaisen setelin takasivulla on silta. Sillat kuvastavat
yhteyksid yhtddltd Euroopan kansojen kesken ja toisaalta Euroopan ja muun
maailman valilld.

Euroseteleissd on turvatekijoitd (esim. vesileima, hologrammi, turvalanka ja varid
vaihtava numero), joiden avulla niitd suojataan vddrentamiseltd ja joiden avulla
niiden aitous on helppo todeta. Seteleissd on myds erityispiirteitd (esim.
kaiverruspainatusta ja suurikokoiset numerot), jotta sokeiden ja ndkdvammaisten
olisi helpompi erottaa setelit toisistaan.

Tiukalla laadunvalvonnalla taataan, ettd kaikki eurosetelit ovat tasalaatuisia ja
ulkondéltddn yhtenevdisid. Euroseteleissd ei ole kansallisia erityispiirteitd.

A e uf o . . . ” .
Seuraavan eurosetelisarjan suunnittelu on jo aloitettu. Seteleihin tulee uusia
2 55 turvatekijoitd, mutta muuten uusi sarja jatkaa vanhan jalanjdljissa: setelien arvot
200 KB 2005 & 0% 200 pysyvat samoina (viidestd 500 euroon), ja suunnittelun pohjana ovat vanhat kuva-
X a4 =
aiheet. Uudetkin eurosetelit tunnistaa siis heti euroseteleiksi.
AL B Z  |E TS e
-:; ! “ uiwu'r-
500 b Z? 500wt v 500




Kohti talous- ja
rahaliittoa

Rakenne ja tehtivit

Rahapolitiikka

TARGET2-jirjestelmi

Eurosetelit ja -kolikot 5.1 Setelit
5.2 Kolikot

Pankkivalvonta

NI RNEW RN

KOLIKOT

Yksi euro on 100 senttid. Eurokolikoita on kahdeksan eriarvoista, |, 2, 5,
10,20 ja 50 senttid ja | ja 2 euroa. Niiden toinen puoli on kansallinen ja toinen
kaikille euroalueen maille yhteinen. Kaikkia eurokolikoita voi tietenkin kansallisten
puolten eroista huolimatta kdyttdd kaikissa euroalueen maissa.

Kaikki kahdeksan eurokolikkoa ovat erikokoisia, -painoisia, -paksuisia ja -varisid,
ja ne on valmistettu erilaisista materiaaleista. Kolikoihin on suunniteltu
uudentyyppisid erikoispiirteitd, jotta erityisesti sokeiden ja heikkondkdisten olisi
helpompi erottaa eriarvoiset kolikot toisistaan. Esimerkiksi kolikkosarjan
perdkkdisten rahojen syrjdt ovat erilaiset. Yksityiskohtaisella laadun-
hallintajarjestelmdlld taataan, ettd eurokolikoita voi kdyttdd missd tahansa
euroalueella ja ettd ne téyttavét raha-automaattien kdyton asettamat vaatimukset.

Erityisesti arvoltaan suurimpien eli | ja 2 euron kolikoiden suunnittelussa
on kiinnitetty paljon huomiota niiden suojaamiseen vddrennysyrityksilta.
Kaksoismetallirakenteen ansiosta ndiden kolikoiden vddrentdminen on vaikeaa,

ja sitd vaikeuttaa entisestddn 2 euron kolikon syrjdssa oleva kirjoitus.




PANKKIVALVONTA

Rahoitusjarjestelmdn vakauden

seuranta

PANKKIVALVONTA

o Suora vastuu pankkivalvonnasta ja rahoitusjarjestelman vakaudesta on
edelleen kunkin  EU:n jdsenvaltion toimivaltaisilla viranomaisilla, mutta
perustamissopimuksessa annetaan EKPlin tehtdvdksi "my&tdvaikuttaa
luottolaitosten toiminnan vakauden valvontaan ja rahoitusjdrjestelman
vakauteen liittyvien toimivaltaisten viranomaisten politiikkojen moitteettomaan
harjoittamiseen”.

Tatd tehtdvdd hoidetaan pddasiassa kolmella tavalla.

Ensinndkin EKP] tarkkailee ja arvioi rahoitusjdrjestelman vakautta euroalueen/EU:n
tasolla. Ndin tdydennetddn ja tuetaan vastaavaa kansallista toimintaa, jota kansalliset
keskuspankit ja  valvontaviranomaiset harjoittavat ylldpitddkseen
rahoitusjdrjestelman vakautta omassa maassaan.

Ks. sanasto
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Toisekseen EKP) toimii neuvonantajana rahoituslaitoksia koskevien sdantely- ja
valvontavaatimusten suunnittelussa ja arvioinnissa. Useimmiten EKP antaa neuvoja
osallistuessaan kansainvdliseen ja eurooppalaiseen sddntely- ja valvontatoimintaan
esimerkiksi Baselin pankkivalvontakomiteassa (Basel Committee on Banking
Supervision), pankkialan sddntelystd vastaavassa komiteassa (European Banking
Committee) ja Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komiteassa (Committee
of European Banking Supervisors).

Kolmanneksi EKP edistdd yhteistyotd keskuspankkien ja valvontaviranomaisten
valilld niiden yhteisissd asioissa (kuten maksujdrjestelmien valvonnassa ja
rahoituskriisien hallinnassa).

Tdssd toiminnassa EKP:td avustaa pankkivalvontakomitea (yksi osassa 2.7
mainituista EKPJ:n  komiteoista), johon kuuluu EU:n keskuspankkien ja
valvontaviranomaisten asiantuntijoita.




Amsterdamin sopimus (Treaty of Amsterdam):
Sekd Euroopan yhteisén perustamissopimusta ettd
sopimusta Euroopan unionista on mydhemmin
muutettu ns. Amsterdamin sopimuksella, joka
allekirjoitettiin Amsterdamissa 2.10.1997 ja tuli
voimaan 1.5.1999, sekd ns. Nizzan sopimuksella,
joka allekirjoitettiin 26.2.2001 ja tuli voimaan
1.2.2003.

Bruttokansantuote (BKT) (gross domestic
product, GDP): Yleisen talouskehityksen mittari.
BKT kuvastaa taloudessa tietyn ajanjakson kuluessa

tuotettujen tavaroiden ja palvelujen arvoa.

Deflaatio (deflation): Yleisen hintatason

laskeminen yhtdjaksoisesti ja pitkalld aikavalilld.

Delorsin komitea (Delors Committee):
Eurooppa-neuvosto antoi  kesdkuussa 1988
Euroopan komission silloisen puheenjohtajan
Jacques Delorsin johtamalle komitealle tehtavaksi
ehdottaa konkreettisia vaiheita, joiden kautta
littoon edettdisiin. Komiteassa olivat mukana
silloisten Euroopan yhteisén (EY) kansallisten
keskuspankkien pddjohtajat sekd Kansainvdlisen
jarjestelypankin johtajistoon tuolloin kuulunut
Alexandre Lamfalussy, taloustieteen professori
Niels Thygesen Tanskasta ja Banco Exterior de
Espafian pddjohtaja Miguel Boyer.
Komitean tyodn tuloksena syntyneessd Delorsin
raportissa esitettiin etenemistd talous- ja
rahaliittoon kolmessa vaiheessa.

silloinen

Ecofin: Ks. Euroopan unionin neuvosto

EKP:n neuvosto (Governing Council): EKP:n ylin
pdatoksentekoelin. EKP:n neuvostoon kuuluvat
kaikki EKP:n johtokunnan jésenet ja kaikkien euron
kdyttoén ottaneiden EU:n jisenvaltioiden
kansallisten keskuspankkien pddjohtajat.

ERM II: Ks. valuuttakurssimekanismi ERM 11

EU:n neuvosto (ministerineuvosto) (EU Council,
Council of Ministers): Euroopan
toimielin, jdsenvaltioiden hallitusten edustajista
koostuva neuvosto. Yleensd edustajat ovat
kulloinkin kdsiteltdvind olevista asioista vastaavia
ministereitd (tdstd syystd EU:n neuvostosta
kdytetddn usein nimitystd ministerineuvosto).
Talous- ja valtiovarainministerien kokoonpanossa
kokoontuvasta neuvostosta kédytetddn usein
nimitystd Ecofin-neuvosto. Lisdksi EU:n neuvosto
kokoontuu erityisen merkittdvid padtoksid varten
valtion- tai hallitusten padmiesten kokoonpanossa.
EUin neuvostoa ei pidd sekoittaa Eurooppa-
neuvostoon, joka myds kokoontuu valtion- tai
hallitusten pdamiesten kokoonpanossa mutta
jonka tehtdvdnd on antaa Euroopan unionille sen
kehittdmiseksi tarvittavat virikkeet ja méddritelld sen
yleiset poliittiset suuntaviivat.

unionin

Eurojirjestelma (Eurosystem): Euroopan
keskuspankki ja euroalueen maiden kansalliset
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keskuspankit. Eurojdrjestelmd mddrittelee ja
toteuttaa euroalueen rahapolitiikkaa.

Euroopan hiili- ja terdsyhteisé (EHTY) (European
Coal and Steel Community, ECSC): Pariisissa 1951
perustettu EHTY on yksi Euroopan yhteististd. Silla
luotiin hiilen ja terdksen yhteismarkkinat kuuden
perustajajdsenen kesken (Belgia, Ranska, Saksa, Italia,
Luxemburg ja Alankomaat).

Euroopan keskuspankki (EKP) (European
Central Bank, ECB): Frankfurt am Mainissa
sijaitseva EKP perustettiin 1.6.1998. Se mddrittelee
ja toteuttaa euroalueeseen osallistuvien maiden
rahapolitiikkaa yhdessd euroalueen kansallisten
keskuspankkien kanssa.

Euroopan keskuspankkijirjestelma (EKPJ)
(European System of Central Banks, ESCB):
Euroopan keskuspankki ja kaikkien EU:n
jasenvaltioiden kansalliset keskuspankit.

Euroopan komissio (European Commission):
Euroopan komissio perustettiin vuonna 1967
kolmea Euroopan yhteiséd varten. Se on yksi
Euroopan unionin toimielimistd. Komissio tekee
ehdotuksia uudeksi lainsdddannoksi ja esittdd ne
Euroopan neuvostolle. Se
varmistaa

parlamentille ja
EU:n  pdidtésten
tdytdntdonpanon ja valvoo EU:n varojen kayttod.
Se myds valvoo perustamissopimusten ja
yhteisén  lainsdadannén  noudattamista.
Perustamissopimusten valvojana se varmistaa
yhdessd Euroopan yhteiséjen tuomioistuimen
kanssa, ettd kaikkia EU:n jdsenvaltioita koskeva
lainsdddéntd pannaan asianmukaisesti tdytantoon.
Nykyisin komissiossa on puheenjohtajan lisaksi
26 komissaaria. Komission osastoja kutsutaan
padosastoiksi, ja ne vastaavat kukin oman
toimialansa yleishallinnosta ja yhteisen politiikan
toteuttamisesta toimialallaan. Komissio ajaa EU:n
yhteistd etua, ja se on riippumaton EUin
jdsenvaltioista. Se nimitetddn aina viisivuotis-
kaudeksi, mutta parlamentti voi hajottaa sen.

asianmukaisen

Euroopan parlamentti (European Parliament):
Euroopan unionin toimielin, jossa on 736 EU:n
jasenvaltioiden
valittua  edustajaa. Parlamentti  kdyttdd
lainsdddantévaltaa  yhdessdé EU:in  neuvoston
kanssa. Se siis voi antaa EU:n lainsdddantoa (kuten
asetuksia ja direktiivejd). Se voi hyvaksya tai hyldtd
EU-sdddosten sisdllon tai tehdd siihen muutoksia.

kansalaisten suoralla vaalilla

Euroopan rahapoliittinen instituutti (EMI)
(European  Monetary Institute, EMI):
Eurooppalainen toimielin, joka vastasi talous- ja
rahaliiton viimeisen vaiheen valmisteluista. EMI
perustettiin I.1.1994, ja EKP korvasi sen 1.6.1998.

Euroopan talousyhteisé (ETY) (European
Economic Union, EEC): Roomassa vuonna 1957
perustettu ETY oli askel kohti taloudellista

yhdentymistd eli henkildiden, tavaroiden, pddoman
ja palvelujen vapaata likkuvuutta EU:n
jasenvaltioiden valilld.

Euroopan valuuttajarjestelma (EMS) (European
Monetary System, EMS): Ennen
kdyttoonottoa useiden EU:n jdsenvaltioiden
kiinnitetty toisiinsa  Euroopan
valuuttajdrjestelmassd, joka oli kdytdssd vuodesta
1979 vuoteen 1999. Jarjestelméssd oli kolme osaa:
EUin jdsenvaltioiden valuutoista muodostettu
valuuttakori ecu,  valuuttakurssi-  ja
interventiomekanismi, jossa maddriteltiin kunkin
valuutan ecu-keskuskurssi (kahdenvdlinen kurssi)
sekd luottomekanismit, jotka mahdollistivat
keskuspankkien intervenoinnin, jos jokin
kahdenvilinen keskuskurssi ylitti vaihteluvdlin
rajan. Valuuttakurssimekanismi ERM Il korvasi
EMS:n 1.1.1999.

euron

valuutat oli

Euroopan yhteiséjen tuomioistuin (Court of
Justice of the European Communities, CJEC):
Tuomioistuin varmistaa, ettd perustamissopimusten
ja yhteisén toimielinten sddtdmien lakien tulkinnassa
ja soveltamisessa noudatetaan lakia.

Eurooppa-neuvosto (European Council):
Euroopan unionille sen kehittamiseksi tarvittavat
virikkeet antava ja sen yleiset poliittiset
suuntaviivat médrittelevd elin. Eurooppa-neuvosto
koostuu jasenvaltioiden valtion- tai hallitusten
pddmiehistd Euroopan
puheenjohtajasta (ks. myds EU:n neuvosto).

sekd komission

Euroryhmi (Eurogroup): Euroalueen maiden
talous- ja valtiovarainministerien epdvirallinen
kokoontuminen. Ministerit keskustelevat yhteistd
rahaa liittyvistd
kysymyksistd. Myds Euroopan komissio ja EKP
voivat osallistua Euroryhmd
kokoontuu yleensd juuri ennen varsinaista
Ecofin-kokousta.

koskeviin  velvollisuuksiinsa

kokouksiin.

Hintavakaus: Eurojérjestelmén ensisijainen tavoite.
EKP:n neuvosto on mddritellyt hintavakauden
(YKHI-indeksilla  mitattujen)
kuluttajahintojen alle 2 prosentin vuotuiseksi
nousuksi. Hintavakauden tavoitteeseen pyrkiessaan
EKP:n neuvosto tdhtdd inflaatiovauhdin
sdilyttdmiseen alle 2 prosentissa mutta kuitenkin
Idhelld kahta prosenttia keskipitkélld aikavalilld.

euroalueen

Inflaatio (inflation): Yleisen hintatason jatkuva
nousu, jonka seurauksena rahan ostovoima
jatkuvasti heikkenee. Inflaatiovauhti ilmaistaan
yleensd jonkin kuluttajahintaindeksin, esimerkiksi
YKHIn, vuotuisena prosenttimuutoksena.

Johtokunta (Executive Board): Yksi EKP:n
padtoksentekoelimistd. Johtokuntaan kuuluvat
EKP:n pddjohtaja ja varapddjohtaja sekd neljd
kdyttoéon
valtionpddmiesten tai hallitusten pddmiesten
nimedmaéd jasentd.

muuta euron ottaneiden maiden



Joukkolainamarkkinat (bond market): Yritykset ja
valtiot hankkivat pddomaa investointeihinsa
laskemalla liikkeeseen joukkolainoja. Joukkolainat
ovat joko kiintedkorkoisia tai vaihtuvakorkoisia
arvopapereita, joiden alkuperdinen maturiteetti on
vahintddn yksi vuosi. Joukkolainamarkkinoilla suurin
osa joukkolainoista on kiintedkorkoisia.

Keskuspankki (central bank): Laitos, jonka lakiin
perustuvana velvollisuutena on rahapolitiikan
harjoittaminen tietylld alueella.

Korollinen saaminen (interest-bearing claim):
Rahoitussaaminen, joka oikeuttaa omistajansa
saamaan korkoja velalliselta eli likkeeseenlaskijalta.

Kéopenhaminan kriteerit (liittymisehdot)
(Copenhagen criteria): Maiden, jotka haluavat
littyd EUthun, on tédytettavd monenlaisia ehtoja,
joista osa on poliittisia (vakaat hallinnolliset
instituutiot, jotka takaavat demokratian,
oikeusvaltion periaatteiden noudattamisen,
ihmisoikeuksien kunnioittamisen ja vdhemmistsjen
suojelun) ja osa taloudellisia (toimiva
markkinatalous). Lisdksi niiden on omaksuttava
EU:n sddnnosto. Ehdoista sovittiin kesakuussa 1993
Koédpenhaminassa pidetyssd Eurooppa-neuvoston
kokouksessa, ja ne vahvistettiin joulukuussa 1995
Madridissa pidetyssd Eurooppa-neuvoston
kokouksessa.

Lissabonin sopimus (Treaty of Lisbon): Lissabonin
sopimus allekirjoitettiin 13.12.2007, ja se tuli voimaan
1.12.2009. Silla muutettiin sekd Euroopan yhteison
perustamissopimusta ettd sopimusta Euroopan
unionista. Lissabonin sopimuksella yksinkertaistettiin
EU:n perusrakennetta, jonka kolmena pilarina olivat
yhteisdoikeus, yhteinen ulko- ja turvallisuuspolitiikka
sekd oikeus- ja sisdasiat. Uudessa sopimuksessa
pilareista luovuttiin ja yhteisdstd tuli unioni ja
oikeushenkild. Euroopan yhteisén perustamissopimus
nimettiin uudelleen sopimukseksi Euroopan unionin
toiminnasta.

Luottolaitos (credit institution): Tavallisimpia
luottolaitoksia ovat pankit ja sddstopankit.
Direktiivin 2000/ 2/EY perusteella luottolaitos on
I) yritys, joka liiketoimintanaan vastaanottaa
yleisoltd talletuksia tai muita takaisin maksettavia
varoja ja mydntdd luottoja omaan lukuunsa, tai 2)
muu  kuin kohdassa | mddritelty yritys tai
oikeushenkild, joka laskee likkeeseen sahkoisend
rahana olevia maksuvilineitd. Sdhkéinen raha on
mddritelty rahalliseksi arvoksi, joka ilmenee
likkeeseenlaskijaan kohdistuvana saamisena, joka
on a) talletettu sihkoiseen vélineeseen, b) laskettu
likkeeseen varoja vastaan, joiden arvo on
vahintddn liikkeeseen laskettu rahallinen arvo ja c)
jonka hyvéksyvat maksuvdlineend muut yritykset
kuin liikkeeseenlaskija.

Lihentymiskriteerit (convergence criteria):
Ennen kuin EU:n jdsenvaltio voi ottaa euron

kdyttoon, sen on tdytettdvd neljd ehtoa: vakaa
hintataso, terve julkinen talous (alijg@man ja velan
suhde BKT:hen tietyissd rajoissa),
valuuttakurssi sekd matalat ja vakaat pitkdt korot.

vakaa

Maksuvalmiusjirjestelma  (standing facility):
Keskuspankin jdrjestelmd, jota vastapuolet voivat
kdyttdd omasta aloitteestaan. Eurojdrjestelmélld on
kaksi  yén yli  -maksuvalmiusjdrjestelyd:
maksuvalmiusluotto ja talletusmahdollisuus.

Maksuvalmiusluotto (marginal lending facility):
Osa eurojdrjestelmdn maksuvalmiusjérjestelmad,
jossa vastapuolet voivat saada kansallisesta
keskuspankista yon yli
vahvistetulla korolla vakuuskelpoisia arvopapereita
vastaan.

-luottoa etukdteen

Minimitarjouskorko (minimum bid rate):
Perusrahoitusoperaatioiden korkotarjousten alaraja.
EKP:n neuvosto pddttdd minimitarjouskorosta
tavallisesti kuukauden ensimmaisessa kokouksessa.

Osakemarkkinat (equity market): markkinat, joilla
kdydddn kauppaa porssilistattujen yritysten
osakkeilla. Sijoituksena osakkeisiin liittyy yleensd
suurempi riski kuin joukkovelkakirjalainoihin, silld
osakkeenomistajalla saattaa olla oikeus osinkoon,
kun osakkeet likkeeseen laskenut yritys tuottaa
voittoa, mutta joukkovelkakirjalainan omistajalle
maksetaan korot riippumatta yrityksen tuotosta.

Ostovoimapariteetit (OVP) (purchasing power
parities, PPPs): Ostovoimapariteettikurssit ovat
muuntokursseja, jotka yhdenmukaistavat eri
valuuttojen ostovoiman eliminoimalla maiden
hintatasojen vdliset erot. Yksinkertaisimmillaan
OVP:t ilmaisevat kansallisten rahojen méaréisten
hintojen viliset suhteet, kun tutkitaan saman
tuotteen tai palvelun hintaa eri maissa.

Pankkien viliset rahamarkkinat (interbank
money market): Pankkien viliset lyhytaikaisten
lainojen markkinat. Termid kdytetddn yleensd
kaupankdynnistd sellaisilla varoilla, joiden
maturiteetti vaihtelee péivdstd (yon yli tai jopa
vdhemman kuin yksi pdivd) vuoteen.

Perusraha (base money): My6s "rahaperusta”.
Perusrahaan  sisdltyvat  muualla  kuin
keskuspankkien holveissa olevat setelit ja kolikot
sekd luottolaitosten talletukset keskuspankki-
jarjestelmdssa.

Perusrahoitusoperaatiot (main refinancing
operations): Sddnnéllisid avomarkkinaoperaatioita,
joiden kautta eurojdrjestelmd jakaa likviditeettid
pankkijdrjestelmdlle  tilanteen mukaan.
Perusrahoitusoperaatiot toteutetaan viikoittaisina
huutokauppoina, joissa pankit voivat tehdd
tarjouksia likviditeetistd.

Perustamissopimus (Treaty): Euroopan yhteison
perustamissopimus. Alkuperdinen perusta-

missopimus allekirjoitettiin Roomassa 25.3.1957,
ja se tuli voimaan 1.1.1958. Sopimuksella
perustettiin - Euroopan talousyhteisé  (ETY),
sittemmin Euroopan yhteis6 (EY), ja siitd kdytetddn
usein nimitystd Rooman sopimus.

Poikkeus (derogation): Perustamissopimuksen
artiklan 122 mukaan jdsenvaltiot, joita koskee
poikkeus, valmistautuvat ottamaan euron kdyttd6n
uudempaa eivat ole vield ottaneet sitd kdytt6on.
Tdssd asemassa on 8 jdsenvaltiota (Ruotsi ja
seitsemdn uudempaa jdsenvaltiota): niitd eivdt
koske oikeudet ja velvollisuudet, jotka liittyvat
euron kdyttéonottoon yhteisend rahana. Tanska ja
Iso-Britannia ovat erityisasemassa: niiden ei
tarvitse osallistua talous- ja rahaliiton kolmanteen
vaiheeseen.

SEPA (Single Euro Payments Area): Euroopassa
sijaitsevalla yhtendiselld euromaksualueella
yksityishenkil6t, yritykset ja muut organisaatiot
voivat maksaa ja vastaanottavaa ilman kéteisrahaa

suoritettavia euromddrdisid maksuja samoin
perusehdoin, samoin oikeuksin ja samoin
velvollisuuksin  riippumatta siitd, missd pdin

maksualuetta maksaja ja maksun saaja ovat, SEPA
toimii yhteisind kotimaanmaksumarkkinoina, joiden
alueella asiakkaat pystyvdt maksamaan kaikkialla
yhtd helposti ja edullisesti kuin kotikaupungissaan.
SEPA-hanketta Euroopan
maksuneuvosto, joka perustettiin vuonna 2002
Euroopan pankkialan péddtoksenteko- ja
koordinointielimeksi maksualalla.

koordinoi

Sopimus Euroopan unionista (Maastrichtin
sopimus): Sopimus Euroopan unionista (josta
kdytetddn usein nimitystd Maastrichtin sopimus)
allekirjoitettiin 7.2.1992, ja se tuli voimaan 1.11.1993.
Euroopan unionista tehdylld sopimuksella muutettiin
Euroopan yhteisén perustamissopimusta  ja

perustettiin Euroopan unioni.

Talletusmahdollisuus (deposit facility): Osa
eurojdrjestelmdn maksuvalmiusjdrjestelmdd, jossa
vastapuolet  voivat tehdd kansalliseen
keskuspankkiin yon yli -talletuksia etukdteen
vahvistetulla korolla.

Talous- ja rahaliitto (EMU) (Economic and
Monetary Union, EMU): Prosessi, jossa EU:n
jdsenvaltiot yhdenmukaistavat talous- ja
rahapolitilkkaansa ja ottavat kdyttédn yhteisen
rahan. Maastrichtin sopimuksessa méariteltiin, ettd
EMUun  edettdisiin kolmessa vaiheessa.
Ensimmaisessd vaiheessa (1.7.1990-31.12.1993)

jdsenvaltiot jdrjestivdit pddomien vapaan
likkuvuuden alueidensa vdlilld ja sovittivat
talouspolitiikkansa  tiivimmin yhteen, ja

keskuspankkien vdlinen yhteistyd tiivistyi. Toinen
vaihe (1.1.1994-31.12.1998) alkoi Euroopan
rahapoliittisen instituutin perustamisella, ja sen
aikana suoritettiin tekniset valmistelut yhteisen
rahan luomista varten, vdltettiin liiallisia alijgamia
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ja edistettiin jdsenvaltioiden talous- ja
rahapolitikan yhdentymistd (tarkoituksena oli
varmistaa vakaa hintataso ja terve julkinen
talous). Kolmas vaihe alkoi, kun valuuttakurssit
kiinnitettiin  peruuttamattomasti toisiinsa,
rahapoliittinen toimivalta siirrettiin EKP:lle ja euro
otettiin kdyttoon yhteisend rahana (1.1.1999).

TARGET2 (Trans-European Automated Real-
time Gross settlement Express Transfer
system): Euroopan laajuinen automatisoitu
reaaliaikainen bruttomaksujdrjestelmd
euromddrdisia maksuja varten. Sen kautta
vélitetddn keskuspankkioperaatioiden maksuja,
suuria euromddrdisia pankkien valisid maksuja ynnd
muita euromddrdisia maksuja. Maksumadraykset
kisitellddn reaaliaikaisesti. Katteensiirto suoritetaan
keskuspankkirahalla, ja se on heti lopullinen. Uutta
jarjestelmdd  voidaan  kdyttdd  kaikissa
euromddrdisissd maksuissa euroalueen maiden ja
monien muidenkin EU-maiden sisdlld ja valilla.
TARGET2 korvasi TARGET-jdrjestelman, joka oli
ollut toiminnassa euron kdyttéénotosta I.1.1999
alkaen.

Valuuttakurssimekanismi ERM Il (Exchange Rate
Mechanism, ERM |l): Euroalueen maiden ja
euroalueen ulkopuolisten maiden keskindisen
valuuttakurssipolitikan perusta. Osallistuminen
mekanismiin on vapaaehtoista. Jasenmaiden, joita
koskee poikkeus, odotetaan kuitenkin liittyvdn
mekanismiin  ja mddrittavdn
keskuskurssin suhteessa euroon sekd vaihteluvalin
eurokeskuskurssiin - ndhden. Tavanomainen
vaihteluvdli on £15 %. Lahentymisprosessin
edettyd  huomattavasti  voidaan  sopia
kapeammasta vaihteluvilistd, jos kyseinen
euroalueen ulkopuolinen jasenvaltio sitd pyytda.

valuutalleen

Valuuttaoperaatiot  (foreign  exchange
operations): Valuuttojen myyntid tai ostamista.
Eurojérjestelmén tapauksessa valuuttaoperaatioilla
tarkoitetaan muiden valuuttojen ostoa tai
myyntid euroa vastaan.

Vihimmdisvarantovelvoite (minimum reserve
requirement): Luottolaitoksille asetettu velvoite
tallettaa tietty osa varoistaan keskuspankkiin.
Yksittdisen laitoksen vdhimmadisvarantovelvoite
lasketaan osuutena muiden asiakkaiden kuin
pankkien laitokseen tekemistéd rahatalletuksista.

Vilittymismekanismi (transmission mechanism):
Vilittymismekanismissa korkotason muutokset
vaikuttavat useiden eri kanavien vilitykselld
talouden  toimijoiden  kdyttdytymiseen,
talouskehitykseen ja lopulta yleiseen hintatasoon.

Yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi (YKHI)
(Harmonised Index of Consumer Prices, HICP):
Hintaindikaattori, jota EKP:n neuvosto kdyttdd
arvioidessaan hintavakautta euroalueella. YKHIn
laskee ja julkaisee Euroopan yhteisdjen
tilastotoimisto Eurostat.
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Yleisneuvosto (General Council): Yksi EKP:n
pddtoksentekoelimistd. Yleisneuvostoon kuuluvat
EKP:n pddjohtaja ja varapddjohtaja sekd kaikkien
EU:n jasenvaltioiden kansallisten keskuspankkien
padjohtajat.
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