EUROPE)JSKI BANK CENTRALNY

STATYSTYKA EBC

ZARYS 2




S

EUROPE)JSKI BANK CENTRALNY

STATYSTYKA EBC
LARYS

KWIECIEN 2006

W 2006 r.
wszystkie
publikacje EBC
beda przedstawiaty
motyw

z banknotu 5 €.




© Europejski Bank Centralny, 2006

Adres
Kaiserstrasse 29
60311 Frankfurt am Main, Niemcy

Adres do korespondencji
Postfach 16 03 19
60066 Frankfurt am Main, Niemcy

Telefon
+49 69 1344 0

Strona www
http://www.ecb.int

Faks
+49 69 1344 6000

Telex
411 144 ecb d

Wszystkie prawa zastrzezone.
Zezwala sie na wykorzystanie
do celow edukacyjnych

i niekomercyjnych

pod warunkiem podania zrodla.

ISSN 1725-5724 (online)



SPIS TRESCI

10

"

12

13

14

15

16

STRESZCZENIE

STATYSTYKA MONETARNYCH INSTYTUCJI
FINANSOWYCH

POZOSTALE STATYSTYKI INSTYTUCJI
POSREDNICTWA FINANSOWEGO

STATYSTYKA STOP PROCENTOWYCH
(INNYCH NIZ W SEKTORZE MIF)

STATYSTYKA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
(W TYM AKCJl)

STATYSTYKA BILANSU PEATNICZEGO
| MIEDZYNARODOWE) POZY(]!
INWESTYCY]NE)

REZERWY MIEDZYNARODOWE
EUROSYSTEMU

STATYSTYKI DOTYCZACE
MIEDZYNARODOWE] ROLI EURO

EFEKTYWNY KURS EURO

STATYSTYKA SEKTORA INSTYTUC)I
RZADOWYCH | SAMORZADOWYCH

RACHUNKI STREFY EURO WEDLUG
SEKTOROW INSTYTUCJONALNYCH

STATYSTYKA SYSTEMOW PEATNICZYCH
| ROZRACHUNKU PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

STATYSTYCZNE ASPEKTY ROZSZERZENIA
STREFY EURO

WYMIANA DANYCH STATYSTYCZNYCH
PUBLIKACJA | KORYGOWANIE DANYCH

INSTRUMENTY PRAWNE EBC DOTYCZACE
STATYSTYKI

10

20

21

21

23

28

29

29

30

31

34

34

35

35

36

ZALACINIK 1
Czestotliwo$¢ 1 terminy publikacji
zagregowanych statystyk strefy euro 40

LALACINIK 2
Dostegpnos¢ danych 42

ZAELACINIK 3
Wybrane zrodta 44

EBC
Statystyka EBC - zarys
kwiecien 2006




SKROTY
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MFW Miedzynarodowy Fundusz Walutowy

MIF monetarna instytucja finansowa

PKB produkt krajowy brutto

SDR specjalne prawa ciagnienia (special drawing right)

SNA 93 system rachunkoéw narodowych z 1993 r.
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Nota do czytelnika:

Niniejszy dokument zawiera wiele odnosnikow do aktow prawnych EBC i Wspdlnoty oraz do
innych materiatdéw. W rozdz. 16 wymieniono akty prawne wydane przez EBC, za$ zatacznik 3
zawiera wykaz innych waznych zrodel. Wersja elektroniczna tego dokumentu (dostgpna na stronie
internetowej www.ecb.int/publications) zawiera linki do wymienionych dokumentow.
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1 STRESZCZENIE

ZASTOSOWANIE, ZAWARTOSC
| PODSTAWOWA CHARAKTERYSTYKA
STATYSTYK EBC

1.1

1. Podstawowym celem Eurosystemu' jest
utrzymanie stabilno$ci cen w strefie euro oraz
— bez uszczerbku dla tego celu — wspieranie
ogoblnej polityki gospodarczej w strefie euro.
Majac na uwadze powyzsze cele Europejski
Bank Centralny (EBC) realizuje polityke
pieni¢zna w strefie euro oraz moze prowadzié
operacje walutowe. EBC ma takze wklad w
utrzymanie stabilnoéci systemu finansowego.
Realizacja tych zadan wymaga duzej ilosci
danych statystycznych, ktorych dostarcza albo
sam Europejski System Bankow Centralnych
(ESBC), albo Eurosystem, albo Komisja
Europejska (gtownie poprzez Eurostat)> we
wspolpracy z krajowymi urzedami
statystycznymi. W tym dokumencie
skoncentrowano si¢ przede wszystkich na
statystykach wspierajacych te zadania. ESBC
gromadzi réwniez dane statystyczne w celach
operacyjnych (dotyczace glownie systemow
ptatnosci 1 rozrachunku), ktére w tym
dokumencie zostana omowione skrdtowo.
Wigkszo$¢ poruszanych zagadnien dotyczy
danych zagregowanych obejmujacych cala
strefe euro. Kwestie udziatu poszczegdlnych
krajow w tych agregatach oraz informacji
statystycznych gromadzonych przez banki
centralne dla celow krajowych nie sa tematem
niniejszego dokumentu.

2. W ogélnym zarysie podzial obowiazkow
w zakresie statystyki pomigdzy EBC i Komisja
przebiega nastgpujaco: EBC odpowiada (na
szczeblu europejskim) za statystyke monetarna,
bankowa 1 rynkdéw finansowych; dzieli
z Komisja odpowiedzialnos¢ za statystyke
bilansu ptatniczego i migdzynarodowej pozycji
inwestycyjnej, rachunki finansowe i rachunki
niefinansowe  sektorow instytucjonalnych;
samodzielnie Komisja odpowiada za pozostate
dziedziny statystki. Jako uzytkownik danych
Komisji, EBC jest szczegolnie zainteresowany
statystyka cen 1  kosztow, rachunkami

narodowymi oraz szeregiem innych
statystyk  gospodarczych.  Taki  podzial
odpowiedzialnos$ci za poszczegélne dziedziny
statystyki ~ oraz  uzgodnienia  dotyczace
wspolpracy  okres§lono w  porozumieniu
0 wspotpracy migdzy tymi instytucjami,
ktérego aktualna wersja zostata uzgodniona
w marcu 2003 r.

3. Celem niniejszego dokumentu, bedacego
aktualizacja publikacji Statistical information
collected and compiled by the ESBC (wydanej
przez EBC w maju 2000 r.) jest zgromadzenie
w jednym, dostgpnym miejscu informacji
o statystykach EBC. Dokument opisuje
dostarczane dane (wedlug stanu na koniec
2005 r.), wskazujac, ktore sa przedmiotem
przepisow wydawanych przez EBC. Dokument
omawia rowniez kierunki dalszych prac, tam
gdzie dotychczasowe statystyki EBC sa badz
niekompletne, badz nieodpowiednie. Wymogi
EBC odnosnie statystyk ogélnogospodarczych,
ktérych  sporzadzanie jest obowiazkiem
Komisji Europejskiej na szczeblu
wspolnotowym, sa przedmiotem osobnej
publikacji EBC pt. ,Przeglad wymogow
w zakresie ogdlnej statystyki gospodarczej”
z grudnia 2004 r. EBC podejmuje jednak pewne
prace statystyczne w tej dziedzinie z wlasnej
inicjatywy — sa to glownie wyrownanie
sezonowe miesigcznego zharmonizowanego
wskaznika cen konsumpcyjnych ogtaszanego
przez Komisj¢ Europejska (wykorzystywanego
do monitorowania inflacji w strefie euro) oraz

zestawianie  potrocznych  $rednich  cen
nieruchomosci mieszkaniowych w strefie euro
w oparciu o dane niezharmonizowane.

Niniejszy dokument nie omawia jednak tych
dwoch rodzajow wskaznikow.

4. Traktat o Unii Europejskiej powierzyt
Europejskiemu  Instytutowi ~ Walutowemu
zadanie podjgcia przygotowan w dziedzinie

1 W sktad Eurosystemu wchodzi EBC i krajowe banki centralne
tych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, ktore przyjety
euro. W sktad ESBC wchodza EBC oraz krajowe banki
centralne wszystkich pafstw cztonkowskich UE.

2 Eurostat jest urzgdem statystycznym Wspolnot Europejskich.
Eurostat wraz z krajowymi urzedami statystycznymi panstw
czlonkowskich UE tworzg Europejski System Statystyczny.
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statystyki do trzeciego etapu Unii Gospodarczej
i Walutowej (UGW), w szczeg6lno$ci zadanie
przyczyniania si¢ do niezbgdnego ujednolicenia
statystyk. W lipcu 1996 r. Instytut wydat
o$wiadczenie w sprawie wymogow
statystycznych niezbednych dla rozpoczecia
UGW. Na trzecim etapie UGW, ktéry rozpoczat
si¢ | stycznia 1999 r., EBC przy wspotudziale
krajowych  bankéw  centralnych  (KBC)
zobowiazany jest gromadzi¢ dane statystyczne
niezbg¢dne dla realizacji zadan ESBC oraz
(w razie potrzeby) przyczynia¢ si¢ do ich
dalszej harmonizacji. Na mocy statutu ESBC?
na EBC natozono wymoég okreslenia, jakie
informacje statystyczne sa potrzebne do
realizacji zadan ESBC, za§ gromadzenie
danych statystycznych powierzono krajowym
bankom centralnym. Zasadniczo wigc to
krajowe banki centralne (a czasem inne wtadze
krajowe) gromadza dane od instytucji
sprawozdawczych i z innych zrédet krajowych,
opracowuja je dla potrzeb agregatow dla strefy
euro i przekazuja do EBC, ktéry zestawia te
agregaty. EBC 1 krajowe banki centralne
wspoélnie opracowuja metodyke statystyczna.

5. Zgodnie z art. 34 oraz art. 14 ust. 3 statutu,
a takze zgodnie z zasadami okreslonymi
w rozporzadzeniu Rady UE (WE) nr 2533/98
w sprawie statystyk EBC, krajowe banki
centralne uczestnicza rowniez w tworzeniu
aktow prawnych EBC regulujacych t¢ sferg.
W przypadku dziedzin, w ktérych potrzeby
EBC zostaly wystarczajaco dobrze rozpoznane,
wymogi  statystyczne sa  formalizowane
W postaci instrumentu prawnego uchwalanego
przez Radg¢ Prezesow. Listg tych instrumentow
prawnych zawiera rozdzial 16; z czasem
obejmowaly one kolejne obszary danych
statystycznych  przekazywanych do EBC
z zakresu okreslonego w prawie
wspolnotowym. W  przypadku informacji
uzupelniajacych badz dziedzin, w ktorych
potrzeby statystyczne EBC nie zostaly jeszcze
w pelni rozpoznane, EBC opiera si¢ na
mozliwosci egzekwowania niezbednych danych
statystycznych przez krajowe banki centralne
(i inne wladze krajowe).
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6. Statut naklada na EBC wymog wspotpracy
w dziedzinie statystyki nie tylko z instytucjami
Wspolnoty, ale takze z innymi organizacjami
mig¢dzynarodowymi. Statystyki EBC sa — o ile
to mozliwe - zgodne ze standardami
europejskimi 1 migdzynarodowymi (nieliczne
rozbieznosci zostalty wymienione w niniejszym
dokumencie).  Podej$cie  takie = pomaga
zminimalizowa¢  niedogodnosci  zwiazane
z obowiazkami sprawozdawczosci
statystycznej oraz zwigksza przydatnos¢
statystyk. Z mys$la o tym EBC opracowal
procedur¢ oceny korzysci i kosztéw, zgodnie
z ktora propozycje znaczacych zmian
w statystyce sa objasniane, uzasadniane,
analizowane, w miar¢ mozliwoSci wyceniane

i w razie potrzeby modyfikowane lub
odrzucane.
7. Odpowiedzialno$¢ Eurosystemu za

prowadzona polityke skupia si¢ na poziomie
strefy euro. Aby statystyki byly przydatne, dane
musza by¢ agregowane w taki sposob, by
obejmowaty cala stref¢ euro. Wymog ten rodzi
problem harmonizacji, bo dane wyjsciowe
musza by¢ wystarczajaco homogeniczne, by
umozliwi¢ sensowna agregacj¢, oraz potrzebe
odpowiednio  szerokiego zakresu danych
(zwlaszcza w dziedzinie statystyki pienig¢znej
i bankowej oraz statystyki bilansu platniczego
i migdzynarodowej pozycji inwestycyjnej, jak
rownie czgSciowo z nich wyliczanych
rachunkéw  finansowych) umozliwiajacego
zestawienie agregatow dla catej strefy euro.
W szczegélnosci w celu konsolidacji na
poziomie strefy euro konieczne  jest
rozroznienie transakcji i pozycji pomigdzy
krajami strefy euro od transakcji i pozycji
wobec zagranicy.

8. Dane krajowe uwzgledniane w agregatach
dla strefy euro moga tez by¢ istotnym
sktadnikiem analizy trendéw, miedzy innymi
mechanizmu transmisji polityki pieni¢znej czy
stopnia integracji rynkéw. Ponadto art. 5 statutu

3 Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych oraz
Europejskiego  Banku  Centralnego  zostal  okreslony
w protokole zataczonym do Traktatu o Unii Europejskiej,
podpisanego w Maastricht w lutym 1992 r.



dotyczacy gromadzenia informacji
statystycznych ma zastosowanie do wszystkich
panstw cztonkowskich UE, za$

odpowiedzialno$¢ za statystyke Statut powierza
Radzie Ogolnej EBC, do ktorej naleza rowniez
prezesi krajowych bankow centralnych spoza
strefy euro. Rozporzadzenie Rady UE
w sprawie statystyk EBC uznaje, ze jakkolwiek
instrumenty prawne EBC nie obowiazuja
panstw czlonkowskich spoza strefy euro (tzw.
panstw  nieuczestniczacych), to  jednak
wszystkie panstwa czlonkowskie UE musza
przyczynia¢ si¢ do wypelniania wymogow
art. 5 statutu. W zwiazku z powyzszym panstwa
te przekazuja EBC  wiele informacji
statystycznych  wykorzystywanych w celu
monitorowania ich sytuacji gospodarczej oraz
oceny ich gotowosci do przyjecia euro.

9. Nieodlacznym elementem wymogow sa
czestotliwos¢ 1 terminowos¢ przekazywania
danych (oraz oczywiscie inne aspekty ich
jakosci). Aby umozliwi¢ EBC terminowe
publikowanie agregatéw dla strefy euro
w dziedzinie statystyki monetarnej, bankowej
i rynkow finansowych oraz bilansu platniczego,
dane miesigczne musza wplywa¢ do EBC
w terminie od okoto trzech do siedmiu tygodni
po zakonczeniu miesiaca, ktorego dotycza.
Bardziej szczegotowe dane kwartalne sa
udostgpniane z wigkszym, trzymiesigcznym
op6znieniem. Dane do rachunkow narodowych
strefy euro, ktére w znacznym stopniu zaleza od
innych zrodet kwartalnych, sa z koniecznosci
publikowane z do$¢ duzym opodznieniem;
w dhluzszej perspektywie bedzie si¢ jednak
dazy¢ do uzyskania ich w ciagu trzech miesigcy
od zakonczenia kwartatu, ktorego dotycza.

10. Informacje statystyczne sa szczegélnie
przydatne w analizach ekonomicznych, jesli
dostepne sa poréwnywalne dane dla w miarg
dlugiego  okresu. Dla  wielu  danych
statystycznych  dotyczacych  strefy  euro
przyjeto dane szacunkowe dla okresow sprzed
rozpoczgcia szeregu czasowego. Niekiedy
siggaja one wstecz nawet do 1980 roku, jednak
w takich przypadkach dane te nie sa w pelni
porownywalne z aktualnymi.

1.2 STATYSTYKA MONETARNA ORAZ

INSTYTUC)I | RYNKOW FINANSOWYCH

11. Strategia polityki pieni¢znej Eurosystemu
przypisuje pierwszoplanowa rol¢ pieniadzowi;
swiadczy o tym  ogloszenie  wartoSci
referencyjnej dla wzrostu podazy pieniadza M3
(tzw. szerokiego agregatu). Pieniadz obejmuje
gtéwnie plynne zobowiazania monetarnych
instytucji finansowych (MIF) stanowiacych
populacj¢  sprawozdawcza dla  potrzeb
statystyki monetarnej. Kryterium zaliczenia
danej instytucji do sektora MIF jest, mowiac
w skrocie, przyjmowanie przez nia depozytow
(oprocz depozytow od MIF) lub emitowanie
instrumentow finansowych bedacych bliskimi
substytutami  depozytéow, oraz udzielanie
kredytow lub inwestowaniec w  papiery
warto$ciowe. Krajowe banki centralne (ktore
wraz z EBC same naleza do sektora MIF)
prowadza listy instytucji  finansowych
spetniajacych takie kryteria. Tak sformutowana
definicja monetarnej instytucji finansowej jest
szersza niz przyjeta w prawie wspolnotowym
definicja instytucji kredytowej; podstawowa
roznica polega na zaliczeniu do MIF réwniez
funduszy rynku pienigznego.

12. Pierwszym krokiem przy tworzeniu
statystyki monetarnej jest zdefiniowanie
jednorodnego sektora kreujacego pieniadz.
Drugim krokiem jest wyszczegodlnienie pozycji
uwzglednianych w skonsolidowanym bilansie
tego sektora (,,skonsolidowany” oznacza w tym
kontek$cie, ze operacje wzajemne pomigdzy
instytucjami sektora zostaly wysaldowane).
Bilans skonsolidowany monetarnych instytucji
finansowych dostarcza wigkszosci danych dla
celow  zestawienia  miesigcznej  podazy
pieniadza oraz czynnikdéw jego kreacji.

13. Ze wzgledu na uzgodniona definicje
monetarnych instytucji finansowych, bilans
skonsolidowany sektora MIF stanowi zrodto
danych pieni¢znych bedace koncepcyjnym
odpowiednikiem bilansu krajowego sektora
bankowego, na podstawie ktorego sporzadza sig
zazwyczaj krajowa statystyk¢ monetarna.
Sektory  instytucji  rzadowych  szczebla
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centralnego i nierezydentdw sa ,neutralne
wzgledem pieniadza”, co oznacza ze posiadane
przez nie instrumenty pienigzne nie sa
zaliczane do podazy pieniadza. Sektory te
nalezy zdefiniowac, a ich zasoby instrumentow
pieni¢znych zdeponowane w monetarnych
instytucjach finansowych strefy euro nalezy
wylaczy¢ z agregatow dla strefy euro. Definicje
instytucji  rzadowych, rezydentéw  oraz
podsektoréw sektora posiadajacego pieniadz sa
stosowane konsekwentnie w calej strefie euro,
zgodnie z europejskim systemem rachunkow
narodowych i regionalnych z 1995 r. (tzw. ESA 95)
ustanowionym na mocy rozporzadzenia Rady
(WE) nr 2223/96.

14. Wazne sa rowniez miesigczne informacje
o stopach  procentowych  instrumentow
pieni¢znych i kredytowych. Dane o stopach
procentowych sa potrzebne do monitorowania
transmisji  polityki  pieni¢znej, lepszego
zrozumienia struktury rynkow finansowych
oraz oceny sytuacji finansowej roéznych
sektorow gospodarki strefy euro. Instytucje
kredytowe 1 niektore inne  podmioty
(stanowiace przewazajaca czg¢$¢ sektora MIF)
przekazuja informacje o stopach procentowych
zaptaconych i1 pobranych od nowych oraz
wszystkich lacznie kredytow i1 depozytow
w euro gospodarstw domowych oraz
przedsigbiorstw niefinansowych w strefie euro.
Kategorie danych dotyczacych stop
procentowych odpowiadaja kategoriom bilansu
monetarnych instytucji finansowych.

15. Przekazuje si¢ rowniez dane dotyczace
innych obszardéw statystyki monetarnej. Emisje
papierow  wartosciowych*  oraz  kredyty
udzielane przez ,pozostale” (niemonetarne)
instytucje posrednictwa finansowego stanowia
dla kredytobiorcow alternatywe dla
finansowania bankowego; dla kredytodawcow
jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych sa substytutem pewnych
naleznosci od bankow. Fundusze inwestycyjne,
niektore pozostate instytucje posrednictwa
finansowego, instytucje ubezpieczeniowe oraz
fundusze emerytalne sa duzymi i aktywnymi
uczestnikami  rynku finansowego. Ceny
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i rentowno$¢ instrumentéw na  rynku
finansowym moga mie¢ przemozny wpltyw na
sytuacj¢  gospodarcza. Sa tez jednym
z przejawow oczekiwan rynkowych odnos$nie
inflacji 1 aktywno$ci gospodarczej. EBC
gromadzi wiele informacji o rynkach
finansowych (np. o emisjach papierdw
warto§ciowych oraz cenach i rentownosci
instrumentow  na  rynku  finansowym).
Najwazniejszymi instytucjami finansowymi
spoza sektora MIF sa instytucje
ubezpieczeniowe 1 fundusze emerytalne.
EBC gromadzi informacje o tych podmiotach
na podstawiec  wytycznych  EBC/2002/7
(z podzniejszymi zmianami wprowadzonymi
wytycznymi EBC/2005/13). Innymi waznymi
instytucjami finansowymi poza sektorem MIF
sa fundusze inwestycyjne (z wylaczeniem
funduszy rynku pieni¢znego), odnosnie ktérych

EBC zamierza wkrétce wyda¢é podobne
regulacje.
1.3 BILANS PEATNICZY | INNE STATYSTYKI

POWIAZAN GOSPODARCZYCH
L TAGRANICA

16. W dziedzinie statystyki bilansu platniczego
i innych statystyk powiazan gospodarczych
z zagranica, dla celow polityki monetarnej
niezbedna jest miesigczna statystyka bilansu
platniczego, wskazujaca na glowne pozycje
wplywajace na sytuacj¢ pienigzna i rynki
walutowe, oraz bardziej szczegotowe statystyki
kwartalne jako ich uzupelnienie. Spojne zasady
metodyczne umozliwiaja powiazanie statystyki
bilansu platniczego ze statystyka monetarna
strefy  euro. Istnicje rowniez wymog
sporzadzania miesigcznej statystyki rezerw
dewizowych Eurosystemu oraz jego ptynnych
aktywow 1 pasywow w walutach obcych, jak
rowniez kwartalnej 1 — bardziej szczegdtowej —
rocznej statystyki migdzynarodowej pozycji
inwestycyjnej, ktora WyCZzerpujaco
przedstawiaja naleznosci i zobowiazania strefy

4  Papiery warto$ciowe sa najwigksza kategoria instrumentow
finansowych w strefie euro i licza si¢ niemal w kazdej
dziedzinie statystyk Banku. EBC stworzyl w ostatnim czasie
obszerng baz¢ danych dotyczaca papierow wartosciowych,
o licznych zastosowaniach statystycznych, analitycznych
i operacyjnych (zob. akapit 79).



euro wobec reszty §wiata. Pozostate statystyki
w tym zakresic obejmuja poétroczne dane
dotyczace inwestycji portfelowych (stanow
i transakcji) w przekroju walutowym, ktore
wykorzystuje si¢ do oceny migdzynarodowej
roli euro jako waluty inwestycyjnej. Niektore
banki centralne sporzadzaja tez statystyke
wykorzystania  euro  przy fakturowaniu
transakcji zagranicznych.

17. Agregaty dla strefy euro ujmuja osobno
przychody i rozchody oraz aktywa i pasywa
strefy euro. Aby uzyska¢ taka klasyfikacje,
kraje wchodzace w sktad strefy euro musza
podzieli¢ transakcje i pozycje transgraniczne na
transakcje 1 pozycje wewnatrz strefy euro oraz
transakcje 1 pozycje wobec reszty S$wiata.

Kwartalna statystyka bilansu ptlatniczego
oraz roczna — migdzynarodowej pozycji
inwestycyjnej - uwzglednia podziat

geograficzny partnerow operacji ze strefy euro
wedlug krajow (lub grup krajow).

18. Jakkolwiek wymogi te sa w miarg
mozliwosci zgodne ze standardami zawartymi
w wydanym przez Migdzynarodowy Fundusz
Walutowy podrgczniku zestawiania bilansu
platniczego (ang. Balance of Payments Manual
of the International Monetary Fund, wydanie
piate), EBC przyjat rowniez pewne propozycje

odnos$nie harmonizacji, obejmujace
specyficzne europejskie potrzeby i dziatania
zmierzajace do zintegrowania  statystyki

bilansu platniczego strefy euro ze statystyka
monetarnag 1 gospodarcza oraz rachunkami
finansowymi. Statystyka bilansu ptatniczego
i migdzynarodowej pozycji inwestycyjnej
stanowi rowniez element oceny
mig¢dzynarodowej roli euro. Dotyczy tez
funkcjonowania systemow ptatniczych
i systemow rozrachunku papierow
warto$§ciowych. Sa to dziedziny lezace
w obszarze zainteresowania EBC, ktory
prowadzi prace nad poprawa spojnosci tych
danych.

19. EBC i Eurostat $cisle wspotpracuja ze soba
w dziedzinie statystyki bilansu ptatniczego
i migdzynarodowej pozycji inwestycyjnej. EBC

zestawia dane zagregowane dla strefy euro,
podczas gdy Eurostat — dane dla catej Unii
Europejskiej.  Jesli  chodzi o  zasady
metodyczne, EBC skupia si¢ na rachunku
finansowym 1 zwiazanych z nim dochodach,
natomiast Eurostat — na pozostatych elementach
rachunku biezacego i rachunku kapitalowym.
Zarowno EBC, jak i Eurostat uwaznie $ledza
réwniez inwestycje bezposrednie.

20. EBC zestawia takze wskazniki efektywnego
kursu euro — w ujgciu nominalnym i realnym —
przy uzyciu réznych deflatorow.

1.4 STATYSTYKA SEKTORA INSTYTUC)I
RZADOWYCH | SAMORZADOWYCH
21. EBC interesuje si¢ finansami sektora

instytucji rzadowych i samorzadowych z wielu
powodow. Podobnie jak Komisja, EBC
sporzadza okresowe raporty o konwergencji,
oceniajace stopien przygotowania
nieuczestniczacych panstw czlonkowskich do
przyjecia euro. Deficyt budzetowy 1 dlug
publiczny stanowia istotne kryteria tej oceny.
EBC $ledzi roéwniez sytuacje zwiazana
z procedura dotyczaca nadmiernego deficytu.
Do wszystkich tych dziatan potrzebne sg dane
roczne gromadzone zgodnie z wytycznymi
EBC/2005/5 (z pozniejszymi zmianami),
w formie umozliwiajacej analiz¢ deficytu
finans6w publicznych i1 dlugu publicznego
(zgodnie z definicja stosowana dla celow
procedury dotyczacej nadmiernego deficytu
oraz Paktu Stabilno$ci i Wzrostu), badanie
zalezno$ci pomigdzy deficytem i zmiang stanu
dlugu, powiazanie tych danych z nieco
odmiennymi danymi zgodnymi ze standardem
ESA 95 oraz zestawienie przez EBC danych
zagregowanych dla strefy euro i UE
z wlasciwym uwzglednieniem wplywow do
budzetu Wspolnoty Europejskiej 1 wyptat
z niego. Ponadto dziatania rzadéw maja
znaczacy wplyw na sytuacj¢ gospodarcza.
W zwiazku z tym EBC monitoruje rowniez
kwartalne dane dotyczace transakcji sektora
instytucji rzadowych i samorzadowych. Dane te
sa gromadzone na mocy  przepisow
wspolnotowych.
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1.5 RACHUNKI STREFY EURO WEDLUG

SEKTOROW INSTYTUCJONALNYCH

22. Kwartalne rachunki finansowe unii
walutowej sa sporzadzane zgodnie z metodyka
okreslona w ESA 95. Na podstawie wlasciwych
danych statystycznych dotyczacych strefy euro
oraz narodowych rachunkéw finansowych EBC
zestawia kwartalne rachunki finansowe dla
strefy euro. Stanowig one uzupetnienie analizy
monetarnej 1 badan dotyczacych prowadzonej
polityki. Prace nad opracowaniem rachunkéw
finansowych nadal trwaja. Po ich zakonczeniu
rachunki finansowe stanowi¢ begda spojny
system  rejestracji  relacji  finansowych
pomigdzy sektorami instytucjonalnymi,
przedstawiajacy z czgstotliwoscia kwartalna
sytuacj¢ w zakresie stanow  zadluzenia
i wierzytelno$ci, umozliwiajacy wyczerpujaca
analiz¢ inwestycji finansowych i finansowania.
Ze wzgledu na to, ze kwartalne rachunki
finansowe unii walutowej sporzadza si¢
zgodnie z migdzynarodowymi standardami
rachunkowos$ci statystycznej, sa one réwniez
cennym narzedziem zapewniania spdjnosci
pomigdzy réznymi statystykami. Od wiosny
2007 r. rachunki finansowe unii walutowej beda
zintegrowane z kwartalnymi rachunkami
niefinansowymi, ktore EBC i Komisja wspdlnie
opracowuja w celu uzyskania pelnego obrazu
transakcji 1 pozycji finansowych sektoréw
instytucjonalnych strefy euro. Kwartalne
rachunki strefy euro begda zwienczeniem
statystyki strefy euro, wiazacym w jeden
system rozne jej elementy. Ukonczenie prac
w tym obszarze statystyki jest obecnie
najwyzszym priorytetem EBC.

1.6 WYMIANA DANYCH STATYSTYCZNYCH

23. Sprawne systemy wymiany danych
statystycznych przyczyniaja si¢ do
terminowos$ci 1 wysokiej jako$ci statystyk.
System wymiany danych w ramach ESBC
dziala dobrze i w sposéb w znacznym stopniu
zautomatyzowany. System ten fatwo
dostosowuje si¢ do nowych wymogow
statystycznych i umozliwia sprawne i spdjne
przyjmowanie nowych danych.
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24. System wymiany danych statystycznych
w ramach ESBC wykorzystuje specjalna sie¢
telekomunikacyjna 1 wujednolicony format
komunikatow statystycznych (ang. generic
statistical ~message for time series —
GESMES/TS), ktory jest rowniez szeroko
stosowany jako standard wymiany danych
statystycznych i metadanych (tj. informacji o
danych) w Komisji Europejskiej i innych
instytucjach mi¢dzynarodowych. Komunikaty
w formacie GESMES/TS (SDMX-EDI) oraz
SDMX-ML (oparte na Internecie i innych
nowoczesnych  technologiach) maja za
podstawe ten sam model danych. Oba typy
komunikatow sa zarzadzane w ramach
inicjatywy wymiany danych i metadanych
statystycznych (ang. Statistical Data and
Metadata Exchange — SDMX) podjetej przez
instytucje europejskie 1 migdzynarodowe
(w tym EBC) w celu promowania wspo6lnych
standardow 1 najlepszej praktyki w dziedzinie
wymiany i1 wspolnego uzytkowania danych
statystycznych.

25. EBC od dawna wudost¢pnia dane
statystyczne dotyczace strefy euro w swoim
serwisie internetowym. Niedawno podjeto
inicjatyw¢ rozszerzenia dostgpu na szereg
danych przekazywanych przez instytucje
krajowe, dzigki czemu uzytkownicy nie musza
ich szuka¢ w serwisach krajowych bankéw
centralnych. Te same dane, wraz z materiatami
opisowymi, sa jednoczesnie udostgpniane
w  jezykach  urzgdowych na  stronach
internetowych krajowych bankoéw centralnych.

2 STATYSTYKA MONETARNYCH INSTYTUC)I
FINANSOWYCH

2.1 WPROWADZENIE

26. System statystyczny sektora monetarnych

instytucji finansowych strefy euro obejmuje

dwa podstawowe elementy: liste MIF

(zdefiniowanych dla celdw statystycznych)

oraz specyfikacj¢ informacji statystycznych

przekazywanych przez te instytucje

z czgstotliwo$cia miesigeczna 1 kwartalna.



Zakres danych, ktére monetarne instytucje
finansowe musza przekazywaé do krajowych
bankow centralnych jest okreslony
w przepisach. Wytyczne EBC (EBC/2003/2,
z pozniejszymi zmianami) okreslaja zakres,
format 1 harmonogram przekazywania przez
krajowe banki centralne danych otrzymanych
z MIF do EBC, dane udost¢pniane przez
Eurosystem odnos$nie jego dziatalno$ci i inne
wlasciwe informacje, ktorych EBC potrzebuje,
a ktore nie zostaly uwzglgdnione w innych
przepisach.

27. Podstawowym wymogiem statystycznym
jest  sporzadzenie miesigcznego  bilansu
skonsolidowanego sektora kreacji pieniadza dla
strefy euro. Podstawa prawna uzyskiwania tych
danych jest rozporzadzenie EBC/2001/13
(z pdzniejszymi zmianami) w sprawie bilansu
skonsolidowanego sektora MIF.
Rozporzadzenie to dotyczy réwniez
dodatkowych informacji niezbednych dla
wyliczenia transakcji wykorzystywanych do
obliczenia stop wzrostu. Bilans sektora MIF
dostarcza zatem podstawowych komponentow
umozliwiajacych ~ zestawienie  agregatow
pienigznych i czynnikoéw ich kreacji dla strefy
euro. Bilans sektora MIF stanowi rowniez
podstawe statystyczna dla wyliczenia rezerwy

obowiazkowej, ktéora musza utrzymywac
instytucje kredytowe.
28. Kolejne rozporzadzenie (EBC/2001/18,

zZ poOzniejszymi zmianami) dotyczy stop
procentowych stosowanych przez instytucje
kredytowe oraz pewne kategorie innych
podmiotéw w odniesieniu do denominowanych
w curo kredytow i depozytow gospodarstw
domowych i przedsi¢biorstw strefy euro.

2.2 MONETARNE INSTYTUCJE FINANSOWE

29. EBC, we wspolpracy z krajowymi bankami

centralnymi, prowadzi list¢ monetarnych
instytucji finansowych zdefiniowanych dla
celow statystycznych, zgodnie z zasadami
klasyfikacji przedstawionymi ponizej.
Procedury okreslone w wytycznych
EBC/2003/2 (z pozniejszymi zmianami)

gwarantuja, ze lista MIF jest aktualna, rzetelna,
w miar¢ mozliwos$ci jednorodna i dostatecznie
stabilna dla celow statystyki. Lista powinna tez
umozliwiac uwzglednianie innowacji
finansowych, ktéore moga wplywaé na
wlasciwosci instrumentow finansowych oraz
sktania¢ instytucje finansowe do zmiany istoty
ich dziatalno$ci. Lista monetarnych instytucji
finansowych  dla  celow  statystycznych
czesciowo pokrywa si¢ z lista kontrahentéw
dopuszczonych do operacji polityki pieni¢znej,
przez co pelni istotng funkcj¢ operacyjna
i statystyczna.

30. Artykut 2 ustgp 1 rozporzadzenia
EBC/2001/13 definiuje monetarne instytucje
finansowe nastgpujaco: ,,/Oprocz  bankow
centralnych] do MIF :zalicza sie instytucje
kredytowe bedqce rezydentami, jak okreslono
w  prawie wspolnotowym, oraz wszystkie
pozostale  instytucje  finansowe  bedqce
rezydentami, ktorych dzialalnos¢ gospodarcza
polega na przyjmowaniu depozytow i/lub
bliskich substytutow depozytow od podmiotow
innych niz MIF, a takze udzielajqcych na wltasny
rachunek (przynajmniej w sensie
ekonomicznym) pozyczek i/lub inwestujqcych
w papiery wartosciowe.” Sektor MIF obejmuje
zatem — oprocz bankow centralnych — dwie

szerokie grupy posrednikow finansowych
o statusie rezydenta. Sa to instytucje
kredytowe, zdefiniowane w prawie

wspolnotowym (w tzw. drugiej dyrektywie
bankowej) jako , przedsiebiorstwa, ktorych
dziatalnos¢ polega na przyjmowaniu lokat lub
innych  podlegajqcych — zwrotowi  srodkow
finansowych od ogolu spoleczenstwa (w tym
takze przychodow pochodzqcych ze sprzedazy
obligacji  bankowych  na rzecz  ogolu
spoleczenstwa) oraz na udzielaniu kredytow na
wlasny rachunek” oraz pozostale instytucje
finansowe o statusie rezydenta, ktore spetniaja
definicj¢ monetarnej instytucji finansowej ze
wzgledu na  emitowanie  instrumentow
finansowych bedacych bliskimi substytutami
depozytow.

31. Kwestia, czy dany instrument finansowy
zostanie uznany za bliski substytut depozytu
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zalezy od ptynno$ci tego instrumentu, ktora
z kolei skupia w sobie cechy takie jak
przenaszalnos¢, wymienialno$¢ na walutg lub
przenaszalny depozyt, pewno$¢ odzyskania
kapitatu, a niekiedy rowniez zbywalnosc.
Istotny moze by¢ tez okres emisji. Zasady te
wyszczegdlnia zatacznik 1 do rozporzadzenia
EBC/2001/13.

32. Na jednostki uczestnictwa w otwartych
przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania
nie istnieje rynek, w normalnym znaczeniu tego
stowa. Niemniej jednak inwestorzy maja dostgp
do dziennych kwotowan tych jednostek
uczestnictwa i moga wycofaé¢ swoje $rodki po
cenie okreslonej w kwotowaniach. Niektore
przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania —
a mianowicie fundusze rynku pienigznego — sa
zaliczane do sektora MIF, poniewaz ich
jednostki uczestnictwa z punktu widzenia
pltynnosci uwazane sa za bliskie substytuty
depozytéw. Fundusze rynku pieni¢znego
inwestuja gtéwnie w depozyty bankowe lub
instrumenty dluzne z krotkim okresem
pozostalym do zapadalnosci 1 daza do
uzyskania  stopy zwrotu zblizonej do
oprocentowania instrumentow rynku
pienigznego. Kryteria zaliczenia do funduszy
rynku pienigznego okresla zalacznik 1 do
rozporzadzenia EBC/2001/13.

33. W europejskim systemie rachunkow ESA 95
posrednikoéw finansowych zaliczanych do MIF
dzieli si¢ na dwa sektory: banki centralne
(w ESA 95 sektor S.121) i pozostate MIF
(S.122). Pod koniec 2005 r. sektor MIF
w strefie euro obejmowal EBC i dwanascie
krajowych  bankéw  centralnych,  6.248
instytucji kredytowych, 1.645 funduszy rynku
pieni¢znego i cztery inne instytucje. Obowiazek
petnej  realizacji  wszystkich ~ wymogow
statystycznych nie dotyczy wszystkich bez
wyjatku instytucji sektora MIF. Krajowy bank
centralny zwolni¢ male MIF z obowiazku
regularnej sprawozdawczosci, jezeli monetarne
instytucje finansowe uwzgledniane
w miesigcznym bilansie skonsolidowanym
stanowia co najmniej 95% lacznego bilansu
krajowego sektora MIF. Wszystkie instytucje
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kredytowe musza jednak przekazywaé pewne
informacje kwartalne na potrzeby rezerwy
obowiazkowej, za$§ wszystkie MIF musza
przekazywa¢ informacje roczne, co pozwala
sprawdzi¢, czy warunek uwzglednienia 95%
jest spetniony oraz dla celéow uzupetnienia
danych do 100%. Krajowe banki centralne
moga gromadzi¢ dane o stopach procentowych
w sektorze MIF na zasadzie proby, zgodnie

z procedurg okreslona w rozporzadzeniu
EBC/2001/18.

2.3 MIESIECZNY BILANS SKONSOLIDOWANY
34. Bilans skonsolidowany dostarcza
miesigcznych ~ danych o transakcjach
monetarnych  instytucji  finansowych na

wystarczajacym poziomie szczegdlowosci, by

EBC mial pelng informacje¢ o sytuacji
monetarnej w strefie euro. Bilans jest
skonsolidowany w tym sensie, ze transakcje
pomigdzy poszczegdlnymi MIF sa

wysaldowane. Statystyki pieni¢zne zestawiane
przez EBC na podstawie tych danych
omowiono w rozdziale 2.5. Dane miesigczne
przekazywane przez instytucje kredytowe
wykorzystuje si¢ rowniez do obliczenia
podstawy naliczenia rezerwy obowiazkowej.

35. Zasoby pienigzne obejmuja gotowke
w obiegu, pozostale zobowigzania pieni¢zne
monetarnych instytucji finansowych (depozyty

i inne instrumenty finansowe bedace ich
bliskimi substytutami) oraz zobowiazania
pienigzne  jednostek  sektora  instytucji

rzadowych szczebla centralnego takich jak
poczta i skarb panstwa (wymogi EBC odno$nie
takich jednostek okresla zatacznik 7 do
wytycznych EBC/2003/2). Czynniki kreacji
pieniadza obejmuja pozostate pozycje bilansu
MIF zestawione w sposdb umozliwiajacy ich
analize. EBC wylicza te agregaty dla strefy
euro zaréwno jako stany, jak i transakcje.

36. EBC wymaga przekazywania informacji
statystycznych w podziale na kategorie
instrumentow, okresy zapadalno$ci, waluty
i strony transakcji (kontrahentéw). Poniewaz
wymogi statystyczne dotyczace aktywow



i pasywow sa odmienne, obie strony bilansu
omoéwiono kolejno ponizej.

2.3.1 KATEGORIE INSTRUMENTOW | OKRESY
ZAPADALNOSCI
(a) Pasywa

37. Z czestotliwos$cia miesigczng gromadzi sig
dane o nastgpujacych instrumentach: pieniadz
w obiegu; depozyty (w tym $rodki na kartach
przedptaconych); operacje z przyrzeczeniem

odkupu; jednostki uczestnictwa funduszy
rynku pienigznego; wyemitowane papiery
warto§ciowe  (w  tym  papiery  rynku

pienigznego); kapitat i rezerwy oraz pozostate
pasywa. Wytyczne EBC/2003/2 naktadaja na
krajowe banki centralne wymog przekazywania
do EBC w odstgpach potrocznych miesigcznych
danych o zobowiazaniach z tytulu pieniadza
elektronicznego — w praktyce w strefie euro
emitentami  pieniadza elektronicznego sa
wylacznie instytucje kredytowe. Zobowiazania
z tytulu depozytdw podaje si¢ w podziale na
depozyty  biezace, depozyty terminowe
i depozyty z terminem wypowiedzenia.
Pozostate pasywa obejmuja odsetki naroste od
zobowiazan (stanowi to odstgpstwo od zasad
ESA 95, w ktorych zaleca si¢ uwzglednienie
narostych odsetek w odnosnych
instrumentach).

38. Jesli instrumenty finansowe nie sa w pelni
poréownywalne migdzy rynkami, podziat
wedlug  instrumentow  mozna  zastapic
podziatem wedlug terminéow pierwotnych
(lepszym w tym przypadku niz podzial wedtug
terminow pozostatych do zapadalnos$ci). Punkty
graniczne dla przedziatow zapadalnosci (lub
terminow  wypowiedzenia) dla statystyki
miesigcznej wynosza: jeden rok i dwa lata dla
depozytow terminowych, trzy miesiace i dwa
lata (dane przekazywane dobrowolnie) dla
depozytow z terminem  wypowiedzenia.
Nieprzenaszalne depozyty ,,a vista” zalicza si¢
do przedziatu ,,do trzech miesigcy”. Podzial na
okresy zapadalno$ci nie dotyczy operacji
z przyrzeczeniem odkupu (ktére zazwyczaj sa
instrumentami krotkoterminowymi, z terminem
pierwotnym ponizej trzech miesigcy). Diuzne
papiery warto$ciowe wyemitowane przez

monetarne instytucje finansowe (w tym papiery
rynku pieni¢znego) wykazuje si¢ w podziale na
jednoroczne i1 dwuletnie. Nie wymaga sig
podziatu wedlug terminéw zapadalnosci dla

jednostek  uczestnictwa  funduszy rynku
pienigznego, poniewaz to pojecie takich
instrumentéw nie dotyczy.

(b) Aktywa

39. Aktywa monetarnych instytucji
finansowych  wykazuje si¢  miesigcznie

w podziale na gotowke w kasie, kredyty,
pozyczki i inne naleznosci, dluzne papiery
wartoSciowe  (w  tym  papiery  rynku
pienigznego), jednostki uczestnictwa
w funduszach rynku pieni¢znego, papiery
warto$ciowe z prawem do kapitatu i udziaty,
aktywa trwale oraz pozostate aktywa, ktore
obejmuja odsetki nalezne z tytutu aktywow.
Podziat wedlug terminéw  pierwotnych
wymagany jest dla kredytow (jeden rok i pigé
lat) oraz dla dtuznych papierow wartosciowych
w portfelach MIF (jeden rok i dwa lata).

2.3.2  WALUTY

40. Dla wszystkich wlasciwych pozycji bilansu
osobno wykazuje si¢ salda w euro i w innych
walutach. W celu wyeliminowania wpltywu
zmian kurséw walutowych do wyliczenia
danych dotyczacych przeptywow wykorzystuje
si¢ kwartalne informacje wyszczegdlniajace
najwazniejsze waluty (zob. ponizej).

2.3.3 STRONY TRANSAKCJI

41. Strony transakcji ze strefy euro identyfikuje
si¢ na podstawie listy monetarnych instytucji
finansowych (jesli naleza do tej kategorii) lub
na podstawiec wytycznych EBC (zgodnych
z ESA 95). W obu przypadkach w miesigcznym
bilansie monetarnych instytucji finansowych
wyrdznia si¢ strony transakcji  bedace
rezydentami tego samego panstwa
cztonkowskiego co sprawozdajaca MIF oraz
strony transakcji bgdace rezydentami innego
kraju strefy euro. Agregaty pieni¢zne EBC nie
obejmuja instrumentow pieni¢znych
w posiadaniu samych MIF (S.121 i S.122
w klasyfikacji ESA 95), w posiadaniu instytucji
rzadowych szczebla centralnego (S.1311)
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i nierezydentéw strefy euro, co pozwala na
okreslenie stanu tych instrumentow w sektorze
posiadajacym pieniadz. Ze wzgledu na duza
wage, jaka przywiazuje si¢ do poszczegolnych
sektorow posiadajacych pieniadz dla celow
analizy, monetarne instytucje finansowe
przekazuja miesi¢czng klasyfikacj¢ zobowiazan
z tytulu depozytdow w podziale na depozyty
sektora instytucji rzadowych i samorzadowych
szczebla innego niz centralny (S.1312, S.1313
1 S.1314), przedsigbiorstw (S.11), pozostatych
instytucji posrednictwa finansowego (S.123,
w tym pomocniczych instytucji finansowych,
S.124), instytucji ubezpieczeniowych
i funduszy emerytalnych (S.125) oraz
gospodarstw domowych (S.14, w tym instytucji

nickomercyjnych obstugujacych gospodarstwa
domowe, S.15). Kredyty i pozyczki
monetarnych instytucji finansowych

wykazywane sa w podziale na udzielone
instytucjom rzadowym i samorzadowym oraz
udzielone pozostalym sektorom wymienionym
powyzej, w dalszym podziale na kredyty
i pozyczki na cele konsumpcyjne, na cele
mieszkaniowe i pozostale kredyty. Wymog tak
szczegotowej klasyfikacji  stron transakcji
w statystyce miesigcznej, w potlaczeniu
z podzialem wedlug termindéw zapadalnosci
i wedtug walut (tam, gdzie ma zastosowanie)
zostal wprowadzony na mocy rozporzadzenia
EBC/2001/13. W  przypadku depozytéw
z terminem powyzej dwodch lat i depozytéw
z terminem wypowiedzenia powyzej dwoch lat
oraz w przypadku operacji z przyrzeczeniem
odkupu wyodrebnia si¢ rowniez — dla celow
wyliczenia  rezerwy  obowiazkowej -
zobowigzania wobec instytucji kredytowych,
wobec pozostatych MIF oraz wobec instytucji
rzadowych szczebla centralnego.

2.3.4 POWIAZANIE KLASYFIKACJI WEDLUG
KATEGORII INSTRUMENTOW | TERMINOW
ZAPADALNOSCI Z KLASYFIKAC)A
WEDLUG WALUT | STRON TRANSAKCJI

42. Dla  celow  zestawienia  statystyki

monetarnej strefy euro oraz wyliczenia

podstawy rezerwy obowiazkowej niezbedne
jest dla niektérych danych miesigcznych
powiazanie klasyfikacji wedlug kategorii
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instrumentu, terminu zapadalnosci, waluty
i strony transakcji. Najbardziej szczegoétowe
dane sa potrzebne odnos$nie stron transakcji
nalezacych do sektora posiadajacego pieniadz.
Klasyfikacja transakcji z pozostatymi MIF jest
potrzebna jedynie do celow eliminacji sald
wzajemnych monetarnych instytucji
finansowych oraz dla celow wyliczenia
podstawy rezerwy obowiazkowej. Réwniez dla
potrzeb  wyliczenia  podstawy  rezerwy
obowiazkowej konieczne jest wyodrgbnienie
pozycji wobec nierezydentow strefy euro dla
depozytow z terminem powyzej dwoch lat,
depozytow z terminem  wypowiedzenia
powyzej dwoch lat oraz operacji
z przyrzeczeniem odkupu. Natomiast dla celow
bilansu platniczego potrzebne jest
wyodrgbnienie  depozytow  nierezydentow
strefy euro z terminem do jednego roku.

OBROT FINANSOWYMI INSTRUMENTAMI
POCHODNYMI

43. Finansowy instrument pochodny jest to
instrument finansowy powiazany z innym
instrumentem finansowym, indeksem lub
towarem, pozwalajacy na obrot na rynkach
finansowych specyficznymi czynnikami ryzyka
(np. ryzykiem zmiany stop procentowych,
kursow  walutowych, cen czy sytuacji
kredytowej). ESA 95 wymaga wykazywania

2.3.5

pozycji  zajmowanych ~w  finansowych
instrumentach pochodnych, o ile maja one
warto§¢ rynkowa lub o ile mozna je

skompensowa¢ na rynku, tzn. jesli strona
transakcji moze odwrdci¢ operacj¢ poprzez
zawarcie umowy o przeciwstawnych skutkach.
Biezaca cena rynkowa instrumentu pochodnego
jest miara wyceny nalezno$ci jednej ze stron
transakcji wobec drugiej. Ta wlasnie wartos¢
jest uyymowana w statystyce bilansowej sektora
MIF, jesli jedna ze stron transakcji jest
monetarna instytucja finansowa. Nie ma przy
tym znaczenia, czy w okresie trwania transakcji
naleznos¢ przechodzi z jednej strony umowy na
druga, ani tez czy cena rynkowa wynosi zero
(jak ma to miejsce w momencie rozpoczgcia
kontraktu swapowego lub gdy wysokos¢
zmiennej marzy jest korygowana na biezaco).
Instrumenty pochodne sa wigc wykazywane



w bilansie sektora MIF w ujeciu brutto wedtug
warto$ci rynkowej, chyba ze krajowe przepisy
w  zakresie  rachunkowos$ci  wymagaja
ujmowania ich pozabilansowo. Instrumenty
pochodne zaliczane sa do kategorii ,,pozostate
aktywa”, jesli maja dodatnia warto$¢ dla

sprawozdajacej monetarnej instytucji
finansowej lub do kategorii ,,pozostate
pasywa”, jesli maja warto$¢ ujemna, bez
wykazywania dodatkowych informacji

szczegotowych. O ile instrumenty pochodne
odzwierciedlaja pozycje nierezydentdéw wobec
strefy euro, sa rowniez ujmowane w bilansie

platniczym 1 migdzynarodowej  pozycji
inwestycyjnej (zob. rozdz. 6 ponizej).
44, Dla celow statystycznych instrumenty

pochodne sa wykazywane jako instrumenty
finansowe odrgbne od instrumentu bazowego,
z ktorym sa powiazane. W zwiazku z tym stan
instrumentow pochodnych w bilansie sektora
MIF nie pokazuje bazowego instrumentu
finansowego ani tez nie wykazuje wartosci
nominalnej, na jaka opiewa umowa. EBC
uzyskuje informacje na ten temat glownie
z okresowych badan ankietowych dotyczacych

obrotu instrumentami pochodnymi
prowadzonych przez Bank Rozrachunkéw
Migdzynarodowych.

2.3.6 STATYSTYKA TRANSAKC]I

45. Monetarne instytucje finansowe przekazuja
dane o depozytach i kredytach wedlug wartosci
nominalnej (wymoég ten zostal jednoznacznie
sprecyzowany w rozporzadzeniu EBC/2004/21,
zmieniajacym rozporzadzenie EBC/2001/13,
cho¢ nie dotyczy on skupionych wierzytelnosci
ani kredytow i pozyczek, na ktére monetarna
instytucja finansowa utworzyla rezerwy).
Warto$¢ nominalna pozycji wyrazonych w euro
nie podlega zmianom z tytutu réznic kursowych.
W pozostatych przypadkach zmiany stanow
bilansowych uwzglednia¢ beda wptyw nie tylko
transakcji, ale rowniez rdéznic kursowych
i reklasyfikacji. EBC dazy do wyodrgbnienia
faktycznych transakcji dokonanych w ciagu
miesiaca poprzez rozpoznanie i wylaczenie
skutkow aktualizacji wyceny i reklasyfikacji,
a nastgpnie oblicza stopy wzrostu pozycji

bilansu MIF, agregatow pieni¢znych i niektorych
czynnikow kreacji na podstawie faktycznych
transakcji. Doktadny opis tej procedury
przedstawiaja uwagi metodyczne w czgSci
statystycznej Biuletynu Miesigcznego EBC.
Korekty te odpowiadaja ,,innym [niz wynikajace
z transakcji] zmianom stanu  aktywow
i pasywow” w systemie rachunkéw narodowych
z 1993 r. (ang. System of National Accounts —
SNA 93) oraz w systemie ESA 95; skorygowane
przeptywy, na podstawie ktorych oblicza sig
stopy wzrostu odpowiadaja ,.transakcjom”
w systemach SNA 93 i ESA 95. Innowacja
wprowadzona rozporzadzeniem EBC/2001/13
jest nalozony na podmioty sprawozdajace
obowiazek przekazywania pewnych danych
dotyczacych zmian z tytutu aktualizacji wyceny,
pozwalajacych na dokladniejsze wyliczenie
przeplywow; wczesniej EBC opieral si¢ na
danych szacunkowych z krajowych bankéw
centralnych. Dzigki temu oprécz informacji
o stanach aktywéw i pasywow, miesigczny
bilans skonsolidowany podaje informacje
o zmianach wynikajacych z aktualizacji wyceny
i niektorych innych korekt (np. spisania
kredytow i pozyczek w cigzar rezerw). Wytyczne
EBC/2003/2 (zatacznik 12) naktadaja na krajowe
banki centralne wymog udostepniania wszelkich
posiadanych  informacji o  sekurytyzacji
kredytow i pozyczek oraz innych sposobach
przekazania kredytow MIF na rzecz o0sob
trzecich.

2.3.7 TERMINY PRZEKAZYWANIA DANYCH

46. EBC otrzymuje z krajowych bankow
centralnych strefy euro zagregowane bilanse
miesigczne  obejmujace  pozycje  MIF
w poszczegblnych panstwach cztonkowskich
w terminie do konica dnia pracy pigtnastego
dnia roboczego po zakonczeniu miesiaca,
ktérego dane dotycza. Krajowe banki centralne
organizuja odbiér danych od podmiotow
sprawozdajacych w taki sposéb, by zdazy¢ na
ten termin. Agregaty dla strefy euro (w tym
miesigczne agregaty pieni¢zne sporzadzane na
podstawie bilansu MIF) sa przekazywane
elektronicznie ~ serwisom  informacyjnym
dziewigtnastego dnia roboczego po
zakonczeniu miesigca, ktorego dane dotycza.
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2.4 KWARTALNA STATYSTYKA BILANSOWA
47. Pewne dane nie sa wprawdzie niezbgdne
dla zestawienia agregatow monetarnych strefy
euro, ale sa potrzebne do dalszej analizy
sytuacji pienigznej lub do innych celow
statystycznych, np. zestawienia rachunkow
finansowych. Potrzeby te zaspokajaja bilanse
kwartalne.

48. Analityczne dane kwartalne podaje sig
jedynie dla najwazniejszych pozycji bilansu
zagregowanego. EBC  dopuszcza pewna
elastycznos¢ w kwestii poziomu
szczegOtowosci danych kwartalnych, jesli
wielkos¢  agregatow  wskazuje, ze ich
komponenty nie sa istotne.

PODZIAL KREDYTOW I POZYCZEK

W STREFIE EURO WEDLUG TERMINOW
IAPADALNOSCI | SEKTOROW

49. Aby zapewni¢ kwartalng informacj¢ na
temat struktury zapadalno$ci naleznosci MIF
(kredyty i pozyczki oraz papiery warto$ciowe),
kredyty 1 pozyczki udzielone sektorowi
instytucji rzadowych i samorzadowych innych
niz szczebla centralnego przedstawiane sa
w podziale wedtug terminoéw pierwotnych do
1 roku i 5 lat, natomiast portfel papieréw
warto$ciowych  wyemitowanych przez te
instytucje — wedtug terminow pierwotnych do
i powyzej 1 roku. Obie pozycje podzielone sa
dodatkowo na podsektory sektora instytucji
rzadowych i samorzadowych innych niz
szczebla  centralnego.  Dluzne  papiery
warto§ciowe wyemitowane przez posrednikéw
finansowych  spoza sektora MIF oraz
przedsigbiorstwa wykazuje si¢ w podziale na
podsektory i terminy pierwotne (do 1 roku
i powyzej jednego roku). Emitenci akcji
1 innych papierow wartosciowych z prawem do
kapitatu w portfelu MIF prezentowani sa
w podziale na przedsiebiorstwa (S.11),
pozostate instytucje posrednictwa finansowego
(S.123, w tym pomocnicze instytucje
finansowe, S.124), instytucje ubezpieczeniowe
i fundusze emerytalne (S.125). Monetarne
instytucje finansowe przekazuja rowniez
kwartalne dane dotyczace kredytow i pozyczek

2.4.1
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udzielonych instytucjom rzadowym szczebla
centralnego oraz portfela dluznych papierow
warto§ciowych  wyemitowanych przez te
instytucje, bez szczegdtowego podziatu
(w statystyce miesigcznej kredyty i pozyczki
MIF dla instytucji rzadowych szczebla
centralnego nie sa wyodrgbnione w ramach
sektora instytucji rzadowych
i samorzadowych).

2.4.2 KWARTALNY PODZIAL ZOBOWIAZAN
STREFY EURO WEDLUG SEKTOROW
50. Zobowiazania depozytowe wobec instytucji
rzadowych 1 samorzadowych innych niz
instytucje szczebla centralnego wykazywane sa
wedlug podsektorow (tj. instytucje rzadowe
i samorzadowe szczebla regionalnego. S.1312;
instytucje samorzadowe, S.1313 i fundusze
ubezpieczen spotecznych, S.1314).
2.4.3 STRUKTURA GEOGRAFICZNA TRANSAKC]I
Z REZYDENTAMI PANSTW
CZLONKOWSKICH UE
51. W odniesieniu do depozytéw, kredytow
oraz papierow wartosciowych (do ktérych
naleza dtuzne papiery wartoSciowe, jednostki
funduszy rynku pienigznego, akcje 1 inne
papiery wartoSciowe z prawem do kapitatu),
monetarne instytucje finansowe przedstawiaja
kwartalne zestawienie wedtug kraju
kontrahenta (w przypadku dtuznych papierow
warto§ciowych — kraju emitenta). Depozyty,
kredyty i dtuzne papiery wartosciowe dzieli si¢
dodatkowo wedtlug strony transakcji (MIF,
instytucje inne niz MIF). Rozporzadzenie
EBC/2003/10  wprowadzito  zmiany do
rozporzadzenia ~ EBC/2001/13 w  celu
uwzglednienia w  strukturze geograficzne]
dziesigciu nowych panstw cztonkowskich
w przypadkach, gdy operacje prowadzone
z nimi przez monetarne instytucje finansowe
strefy euro maja istotng warto$c.

2.4.4 STRUKTURA WALUTOWA

52. Niektére podziaty pozycji sektora MIF
wedlug walut sa wymagane dla wyliczenia
korekt do statystyki transakcji zwiazanych ze
zmianami kursow walut. Gléwne pozycje
bilansu przedstawia si¢ w podziale na waluty



nieuczestniczacych  panstw  czlonkowskich
i gltowne waluty migdzynarodowe (dolar
amerykanski, jen japonski i frank szwajcarski).
Rozporzadzenie EBC/2003/10 wprowadzito
zmiany do rozporzadzenie EBC/2001/13 w celu
uwzglednienia walut dziesigciu nowych panstw
cztonkowskich w przypadkach, gdy operacje
prowadzone z nimi przez monetarne instytucje
finansowe strefy euro maja istotng wartosc.
Ostatnie kwartalne informacje o strukturze
walutowej wykorzystuje si¢ przy sporzadzaniu
statystyki miesigcznej, do momentu
udostgpnienia kolejnych danych kwartalnych.
2.4.5 PODZIAL SEKTOROWY OPERAC]I

Z PARTNERAMI SPOZA STREFY EURO

53. W odniesieniu do pozycji wobec stron
transakcji spoza strefy euro (tj. innych panstw
cztonkowskich UE i krajow reszty S$wiata),
wymaga si¢ ograniczonego  podzialu
sektorowego na banki (lub MIF w panstwach
cztonkowskich UE spoza strefy euro) oraz
instytucje inne niz banki, przy czym te ostatnie
dzieli si¢ na instytucje rzadowe i samorzadowe
oraz pozostate sektory. Do krajow, w ktorych
nic obowigzuje system ESA 95, nalezy
stosowa¢ klasyfikacj¢ sektorowa zgodna
z SNA 93. Dane te wymagane sa gltownie dla
celow bilansu platniczego.

2.4.6 TERMINY PRZEKAZYWANIA DANYCH

54. Statystyka kwartalna przekazywana jest do
EBC przez krajowe banki centralne do konca
dwudziestego o6smego dnia roboczego po
zakonczeniu kwartatu, ktérego dane dotycza.
KBC ustalaja terminy uzyskania danych od
podmiotow sprawozdajacych w taki sposob,
aby dotrzymac¢ tego terminu. Dane kwartalne
publikowane sa w Biuletynie Miesigcznym
EBC.
2.4.7 STATYSTYKA TRANSAKC]I DLA
SZEREGOW KWARTALNYCH

55. Poza wymienionymi powyzej informacjami
o strukturze walutowej, z czestotliwoscia
miesi¢gczna przekazuje si¢ lub w inny sposob
udostepnia informacje potrzebne do wyliczenia
ze stanow transakcji oraz stop wzrostu.
W  przypadku, gdy bardziej szczegdtowy

podziat pozycji bilansowych przekazywany jest
tylko kwartalnie, transakcje i stopy wzrostu
wylicza si¢ na podstawie korekt obliczonych
w oparciu o bardziej zagregowane dane
miesigczne.

2.5 PIENIADZ I CZYNNIKI JEGO KREAC)I

56. Korzystajac z danych bilansowych sektora
MIF i danych uzupetniajacych dostarczanych
przez krajowe banki centralne zgodnie
z wytycznymi EBC/2003/2 (z pdzniejszymi
zmianami), EBC  zestawia  miesigczna
statystyke agregatow pieni¢znych i czynnikow
kreacji pieniadza. Obok pozycji wyrazonych

w euro uwzglednia si¢ roéwniez pozycje
walutowe. Agregaty pienigzne obejmuja
okreSlone  zobowiazania  sektora ~ MIF

i niektdrych instytucji rzadowych szczebla
centralnego wobec rezydentow strefy euro,
z wylaczeniem wladz centralnych i sektora
MIF. Agregat M1 obejmuje gotowke w obiegu
i depozyty biezace, agregat M2 jest suma
agregatu M1, depozytow terminowych do
dwoch lat 1 depozytow z terminem
wypowiedzenia do trzech miesigcy, za$ agregat

M3  obejmuje  agregat M2, operacje
z przyrzeczeniem odkupu (jesli stanowia
zobowigzanie bilansowe MIF), jednostki

funduszy rynku pienigznego i dtuzne papiery
warto§ciowe, w tym papiery rynku pieni¢znego
wyemitowane przez monetarne instytucje
finansowe z terminem pierwotnym do dwoch
lat. Przedziaty terminowe okresla si¢ w oparciu
o terminy pierwotne. Depozyty prezentowane
sa rowniez w podziale wedlug sektorow.
Czynnikami  kreacji M3 sa pozostate
komponenty bilansu skonsolidowanego sektora
MIF, uporzadkowane w sposdéb ulatwiajacy
analiz¢. Do gtownych czynnikow kreacji naleza
kredyty sektora MIF dla instytucji rzadowych
szczebla centralnego 1 innych rezydentow
strefy euro, aktywa zagraniczne netto sektora
MFTI oraz jego dlugoterminowe zobowigzania
finansowe (niepieni¢zne). Przy niezmiennosci
wszystkich  pozostalych  pozycji, wzrost
kredytow 1  pozyczek oraz  aktywow
zagranicznych netto powoduje wzrost agregatu
M3, natomiast wzrost zobowigzan
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niepienigznych powoduje spadek M3. Jak
wspomniano powyzej, EBC wylicza stope
wzrostu agregatow pienigznych i czynnikow
kreacji w oparciu o skorygowane transakcje,
ktore uwzgledniaja zmiany  klasyfikacji
1 wyceny, a nie na podstawie standw. Szacunki
gtéwnych agregatéw pienigznych dostgpne sa
od 1980 r., a szacunki kredytéw i pozyczek
udzielonych przez MIF — od 1983 r.

2.6 STOPY PROCENTOWE W SEKTORZE MIF
57. Polityka pienigzna EBC wplywa na
zachowania podmiotow gospodarczych
w strefie euro, czg¢séciowo przez zmiany stop
procentowych w sektorze MIF. Zmiany te
wpltywaja na koszt zadluzenia i rentownosc¢
oprocentowanych komponentéw pieniadza,
a tym samym na ilo$¢ pieniadza, ktoéra
podmioty sklonne sg utrzymywaé oraz jego
strukture. Biorac pod uwage znaczenie sektora
MIF w posrednictwie finansowym w strefie
euro, bankowe stopy procentowe maja istotny
wptyw na dochody 1 wydatki sektorow
niefinansowych. ~ Wplyw  na  stabilnos¢
finansowa i strukturalne zagadnienia bankowe
ma rowniez roznica pomigdzy
oprocentowaniem  kredytow  zaciaganych
i udzielanych.

58. EBC sporzadzal wczesniej statystke stop
procentowych placonych i naliczanych przez
banki na podstawie generalnie
porownywalnych, ale niezharmonizowanych
danych dotyczacych dziesigciu kategorii
depozytéw 1 kredytow, dostarczanych przez
krajowe banki centralne z istniejacych zrodet
krajowych.

59. Rozporzadzenie EBC/2001/18 wymaga
obecnie, aby instytucje kredytowe i niektore
inne  monetarne  instytucje  finansowe
(z wylaczeniem bankow centralnych i funduszy
rynku  pienigznego) z  czgstotliwoscia
miesigczna dostarczaly informacji o stopach
procentowych ptaconych i naliczanych w 45
kategoriach instrumentow — 31 dotyczacych
nowych umoéow i 14 obejmujacych wszystkie
umowy. Mimo pewnego stopnia statosci
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(niezmiennosci) miesigczne dane dotyczace
wszystkich uméw sa konieczne, poniewaz
stopy procentowe dla nowych uméw nie
uwzgledniaja zmian oprocentowania
wszystkich  zawartych  dotychczas umow
0o zmiennym oprocentowaniu. Dane dotycza
transakcji w euro z gospodarstwami domowymi
(S.14, w tym instytucje niekomercyjne
dzialajace na rzecz gospodarstw domowych —
S.15 w systemie ESA 95) i przedsigbiorstwami
(S.11), ktore sa rezydentami strefy euro.
W uzasadnionych przypadkach oprocentowanie
transakcji z tymi sektorami podaje sig
oddzielnie. Kategorie instrumentéw dotycza
pozycji z bilansu MIF i w zwiazku z tym sa
jasno zdefiniowane.

60. Dla kazdej z tych kategorii instytucje
kredytowe podaja stope procentowa
uzgodniong z gospodarstwem domowym lub
przedsi¢gbiorstwem podana jako procent w skali
roku. Powinna ona obejmowa¢ wszystkie
ptatnosci z tytutu oprocentowania depozytow
oraz odsetek od kredytow 1 pozyczek,
z wylaczeniem wszelkich innych optat. Dla
celow monitorowania innych niz odsetki optat
od kredytow i pozyczek na cele konsumpcyjne
oraz kredytow dla gospodarstw domowych na
cele mieszkaniowe, dodatkowo gromadzi sig
informacje o rocznej stopie optat, zgodnie
z definicja w przepisach wspolnotowych
dotyczacych kredytu na cele konsumpcyjne.
Optlaty inne niz odsetki maja znaczenie dla
rachunkéw narodowych, jak rowniez dla
sytuacji na rynku bankowym.

61. Dane bilansowe wykorzystuje si¢ do
okreslania wag stop procentowych dla
wszystkich umoéw. Stopy procentowe dla
nowych umow agreguje si¢ stosujac jako wagi
przekazane w tym celu informacje o wartosci
nowych umow. Jesli chodzi o depozyty biezace,
depozyty z terminem wypowiedzenia i kredyty
w rachunku biezacym, ,nowe umowy”
obejmuja istniejace umowy, w odniesieniu do
ktorych oprocentowanie moze w kazdej chwili
ulec zmianie. Oprocentowanie wszystkich
umoéw moga stanowi¢ stopy zaptacone lub
naliczone pod koniec miesiaca lub stopy



wyliczone  przez  podzielenie  odsetek
naliczonych w ciagu miesiaca przez $redni stan
depozytow lub kredytow i pozyczek w danym
miesiacu.

62. Zgodnie z rozporzadzeniem EBC/2001/18
krajowe banki centralne moga podja¢ decyzje
o gromadzeniu danych dotyczacych stép
procentowych od  wybranych instytucji
kredytowych. Nie dopuszcza si¢ jednak
catkowitego wylaczenia malych instytucji
kredytowych, tak jak w przypadku danych
bilansowych sektora MIF, poniewaz w pewnych
dziedzinach dziatalno$ci mate instytucje moga
mie¢ duze znaczenie.

63. Celem zestawiania powyzszych danych jest
umozliwienie — w jak najszerszym zakresie —
analizy statystycznej danych bilansowych
sektora MIF, agregatow monetarnych i stop
procentowych sektora MIF w ramach
przygotowania do pierwszego w miesiacu
spotkania Rady Prezesow. Aby unikna¢
nadmiernego obciazenia podmiotow
sprawozdajacych i krajowych  bankow
centralnych, rozporzadzenie wymaga od
instytucji kredytowych przesylania danych
dotyczacych stop procentowych do krajowych
bankoéw centralnych, tak aby mogly one
przekaza¢ EBC krajowe dane zagregowane do
dziewigtnastego dnia roboczego po
zakonczeniu miesiaca, ktorego dotycza. Dane
dotyczace stop procentowych publikowane sa
w formie komunikatow prasowych, w terminie
okoto szesciu tygodni po zakoficzeniu miesiaca,
ktorego dotycza. Dane miesigczne opracowane
zgodnie z rozporzadzeniem EBC/2001/18
dostepne sa od poczatku 2003 r.

MAKROOSTROZNOSCIOWE
I STRUKTURALNE WSKAZNIKI
FINANSOWE

2.7

64. Zgodnie z art. 3.3 Statutu, ESBC
zobowiazany jest do wspierania stabilnosci
systemu finansowego. Z zadaniem tym wiaze
si¢ kwestia zmian strukturalnych w sektorze
bankowym 1  generalnie w  sektorze
finansowym, ktéra  jest  przedmiotem

szczegbdlnego  zainteresowania EBC. Do
gtéwnych zrédet danych dla tych celow naleza
statystyka pieni¢zna i bankowa (statystyczne
dane bilansowe sektora MIF i dane dotyczace
stop procentowych). Wykorzystuje si¢ rowniez
— jesli sa dostgpne — zagregowane dane
dostarczane przez krajowe organy nadzoru
(dane ze skonsolidowanego rachunku zyskow
i strat, dane o wyptacalnosci itp.) oraz wyniki
badania akceji kredytowe;j bankow,
prowadzonego przez EBC, ktore obejmuje
pytania dotyczace warunkow kredytowania.
Poniewaz na stabilno$¢ finansowa wplywaja
liczne czynniki, przydatne moga by¢ takze
statystyka rynku papierow warto$ciowych,

rachunki finansowe - w szczegodlnosci
informacje bilansowe — dane bilansu
platniczego 1 bardziej ogdlne statystyki
gospodarcze. Je$li w danym panstwie

cztonkowskim obserwuje si¢ istotna roznice
pomigdzy catym sektorem MIF a podsektorem
instytucji kredytowych, dla celow
makroostroznosciowych gromadzi sig
okreslone dane Dbilansowe wytacznie od
instytucji kredytowych. Zalaczniki 5 1 6
wytycznych EBC/2003/2 (z podzniejszymi
zmianami wprowadzonymi na mocy
wytycznych EBC/2005/4), dotycza danych
z bilanséw instytucji kredytowych dla celow
analizy makroostroznosciowej, a takze danych
rocznych wymaganych do analizy zmian
strukturalnych  (obejmujacych tacznie 29
szeregow, z ktorych nie wszystkie dotycza
MIF).

65. Dane bilansowe sektora MIF
(w szczegblnosci dane dotyczace transakcji
MIF wyrazonych w euro z podmiotami,
niebedacymi rezydentami strefy euro) utatwiaja

rowniez monitorowanie przez EBC
mig¢dzynarodowej roli euro. Dane statystyczne
zwiazane z migdzynarodowa rola euro

omoéwiono w rozdziale 8 ponizej.
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3 POZOSTALE STATYSTYKI INSTYTUC)I
POSREDNICTWA FINANSOWEGO

66. Poza bilansem skonsolidowanym sektora
MIF i danymi statystycznymi uzyskanymi na
jego podstawie, istotne znaczenie dla celow
polityki pienigznej maja rézne inne dane

statystyczne dotyczace posrednictwa
finansowego.
3.1 NIEMONETARNE INSTYTUCJE

POSREDNICTWA FINANSOWEGO

L WYJATKIEM INSTYTUC]I
UBEZPIECZENIOWYCH | FUNDUSZY
EMERYTALNYCH

67. Podsektor ,,pozostatych” (niemonetarnych)
instytucji posrednictwa finansowego obejmuje
instytucje finansowe, ktore zajmuja si¢ gtdéwnie
posrednictwem finansowym, ale nie spetniaja

wymogdéw definicji monetarnej instytucji
finansowej, oraz nie sa instytucjami
ubezpieczeniowymi ani funduszami

emerytalnymi. W systemie ESA 95 tworza one
podsektor S.123.

68. Dane dotyczace pozostatych instytucji
posrednictwa finansowego wraz ze statystyka
MIF sa niezbgdne dla pelnego opisania
posrednictwa finansowego w strefie euro.
W innym przypadku przeniesienie aktywow

i pasywow z sektora MIF do sektora
pozostalych instytucji posrednictwa
finansowego mogtoby spowodowaé utrate
pewnych danych. EBC musi réwniez

monitorowac pozostate instytucje posrednictwa
finansowego dla celow prowadzenia listy MIF,

poniewaz —  zgodnie  rozporzadzeniem
EBC/2001/12  zatacznik I, czg$¢ 1.1 -
innowacje finansowe moga oddzialtywa¢ na
wlasciwosci instrumentow finansowych

i zachegcac instytucje finansowe do zmiany
istoty ich dziatalno$ci gospodarczej, sktaniajac
je do emitowania instrumentéw stanowiacych
bliskie substytuty depozytow.

69. EBC obecnie zestawia agregaty dla strefy
euro na podstawie danych kwartalnych
dostarczanych przez krajowe banki centralne
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z dostgpnych zrédet krajowych. Uznajac, ze
dane te nie zawsze sa zgodne z obowiazujacymi

definicjami,  zalacznik 18  wytycznych
EBC/2003/2 (z pdzniejszymi  zmianami
wprowadzonymi  wytycznymi EBC/2005/4)

okresla takie definicje i specyfikacje dla celow
bilansowych z mniej szczegétowym podziatem

bilansu wedlug instrumentow, termindw,
kryterium rezydencji i sektora. Wytyczne
uznaja za priorytetowe dane dotyczace

funduszy inwestycyjnych innych niz fundusze
rynku pieni¢znego, ktore naleza do sektora MIF
(poniewaz stanowia one najwigksza grupe
instytucji  posrednictwa finansowego pod
wzgledem  wielkoSci  bilansu), jednostek
prowadzacych obrot papierami wartosciowymi
i instrumentami pochodnymi oraz finansowych
przedsigbiorstw  kredytowych. Jesli chodzi
0 ostatnia grupg, to kredyty udzielone
gospodarstwom domowym w pdzniejszym
terminie zostang podzielone na kredyty na cele
mieszkaniowe oraz  kredyty na cele
konsumpcyjne. Poniewaz takie rozrdznienie
wprowadzono juz w miesigcznej statystyce

sektora ~ MIF,  obszerniejsze  informacje
o  dzialalnosci  pozostatych  instytucji
posrednictwa finansowego umozliwia

pelniejsze oszacowanie wielkosci kredytow na
cele mieszkaniowe w strefie euro. EBC juz
publikuje  kwartalne  zagregowane dane
bilansowe dla funduszy inwestycyjnych
(innych niz fundusze rynku pieni¢znego)
w strefie euro, z podzialem aktywow na
rodzaje funduszy (tj. akcji, obligacji, mieszane
i nieruchomosci), a takze na fundusze otwarte
i zamknigte. Trwaja prace nad opracowaniem
rozporzadzenia EBC w sprawie statystyki

pozostatych instytucji posrednictwa
finansowego.
3.2 INSTYTUCJE UBEZPIECZENIOWE

| FUNDUSZE EMERYTALNE

70. W przeciwiefistwie do omodwionych
powyzej MIF 1 pozostatych instytucji
posrednictwa finansowego, instytucje

ubezpieczeniowe i fundusze emerytalne (S.125
w ESA 95) nie zostaly wskazane w art. 2
rozporzadzenia Rady (WE) nr 2533/98 jako



cze$¢ bazowej populacji, od ktérej EBC moze
wymagac¢ przekazywania danych. Ze wzgledu
na znaczenie tych instytucji dla dziatalnosci
finansowej w strefie euro, krajowe banki
centralne przekazuja jednak do EBC pozyskane
ze zrodet krajowych dane kwartalne dotyczace
gléwnych pozycji aktywoéw i pasywow tych
instytucji, zgodnie z wymogami wytycznych
EBC/2002/7.  Wytyczne te  omoOwiono
doktadniej w rozdziale 11 dotyczacym
rachunkéw sektoréw instytucjonalnych strefy
euro.

4 STATYSTYKA STOP PROCENTOWYCH
(INNYCH NIZ W SEKTORZE MIF)

71. Poza stopami procentowymi placonymi
i naliczanymi przez monetarne instytucje
finansowe (zob. rozdz. 2.6), dla celow
monitorowania wplywu stép procentowych
EBC i ich zmian na gospodark¢ potrzebne sa
dane o innych stopach procentowych dla wielu
instrumentow finansowych. Szczegblne
znaczenie ~w  Unii  Europejskiej ma
oprocentowanie (czyli rentownosc)
dlugoterminowych  obligacji  skarbowych,
poniewaz zgodnie z Traktatem o Unii
Europejskiej stanowi ono kryterium
konwergencji stuzace ocenie gotowosci panstw
cztonkowskich do przyjecia euro. Chociaz
danych statystycznych dotyczacych
konwergencji dostarcza Komisja (zgodnie
z art. 5 Protokolu w sprawie kryteriow
konwergencji), Europejski Instytut Walutowy,
a nastgpnie EBC, pomogty Komisji w wyborze
poréwnywalnych  dlugoterminowych  stop
procentowych obje¢tych monitorowaniem, ktore
to dane obecnie EBC gromadzi i zestawia.

72. Pomijajac omowione wczesniej stopy
procentowe w sektorze MIF, pozostate stopy
mozna podzieli¢ nad dwie kategorie: ustalane
przez Rade Prezesow EBC (stopy naliczane lub

ptacone przez Eurosystem w operacjach
rynkowych) oraz stopy rynku pieni¢znego
i stopy innych zbywalnych papierow
wartosciowych.

73. Do pierwszej kategorii naleza stopy
oferowane przez Eurosystem od depozytow
w banku centralnym na koniec dnia dostgpnych
dla kontrahentow, a takze stopy naliczane przez
Eurosystem od podstawowych  operacji
refinansujacych i kredytu w banku centralnym.

74. Druga kategoria obejmuje stopy rynku
pienigznego i  rentownos¢  zbywalnych
papierow wartosciowych. Rynki pienigzne
w strefie euro sa silnie zintegrowane i stosuja
instrumenty finansowe, ktore sa w duzym
stopniu standardowe. EBC zbiera informacje
o stopach procentowych bardzo czgsto, gtownie
z serwisow agencyjnych. Dane dotyczace stop

i rentownosci zbywalnych papierow
warto$ciowych sa réwniez dostepne
bezposrednio ze zrddet rynkowych. EBC
tworzy udoskonalona baz¢ danych

przeznaczong do gromadzenia takich informacji
i umozliwiajaca ich lepsze wykorzystanie.

5 STATYSTYKA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH (W TYM AKC)I)

75. Z wielu powodoéw waznym elementem
analizy monetarnej i finansowej sa informacje
na temat wyemitowanych 1 posiadanych
papierow wartosciowych. Dla kredytobiorcow
emisja  papierdw  wartosciowych  jest
alternatywa dla finansowania przez banki.
Posiadacze aktywow finansowych moga
postrzega¢ depozyty bankowe, zbywalne
instrumenty emitowane przez banki (zaliczane
do M3, jesli wyemitowano je na okres do
dwoch lat) oraz inne papiery warto$ciowe jako
substytuty. Statystyka papierow wartoSciowych
stanowi zatem uzupetnienie danych
monetarnych i finansowych. Z czasem
ewentualne zmiany w strukturze finansowania
za posrednictwem systemu finansowego
i rynkéw papierow wartosciowych moga
wplyna¢ na mechanizm transmisji polityki
pieni¢zne;j. Dane  dotyczace  warto$ci
wyemitowanych  papierow  wartosciowych
obrazuja glgbokos¢ rynkow kapitatowych,
natomiast denominowane Ww euro emisje
nierezydentow strefy euro stanowia element
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oceny mi¢dzynarodowej roli euro. Zagadnienia
te maja réwniez wplyw na stabilnos¢
finansowa.

76. EBC publikuje miesi¢gczna —statystyke

papieréw warto$ciowych innych niz akcje
(dtuznych papierow wartosciowych) oraz
akcji  notowanych.  Statystyka  dluznych
papierow wartosciowych obejmuje papiery
denominowane w euro niezaleznie od
emitenta oraz  papiery  wyemitowane
przez rezydentow strefy euro w euro
i innych walutach, w dalszym podziale
papierow dtugoterminowych na
instrumenty o  oprocentowaniu  statym
i zmiennym. W przypadku starszych papierow
warto$ciowych kategoria ,,w euro” obejmuje
instrumenty denominowane w ECU lub
w  bylych walutach krajowych panstw
cztonkowskich strefy euro. W obu przypadkach
wykazuje si¢ stany na koniec miesigca oraz
emisje brutto, umorzenia i emisje netto w ciagu
miesigca, W podziale wedlug terminu
pierwotnego na kategorie do i powyzej jednego
roku (w wyjatkowych przypadkach — do
i powyzej dwoch lat). Dtiuzne papiery
warto§ciowe wyemitowane przez rezydentdw
strefy euro wykazuje si¢ nastgpniec w podziale

na sektory emitenta (tj. MIF, pozostate
instytucje posrednictwa finansowego,
instytucje  ubezpieczeniowe 1  fundusze
emerytalne,  przedsigbiorstwa,  instytucje

rzadowe szczebla centralnego oraz pozostate
instytucje rzadowe i samorzadowe. Statystyka
wyemitowanych przez rezydentow strefy euro
akcji notowanych przedstawia rowniez osobno
stany na koniec okresu, emisje brutto
i umorzenia, w podobnym podziale sektorowym
(w miar¢ mozliwosci) jak w przypadku
papierow dluznych.

77. Stany 1 transakcje dotyczace akcji
notowanych wykazuje si¢ wedlug wartosci
rynkowej, natomiast te dotyczace dluznych
papierow warto$ciowych — wedlug wartos$ci
nominalnej (jest to odstgpstwo od wymogdéw
ESA 95). Obligacje dyskontowe o stopie
dyskonta powyzej 20% oraz obligacje
zerokuponowe wycenia si¢ w momencie emisji
EBC
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wedlug  efektywnej  zaptaconej  kwoty,
a w terminie ich wykupu wedlug wartosci
nominalnej. Pomigdzy tymi okresami wycenia
si¢ je zgodnie ze wzorem pozwalajacym

uwzgledni¢  naliczone  odsetki.  Pozycje
w walutach obcych wycenia si¢ po aktualnym
kursie wymiany. Zmiany stanow
odzwierciedlaja emisje netto, aktualizacje

wyceny oraz reklasyfikacje i inne zmiany nie
wynikajace z transakcji. Podobnie jak
w przypadku statystyki pieni¢znej, EBC
wylicza stopy wzrostu dla rynkéw papierow
warto§ciowych  na  podstawie  danych
o transakcjach, bez uwzgledniania wpltywu
wyceny i reklasyfikacji. W przypadkach, gdy
pojedyncza transakcja przebiega etapowo przez
okres dtuzszy niz jeden miesiac (jak niekiedy
ma to miejsce w przypadku fuzji i przejec),
przyjeto praktyke rejestrowania catej transakeji
w miesigcu, w ktorym zostata zakonczona.

78. Jakkolwiek emitenci papierow
warto$ciowych naleza do populacji
sprawozdawczej zgodnie z art. 2

rozporzadzenia Rady (WE) nr 2533/98, EBC
w swoich aktach prawnych nie wymaga od nich
przekazywania danych. Zgodnie z zatacznikiem
19 do wytycznych EBC/2003/2 (z pdzniejszymi
zmianami) danych na temat wyemitowanych
przez  rezydentow  dluznych  papierow
warto§ciowych  oraz  akcji  notowanych
dostarczaja krajowe banki centralne, w ciagu
pigciu tygodni od konca miesiaca, ktorego te
dane dotycza. Dane dotyczace agregatow dla
strefy euro przekazywane sa telegraficznie
agencjom prasowym w terminie okoto siedmiu
tygodni od konca miesiaca, ktorego dane
dotycza. Informacje o wyrazonych w euro
papierach warto$ciowych emitowanych przez
nierezydentow strefy euro podaje Bank
Rozrachunkow Mig¢dzynarodowych. Wytyczne
EBC/2005/13 umozliwia uzyskiwanie pewnych
informacji 0 portfelach papierdw
warto§ciowych w podziale wedlug sektorow
instytucjonalnych.

79. Poniewaz inwestycje portfelowe
i statystyka emisji papierow wartosciowych
przyciagaja duza uwage¢ i sa kluczowe dla



pewnych dziedzin statystyki (np. rachunkéw
strefy euro), EBC i krajowe banki centralne
utworzyly niedawno obszerna, scentralizowana
baz¢ danych papieréw wartosciowych. Baza ta
czerpie dane z r6znych zrodet
instytucjonalnych oraz od komercyjnych
dostawcow. Bedzie odgrywac kluczowa rolg
W procesie tworzenia statystyki emisji
papieréw  warto$ciowych 1 inwestycji
portfelowych oraz w zestawianiu innych
statystyk, w tym statystyki portfeli papierow
warto§ciowych (po ukoniczeniu dalszych prac).
Baza ta ma rowniez wiele zastosowan
analitycznych i1 operacyjnych. Jako$¢ danych
chronia procedury opracowane wspoélnie przez
EBC i krajowe banki centralne, opisane
w podreczniku. Wkrotce na ich podstawie
zostana opracowane nowe wytyczne EBC. EBC
kontynuuje réwniez prace nad statystyka
systemu rozrachunku papierow warto§ciowych.
Dotychczas pewne informacje operacyjne
oglaszane byly w kolejnych wydaniach
publikacji EBC  poswigconej  systemom
platniczym i systemom rozrachunku papieréw
warto§ciowych w Unii Europejskie (Payment
and securities settlement systems in the
European Union) — zob. akapit 117 ponizej.

6 STATYSTYKA BILANSU PLATNICZEGO
| MIEDZYNARODOWEJ POZYC]I
INWESTYCY)NE]

6.1 WPROWADZENIE

80. Prowadzenie polityki pieni¢znej i operacji
walutowych wymaga od EBC zbierania
miesigcznych, kwartalnych i rocznych danych
niezbgdnych do zestawiania  bilansu
platniczego i migdzynarodowej pozycji
inwestycyjnej dla strefy euro. ECB nie korzysta
z danych dotyczacych transakcji
transgranicznych ~ wewnatrz  strefy  euro,
z jednym waznym wyjatkiem, to jest inwestycji
portfelowych 1 generowanych przez nie
dochodow. Statystyki kwartalnego bilansu

platniczego 1  migdzynarodowej pozycji
inwestycyjnej na koniec roku zawieraja podzial
geograficzny wedtug kontrahentow

zagranicznych. ECB  zestawia  rowniez
szczegotowa statystyke rezerw
mig¢dzynarodowych oraz plynnych aktywow
i pasywow Eurosystemu w walutach obcych
wedtug zasad okre$lonych wspdlnie przez
MFW i BIS, a takze dzienny nominalny
efektywny kurs wymiany euro (EER) oraz
miesi¢gczny i1 kwartalny realny efektywny kurs
wymiany euro.

81. Jakkolwiek podmioty bedace rezydentami
strefy euro posiadajace aktywa 1 pasywa
zagraniczne  lub  dokonujace  transakcji
transgranicznych sa podmiotami bazowej
populacji sprawozdawczej EBC na mocy art. 2
rozporzadzenia Rady nr 2533/98, EBC nie
wydal  rozporzadzenia w ich sprawie.
W przeciwienstwie do statystyki pienig¢znej
i bankowej, gdzie podmiotami
sprawozdawczymi jest stosunkowo niewielka
liczba instytucji  finansowych, populacja
podmiotéw  sprawozdawczych  statystyki
bilansu ptatniczego i migdzynarodowej pozycji
inwestycyjnej obejmuje potencjalnie kazdego
rezydenta strefy euro posiadajacego pozycje
zagraniczne lub dokonujacego transakcji
transgranicznych.  Ponadto, podczas gdy
systemy  sprawozdawczosci  monetarnych
instytucji finansowych w strefie euro sa
w znacznej mierze ujednolicone, sytuacja jest
odmienna w przypadku systemow gromadzenia
danych do bilansu ptatniczego, co pociaga za
soba trudnosci w ich weryfikacji i stosowaniu
sankcji. Fakt, ze do gromadzenia danych na
potrzeby  statystyki  bilansu  platniczego
stosowane s3 roézne rozwiazania prawne oraz ze
Eurostat réowniez gromadzi dane bilansu
platniczego  na  szczeblu  europejskim
dodatkowo skomplikowatby kwestig
ustanowienia przez EBC przepisow
skierowanych bezposrednio do podmiotow
sprawozdawczych. EBC przyjal natomiast
wytyczne adresowane do krajowych bankow
centralnych strefy euro, okreslajace dane
statystyczne, ktore maja one przekazywa¢ EBC
oraz tryb i standardy, ktérych nalezy przy tym
przestrzegac¢, pozostawiajac jednak do decyzji
KBC sposob zbierania tych danych od
podmiotéw sprawozdawczych. W tym zakresie
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obowiazuja obecnie wytyczne EBC/2004/15.
Poniewaz w niektorych panstwach
cztonkowskich zbieranie danych dla bilansu
ptatniczego i mig¢dzynarodowej  pozycji
inwestycyjnej nie jest obowiazkiem krajowego
banku centralnego, EBC wydat dla wiasciwych
organéw zalecenie (EBC/2004/16) identyczne
w tresci z obowiazujacymi wytycznymi.
Zalecenie nie jest prawnie wiazace dla
instytucji, do ktorych jest adresowane.

82. Zakres i metodologi¢ statystyki bilansu
ptatniczego 1 migdzynarodowej pozycji
inwestycyjnej okreslaja wytyczne
ECB/2004/15. Wymogi EBC sa w miarg
mozliwosci zgodne ze standardami
ustanowionymi w wydanym przez
Mig¢dzynarodowy Fundusz Walutowy
podrgczniku zestawiania bilansu platniczego
(ang. Balance of Payments Manual of the
International Monetary Fund, wydanie piate),
ktore sa spojne z SNA 93 1 ESA 95. ECB przyjal
jednak pewne propozycje co do harmonizacji
agregatow dla Unii Europejskiej i strefy euro
do bilansu platniczego oraz mi¢dzynarodowe;j
pozycji inwestycyjnej (np. spoéjnego stosowania
definicji monetarnych instytucji finansowych).
Bilans ptatniczy i migdzynarodowa pozycja
inwestycyjna  strefy  euro  odpowiadaja
zasadniczo transakcjom rezydentow strefy euro
z nierezydentami (tj. sektorem ,,reszta §wiata”)
oraz pozycjom wobec nich w rachunkach strefy

euro. W praktyce prezentacja Dbilansu
platniczego i  migdzynarodowej pozycji
inwestycyjnej, w ktorej kladzie si¢ nacisk na
kategorie funkcjonalne (inwestycje

bezposrednie, portfelowe itp.), a nie na sektor
strony transakcji bedacej rezydentem, nie
przektada si¢ tatwo na rachunki sektorow
instytucjonalnych. Istnieje tez szereg innych
kwestii dotyczacych wyceny i zakresu. EBC
musial uwzgledni¢ te kwestie przygotowujac
si¢ do wlaczenia Dbilansu ptatniczego
i migdzynarodowej pozycji inwestycyjnej
strefy euro do jej rachunkow.
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6.2 MIESIECZNY BILANS PLATNICZY

PODZIAL WEDLUG INSTRUMENTOW
| SEKTOROW

6.2.1

83. Celem miesigcznego bilansu platniczego

jest umozliwienie uzytkownikom
monitorowania  transakcji  zagranicznych
oddzialywujacych na sytuacj¢ monetarna

w strefie euro oraz kurs walutowy. Z tego
wzgledu informacje, ktorych EBC wymaga na

potrzeby  miesigcznej  statystyki  bilansu
platniczego ograniczaja si¢ do szerokich
kategorii  transakcji rachunku biezacego

i kapitatlowego, za wyjatkiem dochodow
z inwestycji, gdzie wymagany jest podziat
na inwestycje bezposrednie, portfelowe
i pozostate inwestycje. Wigkszego poziomu
szczegotowosci wymaga rachunek finansowy,
w ktorym moga pojawia¢ si¢ wigksze
i ré6znorodne transakcje wptywajace na sytuacje
monetarna  w  strefie Inwestycje
bezposrednie (do i ze strefy euro) wykazywane
sa w podziale na kapitat  wlasny
i reinwestowane zyski oraz pozostaly kapitat
(gtownie kredyty inwestorow tzw.
intercompany loans), a nastgpnie w podziale na
sektor  MIF (z  wylaczeniem  bankow
centralnych) i pozostate sektory. Inwestycje
portfelowe, uwzgledniajace podzial na banki
centralne, pozostate MIF oraz instytucje inne
niz MIF, obejmuja udzialowe 1 dluzne
papiery warto$ciowe. Instrumenty pochodne
(tylko  umowy  pomigdzy  rezydentami
i nierezydentami strefy euro) zestawiane sa
W ujgciu netto, jako agregat wszystkich pozycji
zagranicznych (z uwzglednieniem znaku),
w ktérych jedna ze stron sa rezydenci strefy

curo.

euro. Do$¢ znaczna ilo$¢ informacji jest
natomiast ~wymagana w  stosunku do
,»pozostatych inwestycji” - gtdwnie

zagranicznych transakcji finansowych sektora
MIF (z wytaczeniem transakcji zaliczonych do
inwestycji bezposrednich i portfelowych) oraz
sektora instytucji rzadowych i samorzadowych.
Kategoria wykazywana jest w podziale na
strony transakcji i uwzglednia banki centralne,
pozostate  MIF  (w  podziale wedlug
okresow zapadalno$ci), instytucje rzadowe



i samorzadowe oraz pozostate sektory (strefy
euro). Dwie ostatnie kategorie zawieraja tez
ograniczony podzial wedlug instrumentow
wyodrgbniajacy  gotdowke oraz  depozyty
w bankach zagranicznych. Miesigczny bilans
platniczy obejmuje réwniez dane dotyczace
aktywow rezerwowych.

6.2.2 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU INWESTYC)I
PORTFELOWYCH

84. Ksiggowanie  zobowiazan z  tytulu
inwestycji  portfelowych  (zmiany stanu
posiadanych poza strefa euro papierow
warto§ciowych wyemitowanych przez jej
rezydentéw) nastrgcza powazne trudnosci
praktyczne, poniewaz czg¢sto zidentyfikowanie
posiadacza instrumentéw zbywalnych jest
niemozliwe. Zobowigzania z tytulu inwestycji
portfelowych w rachunku finansowym bilansu
platniczego zestawia si¢ zatem W sposob
posredni. W tym celu wylicza si¢ zmiang¢ stanu
posiadanych poza strefa euro papieréw
wartosciowych wyemitowanych przez jej
rezydentow (czyli naptyw inwestycji netto)
jako rdéznice pomigdzy catkowita wartoscia
w obiegu tych papieréow wartoSciowych (lub jej
zmiany skorygowane o wyceng) oraz ich
zarejestrowanymi zasobami w posiadaniu
rezydentow strefy euro, niezaleznie od tego,
czy jest to rezydent w kraju emitenta czy
w innym panstwie cztonkowskim strefy euro.
Klasyfikacja tych papierow wartosciowych
w posiadaniu rezydentow strefy euro wedlug
sektora emitenta bedzie dostgpna od potowy
2006 1., co umozliwi wyliczenie podziatu
sektorowego zobowiazan strefy euro. Odnosne
dochody w rachunku biezacym oraz wartos¢
zobowiazan z tytutu inwestycji portfelowych
w mig¢dzynarodowej pozycji inwestycyjnej sa
zestawiane w podobny sposob. Oczekuje sig, ze
centralna  baza  danych o  papierach
warto§ciowych omowiona w akapicie 79
w znacznym stopniu poprawi statystyke
inwestycji portfelowych. Wyczerpujace
informacje o poszczegdlnych  papierach
warto§ciowych zamieszczone we wspomnianej
bazie danych pozwola na przyjecie nowej
metody zestawiania inwestycji portfelowych
w bilansie ptatniczym (i migdzynarodowej

pozycji inwestycyjnej, omowionej ponizej).
Eurosystem zamierza wprowadzi¢ szczegotowa
sprawozdawczo§¢  transakcji 1 pozycji
dotyczacych konkretnych papierow
warto$ciowych (a nie uyjmowanie ich zbiorczo)
od 2008 r. Pozwoli to na bardziej precyzyjna
klasyfikacj¢ i wyceng inwestycji portfelowych.
Krajowe  banki centralne  Eurosystemu
zamierzaja wowczas zarzuci¢ dotychczasowa
praktyke zestawiania stanow na podstawie
sumowania transakcji, na rzecz zestawiania,
przynajmniej raz na kwartat, petnych danych
dotyczacych stanow.

6.2.3 BILANS PLATNICZY -UJECIE MONETARNE
85. Aby zwigkszy¢ zastosowanie miesi¢cznej

statystyki bilansu ptatniczego do analizy
monetarnej, zostata ona powiazana
z zagranicznym komponentem czynnikéw

kreacji miary pieniadza M3 w strefie euro.
Poniewaz zarowno wszystkie pozycje bilansu
platniczego, jak 1 bilans skonsolidowany
sektora MIF musza si¢ zbilansowacd, transakcje
zagraniczne sektora MIF (w tym Eurosystemu)
musza odpowiada¢ transakcjom pozostatych
sektorow strefy euro (wraz z saldem blgdow
i opuszczen bilansu ptatniczego), ktore z kolei
powinny réwnac si¢ zagranicznym czynnikom
kreacji pieniadza w statystyce monetarne;j.
W praktyce, w celu zestawienia wszystkich
transakcji  zagranicznych  sektora ~ MIF
potrzebna jest zmiana w zakresie statystyki
bilansu  platniczego. Dane pozyskiwane
z réznych zrédet nie zostaly jeszcze
uzgodnione. Dopiero po zapewnieniu ich
uzgodnienia mozliwe bedzie analizowanie
udziatu transakcji zagranicznych instytucji
innych niz MIF strefy euro (w rachunku
biezacym, kapitalowym 1 finansowym)
w tacznej pozycji netto sektora MIF wobec
reszty  §wiata.  Prezentacja w  ujeciu
monetarnym wymaga wyodrgbnienia
w inwestycjach portfelowych i bezposrednich
transakcji monetarnych instytucji finansowych.

6.2.4 HARMONOGRAM PRZEKAZYWANIA
DANYCH | ICH DOSTEPNOSC

86. Miesigczne statystyki bilansu ptlatniczego

przesytane sa do EBC do 30. dnia roboczego po
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zakonczeniu miesiaca, ktorego dotycza. Sa
one publikowane za  posrednictwem
elektronicznych  serwiséw  informacyjnych
w siedem do o$miu tygodni po zakorniczeniu
miesiaca, ktorego dotycza. Dane miesigczne sa
dostgpne od stycznia 1997 r.

87. Terminy dostarczania
statystycznych do  miesigcznego  bilansu
platniczego, ich zagregowany charakter
i przydatnos¢ dla celow polityki pieni¢znej
uzasadniaja ~ odejScie  od  wytycznych
migdzynarodowych w przypadkach, gdy nie
sposob tego uniknaé. Ujmowanie danych na
bazie transakcji (w tym memorialowe ujgcie
odsetek) w statystykach miesigcznych nie
jest obowiazkowe. Panstwa czlonkowskie
moga podawac te dane na bazie platnosci.
W celu dotrzymania terminéw przekazywania
danych dopuszcza si¢ dane wstgpne lub
szacunkowe. Oszacowania moga wymagac
np. reinwestowane zyski z  inwestycji
bezposrednich. Dane miesigczne podlegaja
kwartalnym korektom w Swietle
petniejszych danych kwartalnych zgodnych
z migdzynarodowymi standardami
statystycznymi. Najnowsze dane miesi¢czne
moga wigc rozni¢ si¢ od opublikowanych
wczesniej.

danych

6.3 KWARTALNY BILANS PEATNICZY

DALSZE USZCZEGOLOWIENIE

| MEMORIALOWE UJECIE ODSETEK

88. Kwartalna statystyka bilansu platniczego
dostarcza informacji bardziej szczegdtowych
niz  miesigczna, umozliwiajac  bardziej
wnikliwa analiz¢ transakcji zagranicznych.
Rachunek biezacy zawiera bardziej
szczegOtowe dane o dochodach z inwestycji,
za$ w rachunku finansowym podaje si¢ wigcej
informacji o strukturze inwestycji w podziale
na instrumenty i sektory.

6.3.1

89. Zgodnie z systemem SNA 93, podrgcznik
zestawiania  bilansu  platniczego MFW
(wydanie piate) zaleca, by odsetki byly
ujmowane memoriatlowo. Zalecenie to dotyczy
rachunku biezacego (dochody z inwestycji)
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oraz odpowiadajacych im skutkéw w rachunku
finansowym. Wytyczne EBC/2004/15
wymagaja memoriatlowego ujmowania
dochodow z inwestycji jedynie kwartalnie.

6.3.2 STRUKTURA GEOGRAFICZNA
90. Obok wigkszej szczegdétowosci danych

w podziale na instrumenty 1 zgodnosci
z mig¢dzynarodowymi standardami
statystycznymi, dane kwartalnego bilansu

platniczego zawieraja transakcje zagraniczne
rezydentow strefy euro w podziale na kraj,
obszar gospodarczy 1 strony transakcji.
Klasyfikacja  zawiera oddzielnie Danig,
Szwecje 1 Wielka Brytanig, pozostale panstwa
cztonkowskie UE spoza strefy euro jako osobna
grupg, instytucje unijne i inne organy jako
kolejna, za$ poza Unia Europejska — osobno
Stany Zjednoczone, Japoni¢, Szwajcari¢
i Kanade¢ oraz jako jedna grupg — zagraniczne
centra finansowe, organizacje mi¢gdzynarodowe
i wszystkie pozostate kraje. Za wyjatkiem EBC,
ktory dla celow statystycznych jest zaliczany
do monetarnych instytucji  finansowych
bedacych rezydentami strefy euro, instytucje
unijne (np. Komisja) i inne organy (np.
Europejski Bank Inwestycyjny) sa zaliczane do
nierezydentow strefy euro niezaleznie od ich
faktycznej lokalizacji. Wymagane podziaty,
wraz z wykazem instytucji  unijnych,
zagranicznych centrow finansowych
i organizacji migdzynarodowych zostaly
okreslone w zalgczniku 2 do wytycznych
EBC/2004/15. Podziat na instrumenty i sektory,
na ktory naktada si¢ podziat geograficzny jest
mniej szczegdétowy niz w przypadku pelnej
kwartalnej statystyki bilansu platniczego i jest
blizszy raczej statystyce miesigcznej. Podziatu
geograficznego nie stosuje si¢ do pasywnych
inwestycji portfelowych (poniewaz nie pozwala
na to sposob ich zestawiania), nic ma tez
podzialu geograficznego dla instrumentow
pochodnych oraz aktywéw rezerwowych.

6.3.3 HARMONOGRAM PRZEKAZYWANIA
DANYCH 1 ICH DOSTEPNOSC

91. Szczegodtowa statystyka kwartalna bilansu
platniczego wraz z podzialem geograficznym
powinna zosta¢ przestana do EBC w ciagu



trzech miesigcy po zakonczeniu kwartalu,
ktorego dane dotycza. Agregaty dla strefy euro
oglaszane sa w formie komunikatéw prasowych
cztery miesiace po zakonczeniu kwartatu,
ktorego dotycza. Pelne dane kwartalne sa
dostepne od poczatku 1997 r. Kwartalne
szacunki rachunku biezacego dla obszaru
obecnej strefy euro sa dostgpne od 1980 r.

Kwartalne dane dotyczace podziatu

geograficznego sa dostgpne od poczatku

2003 r.

6.4 MIEDZYNARODOWA POZYCJA
INWESTYCYJNA

92. EBC od niedawna zestawia

mi¢dzynarodowa pozycje inwestycyjna dla
strefy euro na koniec kwartatu i publikuje ja
wraz ze szczegdétowym kwartalnym bilansem
platniczym cztery miesiace od daty, na ktéra
zostata sporzadzona. Na koniec roku podawane
sa bardziej szczegoétowe dane. Zestawienia te,
prezentujace zagraniczne aktywa 1 pasywa
strefy euro, dostarczaja informacji o strukturze
pozycji finansowej strefy euro wobec reszty
$wiata, stanowiac uzupetnienie danych bilansu
platniczego na potrzeby polityki pienig¢znej
i analizy rynku dewizowego. Okresowe dane na
temat stanow pozwalaja tez skontrolowaé
wiarygodnos$¢ transakcji bilansu ptatniczego.
Dane kwartalne migedzynarodowej pozycji
inwestycyjnej opracowano po czg¢$ci z mysla
o wlaczeniu ich do rachunkdéw sektorow
instytucjonalnych strefy euro.

6.4.1 PODZIAL NA INSTRUMENTY | SEKTORY

93. Wymagany kwartalnie podziat
mig¢dzynarodowej pozycji inwestycyjnej na
instrumenty i sektory jest bardzo podobny do
podziatu w rachunku finansowym kwartalnego
bilansu platniczego, za wyjatkiem
instrumentow  pochodnych, gdzie osobno
ujmuje si¢ pozycje aktywoéw i pasywow. Dane
dla  rocznej  miedzynarodowej  pozycji
inwestycyjnej sa podobne, ale zawieraja
bardziej szczegotowe informacje
o inwestycjach bezposrednich, w ktorych
kapitat w  spotkach  gieldowych  jest
wykazywany zardéwno w wartosci ksiggowej,

jak 1 rynkowej (zgodnie z zalecana praktyka
wyceny przy zestawianiu mig¢dzynarodowe;j
pozycji inwestycyjnej). Z powodow
praktycznych inwestycje bezposrednie
w spotkach inne niz gieldowe sa wykazywane
tylko w wartosci ksiggowej. Poniewaz jednak
przy jej wyliczeniu brane sa pod uwage
sprawozdania finansowe zagranicznych spdtek
zaleznych, z zasady powinna ona uwzglgdniac
reinwestowane zyski. Roczna migdzynarodowa
pozycja inwestycyjna jest publikowana wraz
z podzialem geograficznym zagranicznych
aktywoéw 1 pasywow strefy euro, ktory
obejmuje  podziat wedlug instrumentéw
i sektorow nieco mniej szczegdtowy niz roczna
(a nawet kwartalna) migdzynarodowa pozycja
inwestycyjna, ale zasadniczo zawiera ten sam
podziat ~ wedlug  stron  transakcji  co
towarzyszacy jej kwartalny bilans platniczy.
Podobnie jak w przypadku bilansu platniczego,
klasyfikacja finansowych instrumentow
pochodnych i  aktywoéw  rezerwowych
w migdzynarodowej pozycji inwestycyjnej nie
uwzglednia  struktury geograficznej. Na
podstawie informacji dostgpnych ze zrodet
EBC nie da si¢ skonstruowa¢ podzialu
geograficznego pasywow z tytutu inwestycji
portfelowych. EBC  wykorzystuje zatem
odpowiednie dane ze zintegrowanego badania
inwestycji portfelowych (ang. Coordinated
Portfolio Investment Survey) prowadzonych
przez MFW 1 innych badan tej instytucji,
ktorych wyniki publikowane sa w terminie
pézniejszym niz dane rocznej
mi¢dzynarodowej  pozycji  inwestycyjnej
zestawianej przez EBC.

94. Migdzynarodowa pozycja inwestycyjna
strefy euro bazuje na standardowych
komponentach zdefiniowanych w podrgczniku
zestawiania  bilansu  platniczego MFW
(wydanie piate). Ich koncepcje i definicje sa
zgodne ze stosowanymi na potrzeby bilansu
platniczego. W akapicie 84 powyzej opisano
nowa, ulepszona metod¢ zestawiania pozycji
inwestycji portfelowych, z uwzglgdnieniem
pelnych kwartalnych danych na temat stanow.
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6.4.2 HARMONOGRAM PRZEKAZYWANIA
DANYCH 1 ICH DOSTEPNOSC

95. Kwartalne dane dotyczace
mi¢dzynarodowej pozycji inwestycyjnej sa
przekazywane do EBC w ciagu trzech miesigcy
od zakonczenia kwartalu, ktorego dotycza
(. w takich samych terminach jak dane
kwartalnego bilansu ptatniczego). Roczne dane
dotyczace mig¢dzynarodowe;j pozycji
inwestycyjnej wraz z podziatem geograficznym
sa dostgpne dziewig¢ miesigcy po zakonczeniu
roku, ktérego dotycza. Zestawienia
migdzynarodowej pozycji inwestycyjnej strefy
euro na koniec roku sa dostgpne od 1997 r.;
dane za lata 1997-98 sa dostgpne jedynie
W ujeciu netto (tj. przedstawiaja wartosci netto
aktywow i1 pasywow w kazdej z kategorii, a nie
osobno wartosci aktywow i pasywow),
poniewaz poczatkowo panstwa cztonkowskie
nie byly w stanie wyodrgbni¢ w ramach
aktywoéw i pasywOw zagranicznych pozycji
wobec krajow strefy euro i pozycji wobec
reszty $wiata. Struktura geograficzna na koniec
roku jest dostgpna od 2002 r.

1 REZERWY MIEDZYNARODOWE
EUROSYSTEMU
1.1 AKTYWA REZERWOWE W BILANSIE

PLATNICZYM | MIEDZYNARODOWE)
POZYC)JI INWESTYCYJNE])

96. Aktywa rezerwowe strefy euro definiuje
si¢ jako nalezno$ci EBC i krajowych bankow
centralnych Eurosystemu, w walutach innych
niz euro, od nierezydentow strefy euro, ktore
charakteryzuja si¢  wysoka  plynnoscia,
zbywalnoscia (na rynku) i1 wiarygodnoscia
kredytowa. Obok naleznosci w walutach
obcych obejmuja one zloto, specjalne prawa
ciagnienia (SDR) i pozycj¢ rezerwowa w MFW.
Aktywa rezerwowe zestawia si¢ na bazie brutto
(bez wylaczania zobowiazan dotyczacych
rezerw), za wyjatkiem stanowiacych niewielki
sktadnik finansowych instrumentow
pochodnych, ktére sa uwzglgdniane w ujeciu
netto.
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aktywow rezerwowych
w wyniku transakcji (fj. z wylaczeniem
skutkow aktualizacji wyceny 1 wszelkich
innych nietransakcyjnych zmian wplywajacych
na ich kwot¢) ujmuje si¢ jako pojedyncza kwote
w rachunku finansowym bilansu ptlatniczego
strefy euro. Informacje o stanach gltownych
sktadnikow aktywow rezerwowych (ztota,
SDR-6w i naleznosci w walutach obcych
w podziale na instrumenty, itp.) sa
udostgpniane na koniec kazdego kwartatu
w migdzynarodowej pozycji inwestycyjnej.

97. Zmiang stanu

1.2 REZERWY MIEDZYNARODOWE ORAZ
PLYNNE AKTYWA | PASYWA W WALUTACH

OBCYCH (FORMULARZ MFW 1 BIS)

98. EBC sporzadza rowniez znacznie petniejsze
miesigczne zestawienie rezerw Eurosystemu
i wybranych pozycji zgodnie z wymogami
dotyczacymi publikacji danych o rezerwach
migdzynarodowych oraz plynnych aktywach
i pasywach w walutach obcych. Aktywa
rezerwowe wedlug definicji stosowanej na
potrzeby  statystyki  bilansu  platniczego
i migdzynarodowej pozycji inwestycyjnej sa
tylko jedna z informacji wymaganych w tym
zestawieniu. Uwzglednia si¢ w nim réwniez
inne aktywa w walutach obcych. Moga to by¢
wierzytelno$ci wobec rezydentow strefy euro
(np. depozyty walutowe w bankach strefy euro)

lub wobec nierezydentdw niespelniajace
kryterium wysokiej plynnosci 1 dlatego
niezaliczane do aktywoéw rezerwowych

(wykazywane jako inwestycje portfelowe lub
pozostate inwestycje w bilansie ptatniczym
i migdzynarodowej pozycji inwestycyjnej).
Ptynne aktywa i pasywa w walutach obcych
uwzgledniaja rowniez ustalone z  gory
i warunkowe krotkoterminowe obcigzenia
(netto) aktywow rezerwowych, obejmujace
splaty kapitalu 1 odsetek od kredytow,
pozycje w walutowych transakcjach
terminowych, przeptywy dotyczace transakcji
z przyrzeczeniem odkupu, przyznane linie
kredytowe, udzielone gwarancje i wiele innych
pozycji nie uyjmowanych w bilansie ptatniczym
ani w mi¢dzynarodowej pozycji inwestycyjne;j.
Zestawienie zawiera rowniez pewna liczbe



pozycji uzupetniajacych. Dane te,
wyszczegolnione w zataczniku 2 tabela 3 do
wytycznych EBC/2004/15, przekazuje si¢ do
EBC w terminie do trzech tygodni po
zakonczeniu miesiaca, ktorego dotycza.

8 STATYSTYKI DOTYCZACE
MIEDZYNARODOWE] ROLI EURO

99. EBC publikuje coroczne raporty na temat
mig¢dzynarodowej roli euro. Do jej oceny
wykorzystywana jest statystyka bilansowa
sektora MIF (pozycje dotyczace transakcji
z nierezydentami wykazuja osobno kwoty
w euro i walutach obcych) oraz statystyka
emisji ~ papierow  wartosciowych  (ktora
wyodrgbnia  emisje  dokonywane  przez
nierezydentéw strefy euro wyrazone w euro).
Wytyczne EBC/2004/15 wymagaja
przedstawienia co pot roku (na koniec czerwca
i grudnia) struktury walutowej transakcji
zagranicznych  strefy euro  dotyczacych
dhluznych papieréw warto$ciowych (w euro,
dolarach amerykanskich i innych walutach)
oraz  analogicznej  struktury  transakcji
zagranicznych  rezydentow  strefy  euro
dotyczacych dhuznych papierow
wartosciowych, witasnie dla celéw oceny
migdzynarodowej roli euro jako waluty
inwestycyjnej. ESBC gromadzi w tym samym
celu informacje o innych cechach emisji
obligacji. Obecnie kilka bankow centralnych
Eurosystemu i ESBC zbiera rowniez informacje
dotyczace praktyki fakturowania w obrocie
zagranicznym towarami i ustugami, gtdwnie za
posrednictwem systemow inkasa w oparciu o
rozrachunki bankowe. Oesterreichische
Nationalbank dostarcza informacji o obiegu
banknotéow euro (i nadal funkcjonujacych
w obiegu banknotow bytych walut krajowych
panstw strefy euro) w pigciu krajach
sasiadujacych ze strefa euro.

9 EFEKTYWNY KURS EURO

100. Nominalny efektywny kurs euro (ang.
effective exchange rate — EER) jest sumaryczna
miarg zewngtrznej wartosci euro wobec walut
najwazniejszych partnerow handlowych strefy
euro. Realny efektywny kurs euro — obliczany
poprzez zastosowanie do kursu nominalnego
odpowiednich wskaznikéw cen lub kosztéw
jako deflatoréw — jest najpowszechniej
stosowanym wskaznikiem konkurencyjnosci
cen i kosztow w handlu migdzynarodowym.

101. EBC codziennie
efektywne kursy euro,
geometryczne  Srednie  wazone  kursow
walutowych euro w stosunku do walut
partnerdéw handlowych. Realne efektywne
kursy euro s3a geometrycznymi $rednimi
wazonymi cen lub kosztow w strefie euro
w stosunku do walut jej partneréw handlowych,
wyrazonymi we wspélnej walucie. Poniewaz
dane na temat cen i kosztéw nie sa udostgpniane
z wigksza czestotliwoscia, realne efektywne
kursy euro sa wyliczane miesigcznie lub
kwartalnie.

wylicza nominalne
zdefiniowane jako

102. Wagi przypisane partnerom handlowym
sa obliczane na podstawie ich udziatu w handlu
towarami  przemystowymi  strefy  euro,
z wylaczeniem obrotow wewnatrz strefy euro,
w dwoch okresach trzyletnich (w latach
1995-1997, a nastgpnie w wyniku prac
przeprowadzonych w 2004 r. - w latach 1999-
2001). Wagi uwzgledniaja informacje zaréwno
o eksporcie, jak i imporcie. Wagami dla importu
sa zwykle udziatly poszczegolnych krajow
bedacych partnerami handlowymi w imporcie
ogotem strefy euro ze wszystkich tych krajow.
Wagi dla cksportu skonstruowano w taki
sposob, by uchwyci¢ nie tylko znaczenie
poszczegdlnych rynkéw dla eksportu strefy
euro, ale takze konkurencj¢ na rynkach
zagranicznych ~ ze  strony  producentéw
krajowych i eksporterow z krajow trzecich dla
eksporterow strefy euro.

103. Efektywne kursy euro wylicza si¢ dla
dwoch grup partneréw handlowych: EER-23
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(obejmujacy 13 panstw UE spoza strefy euro
oraz 10 gtéwnych partnerow handlowych spoza
Unii Europejskiej) oraz EER-42 (obejmujacy
EER-23 oraz 19 innych krajow). W przypadku
EER-23, nominalny efektywny kurs euro jest
wyliczany codziennie, natomiast wskazniki
realne sa dostepne z czgstotliwoscia miesigczna
(obliczane przy uzyciu cen konsumentow
i producentdw) oraz kwartalna (obliczane przy
uzyciu deflatorow PKB i jednostkowych
kosztow pracy). Dla szerszej grupy nominalny
kurs efektywny i realny kurs efektywny oparty
na cenach  konsumenta sa  obliczane
z cz¢stotliwoscia miesigcznag.

10 STATYSTYKA SEKTORA INSTYTUC)I

RZADOWYCH | SAMORZADOWYCH

104. Statystyka finanséw publicznych obejmuje
transakcje i stany sektora instytucji rzadowych
i samorzadowych (S.13 w klasyfikacji ESA 95),
do ktorego zalicza si¢ instytucje rzadowe
szczebla centralnego, instytucje rzadowe
szczebla regionalnego, instytucje samorzadowe
oraz fundusze ubezpieczen spotecznych. EBC
interesuje si¢ statystyka finansow publicznych
z dwoch powodow: dla celow raportow
konwergencji dotyczacych gotowosci panstw
cztonkowskich do przyjecia euro oraz
w konteks$cie procedury dotyczacej
nadmiernego deficytu oraz Paktu Stabilnosci
i Wzrostu, gdzie kladzie si¢ nacisk na roczne
dane 0 wyniku sektora instytucji
rzadowych 1 samorzadowych oraz poziomie
skonsolidowanego dtugu publicznego
w poszczegolnych panstwa cztonkowskich UE.
Zgodnie z wytycznymi EBC/2005/5, ktore
formalizuja wystepujace od dawna
zapotrzebowanie na ten rodzaj danych ze strony
panstw  czlonkowskich, banki centralne
dostarczaja do EBC roczne rachunki sektora
publicznego, obejmujace dane o dochodach,
wydatkach, nadwyzce lub deficycie, potrzebach
pozyczkowych, wptywach z prywatyzacji oraz
kwocie zadluzenia. Dane te pozwalaja EBC
na uwzglednienie transakcji  pomigdzy
instytucjami unijnymi i panstwami
cztonkowskimi w taki sposob, jak gdyby
EBC
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instytucje unijne w transakcjach z panstwami
cztonkowskimi stanowity dodatkowy podsektor
sektora instytucji rzadowych i samorzadowych.
Ma to na celu przedstawienie pelniejszego
obrazu  transakcji  sektora  publicznego
w gospodarce niz oferuja dane dotyczace
poszczegdlnych krajowych sektordw instytucji
rzadowych 1 samorzadowych traktowanych
odregbnie. EBC otrzymuje rowniez roczne dane
dotyczace  rozliczenia  roznicy  migdzy
deficytem a dlugiem, czyli szczegotowe
uzgodnienie zmiany stanu dlugu publicznego
na koniec danego 1 poprzedniego roku
z deficytem lub nadwyzka sektora instytucji
rzadowych i samorzadowych za dany rok.

Wytyczne  EBC/2005/5 (z  pdzniejszymi
zmianami wprowadzonymi wytycznymi
EBC/2006/2)  wymagaja, by  wszystkie
wymienione  dane  byly  przekazywane

w formacie spojnym z danymi przekazywanymi
przez panstwa czlonkowskie UE Komisji
Europejskiej zgodnie z klasyfikacja ESA 95
i procedura dotyczaca nadmiernego deficytu.
Rachunki  sektora instytucji  rzadowych
i samorzadowych przedstawiane w ramach
procedury dotyczacej nadmiernego deficytu
odbiegaja od systemu ESA 95 w kilku
nielicznych, ale waznych aspektach, zwlaszcza
w  kwestiach zakresu 1 wyceny dlugu
publicznego.

105. Poniewaz dziatalno$¢ sektora instytucji
rzadowych i samorzadowych jest waznym
czynnikiem wplywajacym na rozwoj sytuacji
gospodarczej 1 rynki finansowe, EBC
potrzebuje rowniez kwartalnych danych o
transakcjach finansowych 1 niefinansowych
tego sektora oraz wielkosci dtugu publicznego.
Roézne przepisy wspolnotowe przyjete w 2000 r.
i pozniej nakladaja na panstwa czltonkowskie
wymog przekazywania kwartalnych informacji
o dochodach i wydatkach, transakcjach
finansowych i bilansach ich sektorow instytucji
rzadowych i samorzadowych. W efekcie
wkrotce dostgpne beda wyczerpujace statystyki
kwartalne tego sektora w calej Unii
Europejskiej. Rozporzadzenie nr 501/2004
naktada na panstwa czlonkowskie wymog
dostarczania kwartalnych danych finansowych



w ciagu trzech miesigcy od konca kwartatu,

osobno dla witadz szczebla centralnego,
samorzadow lokalnych i funduszy
zabezpieczenia  spolecznego, w  podziale

wedlug instrumentow, a w przypadku instytucji
szczebla centralnego i funduszy zabezpieczenia
spotecznego — wraz z informacja o stronach
transakcji. Jakkolwiek pelne informacje staja
si¢ dostgpne dopiero teraz, rozporzadzenie juz
dzi§ przyczynito si¢ do poprawy jakosci
rachunkéw finansowych unii walutowej w ich
czgsci dotyczacej sektora instytucji rzadowych
i samorzadowych. Wplywa tez korzystnie na
statystyke sektoréw niefinansowych strefy euro
dzigki wykorzystaniu informacji o stronach
transakcji. Powyzsze dane beda wchodzi¢
w sktad kwartalnych rachunkow sektorow
instytucjonalnych strefy euro, ktore zaczna by¢
publikowane w 2007 r. (zob. ponizej).

1" RACHUNKI STREFY EURO WEDLUG

SEKTOROW INSTYTUCJONALNYCH
111 WPROWADZENIE

106. W
koncepcyjnych

ramach  definicji 1  zalozen
systemu ESA 95 rachunki
sektorow instytucjonalnych dostarczaja
obszernych  danych o  niefinansowych
i finansowych transakcjach kazdego z tych
sektoréw. Prezentuja one pelen obraz
dzialalnosci gospodarczej, od produkcji przez
tworzenie 1 wykorzystanie dochodéw na
konsumpcj¢ lub oszczedno$ci, a nastgpnie
transakcje dotyczace aktywow trwatych az po

wierzytelnosci netto lub zadluzenie netto
i odpowiadajace im nabycie aktywow
finansowych lub zaciagnigcie zobowiazan,
wraz z  podzialem na  instrumenty,
a w niektorych przypadkach -
z  wyszczeg6Olnieniem  stron  transakcji.
Rachunki sektoréw instytucjonalnych

zawieraja rdwniez bilanse prezentujace aktywa
i pasywa, jak rowniez rachunki eliminujace
rozbieznosci pomigdzy transakcjami
a zmianami stanéw bilansowych. Wyniki,
zwlaszcza dla przedsigbiorstw i gospodarstw
domowych, sa bezcennym zrédlem danych do

analiz 1 prognozowania. Zgromadzenie
w jednej, spojnej strukturze niemal wszystkich
informacji, zarowno gospodarczych, jak
i finansowych,  zestawionych  zgodnie
z zasadami ESA 95 przyczynia si¢ do
zwigkszenia rzetelnosci i spdjnosci, a zatem
i uzyteczno$ci danych. ESA 95 przewiduje
sporzadzanie rachunkow sektoréw
instytucjonalnych, ale tylko z czgstotliwoscia
roczng, co znacznie zmniejsza ich przydatnosé
dla celéow analizy cyklu koniunkturalnego
i projekcji na przysztos¢e. W zwiazku z tym EBC
i Komisja Europejska, positkujac si¢ niedawno
uchwalonymi  przepisami  wspolnotowymi,
razem opracowuja kwartalne rachunki sektorow
instytucjonalnych, z zamiarem uzyskania
nadajacych si¢ do publikacji wynikow na
wiosng 2007 r.

107. Stanowiace sktadnik pelnych rachunkéw
sektoréw instytucjonalnych rachunki finansowe
ujmuja  transakcje dotyczace zadluzenia
i wierzytelnosci poszczegodlnych sektorow
gospodarki, a bilanse przedstawiaja stan ich
zadluzenia i wierzytelnos$ci, z uwzglgdnieniem
czynnikow eliminujacych rozbieznos$ci
pomigdzy  zakumulowanymi  transakcjami
a zmianami standw bilansowych. EBC
publikuje niepetne rachunki finansowe i bilanse
dla strefy euro z czestotliwoscia kwartalna od
2001 r. W obecnym formacie prezentuja one
dane o dzialalnosci z zakresu inwestycji

finansowych 1 finansowania  sektoréw
niefinansowych . przedsigbiorstw,
gospodarstw  domowych oraz instytucji

rzadowych i samorzadowych) oraz instytucji
ubezpieczeniowych i funduszy emerytalnych,
wzbogacajac analiz¢ polityki pieni¢znej oraz
analizy i prognozy dotyczace w szczegdlnosci
gospodarstw domowych 1 przedsigbiorstw.
Rachunki finansowe unii walutowej mozna
rowniez wykorzystywa¢ w analizie zagadnief
stabilno$ci finansowej, dla ktérych istotne sa
informacje o  transakcjach 1  stanach
bilansowych sektorow gospodarki. Stanowia
one takze system, w ramach ktérego mozna
ocenia¢ 1 sprawdza¢ spojnos¢  danych
publikowanych z wyzsza czgstotliwoscia,
a W szczego6lnosci statystyki monetarnej,
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statystyki bilansu ptatniczego, statystyki emisji
papierow  warto$ciowych oraz  statystyki
sektora instytucji rzadowych i samorzadowych.
Ich przydatnos¢ znacznie wzro$nie, kiedy
zostana zintegrowane ze spojnymi rachunkami
niefinansowymi wedtug sektorow
instytucjonalnych opisanymi w rozdziale 11.4.

ZRODLA DANYCH DO KWARTALNYCH
RACHUNKOW FINANSOWYCH UNII
WALUTOWE)

11.2

108. ESA 95 wymaga od panstw cztonkowskich
UE sporzadzania rachunkéw finansowych
w formie szczegdtowych zestawien transakcji
finansowych oraz aktywéw finansowych
i pasywow wedlug wartosci rynkowej, wraz
z ujeciem rozbieznosci pomigdzy tymi
zestawieniami na rachunku przeszacowan oraz
rachunku innych zmian wolumenu aktywow.
ESA 95 wymienia pi¢g¢ glownych sektoréw
gospodarki: przedsigbiorstwa niefinansowe
(S.11), przedsigbiorstwa finansowe (S.12),
instytucje rzadowe i samorzadowe (S.13),
gospodarstwa domowe (S.14) i instytucje
nickomercyjne dziatajace na rzecz gospodarstw
domowych (S.15). Kategorie S.12 i S.13 dziela
si¢ na podsektory.

109. ESA 95 naktada na panstwa cztonkowskie
obowiazek zestawiania rachunkow
finansowych jedynie z czg¢stotliwo$cig roczna.
Wytyczne EBC (EBC/2002/7) obliguja jednak
krajowe banki centralne strefy euro do
przesytania EBC kwartalnych narodowych
rachunkéw finansowych obejmujacych sektory
niefinansowe oraz instytucji
ubezpieczeniowych i funduszy emerytalnych.
Niemal wszystkie KBC sa obecnie w stanie
dostarcza¢ takie dane i maja przesyla¢ dane
historyczne siggajace wstecz do konca 1997 r.
Informacje te sptywaja znacznie wolniej niz
wymagana przez EBC statystyka strefy euro —
terminowa i dobrze dostosowana do potrzeb
rachunkéw finansowych unii walutowej, ale
zawierajaca  jedynie czg$¢  niezbednych
informacji.
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110. Majac do dyspozycji statystyke bilansowa
sektora MIF oraz narodowe rachunki finansowe
EBC jest w stanie zestawi¢ kwartalne dane
o transakcjach finansowych i bilanse dla
sektorow niefinansowych strefy euro, ktore —
cho¢ przydatne — wymagaja dalszych prac
w celu poprawy ich zakresu i terminowosci.

111. W nastepnym rozdziale przedstawiono
informacje, ktére sa prezentowane obecnie.
Nowe wytyczne (EBC/2005/13, zmieniajace
wytyczne EBC/2002/7), ktére wchodza w zycie
od kwietnia 2006 r., skracaja termin
przekazywania danych ze 130 do 110 dni po
zakonczeniu kwartatu. Z czasem pozwoli to na
publikowanie agregatow dla strefy euro w ciagu
120 dni po zakonczeniu kwartatu. Wytyczne

naktadaja  wymodg  zestawiania  peinych
kwartalnych narodowych rachunkow
finansowych (obejmujacych pelen zestaw

kategorii aktywow finansowych i pasywow
oraz wszystkie sektory instytucjonalne wraz
z reszta §wiata) zaré6wno w odniesieniu do
bilansow finansowych, jak i transakcji. Pewne
informacje o sektorach stron transakcji, ktérych
obecnie nie ma w wigkszosci narodowych
rachunkéw finansowych, beda dotaczane
stopniowo do kwietnia 2008 r. Wsrdéd innych
zmian, nowe wytyczne uwzgledniaja najnowsze
przepisy wspolnotowe dotyczace rachunkow
finansowych sektora rzadowego i okreslaja
wymogi, ktore beda obowiazywaé w przypadku
rozszerzenia strefy euro.

11.3  GLOWNE AKTYWA FINANSOWE | PASYWA
SEKTOROW NIEFINANSOWYCH ORAZ
INSTYTUCI UBEZPIECZENIOWYCH
| FUNDUSZY EMERYTALNYCH

11.3.1 AKTYWA FINANSOWE W POSIADANIU

SEKTOROW
112. Krotkoterminowe inwestycje finansowe
obejmuja gtownie zaliczane do M3 instrumenty
w posiadaniu sektorow niefinansowych strefy
euro oraz dodatkowo pewne krotkoterminowe
wierzytelnosci od innych sektorow strefy euro.
Depozyty zaliczone do dlugoterminowych
inwestycji finansowych obejmuja depozyty
z terminem powyzej 2 lat oraz depozyty



z terminem wypowiedzenia powyzej 3
miesigcy. Rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe odpowiadaja nalezno$ciom
od zaktadow ubezpieczen na zycie i funduszy
emerytalnych. Wraz 2z dlugoterminowymi
dluznymi papierami wartosciowymi (zwykle
powyzej | roku), akcjami notowanymi
i jednostkami  uczestnictwa  funduszy
inwestycyjnych (za wyjatkiem funduszy rynku
pieni¢znego) stanowia one wazny sktadnik
dlugoterminowych inwestycji  finansowych
gospodarstw domowych.

113. Statystyka bilansowa sektora MIF
dostarcza danych wykorzystywanych do
oszacowania wielkosci zasobow  waluty,
depozytow 1 jednostek funduszy rynku
pienigznego w posiadaniu sektoréw
niefinansowych w strefie euro. Depozyty
podmiotéw innych niz banki (w tym przypadku
nie da si¢ wyodrgbnié sektorow
niefinansowych) w bankach spoza strefy euro

szacuje si¢ czesciowo z danych bilansu
platniczego. Zasoby dluznych papieréw
warto$ciowych i akcji (zar6wno

w bezposrednim posiadaniu, jak 1 poprzez
fundusze inwestycyjne) trudniej jest okresli¢ ze
wzgledu na problem identyfikacji posiadaczy
zbywalnych papierow warto$ciowych.
W obecnym formacie kwartalne narodowe
rachunki finansowe pozawalaja na oszacowanie
facznej  kwoty  aktywow  finansowych
w posiadaniu sektorow niefinansowych strefy
euro, ale bez mozliwosci ich dalszej
klasyfikacji pomigdzy poszczegodlne sektory.
Jak wspomniano w akapicie 78, wytyczne
EBC/2005/13 umozliwia uzyskiwanie pewnych
informacji o zasobach papierow wartosciowych
wedtug sektorow instytucjonalnych.

11.3.2 PASYWA SEKTOROW

114. Glownymi sktadnikami finansowania
sektoréw  niefinansowych sa  papiery
warto$ciowe, kredyty i pozyczki oraz akcje
notowane. Najwazniejsze zobowiazania
sektoréw niefinansowych w strefie euro
stosunkowo latwo jest okreslic na podstawie
statystyk strefy euro i danych z kwartalnych
narodowych rachunkow finansowych.

W przeciwienstwie do aktywow, dla statystyki
zobowiazan dostgpna jest petna klasyfikacja
wedlug sektorow, a w przypadku kredytow

i pozyczek oraz  dluznych  papierow
wartosciowych  rowniez wedlug terminu
pierwotnego.

115. Podobne  informacje sa  dostgpne

w odniesieniu do instytucji ubezpieczeniowych
i autonomicznych funduszy emerytalnych
w strefie euro. Gléowne zobowiazania tych
posrednikéw finansowych (tj. udzialy netto
gospodarstw ~ domowych ~w  rezerwach
ubezpieczen na zycie i funduszy emerytalnych
oraz przedptaty skladek ubezpieczeniowych
i rezerwy na nieuregulowane roszczenia) sa
w przewazajacej mierze ujete jako aktywa
finansowe sektordw niefinansowych. Kwoty te
roznia si¢, bo instytucje ubezpieczeniowe
i fundusze emerytalne w strefie euro maja
zobowiazania tego typu wobec stron transakcji
spoza niej, a sektory niefinansowe strefy euro
— polisy w instytucjach ubezpieczeniowych
i funduszach emerytalnych spoza niej, a takze
udziaty netto w nieautonomicznych funduszach
emerytalnych.

RACHUNKI NIEFINANSOWE SEKTOROW
INSTYTUCJONALNYCH

11.4

116. Rachunek finansowy jest ostatnim
w sekwencji rachunkow ujmujacych transakcje
pomigdzy sektorami instytucjonalnymi. Suma
transakcji ujetych w rachunku finansowym
powinna by¢ réwna pozycji bilansujacej
przeniesionej z rachunku kapitatowego, czyli
wierzytelno§ciom netto lub zadluzeniu netto,
ktore stanowia wynik wszystkich
niefinansowych transakcji danego sektora. Jak
wspomniano  wczesniej, podawania tych
informacji wymaga ESA 95, ale tylko
z czgstotliwo$cia roczng. EBC oraz Komisja
wspolnie opracowuja kwartalne rachunki
niefinansowe wedlug sektoréw
instytucjonalnych, powigzane z rachunkami
finansowymi. Publikacji pierwszych wynikéw
mozna si¢ spodziewa¢ wiosna 2007 r. Wymog
przekazywania danych kwartalnych
dotyczacych ~ rachunkow  niefinansowych
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sektorow  instytucjonalnych  potwierdzity
niedawno uchwalone przepisy wspolnotowe
(rozporzadzenie (WE) nr 1161/2005 z lipca
2005 r.) Pierwsze dane wymagane na mocy tego
rozporzadzenia dostarczono w styczniu 2006 r.
wraz z danymi za kwartaty od poczatku 1999 r.
Rozporzadzenie wymaga, by po zakoficzeniu
okresu przejsciowego (w czasie ktérego nie
wszystkie dane musza by¢ przekazywane,
zeby nie obcigza¢ nadmiernie panstw
cztonkowskich) dostarczany byt pelen zestaw
rachunkéw, od rachunku produkcji po
kapitatowy, wraz z odno$nymi pozycjami
bilansujacymi lub statystyka sumaryczna
(warto$¢ dodana brutto i netto, nadwyzka
operacyjna, dochod do dyspozycji,
oszczednosci itp.). Po okresie przejsciowym
dane maja by¢ przekazywane w terminie 90 dni
po zakonczeniu kwartatu, ktorego dane
dotycza. W odniesieniu do danych dotyczacych

sektoréw gospodarstw domowych
i przedsigbiorstw niefinansowych
rozporzadzenie przewiduje derogacj¢ dla

panstw cztonkowskich, ktorych PKB nie
przekracza 1% PKB catej UE. Z derogacji tej
skorzystaja Luksemburg 1 nowe panstwa
cztonkowskie za wyjatkiem Polski.
Rozporzadzenie w poczatkowym okresie nie
wymaga przekazywania informacji o stronach
transakcji, przewiduje si¢ jednak
wprowadzenie takiego wymogu na pozniejszym
etapie.

12 STATYSTYKA SYSTEMOW PLATNICZYCH
| ROZRACHUNKU PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
117. Jednym ze statutowych zadan
Eurosystemu jest przyczynianie si¢ do
sprawnego funkcjonowania systemow
platniczych. W  ramach jego realizacji

Eurosystem udostgpnia rozwiazania w zakresie
systemow platniczych i systemow rozrachunku
papierow warto$ciowych. Sprawuje réwniez
og6lny nadzor nad systemami platniczymi,
niezb¢dnymi dla sprawnego funkcjonowania
polityki pieni¢znej. Przedmiotem szczegodlnego
zainteresowania EBC jest wykorzystanie
EBC
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réznych  $rodkow  platniczych  (gotowki,
rachunkéw bankowych, kart kredytowych
i debetowych, portmonetek -elektronicznych

itp.) oraz obstuga przelewow
migdzybankowych.  Zainteresowanie = EBC
systemami rozrachunku papierow
warto$ciowych wiaze si¢ z ich
wykorzystywaniem przez Eurosystem do
rozrachunku operacji kredytowych. Inna
dziedzina zainteresowania EBC  jest

monitorowanie integracji rynkéw finansowych
w strefie euro. Realizujac wymienione funkcje
operacyjne, a w przypadku systemow
ptatniczych — funkcj¢ nadzorcza — Eurosystem
gromadzi duze ilo$ci danych, z ktérych wiele
jest publikowanych w raporcie rocznym
o systemach platniczych i  systemach
rozrachunku papieréow warto$ciowych w Unii
Europejskiej (tzw. Blue Book). W Scistej
wspolpracy z krajowymi bankami centralnymi
EBC zainicjowal niedawno projekt poprawy
spdjnosci danych w ramach Unii Europejskiej
oraz zgromadzenia ich we wspolnej bazie
danych.

13 STATYSTYCZNE ASPEKTY ROZSZERZENIA

STREFY EURO

118. Obecnie 13 panstw cztonkowskich UE
znajduje si¢ poza strefa euro. Kazde z nich —
podobnie jak wszystkie przyszle panstwa
cztonkowskie — moze w pewnym momencie do
niej przystapi¢. Kiedy to nastapi, wazna rzecza
bedzie utrzymanie jako$ci statystyki strefy
euro. Panstwa te musza by¢ wigc dobrze
przygotowane do przystapienia takze z punktu
widzenia statystyki. Konieczna jest roéwniez —
jak wskazuje przyktad przystapienia Grecji
w 2001 r. — mozliwo$¢ dostarczenia danych
historycznych, co pozwoli na obliczenie stop
wzrostu za okresy poprzedzajace przystapienie

danego panstwa do strefy euro oraz
zapewni  spojne  szeregi czasowe dla
potrzeb modelowania, prognozowania

i przysztosciowej analizy polityki pieni¢zne;j.
Nie oznacza to oczywiscie, ze w efekcie uzyska
si¢ w pelni reprezentatywny obraz sytuacji, jaka
miataby  miejsce, gdyby strefa  euro



w analizowanym momencie byla faktycznie

rozszerzona. Ponadto, dla celow
porownawczych zawsze potrzebne beda
statystyki strefy euro w jej faktycznym

ksztalcie na dana datg, mimo zataman szeregu
w momentach kolejnych jej rozszerzen.

119. W przypadku, gdy dane dla strefy euro
stanowia po prostu sume¢ danych krajowych,
rozszerzenie strefy euro wymagaé bedzie
jedynie dostarczenia w petni porownywalnych
danych krajowych nowo przystgpujacych
cztonkow. Jesli natomiast agregaty dla strefy
euro nie sg prosta suma danych krajowych (np.
w statystyce pienigznej, bilansu ptatniczego

i migdzynarodowej pozycji inwestycyjnej,
a takze rachunkow finansowych), zmiana
sktadu  strefy euro  wymaga¢  bedzie

dostarczenia (zaréwno przez dotychczasowe
panstwa cztonkowskie strefy euro, jak i przez
nowych czltonkéw) danych za okresy przeszte
w szczegblowym podziale wedlug obszaréw
geograficznych 1 sektorow, by umozliwi¢
wlasciwe  przeprowadzenie  konsolidacji.
Ponadto, biorac pod uwage uwzglednienie
klasyfikacji walutowej w statystyce bilansowej
sektora MIF oraz jej potaczenie z klasyfikacja
wedlug instrumentdéw, termindw i sektorow,
natozenie na panstwa cztonkowskie wymogu
dostarczenia danych, ktéore umozliwityby
zestawienie agregatow dla strefy euro na daty
w przesztosci lub za okresy przeszte przy
réznych konfiguracjach strefy euro,
stanowitoby dla nich ogromne obciazenie
sprawozdawczos$cia z zakresu  statystyki
pienigznej i bilansu platniczego. W praktyce
dane historyczne obliczono na zasadzie
najlepszego przyblizenia na moment powstania
unii walutowej 1 wejscia Grecji do strefy
euro, uzupelniajac  dane  przewidziane
w formularzach sprawozdawczych z innych
zrodet  (np. migdzynarodowej  statystyki
bankowej BIS). Po rozszerzeniu Unii
Europejskiej w2004 r, w S$wietle
oczekiwanego dalszego rozszerzenia strefy
euro EBC i krajowe banki centralne uzgodnity
glowne zasady i tryb wdrazania transmisji
zharmonizowanych danych za okresy przeszte,
przy zatozeniu, ze mimo tego nadal konieczne

bedzie postugiwanie si¢ w  pewnych

przypadkach szacunkami.

14 WYMIANA DANYCH STATYSTYCZNYCH
120. Wymiana danych statystycznych
w ramach ESBC oraz =z instytucjami

europejskimi i migdzynarodowymi wymaga
szybkiego, niezawodnego 1 bezpiecznego
systemu. ESBC dysponuje takim systemem do
wymiany plikow danych pomigdzy EBC
i krajowymi bankami centralnymi, przy uzyciu
specjalnej sieci telekomunikacyjnej i formatu
komunikatow zwanego GESMES/TS (SDMX-
EDI), powszechnie stosowanego przez
mig¢dzynarodowa spoleczno$é statystyczna do
wymiany danych i metadanych (w tym struktur
statystycznych, definicji i wykazow koddéw).
System ten umozliwia réwniez latwe
integrowanie baz danych z  sieciami
i systemami odbioru oraz wysytki plikow.
Nowe zbiory danych latwo jest wilaczy¢ do
systemu. EBC stosuje ten sam format do

wymiany informacji statystycznych
z Eurostatem 1 instytucjami migdzynarodowymi
(gtéownie BIS 1 MFW). Nowoczesne

technologie oparte na standardach SDMX-ML
stosuje si¢ rowniez do upowszechniania
informacji statystycznych za posrednictwem
Internetu. EBC $cisle wspoélpracuje z BIS,
MFW, OECD, ONZ i Bankiem Swiatowym
nad SDMX w celu opracowania bardziej
efektywnych procesdw wymiany i wzajemnego

udostgpniania danych i metadanych
statystycznych.
15 PUBLIKACJA | KORYGOWANIE DANYCH

121. Polityka EBC w zakresie publikacji
danych statystycznych zaktada ich pelne
i terminowe oglaszanie wraz z opisem
charakterystyki, zroédet, zakresu 1 zalozen
metodycznych, a zarazem bez naruszania
poufnosci danych poszczegdlnych podmiotow
sprawozdajacych i innych podmiotow. Serwis
internetowy EBC zawiera wszelkie statystyki
strefy euro 1 materialy opisowe, wraz z danymi

EBC
Statystyka EBC - zarys
kwiecieri 2006




krajowymi oraz linkami do serwisow
internetowych bankow centralnych, w ktérych
mozna znalez¢ te oraz bardziej szczegodtowe
dane krajowe. Czg$¢ statystyczna Biuletynu
Miesigcznego  EBC 1 kieszonkowego
miesigcznika statystycznego EBC (Statistics
Pocket Book) rowniez zawieraja szczegdétowe
tabele oraz (w Biuletynie Miesigcznym)
artykuty tematyczne 1 ramki poswigcone
statystyce EBC. Wiele danych ogtlasza si¢ po
raz pierwszy w formie komunikatow prasowych
w zapowiedzianych wcze$niej terminach (zob.
zatacznik 1).

122. Wigkszos¢  szeregébw  statystycznych
podlega korektom. Wynikaja one z potrzeby
skorygowania pomytek w danych zrédtowych
lub  danych  publikowanych z  duza
czestotliwo$cia w  $wietle  pdzniejszych,
petniejszych informacji (np. regularny cykl
korygowania miesi¢cznego bilansu platniczego
strefy euro po otrzymaniu petniejszych danych
kwartalnych) oraz zmian metodycznych, ktore
moga  nieckiedy  powodowa¢  potrzebe
skorygowania wcze$niejszych danych. Polityka
EBC zaktada zapowiadanie z wyprzedzeniem
cykli korekt, udoste¢pnianie peinej
dokumentacji korekt, analizowanie ich zakresu
i przebiegu oraz korygowanie wczesniejszych
danych, o ile nie jest to zbyt kosztowne.

123. W wielu obszarach statystyki EBC
(podobnie jak Komisja Europejska) wdrozyt
sformalizowane procesy  monitorowania
jakosci  danych  statystycznych  poprzez
wprowadzenie wymogu okresowego
przedstawiania  sprawozdan  analizujacych
w usystematyzowany sposob rézne aspekty ich
jakosci. Sprawozdania takie sporzadzono
dotychczas dla statystyki bilansu ptatniczego
i migdzynarodowej pozycji inwestycyjnej (na
mocy art. 6 wytycznych EBC/2004/15).
Wymagaja ich rowniez wytyczne dotyczace
kwartalnych rachunkow finansowych
(EBC/2002/7, ze zmianami wprowadzonymi
wytycznymi EBC/2005/13) oraz statystyki
sektora instytucji rzadowych i samorzadowych
(ECB/2005/5). Wytyczne dotyczace statystyki
pienigznej 1 bankowej (ECB/2003/2, ze
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zmianami wprowadzonymi wytycznymi
EBC/2005/4), ktéore  obejmuja  rowniez
statystyke emisji papieréw wartoSciowych oraz
pozostatych instytucji posrednictwa
finansowego, wymagaja od bankow
centralnych monitorowania jakosci danych
przekazywanych do EBC. Rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie

zestawiania kwartalnych rachunkow
niefinansowych wedlug sektorow
instytucjonalnych  nakltada na  panstwa

cztonkowskie wymogi w zakresie norm jakosci,
za§ na Komisj¢ — wymog sporzadzania
sprawozdan w sprawie jakosci danych dla
Parlamentu Europejskiego i Rady w terminie do
pigciu lat od wejscia w zycie rozporzadzenia.

124. Publikujac  dane statystyczne oraz
p6ézniejsze ich korekty po terminie publikacji
EBC koordynuje dziatania z krajowymi
bankami centralnymi, a w razie potrzeby takze
z Eurostatem. Celem jest prezentowanie jak

najbardziej aktualnych danych przy
jednoczesnym zachowaniu - w  miarg
mozliwoéci — spdjnosci migdzy obszarami
statystyki i pomigdzy okresami
sprawozdawczymi.

16 INSTRUMENTY PRAWNE EBC DOTYCZACE

STATYSTYKI

125. Art. 5 Statutu i rozporzadzenie Rady
(WE) nr 2533/98 stanowig ramy prawne
dziatalnosci statystycznej EBC. Pozniejsze
przepisy wydane na podstawie art. 34 i 14.3
Statutu naktadaja na populacj¢ sprawozdawcza
okreslona na podstawie bazowej populacji
sprawozdawczej ustanowionej na mocy art. 2
rozporzadzenia nr 2533/98 konkretne wymogi

w  zakresie przekazywania danych lub
udzielajag  instrukcji  krajowym  bankom
centralnym (lub innym organom

statystycznym) w sprawie zakresu, formatu,
termindow i trybu przekazywania danych
do EBC. Rozporzadzenia EBC sg adresowane
do podmiotow sprawozdawczych
i maja bezposrednie zastosowanie
w uczestniczacych panstwach cztonkowskich.



Wytyczne EBC sa wiazace dla czlonkow
Eurosystemu, w tym dla samego EBC.
Zalecenia EBC nie maja mocy wiazacej, ale
stuza zapoznaniu z wymogami statystycznymi
EBC organow statystycznych
w uczestniczacych panstwach cztonkowskich,
ktore przekazuja dane, cho¢ nie sa bankami
centralnymi.  Zawiadomienia  maja  cel
informacyjny. Aktualnie obowiazujace
instrumenty prawne EBC zostaly wymienione
na nastgpnych stronach.
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STATYSTYKA MONETARNA ORAZ INSTYTUCJI | RYNKOW FINANSOWYCH
Rozporzadzenie (z dnia 22 listopada 2001 r.) EBC/2001/13 dotyczace skonsolidowanego bilansu
sektora monetarnych instytucji finansowych (EBC/2001/13), (Dz.U L 333, 17.12.01).

Rozporzadzenie (z dnia 21 listopada 2002 r.)) zmieniajace rozporzadzenie EBC/2001/13
(EBC/2002/8), (Dz.U L 330, 06.12.02).

Rozporzadzenie (z dnia 18 wrzesnia 2003 r.) zmieniajace rozporzadzenie EBC/2003/13
(EBC/2003/10), (Dz.U. L 250, 02.10.03).

Rozporzadzenie (z dnia 20 grudnia 2001 r.) w sprawie statystyki dotyczacej stop procentowych
stosowanych przez monetarne instytucje finansowe w odniesieniu do depozytow i pozyczek dla
gospodarstw domowych i przedsigbiorstw (EBC/2001/18), (Dz.U. L 010, 12.01.02).

Rozporzadzenie (z dnia 16 grudnia 2004 r.) zmieniajace rozporzadzenia EBC/2001/13
i EBC/2001/18 (EBC/2004/21), (Dz.U. L 371, 18.12.04).

Wytyczne (z dnia 6 lutego 2003 r) w sprawie niektorych obowiazkéw w zakresie
sprawozdawczos$ci statystycznej wobec Europejskiego Banku Centralnego oraz procedur
przekazywania przez krajowe banki centralne informacji statystycznych z dziedziny statystyki
pienigznej i bankowej (EBC/2003/2) (Dz.U. L 241, 26.09.03).

Wytyczne (z dnia 13 lutego 2004 r.) zmieniajace wytyczne EBC/2003/2 (EBC/2004/1),
(Dz.U. L 083, 20.03.04).

Wytyczne (z dnia 15 Iutego 2005 r.) zmieniajace wytyczne EBC/2003/2 (EBC/2005/4),
(Dz.U. L 109, 29.04.05).

Zawiadomienie Europejskiego Banku Centralnego w sprawie stosowania sankcji za naruszenie
wymogoéw  sprawozdawczych ~w  zakresie  statystyki  bilansowej  (2004/C195/10),
Dz.U. C 195, 31.07.04).

BILANS PLATNICZY | INNE STATYSTYKI POWIAZAN GOSPODARCZYCH Z ZAGRANICA

Wytyczne (z dnia 16 lipca 2004 r.) w sprawie wymogow sprawozdawczos$ci statystycznej
Europejskiego Banku Centralnego w zakresie bilansu platniczego, mig¢dzynarodowej pozycji
inwestycyjnej oraz ptynnych aktywow 1 pasywow w walutach obcych (EBC/2004/15)
(Dz.U. L 354, 30.11.04) (odnosne zalecenie ma numer EBC/2004/16) (Dz.U. C 292, 30.11.04).

RACHUNKI FINANSOWE
Wytyczne (z dnia 21 listopada 2002 r.) w sprawiec wymagan w zakresie sprawozdawczosci
statystycznej EBC w dziedzinie kwartalnych sprawozdan finansowych’ (EBC/2002/7),

(Dz.U. L 334, 11.12.02).

Wytyczne (z dnia 17 listopada 2005 r.) zmieniajace wytyczne EBC/2002/7 (EBC/2005/13),
(Dz.U. L 030, 02.02.06).

5 Tytul dokumentu za oryginatlem. Powinno by¢: w sprawie wymogow sprawozdawczos$ci statystycznej Europejskiego Banku
Centralnego w zakresie kwartalnych rachunkéw finansowych (przyp. ttum.).
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http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/site/pl/dd/10/03/32001R2423PL.pdf
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/site/pl/dd/10/03/32002R2174PL.pdf
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/site/pl/dd/10/03/32003R1746PL.pdf
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/site/pl/dd/01/03/32001R0018(01)PL.pdf
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/site/pl/oj/2004/l_371/l_37120041218pl00420045.pdf
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/site/pl/dd/10/04/32003O0002PL.pdf
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/site/pl/dd/10/05/32004O0001PL.pdf
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/site/pl/oj/2005/l_109/l_10920050429pl00060080.pdf
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/site/pl/oj/2004/c_195/c_19520040731pl00080009.pdf
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/site/pl/oj/2004/l_354/l_35420041130pl00340076.pdf
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/site/pl/oj/2004/c_292/c_29220041130pl00210062.pdf
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/site/pl/dd/17/01/32002O0007PL.pdf
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/site/pl/oj/2006/l_030/l_03020060202pl00010025.pdf

STATYSTYKA SEKTORA INSTYTUC)I RZADOWYCH | SAMORZADOWYCH

Wytyczne (z dnia 17 lutego 2005 r) w sprawiec wymogow sprawozdawczosci statystycznej
Europejskiego Banku Centralnego oraz procedur wymiany informacji statystycznych
w Europejskim Systemie Bankéw Centralnych w zakresie statystyki finansowej sektora
publicznego (EBC/2005/5), (Dz.U. L 109, 29.04.05).

Wytyczne (z dnia 3 lutego 2006 r.) zmieniajace wytyczne EBC/2005/5 (EBC/2006/2),
(Dz.U L 040, 11.02.06).

POUFNOSC DANYCH STATYSTYCZNYCH

Wytyczne (z dnia 22 grudnia 1998 r.) w sprawie wspolnych zasad i minimalnych standardow
ochrony poufnosci indywidualnych informacji statystycznych gromadzonych przez Europejski
Bank Centralny z pomoca krajowych bankéow centralnych  (ECB/1998/NP2§),
(Dz.U. L 055, 24.02.01)¢.

6 Brak wersji polskiej (przyp. thum.).
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LALACINIK 1

CZESTOTLIWOS'C' | TERMINY PUBLIKAC)I ZAGREGOWANYCH STATYSTYK STREFY EURO

EBC ogtasza dane statystyczne w miesigcznych i kwartalnych komunikatach prasowych oraz
w rozdziale ,,Statystyka strefy euro” Biuletynu Miesigcznego EBC, ktory zazwyczaj publikowany
jest w drugi czwartek miesiaca'. Dodatkowe informacje w sprawie danych statystycznych
wyszczegdlnionych ponizej mozna takze znalez¢ w dziale statystyki serwisu internetowego EBC
(www.ecb.int).

Sytuacja monetarna w strefie euro (ogtaszana co miesiac, 19. dnia roboczego po koncu miesiaca,
ktérego dotyczy).

Statystyka stop procentowych w sektorze MIF (oglaszana co miesiac, 30. dnia roboczego po konicu
miesiaca, ktorego dotyczy).

Statystyka emisji papieréw wartosciowych w strefie euro (oglaszana co miesiac, okoto
20. dnia kalendarzowego drugiego miesiaca po koncu miesiaca, ktorego dotyczy).

Statystyka bilansu ptatniczego strefy euro (oglaszana co miesiac, migdzy 21. a 29. dniem
kalendarzowym drugiego miesiaca po koncu miesigca, ktorego dotyczy).

Statystyka bilansu ptatniczego strefy euro w podziale geograficznym; mig¢dzynarodowa pozycja
inwestycyjna (ogtaszane co kwartal, okoto 4 miesigcy po koncu kwartatu, ktérego dotycza).

Migdzynarodowa pozycja inwestycyjna w podziale geograficznym (ogtaszana co roku, okoto
10"/> miesiaca po koncu roku, ktorego dotyczy).

Rezerwy migdzynarodowe i ptynno$¢ walutowa (ogtaszane co miesiac, w ostatnim dniu roboczym
nastgpnego miesiaca po miesiacu, ktorego dotycza).

Finansowanie i1 inwestycje finansowe sektorow niefinansowych w strefie euro, gtowne aktywa i
pasywa finansowe instytucji ubezpieczeniowych i funduszy emerytalnych (ogtaszane co kwartat,
okoto 4'/> miesigca po koncu kwartatu, ktérego dotycza).

Statystyka funduszy inwestycyjnych w strefie euro (oglaszana kwartalnie, okoto 3'/> miesiaca po
koncu kwartatu, ktorego dotyczy).

Kwartalna statystyka finansow sektora instytucji rzadowych i samorzadowych w strefie euro
(ogtaszana co kwartat, okoto 4'/, miesiaca po konicu kwartatu, ktérego dotyczy).

Roczna statystyka finansow sektora instytucji rzadowych i samorzadowych w strefie euro
(ogtaszana co roku, okoto 4'/> miesiaca po koncu roku, ktorego dotyczy).

Dodatkowe statystyki ogdlnogospodarcze dla strefy euro: ceny nieruchomosci mieszkaniowych
(ogtaszane dwa razy do roku, okoto 4 miesigcy po koncu okresu, ktorego dotycza), wskazniki
rynku pracy (ogtaszane kwartalnie, 2-4 miesi¢gcy po koncu okresu, ktorego dotycza), zasoby

1 W jezyku polskim publikowane sa tylko kwartalne wydania Biuletynu Miesigcznego (w marcu, czerwcu, wrzesniu
i grudniu). (przyp. thum.)
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kapitalu w strefie euro (oglaszane co roku, okoto 1'/> roku po koncu roku, ktérego dotycza),
zharmonizowany wskaznik cen konsumpcyjnych HICP po korekcie o czynniki sezonowe
(oglaszany co miesiac, po publikacji przez Eurostat nieskorygowanego szeregu miesigcznego
HICP dla strefy euro, okoto 18 dni po koncu miesiaca, ktorego dotycza).
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LALACINIK 2

DOSTEPNOSC DANYCH

Strefa euro powstata w styczniu 1999 r. Niemniej jednak dla celow analitycznych
i badawczych EBC z pomoca krajowych bankow centralnych zestawil wiele szeregow
statystycznych dotyczacych przebiegu zjawisk w okresach poprzedzajacych t¢ dat¢ dla obszaru
obecnej strefy euro, a nowe wymogi statystyczne czgsto obejmuja dane dotyczace wcezesniejszych
okreséw (nie zawsze od poczatku 1999 r.), w miar¢ mozliwo$ci pordwnywalnych. W niniejszym
zataczniku wyszczegodlniono jak daleko wstecz siggaja dostgpne szeregi czasowe dla pewnych
kluczowych danych dla strefy euro w jej obecnym sktadzie. Poniewaz jednak z czasem statystyki
strefy euro stawaly si¢ coraz bardziej szczegdtowe 1 obszerne, informacja, ze dane
w okre$lonym zbiorze siggaja wstecz do np. 1994 r. nie musi oznacza¢, ze sa dla catego tego
okresu dostgpne na poziomie szczegdlowosci informacji  publikowanych obecnie
w Biuletynie Miesigcznym EBC. Ponadto dane za okresy wcze$niejsze, zestawiane czgsto na
podstawie niezharmonizowanych zrédet przeznaczonych do innych celow, sa zwykle niskiej
jakosci niz dane pozniejsze, i nie w pelni z nimi porownywalne.

Zatacznik dotyczy agregatow dla strefy euro 1 nie uwzglednia danych dotyczacych
poszczegdlnych panstw cztonkowskich, ktore moga by¢ dostgpne za okresy dtuzsze lub krotsze
niz podane ponize;j.

STATYSTYKA MONETARNA ORAZ INSTYTUCJI | RYNKOW FINANSOWYCH
Bilans sektora MIF — dane miesi¢czne od konca wrzesnia 1997 r. (z uwzglednieniem Grecji — od
marca 1998 r.)

Agregaty pieni¢gzne (M1, M2-M1 oraz M3) — dane miesigczne od stycznia 1980 r. (mniej
wiarygodne dane dla celéw badawczych sa dostepne od 1970 r.)

Kredyty i pozyczki ,bankoéw” — dane miesigczne od stycznia 1983 r.
Fundusze inwestycyjne (bez funduszy rynku pieni¢znego) — bilanse kwartalne od konca 1998 r.

Emisje papieréw warto§ciowych (dluznych) — emisje brutto i netto: dane miesigczne od stycznia
1990 r.; warto$ci w obiegu: dane miesi¢czne od grudnia 1989 r.

Emisje papierow wartosciowych (akcji notowanych) — emisje brutto i netto: dane miesigczne od
stycznia 1999 r.; wartoSci w obiegu: dane miesigczne od grudnia 1998 r.

Stopy procentowe w sektorze MIF — dane miesigczne odnosnie szesciu stop depozytow
i czterech stop kredytow i pozyczek ze zrddet niezharmonizowanych od stycznia 1996 r.

Stopy procentowe w sektorze MIF — dane miesigczne dla aktualnego zharmonizowanego szeregu
(45 wskaznikéw: 31 dotyczacych nowych transakcji, 14 dotyczacych kwot niesptaconych) od
stycznia 2003 .

Stopy rynku pieni¢znego, rentownosci obligacji skarbowych, wskazniki rynku gietdowego — dane
miesi¢ezne od stycznia 1994 r.
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BILANS PLATNICZY | INNE STATYSTYKI POWIAZAN GOSPODARCZYCH Z ZAGRANICA
Rachunek biezacy i jego gtowne sktadniki — dane kwartalne od pierwszego kwartatu 1980 r.; dane
miesigczne od stycznia 1997 r.

Rachunek finansowy — dane miesigczne od stycznia 1998 r.
Bilans ptlatniczy w podziale geograficznym — dane kwartalne od pierwszego kwartalu 2003 r.

Bilans ptatniczy w ujeciu monetarnym — dane kwartalne od pierwszego kwartatu 2000 r., dane
miesi¢czne od marca 2003 r.

Migdzynarodowa pozycja inwestycyjna — dane roczne od konca 1997 r. (pozycje netto tylko dla
lat 1997-1998); dane kwartalne od pierwszego kwartatu 2004 r.

Migdzynarodowa pozycja inwestycyjna w podziale geograficznym — dane roczne od konica 2002 r.

Rezerwy migdzynarodowe i ptynnos¢ walutowa — dane miesigczne od grudnia 1999 r. (aktywa
rezerwowe dopiero od grudnia 1998 r.).

Efektywne kursy euro (nominalne i realne) — od 1993 r.; nominalny efektywny kurs euro wobec
23 walut (EER-23) jest dostgpny codziennie, za$ realne kursy efektywne sa dost¢pne miesigcznie
lub kwartalnie w zalezno$ci od deflatora; dla grupy 42 walut (EER-42) kursy efektywne
(nominalne i realne oparte tylko na wskaznikach cen konsumpcyjnych) sa wyliczane co miesiac.

STATYSTYKA SEKTORA INSTYTUC)I RZADOWYCH | SAMORZADOWYCH
Dochody i wydatki (gtéwne sktadniki), deficyt lub nadwyzka, dostosowanie deficytu do dlugu,
dtug (glowne sktadniki) — dane roczne od 1991 r.

Dochody i wydatki (gtowne sktadniki), deficyt lub nadwyzka — dane kwartalne od pierwszego
kwartatu 1999 r.

Dhug i korekta deficytu do dtugu (gtéwne sktadniki) — dane kwartalne od pierwszego kwartalu
2000 r.

RACHUNEK FINANSOWY | NIEFINANSOWY
Glowne aktywa i pasywa finansowe sektorow niefinansowych — dane kwartalne od czwartego
kwartatu 1997 r.

Glowne aktywa i pasywa finansowe instytucji ubezpieczeniowych i funduszy emerytalnych — dane
kwartalne od czwartego kwartatu 1997 r.

Oszczednosci, inwestycje i finansowanie (wedtug sektorow) — dane roczne od 1990 r.

STATYSTYKI 0GOLNOGOSPODARCZE
Dodatkowe statystyki ogélnogospodarcze dla strefy euro (zob. zalacznik 1) — dane co najmniej
od 1996 r.
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ZALACINIK 3
WYBRANE ZRODEA

PRAWO WSPOLNOTOWE
Protokét w sprawie Statutu ESBC i EBC.

Protokét w sprawie procedury nadmiernego deficytu.!

Protokét w sprawie kryteridéw konwergencji.?

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 2223/96 w sprawie europejskiego systemu rachunkéw narodowych
i regionalnych we Wspdlnocie (ESA 95).

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 2533/98 dotyczace zbierania informacji statystycznych przez
Europejski Bank Centralny.

Rozporzadzenie (WE) nr 1221/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie kwartalnych
niefinansowych sprawozdan administracji publicznej?.

Rozporzadzenie (WE) nr 501/2004 Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie kwartalnych
rachunkow finansowych instytucji rzadowych i samorzadowych.

Rozporzadzenie (WE) nr 1222/2004 Rady dotyczace opracowywania i przekazywania kwartalnych
danych dotyczacych dtugu publicznego.

Rozporzadzenie (WE) nr 1161/2005 Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie sporzadzania
kwartalnych niefinansowych sprawozdan przez sektor instytucjonalny*.

ORGANIZACJA PRAC STATYSTYCZNYCH
Porozumienie® pomi¢dzy Dyrekcja Generalna ds. Statystyki Europejskiego Banku Centralnego i
Urzedem Statystycznym Wspolnot Europejskich (Eurostatem).

POZOSTALE ZAGADNIENIA
Podrecznik zestawiania bilansu platniczego® (wydanie piate, 1993 r., Migdzynarodowy Fundusz
Walutowy).

Przeglad wymogdw w zakresie statystyki ogdlnogospodarczej’” (EBC, grudzien 2004 r.).

Biuletyn Miesi¢gczny EBC — rozdziat ,,Statystyka strefy euro” (wydanie z grudnia 2005 r.).

1 Brak wersji polskiej (przyp. ttum.).

2 Brak wersji polskiej (przyp. ttum.).

3 Tytul za oryginatem. Powinno by¢: w sprawie kwartalnych rachunkéw niefinansowych sektora instytucji rzadowych i samorzadowych
(przyp. thum.).

4 Tytul za oryginalem. Powinno by¢: w sprawie sporzadzania kwartalnych rachunkow niefinansowych wedtug sektorow
instytucjonalnych (przyp. thum.).

5 Brak wersji polskiej (przyp. thum.).

6 Brak wersji polskiej (przyp. ttum.).

7  Brak wersji polskiej (przyp. thum.).
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