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EIROPAS CENTRALA BANKA

ECB SPECIALISTU MAKROEKONOMISKAS IESPEJU APLESES
EURO ZONAI

Pamatojoties uz informaciju, kas pieejama lidz 2005. gada 19. augustam, ECB specialisti sagatavojusi
euro zonas makroekonomiskas attistibas iesp&ju apleses.’

ECB specialistu iesp&ju aplésu pamata ir piepémumi par procentu likmém, valiitas kursiem, naftas cenam,
pasaules tirdzniecibu arpus euro zonas un fiskalo politiku. Tostarp izteikts tehniskais pienémums, ka
iespgju apléSu perioda Tstermina tirgus procentu likmes un divpus€jie valiitu kursi nemainisies
salidzinajuma ar raditajiem, kas domingja augusta pirmaja pus€. Tehniskie pien@émumi par ilgtermina
procentu likmém un gan naftas, gan neenergijas pre¢u cenam balstiti uz tirgus gaidam augusta vidi.
Pienemumi attieciba uz fiskalo politiku balstiti uz valstu budzeta planiem atseviskas euro zonas valstis.
Tie ietver visus politikas pasakumus, kurus jau apstiprinajusi valstu parlamenti vai kuri jau ir detalizéti
izstradati un kurus var€tu apstiprinat likumdoSanas procesa.

Lai atspogulotu ar apl€sém saistito nenoteiktibu, katra mainiga lieluma atainosanai izmanto diapazonus.
Diapazonus veido, izmantojot atSkiribas starp faktisko iznakumu un vairaku iepriek$gjo gadu laika
sagatavotajam iesp&ju aplésém. Diapazons ir divreiz lielaks par $o atskiribu vidgjo absoliito vertibu.

PIENEMUMI ATTIECIBA UZ STARPTAUTISKO VIDI

Gaidams, ka 2005. un 2006. gada euro zonas argja vide joprojam biis labveliga. ASV biitu jasaglabajas
specigam reala IKP pieaugumam, lai gan mazliet zemakam neka 2004. gada. Paredzams, ka Azija
(iznemot Japanu) reala IKP pieaugums ieveérojami parsniegs pasaules vidgjos raditajus, bet bis zemaks
neka ieprieks€jos gados. Paredzams, ka vairakuma lielo valstu turpinasies dinamiska tautsaimniecibas
izaugsme.

Tiek Iests, ka pasaules reala IKP gada picaugums arpus euro zonas 2005. gada biis vidgji aptuveni 4.8%
un 2006. gada — 4.6%. Paredzams, ka picaugums euro zonas argjos eksporta tirgos 2005. gada bis
aptuveni 7.1% un 2006. gada — 7.2%.

REALA IKP PIEAUGUMA APLESES

Eurostat atra aplése par euro zonas reala IKP pieaugumu 2005. gada 2. ceturksni liecina par 0.3%
pieaugumu salidzinajuma ar ieprieksgjo ceturksni. Paredzams, ka, sakot ar §a gada 2. pusgadu, pieaugums
turpmak 1&nam klis straujaks. Paredzams, ka reala IKP gada vidgjais pieaugums 2005. gada bis 1.0-1.6%
un 2006. gada — 1.3-2.3%. Pamatojoties uz piep€mumu par joprojam spécigu aréjo pieprasijumu,
gaidams, ka eksporta kapums aplésu perioda turpinas veicinat ekonomisko aktivitati, savukart iekSzemes
pieprasijumam vajadz&tu pakapeniski nostiprinaties.

Paredzams, ka privatais paterin§ pieaugs atbilstosi reali izmantojamiem ienakumiem, ko vajadzetu
veicinat nodarbinatibas kapumam. Tomér gaidams, ka pat€rina pieaugumu vajinas galvenokart naftas
cenu kapums un piesardzibas uzkrajumi saistiba ar bazam par valsts finanSu attisttbu un ilgaka termina

' ECB specialistu makroekonomiskas iespé&ju apléses papildina Eurosistémas specialistu makroekonomiskas iesp&ju apléses, ko
divas reizes gada kopigi sagatavo ECB un euro zonas nacionalo centralo banku eksperti. Izmantotas metodes atbilst
Eurosistemas specialistu iesp€ju aplésés izmantotajam metodém, kas aprakstitas dokumenta A guide to Eurosystem staff
macroeconomic projection exercises (ECB, 2001. gada junijs).

2 Tapéc pienemts, ka istermina procentu likmes, kuras méra ar 3 meneSu EURIBOR, iespéju aplesu perioda nemainisies (2.12%).
Tehniskais pienemums par valiitas kursu nemainigumu nozimé, ka euro kurss attieciba pret ASV dolaru $aja perioda saglabajas
1.22 un ka efektivais euro kurss 2005. gada ir par 0.1% augstaks par 2004. gada videjo limeni, bet 2006. gada — par 0.8%
zemaks. Tirgus gaidas attieciba uz euro zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju nominalo pelnas likmi rada, ka gaidams neliels
kapums no vidgji 3.5% 2005. gada lidz vidgji 3.7% 2006. gada. Pienemts, ka 2005. gada neenergijas precu cenas ASV dolaros
paaugstinasies par 6.4% un 2006. gada — par 2.4%. Pamatojoties uz tendencém birzas tirgoto nakotnes darijumu tirgd,
pienemts, ka gada videjas naftas cenas turpinas pieaugt no 55.3 ASV dolariem par barelu 2005. gada lidz 62.8 ASV dolariem par
barelu 2006. gada.
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valsts veselibas apriipes un pensiju sist€ému perspektivam. Vienlaikus paredzams, ka kopgjo ieguldijumu
uzpémumu ieguldfjumus veicinas lielais ar€jais pieprasijums un visbeidzot izpaudisies labvéligo
kreditéSanas nosacfjumu un stabilas uzne€mumu pelpas ietekme. Paredzams, ka privatie ieguldijumi
majoklT iesp&ju apléSu perioda joprojam pieaugs mérena tempa. Ta ka iekSzemes pieprasijums,
visticamak, veicinas importa pieaugumu, iesp&ju aplésu perioda gaidams tikai neliels neto tirdzniecibas
ieguldijums reala IKP pieauguma.

CENU UN IZMAKSU IESPEJU APLESES

Paredzams, ka vispargja SPCI vidgjais pieauguma temps 2005. gada bus 2.1-2.3% un 2006. gada — 1.4—
2.4%. SPCI inflacijas neliela samazinaSanas 2006. gada galvenokart skaidrojama ar Niderlandé
ierosinatas veselibas apriipes reformas statistisko atspogulojumu, kura ieguldijums saskana ar aplésém ir
—0.2 procentu punkti. Ta atspogulo arT pienémumu par zemaku energijas cenu inflaciju un 1&énaku importa
cenu parmainu tempu 2006. gada.

Pienemts, ka nominalas darba samaksas uz vienu darbinieku pieaugums apléSu perioda joprojam bis
mérens. Seit nemtas véra ne vien kartéjas vienoSanas par algam un paredzama mérena darba tirgus
apstaklu uzlabosanas, bet arT pienémums, ka ievérojama naftas cenu kapuma netiesa ietekme uz nominalo
darba samaksu nebiis licla. Reala IKP picauguma un nodarbinatibas iesp&ju apléses norada, ka darba
raziguma pieaugums I&nam palielinasies. Sadas algu un produktivitates attistibas d&] tiek pienemts, ka gan
2005., gan 2006. gada vienibas darbaspéka izmaksu pieaugums joprojam biis visai ierobezots.

A tabula. Makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai

(gada vidgjas parmainas; %)

2004 2005 2006
SPCI 2.1 2.1-23 1424
Realais IKP 1.8 1.0-1.6 1.3-23
Privatais paterins 1.3 1.1-1.5 0.7-1.9
Valdibas patérins 1.4 0.6-1.6 1.1-2.1
Kopgja pamatkapitala veidoSana 1.4 0.4-2.0 1.3-4.5
Eksports (preces un pakalpojumi) 59 24-52 4.6-7.8
Imports (preces un pakalpojumi) 6.1 2.2-52 4.3-7.7

1) Katra mainiga lieluma un perioda robezas noteiktas, pamatojoties uz vid€jo absoliito starpibu starp faktiskajiem rezultatiem un
euro zonas centralo banku agrak veiktajam iesp&ju aplésém. Reala IKP un ta sastavdalu aplésés izmantoti atbilstosi darbadienu
skaitam korigéti dati.

SALIDZINAJUMS AR 2005. GADA JUNIJA IESPEJU APLESEM

Salidzinajuma ar 2005. gada junija "MeneSa Biletena" publicétajam Eurosistémas specialistu
makroekonomiskajam iesp&ju aplésem 2005. un 2006. gada paredzamie reala IKP piecauguma diapazoni
koriggjot mazliet pazeminati. Attieciba uz 2005. gadu tas galvenokart atspogulo pagatnes raditaju nelielu
samazinajumu korekciju rezultata un attieciba uz 2006. gadu — galvenokart pien€mumu par naftas cenu
kapuma ietekmi uz reali izmantojamiem ienakumiem.

Salidzinajuma ar 2005. gada jiinija iesp&ju apléseém 2005. un 2006. gadam paredzeti augstaki vispargja
SPCI gada pieauguma tempa diapazoni. Tas galvenokart atspogulo mingtos pienémumus par naftas cenu
kapumu gan 2005., gan 2006. gada. Tie nozimé liclaku energijas sastavdalas ieguldijumu vispargja SPCI,
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bet iespgju apléses par neenergijas sastavdalu salidzinajuma ar junija iesp&ju aplésém gandriz nav
mainijusas.

B tabula. Makroekonomisko iespéju apléSu euro zonai salidzinajums

ada vid&jas parmainas; %
(g jas p nas; %)

2004 2005 2006
SPCI — 2005. gada junijs 2.1 1.8-2.2 0.9-2.1
SPCI — 2005. gada septembris 2.1 2.1-2.3 1424
Realais IKP —2005. gada jiinijs 1.8 1.1-1.7 1.5-2.5
Realais IKP —2005. gada septembris 1.8 1.0-1.6 1.3-23
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