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ECB specialistu makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai

Pamatojoties uz informaciju, kas pieejama Iidz 2005. gada 18. februarim, ECB specialisti sagatavojusi euro zonas
makroekonomiskas attistibas iespéju apléses.'

ECB specialistu iespgju aplésu pamata ir vairaki pienémumi par procentu likmeém, valiitas kursiem, naftas cenam, pasaules
tirdzniecibu arpus euro zonas un fiskalo politiku. Tostarp, pamatojoties uz raditajiem, kas domingja divu nedélu laika lidz
8. februarim, izteikts tehniskais pienémums, ka iesp&ju aplésu perioda istermina tirgus procentu likmes un divpusgjie valitu
kursi nemainisies. Tehniskie pienémumi attieciba uz ilgtermina procentu likmém un gan naftas, gan neenergijas precu
cenam balstiti uz tirgus gaidam lidz 8. februarim.” Piepgmumi attieciba uz fiskalo politiku balstiti uz valstu budZeta planiem
atseviskas euro zonas valstis. Tie ietver visus politikas pasakumus, kurus jau apstiprindjusi valstu parlamenti vai kuri jau ir
detalizgti izstradati un kurus varétu pienemt likumdosanas procesa.

Lai paraditu ar aplésém saistito nenoteiktibu, katra mainiga lieluma atainoSanai izmanto diapazonus. Diapazonus veido,
izmantojot atskiribas starp faktisko iznakumu un vairaku ieprieks€jo gadu laika sagatavotajam apléseém. Diapazons ir divreiz
lielaks par $o atskiribu vid&jo absolito vertibu.

Pienémumi attieciba uz starptautisko vidi

Gaidams, ka iesp&ju aplésu perioda saglabasies spéciga pasaules tautsaimniecibas izaugsme, kaut gan ta bus 1€naka neka
2004. gada. Ar1 ASV bitu jasaglabajas specigam reala IKP picaugumam, tacu tas biis mazaks neka 2004. gada. Gaidams, ka
Azija (iznemot Japanu) reala IKP pieaugums ievérojami parsniegs pasaules vidgjos raditajus, bet ari biis lenaks neka
ieprieksgjos gados. Paredzams, ka citas lielajas valstis turpinasies dinamiska tautsaimniecibas izaugsme. Turklat gaidams,
ka valstis, kas 2004. gada 1. maija pievienojas Eiropas Savienibai, saglabasies spécigs pieauguma temps. Paredzams, ka
iesp&ju aplesu perioda pasaules inflacija mazliet picaugs, turpinoties pasaules tautsaimniecibas ekspansijai.

Tiek lests, ka pasaules reala IKP gada pieaugums arpus euro zonas 2005. gada bus vidgji aptuveni 4.7% un 2006. gada —
4.6%. Paredzams, ka 2005. gada pieaugums euro zonas argjos eksporta tirgos bis aptuveni 8.0% un 2006. gada — 7.4%.

' ECB specialistu iespéju apléses papildina Eurosistémas specialistu makroekonomiskds iesp&ju
apléses, ko divas reizes gada kopigi sagatavo ECB un euro zonas nacionalo centralo banku eksperti.
Izmantotas metodes atbilst Eurosistémas specialistu iesp&ju aplésé€s izmantotajam metodém, kas
aprakstitas dokumenta A4 guide to Eurosystem staff macroeconomic projection exercises (ECB,
2001. gada junijs).

Tapéc pienemts, ka istermina procentu likmes, kuras méra ar 3 méneSu EURIBOR, iesp&ju aplésu
periodda nemainisies (2.14%). Tehniskais pienémums par valitas kursu nemainigumu nozimé&, ka
euro kurss attieciba pret ASV dolaru $aja perioda saglabasies 1.30 un ka euro efektivais kurss par
1.8% parsniegs 2004. gada vid€jo limeni. Tirgus gaidas attieciba uz euro zonas valstu valdibas 10
gadu obligaciju nominalo pelpas likmi rada, ka aplésu perioda beigas gaidams neliels kapums no
vidéji 3.7% 2005. gada 1idz vid&ji gandriz 4.0% 2006. gada. Pienemts, ka 2005. gada neenergijas
precu cenas ASV dolaros pakapeniski paaugstinasies par 3.3% un 2006. gada — par 1.5%.
Pamatojoties uz tendencém birzas tirgoto nakotnes darijumu tirgili, pienemts, ka gada vidéjas naftas
cenas pakapeniski samazinasies no 44.7 ASV dolariem par barelu 2005. gada lidz 42.2 ASV
dolariem par barelu 2006. gada.



Reala IKP pieauguma apléses

Eurostat atra aplése par euro zonas reala IKP pieaugumu 2004. gada 4. ceturksni salidzinajuma ar iepriek3gjo ceturksni®
liecina, ka 2. pusgada notikusi aktivitates mazinasanas. Tacu vairaki iemesli liek pienemt, ka §1 lejupslide nebus ilgstosa.
Tapec paredzams, ka vidgjais reala IKP gada picaugums 2005. gada bis 1.2-2.0% un 2006. gada — 1.6-2.6%. Gaidams, ka
eksporta kapums, uz ko norada pieneémums par joprojam specigu ar¢jo pieprasijumu, aplésu perioda ari turpmak veicinas
ekonomisko aktivitati. IekSzemes pieprasijumam un nodarbinatibai vajadz€tu pakapeniski nostiprinaties. Vienlaikus
gaidams, ka sakara ar nodarbinatibas izredzu uzlabos$anos un vairakas euro zonas valstis notickoSajam strukturalajam darba
tirgus reformam pieaugs darbaspéka piedavajums. Kopuma saskana ar iesp&ju aplésém bezdarba limenim Sogad vajadzetu
sakt samazinaties.

Paredzams, ka no IKP iek$zemes izdevumu komponentiem atbilstos$i reali izmantojamiem ienakumiem palielinasies
privatais patérins. Reali izmantojamo ienakumu pieaugumu veicinas sp&jaks nodarbinatibas pieaugums, zemaka inflacija un
citu ienakuma sastavdalu, pieméram, sadalitas pelnas, pozitivais devums. Tacu paredzams, ka sakara ar bazam par valsts
finanSu attistibu un ilgaka termina valsts veselibas apriipes un pensiju sist€mas perspektivam un citiem faktoriem
saglabasies augsta uzkrajumu dala. Gaidams, ka atsaksies kopgja ieguldijumu apjoma kapums, ko galvenokart noteiks
uznémumu ieguldijumi. Tos pozitivi ietekmes labvéligie kredit€Sanas nosacijumi un stabila uzpémumu pelpa. Paredzams, ka
privatie ieguldijumi majoklt iesp&ju aplésu perioda joprojam pieaugs merena tempa. Ta ka iekSzemes pieprasijums veicinas
importa pieaugumu, iesp&ju aplésu perioda nav paredzams neto tirdzniecibas ieguldijums reala IKP pieauguma.

Cenu un izmaksu iespéju apléses

Paredzams, ka 2005. gada vispargja SPCI vidgjais pieauguma temps biis 1.6-2.2% un 2006. gada — 1.0-2.2%. ST iesp&ju
aplése balstita uz piepémumu, ka 2005. un 2006. gada salidzinajuma ar 2004. gadu pazeminasies naftas cenas un netieso
nodoklu un administrativi regul&jamo cenu ietekme.

Pienemts, ka nominalas darba samaksas uz vienu darbinieku pieaugums apléu perioda joprojam biis mérens. Saja iespgju
aplés€ nemtas vera ne vien kart€jas vienosanas par algam un paredzama mérena darba tirgus apstaklu uzlaboSanas, bet ar
pienémums, ka augstaku naftas cenu netie$a ietekme uz nominalo darba samaksu nebtis nozimiga. Reala IKP pieauguma un
nodarbinatibas iespgju apléses norada, ka darba raZiguma pieaugums lénam palielinasies. Sadas algu un produktivitates
attistibas de| tiek pienemts, ka gan 2005., gan 2006. gada darbasp€ka vienibas izmaksu pieaugums joprojam biis visai
ierobezots.

A tabula. Makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai

(gada vidgjas parmainas; %)"

2004 2005 2006
SPCI 2.1 1.6-2.2 1.0-2.2
Realais IKP 1.8 1.2-2.0 1.6-2.6
Privatais patérins 1.1 1.2-1.8 1.2-2.6
Valdibas paterins 1.5 0.7-1.7 0.6-1.6
Bruto ieguldijumi pamatkapitala 1.7 1.64.2 2.1-5.3
Eksports (preces un pakalpojumi) 6.1 4.0-7.0 4.9-8.1
Imports (preces un pakalpojumi) 6.5 4.7-8.1 4.9-8.3

1) Katra mainiga lieluma un perioda robezas noteiktas, pamatojoties uz vidéjo absoliito starpibu starp faktiskajiem rezultatiem un euro
zonas centralo banku agrak veiktajam iespéju aplésem. Reala IKP aplésés izmantoti atbilstosi darbadienu skaitam korigéti dati.

3 2004. gada 4. ceturksni picauguma tempu spécigi ietekméja statistiska lejupvérsta korekcija sakara

ar neparasti lielo darbadienu skaitu §aja ceturksni.



Salidzinajums ar 2004. gada decembra iespéju aplésem

an

Salidzinajuma ar 2004. gada decembra "Mgenesa Biletena" publicétajam Eurosistémas specialistu makroekonomiskajam
iesp&ju apleéseém paredzamais reala IKP picauguma diapazons euro zona 2005. un 2006. gadam ir korigéts un koriggjot ir
mazliet pazeminats. Tehnisko piep€mumu korekcijas salidzinajuma ar decembra iesp&ju aplésém ir nelielas un to ietekme ir
ierobezota. Samazinajums 2005. gada galvenokart atspogulo ieprieksgja ceturkSna ietekmi (2004. gada 4. ceturkS$pa rezultati

kas bija sliktaki par gaiditajiem).

Paredzamais vispargja SPCI gada pieauguma tempa diapazons 2005.gadam neparsniedz 2004. gada decembra
makroekonomisko iesp&ju aplésés paredzeta diapazona robezas. SPCI iesp&ju aplesu diapazons 2006. gadam saglabajas
nemainigs.

B tabula. Eurosistémas specialistu makroekonomisko iespéju aplésu euro zonai salidzinajums

(gada vidgjas parmainas; %)

2004 2005 2006
SPCI — 2005. gada marts 2.1 1.6-2.2 1.0-2.2
SPCI — 2004. gada decembris 2.1-2.3 1.5-2.5 1.0-2.2
Realais IKP — 2005. gada marts 1.8 1.2-2.0 1.6-2.6
Realais IKP —2004. gada decembris 1.6-2.0 1.4-2.4 1.7-2.7




