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ELOSZO

Az Eurépai Kozponti Bank (EKB) teljes mértékben elkotelezett a nyiltsag és az
atlathatosag elve irant. Ezen elkotelezettségének elsGsorban nagyszamu kiad-
vannyal tesz eleget, amelyek a bank célkitlizéseit és tevékenységeit mutatjak be.
A tevékenységi korébe tartozd események rendszeres €s kimeritd publikalasa
mellett specialis témakban EKB-fiizeteket és miihelytanulmanyokat tesz kdzzé,
tehat elmondhatjuk, hogy eréforrasainak jelentds részét a bankszakma, a piaci
résztvevdk, a tudomanyos élet és a kdzvélemény irdnyaban folytatott kommuni-
kacionak szenteli.

Ezen tilmenden az EKB olyan atfogd, monografia jellegli munkékat is kdzzé-
tesz, amelyekben a szerepét és a tevékenységét ismerteti. A sorozat els§ kotete
Az EKB monetaris politikaja” cimmel jelent meg, a konyv masodik kiadasat a
bank 2004 elején tette kdzzé. Jelen kiadvanyunk az EKB torténetére, szerepére
¢és feladataira dsszpontosit, az EKB-t jogi, intézményi és szervezeti szempontbol
kozelitve meg. Ismerteti az EKB megalapitasdhoz és az euro bevezetéséhez ve-
zet§ folyamatokat; bemutatja az EKB-nak mint az eurorendszer — Eur6pa mone-
taris munkacsoportja — zaszldshajdjanak szerepét, az e mindségben elvégzett fel-
adatait; valamint megvizsgalja a bank mint a kozdsségi jogrendszer alapjan 1ét-
rehozott nemzetek feletti szervezet eme sajatos statusanak szdmos aspektusat.
Ezekbdl az informacidkbdl rajzolodik ki az EKB és az eurorendszer elvi-straté-
giai allasfoglalasainak és tevékenységének hattere, és reményliink szerint a kony-
viinkbdl szerezhetd szélesebb kori ismeretek segitségével sikeriil még érthetdb-
bé tenni az EKB célkitlizéseit. A konyv azt is igyekszik bemutatni, hogy az egyes
orszagok nemzeti kozponti bankjai (NKB-k) milyen fontos szerephez jutnak az
eurorendszer részeként, az EKB vezetése alatt. Az EKB és az NKB-k k6zos fel-
Iépése és a rendszeren beliili szoros egylittmtikddése a biztositék arra, hogy az
eurorendszer megfelelGen teljesiti torvény szabta kiildetését.

Az egyes NKB-k miikddése mogott tobb évtizedes, st legalabb fél évszazados,
de sok esetben akar két évszazados tapasztalat all. A nemzeti bankokhoz viszo-
nyitva az EKB ,.gyorsitott iizemmodban” fejlédott. Tiz évvel ezelStt az Eurdpai
Monetaris Intézet (EMI) — az EKB el6futara — az Eurdpai Unidé nemzeti kozpon-
ti bankjaival kardltve hozzalatott Eurdpa jovébeli kozpontibank-rendszerének,
valamint az EKB-nak mint a rendszer csticsintézményének megtervezéséhez. Ot
év elegendd volt ahhoz, hogy az EKB az eurorendszer vezetd intézményeként at-
vegye az eurodvezet egységes monetaris politikajanak irdnyitasat, vagyis felelds-
séget vallaljon az eurdnak, a vilag két legfontosabb fizetSeszkoze egyikének
vasarloerejéért. A Gazdasagi és Monetaris Unid (GMU) 1999-ben megkezdddott
harmadik szakaszéval azonban az EKB fejlédése nem ért véget. A GMU teljes
korti megvalositasa eldtt még szamos kérdést tisztazni kellett, amelyek koziil ki-
emelkedett az eurokészpénz 2002-es bevezetése. Az EKB-nak mint szervezetnek
is tovabb kellett fejlédnie.

Az euro bevezetése Oriasi valtozast hozott az eurodvezet valamennyi lakosa éle-
tében. Joggal feltételezhetS tehat, hogy megnétt a kozvélemény érdeklédése az
euro stabilitasaért felelds intézmény irant. Mivel az EKB rendkiviil bonyolult



koérnyezetben miikodik, nagyon fontos, hogy ,,atmutatassal” szolgaljon nemzet-
kozi kdzonsége szamara. Az Igazgatdsag ezért bizta meg jelen munka megirasa-
val a téma egyik szakértdjét, aki a kilencvenes évek kezdete dta kiemelkedd sze-
repet jatszott a GMU el6készitésében, valamint az EKB megalapitdsdban és az
intézmény tovabbfejlesztésében.

A konyv azoknak irddott, akik jobban meg szeretnék érteni az EKB miikodésé-
nek jogi, intézményi és szervezeti aspektusait. Az Eurdpai Unid bovitésével to-
vabb gyarapodott ez a kdzonség, ezért az EKB az informacidigény tovabbi nove-
kedésére szamit. Itt hivnam fel a figyelmet arra, hogy az 01j tagallamok kozponti
bankjainak elnokei 2004. majus 1-jén az EKB Altalanos Tanacsanak tagjai lettek,
az altaluk vezetett NKB-k pedig ugyanezen naptdl a Kézponti Bankok Eurdpai
Rendszerének (KBER) teljes jogt tagsagat bovitik. Az egységes valuta bevezeté-
sének lehetGsége, természetesen a konvergencia megfeleld szintjének elérését ko-
vetéen, minden érintett orszag el6tt nyitva all, és mindannyian el is kdtelezték
magukat, hogy fenntartas nélkiil tiszteletben tartjak a Maastrichti Szerz6désben
foglaltakat. Az EKB iidvozolte a bdvitési folyamatot, és mindent megtesz annak
érdekében, hogy a konvergenciafolyamat el6készitése zokkendmentesen, az érin-
tett NKB-kkal szoros egytittmiikddésben torténjen.

Meggy6zdésem, hogy a konyv hasznos informécidkat nytjt mindazok szamara,
akik érdeklédnek az EKB tevékenysége irant.

Jean-Claude Trichet,
az EKB elnoke



KOSZONETNYILVANITAS

A konyv megirdsaban nagy segitségemre volt az a szamos észrevétel és megfo-
galmazasi javaslat, amely az EKB-ban dolgoz6 kollégaimtol érkezett, akiknek
ezuton is szeretnék koszonetet mondani. Egyuttal szeretném megkoszonni az
EKB Nyelvi szolgalatok osztalyanak nélkiilozhetetlen segitségét, tovabba nagy-
ra értékelem a Konyvtar és hivatalos kiadvanyok osztalyan dolgoz6 munkatarsak
szakértelmét, amellyel a kiadvanyhoz kapcsolddo technikai jellegli munkalatokat
elvégezték. A konyvben foglaltakért teljes mértékben engem terhel a feleldsség.

A konyvem els6 kiadasa irant mutatkozo élénk érdeklddésnek kdszonhetden tel-
jesen kimeriilt a nyomtatott raktarkészlet, ezért az EKB ugy dontott, hogy meg-
jelenteti a mésodik kiadast. Ezzel lehetdségem nyilt arra, hogy az elsé kiadas
megjelenése ota lezajlott, az eurorendszert és annak kornyezetét érint6 fejlemé-
nyekkel gazdagitsam és frissitsem az eredeti szoveget. Ezen vallalkozasom tel-
jesitésében tovabbra is nagy segitségemre voltak EKB-s munkatéarsaim, kiilonos
tekintettel a Nyelvi szolgalatok osztalyara, illetve a Konyvtar és hivatalos kiad-
vanyok osztalyara.

Hanspeter K. Scheller
Majna-Frankfurt, 2006. szeptember



BEVEZETES

A jegybank fogalma Eur6paban hagyomanyosan a nemzeti valuta kibocsatasahoz
és kezeléséhez kapcsolddott: a nemzeti valuta egy allam szuverenitasanak nélkii-
l6zhetetlen alkotdeleme lett, a pénzforgalomban egyre nagyobb szerepet betdltd
és végiil az azonos névértéki arany- és eziistpénzeket felvalto bankjegyek a nem-
zeti kultara kozvetitdivé, egyfajta jelképpé emelkedtek. A modern gazdasagi be-
rendezkedésben a bankjegyek fizetSeszkoz-szerepével egyidejiileg kibocsatoik,
vagyis a jegybankok befolyasa is egyre nott, a monetaris politika egy orszag gaz-
dasagpolitikdjanak meghatarozo tényezg4jéve valt.

E torténelmi el6zmények fényében az eurdpai Gazdasagi és Monetéris Unid ki-
alakitdsa a XX. szdzad végén egyediilalld vallalkozasnak nevezhetd, hiszen a
GMU-val 1j monetaris rendszer jott 1étre, melyet egy Eurdpa nagy részén érvé-
nyes kozos fizetdeszkoz fémjelez. Az eurdt bevezetett 12 EU-tagallam lakossaga
az unid Osszlakossaganak kétharmadat teszi ki, st az eurodvezet varhatdan to-
vabbi tagallamokkal b&viil.

A monetaris politika kdzdsségi szintre emelése miatt jelentésen meg kellett
valtoztatni az eurdpai kozponti bankok egylittmikddésének kereteit. Az EKB
megalapitasaval 0j, nemzetek feletti monetaris politikai csucsszerv jott 1étre,
az NKB-k beépiiltek az 11j kozponti banki rendszerbe, amely a Kézponti Ban-
kok Eurépai Rendszere (KBER) nevet kapta, illetve ennek alrendszerébe, az
eurorendszerbe. Mindez az eurdpai jegybanki tevékenység nemzetek feletti-
vé valasanak jegyében ment végbe. Az Europai K6zosség egyetlen szakpoli-
tikdjaban nem valdsult meg olyan mértékii integracid, mint amilyet a kdzds
monetaris és arfolyam-politika teriiletén sikeriilt elérni. A kdzdsség az euro-
val és az EKB-val 0sszefliggésben fogalmazta meg legmarkansabban sajat
identitasat.

Az EKB egyszersmind a korszerli kdzponti bank mintapéldaja: monetaris politi-
kajanak legfébb célja az arstabilitas, vildgosan és egyértelmtien koriilhatarolt fel-
adatkorén beliil fiiggetlenséget élvez, és e feladatkor végrehajtasa tekintetében az
allampolgarok és valasztott képviselSik eldtt teljességgel elszamoltathato. Ezek a
jellemzdk nem kizarolag eurdpai tapasztalatokban gyokereznek, hanem bizonyos
vilagméreti tendencidk jegyeit is magukon viselik. Mégis, gyakorlatilag sehol
masutt nem fogalmazdédnak meg olyan vilagosan és hatarozottan, mint a KBER és
az EKB alapokmanyaban, ami nem mas, mint az EKB alapit6 jogi dokumentuma.
Az, hogy e jellemzdket kvazi-alkotmanyos statussal az EK-szerzédésbe is beépi-
tették, alahtizza fontos szerepiiket Eurdpa 0j monetaris rendszerében. A kozponti
banknak az EK-szerzddésbe és a KBER alapokmanyéba beemelt jogi szabalyoza-
sa példaként szolgalhat az Eurdpai Unidn kiviili orszagok szamara is: Svéjc pél-
daul a kozelmultban a KBER alapokményat szem eldtt tartva mddositotta sajat
jegybanktorvényét.

E kdnyv célja, hogy megismertesse az olvasot az EKB torténetével, szerepével és
feladataival a GMU keretén beliil. Hat fejezetre osztva foglalkozunk az EKB mii-
kodésének kiilonboz6 aspektusaival: a bankkal mint monetaris politikai dontés-



hozo szervvel, mint a kdzdsségi jog hatalya ala tartozo intézménnyel és mint az
eurorendszer kdzéppontjaban elhelyezkedd csucsszervvel.

Az 1. fejezetben roviden attekintjiik, hogyan jott 1étre a GMU és az EKB, és ho-
gyan zajlott az eurdra valo attérés. Az EKB-t tovabbd az Eurdpai Unid intéz-
ményrendszere részeként, a GMU-hoz kapcsolodo célkitiizések és szervezeti jel-
lemzdk Osszefiiggésében mutatjuk be.

A 2. fejezetben az Eurdpaban folytatott kdzponti banki tevékenységnek a GMU
megvaldsuldsahoz k6t6do jogi, intézményi €s szervezeti aspektusait vessziik sorra.

A 3. fejezetben az EKB elvi-stratégiai allasfoglalasait mutatjuk be, tovabba azt,
hogy ezek hogyan valosulnak meg a gyakorlatban az eurorendszer tevékenysé-
gén, illetve az eurorendszeren beliili pénziigyi kapcsolatokon keresztiil.

A 4. fejezetben az EKB statusat és szerepét vizsgaljuk meg az Eurdpai K6zosség
intézményrendszerén belill. Jollehet az EKB a kozdsségi intézmények és testiile-
tek viszonyaban fliggetlen, mégis az Eurdpai Kozosség intézményi és politikai
rendszerének részét képezd entitds, amely a kozosségi jog hatdlya ala tartozik.
Torvény szabta feladatanak teljesitése tekintetében beszamolasi kotelezettsége
van az Eurdpai Parlament és az eurdpai allampolgarok felé, tettei és mulasztasai
miatt az Eurdpai Birosag jogi vizsgalatot rendelhet el ellene, mig pénziigyeit az
Eurdpai Szamvevdszeék vizsgalja.

Az 5. fejezetben az EKB-nak az eurodvezet kiils6 megjelenitésében jatszott sze-
repét ismertetjiik. Az er6s6dd globalizacio fényében az EKB nemzetkozi szerve-
zetekben ¢és forumokon vald jelenléte kiemelten fontos kiildetésének teljesitése
szempontjabol.

A 6. fejezetben az EKB-t mint szervezetet vizsgaljuk. ElsGsorban azt igyeksziink
bemutatni, hogy miként jelenik meg az EKB monetaris politikai kiildetése a szer-
vezetiranyitas, a belsd szervezeti struktura és a személyzeti politika szintjén.



Az Eurdpai Uniorol szolo
szerz6dés

(Maastrichti Szerzédés),
amelyet a KBER ¢s az EKB
alapokmanyaval egytitt
1992. februar 7-én irtak ala.



|. FEJEZET: A GMU, AZ EKB ES AZ EURO

Ebben a fejezetben attekintjik azokat a Iépéseket, amelyek a Gazdasagi és
Monetaris Unié (GMU) létrejottével érték el cstucspontjukat, és ismertetjiik a
GMU {6 szervezeti jellemzdit.

I.1. A GMU-HOZ ES AZ EUROHOZ VEZETO 0T

egyik lehetséges kiindulasi pontja a Romai Szerz6dés', amely 1958. januar 1-jén
Iépett hatadlyba. Végsé fokon a GMU létrejotte az eurdpai integracioé eleddig
valdszintileg legnagyobb vivmanya. A Rémai Szerzédés megalkotdéi azonban
nem gondoltak még a kdzos valutara; az eredeti szerz6désben megfogalmazott
szandékok és célkitlizések sokkal korlatozottabbak voltak.

Egy masik kiindulopont lehetne 1989, amikor az Eurdpai Tanacs dontést hozott
arrol, hogy az évszazad végéig megvalosul a Gazdasagi és Monetaris Unio. Tor-
ténelmi szempontbdl ugyanakkor hiba lenne megfeledkezni az eurdpai monetaris
integracio6 irdnyaba mar az 1960-as évek kozepén tett elsd 1épésekrdl. A moneta-
ris integraciora iranyuld korai kisérleteket tobb-kevesebb siker jellemezte, az el6-
rehaladast visszaesések szakitottdk meg. Mindazonaltal ennek az idészaknak az
eredményei ¢€s tanulsagai nélkiilozhetetlennek bizonyultak az 1990-es években
végiil lendiiletet nyert folyamat alakitasaban.

Mindezt figyelembe véve a legmegfeleldbb indulési év talan 1962 lehetne (lasd
az 1. keretes irast), mégpedig az Eurdpai Bizottsag Marjolin-memorandum néven
ismertté valt dokumentuma miatt. A memorandumhoz kothet6k a kozdsségi szin-
ten megvalositott monetaris integraciorol szolo elsd vitak, valamint a monetaris
egylittmtikddés teriiletén hozott elsd, ambar igen korlatozott intézkedések.

I.1.1. Az els6 Iépések az eurdpai monetaris integracié iranyaba

Az 1950-es években a Romai Szerz8désekrdl targyalo ,,alapitd atyak” nem fog-
lalkoztak a kozos fizetéeszkoz gondolataval. Az Eurdpai Gazdasagi Kozosség
(EGK) kezdeti céljai nagyrészt a vamunio €s a kdzds mezdgazdasagi piac meg-
valdsitasara szoritkoztak, ami meglatasuk szerint nem igényelte a monetaris terti-
ben jol miikddé nemzetkdzi pénziigyi rendszerhez, a Bretton Woods-i rendszer-
hez tartozott. Ebben a rendszerben az arfolyamok rogzitettek, de modosithatok
voltak, és a 1960-as évek kozepéig mind az EGK-n beliil, mind viladgszerte vi-
szonylag stabilak maradtak.

' Az Eurdpai Gazdasagi Kozosséget (EGK) 1étrehozd szerzdés és az Eurdpai Atomenergia
Kozosséget (Euratom) 1étrehozo szerz8dés. A szerzddések 1958. januar 1-jével 1éptek hataly-
ba. A két 0j kdzosség az Eurdpai Szén- és Acélkozosséget (ESZAK) egészitette ki, amelyet
1952-ben 50 éves idGszakra hoztak 1étre.



1962

1964. majus

1971

1972. éprilis

1973. éprilis
1979. marcius

1986. februar
1988. junius

1989. majus
1989. junius

1990. jalius
1990. december

1992. februar
1993. oktober

1993. november
1993. december

1994. januar
1995. december

1996. december
1997. janius
1998. majus

1998. junius
1998. oktober

1999. januar

Az eurdohoz vezetd Ut

Az Eurdpai Bizottsagnak a Gazdasagi és Monetaris Unidra vonatko-
z6 elsé javaslata (Marjolin-memorandum).

Bizottsag alakul az Eurdpai Gazdasagi Kozosség (EGK) kozponti
bankjainak elnokeibdl, amely azt a feladatot kapja, hogy intézménye-
sitse az EGK kozponti bankjai kozti egyiittmiikodést.

A Werner-jelentésben terv sziiletik a Gazdasagi és Monetéaris Uni6
1980-ig torténd létrehozéasara a kozosségen beliil.

,,Valutakigy6” néven olyan rendszert hoznak létre, amelynek célja az
Eurépai Gazdasagi K6zosség tagallamainak valutaira kijelolt ingado-
74si s&v progressziv csokkentése.

A valutakigy6 megfeleld miikddésének biztositasara 1étrejon az Eurd-
pai Monetaris Egyiittm{ikodési Alap.

Létrejon az Eurdpai Monetaris Rendszer (EMS).

Az Egységes Eurdpai Okmany alairésa.

Az Eurodpai Tanacs Jacques Delors elndkletével szakért6i bizottsagot
(Delors-bizottsag) hoz létre, amelynek feladata, hogy javaslatokat
dolgozzon ki a GMU létrehozasara.

Az Eurodpai Tanécs elé terjesztik a Delors-jelentést.

Az Eurdpai Tandcs iilésén megallapodas sziiletik a GMU hérom sza-
kaszban torténd 1étrehozasarol.

Megkezdddik a GMU létrejottének elsd szakasza.

Kezdetét veszi a GMU masodik, illetve harmadik szakaszanak el6keé-
szitésére Osszehivott kormanykdzi konferencia.

Az Eur6pai Uniorol szolo szerz6dés (ismertebb nevén Maastrichti
Szerz6dés) alairasa.

A németorszagi Majna-Frankfurtot valasztjdk az EMI és az EKB
székhelyéiil, javaslatot tesznek az EMI elndkének személyére.
Hatalyba 1ép az Eurdpai Uniorol szol6 szerzdés.

Lamfalussy Séndort nevezik ki az 1994. januér 1-jével megalakuld
EMI elnokévé.

Megkezdddik a GMU masodik szakasza, megalakul az EMI.

A madridi Eur6pai Tanacson dontés sziiletik a kozos valuta nevérdl,
tovabba forgatokonyvet éllitanak Ossze az euro bevezetésére és az
eurokészpénzre vald attérésre.

Az EMI bemutatja a mintabankjegyeket az Eurdpai Tanacsnak.

Az Euro6pai Tanacs elfogadja a Stabilitasi és ndovekedési paktumot.
Belgium, Németorszdg, Spanyolorszig, Franciaorszag, frorszag,
Olaszorszag, Luxemburg, Hollandia, Ausztria, Portugélia és Finnor-
szag teljesiti az euro mint kozos valuta bevezetésének kritériumait. Ki-
nevezik az EKB Igazgatosdganak tagjait.

Megalakul az EKB ¢és a KBER.

Az EKB meghirdeti az 1999. januartdl beinduld egységes monetaris
politika stratégidjat és miikodési kereteit.

Megkezdddik a GMU harmadik szakasza; az euro az eurodvezet kdzos
valutdja lesz; véglegesen rogzitik a részt vevo tagallamok nemzeti va-
lutdinak arfolyamait; az eurodvezetben egységes monetaris politika
1ép életbe.




Az eurdohoz vezetd Gt (folyt.)

2001. januar Tizenkettedik tagallamként Gordgorszag is csatlakozik az euro-
6vezethez.
2002. januar Az eurokészpénz bevezetése: forgalomba keriilnek az eurobankje-

gyek és -érmék, az eurokészpénz 2002. februar végétdl az eurodvezet
kizérélagos torvényes fizetdeszkoze lesz.
2004. majus A KBER tiz uj tagallam NKB-javal b6viil.

Az EGK-tagallamok kozos valutajanak gondolataval el6szor 1962. oktober 24-én
az Eurépai Bizottsag Memorandumaban (Marjolin-memorandum) talalkozha-
tunk. A memorandumban a bizottsdg hangot adott annak az 6hajnak, hogy a
vamuniobol az 1960-as évek végére gazdasagi unié alakuljon ki, a tagallamok
valutdi kozotti véglegesen rogzitett arfolyamokkal. Mivel azonban a Bretton
Woods-i rendszer széles korli arfolyam-stabilitast biztositott, a tagallamok ugy
véltek, hogy az EGK-n beliili arfolyam-stabilitdshoz nincs sziikség kozosségi
szinten 4j intézményes megallapodasokra. {gy a memorandumnak nem volt mas
folytatasa, mint hogy 1964-ben 1étrejott az EGK-tagallamok NKB-elndkeinek bi-
zottsaga (Committee of Governors). A bizottsag az EGK-szerzédés 105 (2) cik-
kében megallapitott Monetaris Bizottsagot egészitette ki.

Kezdetben a nemzeti kdzponti bankok elndkeinek bizottsdga igen korlatozott
mandatummal rendelkezett, de az évek soran fokozatosan er6sodott a szerepe, és
a kozosségbeli NKB-k monetaris egyiittmiikddésének kozéppontjaba keriilt. Eb-
ben a mindségében a bizottsag a monetaris egyiittmiikodés kés6bb kozdsségi
szinten létrehozott rendszerét fejlesztette és igazgatta. Munkaja késébb meghata-
rozonak bizonyult a GMU megteremtésében is.”

Az 1960-as évek végére a nemzetkozi kornyezet jelentés mértékben megvalto-
zott. A Bretton Woods-i rendszer az USA fizetésimérleg-politikdja miatt a ndvek-
v fesziiltség jeleit mutatta. Az EGK tagallamai egyre inkabb eltérd allaspontot
képviseltek a gazdasagpolitika stlypontjait illetGen. Néttek a tagallamok kozotti
ar- és koltségkiilonbségek, komoly arfolyam- és fizetésimérleg-valsagok alakul-
tak ki, amelyek az addig meglehetdsen sikeresen miikodé vamunid és a kozos
mezOgazdasagi piac felborulasaval fenyegettek.

1969-ben az Eurdpai Bizottsag a Kozosség 6nalldo monetaris identitdsanak meg-
teremtésérdl szolo tervet terjesztett eld (Barre-terv’). Ennek megfelel6en az al-
lam-, illetve kormanyf6k hagai értekezletén a Gazdasagi és Monetaris Unid sza-
kaszos megvaldsitasardl szolo terv kidolgozasaval biztak meg a Miniszterek Ta-
nacsat. A munkat Luxemburg miniszterelnoke, Pierre Werner elnokletével egy
szakértdi csoport végezte. Az 1970-ben megjelent Werner-jelentés* azt javasolta,
hogy a GMU-t tobb szakaszban, 1980-ig hozzak 1étre.

2 A kérdés részletesebb targyalasat lasd: Andrews, D. (2003) és Baer, G. D. (1994).

* Az Eurdpai Bizottsag tajékoztatdja a Tanacsnak a Gazdasagi és Monetaris Uni6 tobb szakasz-
ban valé megvaldsitasanak tervérdl, 1969. februar 12.

* A Pierre Werner elnoklete alatt allo6 munkacsoport jelentése a Gazdasagi és Monetaris Unio-
rol, 1970. oktober 8.



E fejleményekkel parhuzamosan 1970-ben €s 1971-ben kialakitottak a kdzossé-
gen beliil a monetaris és pénziigyi segitségnytjtas elsé mechanizmusait.’

1971 marciusaban a tagallamok megéllapodtak a Gazdasagi és Monetaris Unid
létrehozéasaban.® Az els6 szakasz részeként megalapitottak a k6zosségi rendszert
a tagallami valutdk ingadozasi savjainak progressziv sziikitésére. A ,,valutaki-
gy®”” néven ismertté valt rendszer 1972 aprilisaban 1épett miikddésbe. 1973-ban
létrehoztdk az Eurdpai Monetaris Egyiittm{ikddési Alapot (EMCF)?, amely a koz-
ponti bankok jovébeni kdzosségi szervezddésének kiinduldpontja lett. 1974-ben
a bizottsag hatarozatot hozott a kozdsségen beliili magas foku konvergencia el-
érésérdl a gazdasagpolitikai koordinacid erdsitése céljabol’, valamint iranyelvet
fogadott el a stabilitasrol, a ndvekedésrdl és a teljes foglalkoztatottsagrol.”

Az 1970-es évek kozepére azonban a korszak gazdasagi sokkjaira adott eltérd
gazdasagpolitikai valaszok nyomasa miatt vesztett lendiiletébdl az integracios fo-
lyamat. A ,,valutakigyd” a német marka, a Benelux allamok fizetSeszkozei és a
dan korona kozotti arfolyam-mechanizmus szerepét toltotte be (egy ideig két ko-
zosségen kiviili fizetéeszkoz, a svéd korona és a norvég korona is a rendszer tag-
ja volt). A tobbi kozosségi valuta csak a rendszer fennallasanak egy részében
vagy egyaltalan nem volt tag."! Az EMCF-nek ,.konyvviteli” feladatokon kiviil
érdemi szerepe nem volt: mivel jogi alapjai értelmében a kozosségi intézmények
irdnyitasa ala tartozott, a tagallamok ¢s kdzponti bankjaik vonakodtak att6l, hogy
elvi-stratégiai funkciokkal ruhdzzak fel.

> Az EGK NKB-i kozétti, 1970. februar 9-i megallapodas révid tavi monetaris timogatasi me-
chanizmus 1étrehozasarol; a Miniszterek Tanacsanak 1971. marcius 22-i hatarozata az EGK-
tagallamok kozotti kozéptava pénziigyi segitség mechanizmusanak megalkotasar6l.
A Tandcs ¢s a tagallamok kormanyai képviseldinek 1971. marcius 22-i hatarozata a kozosség-
ben a Gazdasagi és Monetaris Unid tobb szakaszban torténé megvaldsitasarol (HL C 28.,
1971.3.27., 1. 0.).
A ,,valutakigy®” rendszerében a részt vev( valutak azonnali arfolyamat egy 2,25% szélességii
savban kellett tartani, szemben az egyes devizdknak az USA-dollarral szembeni kozéparfo-
lyama koriil megéllapitott +2,25%-o0s ingadozasi savbol szarmazo, elméletileg lehetséges
4,5%-o0s szorassal (,,kigy6 az alaghitban”). Az ingadozasi sav hatarainak védelme USA-dollar-
ban vagy a kozosségi devizakban végrehajtott intervencioval torténik. Az USA-dollarral
szembeni ingadozasi sav 1973. marcius 19-i felfiiggesztésével a ,,valutakigy6™ szabadon inga-
dozhatott.
Az EMCF-et az 1973. éprilis 3-i, az Eur6pai Monetaris Egyiittm{ikodési Alapot 1étrehozo
907/73/EGK rendelettel (HL L 89., 1973. 4. 5., 2. 0.) alapitottak meg. A rendelet 2. cikke ér-
telmében az EMCEF feladata 1. a kozosségi valutak ingadozasai savjai progressziv sziikitése,
megfelelé miikodésének elGsegitése, 2. a devizapiaci beavatkozas, 3. sszehangolt tartalékpo-
litikat eredményez6 elszamolasok a kozponti bankok kozott. Az EMCF-et 1994. januar 1-jén
az EMI valtotta fel.

* A Tanacs 1974. februar 18-1 74/120/EGK hatarozata az Eurdpai Gazdasagi Kozosség tagal-
lamai gazdasagpolitikdi kozotti magas foka konvergencia elérésérél (HL L 63., 1974. 3. 5.,
16. 0.).

" A Tanacs 1974. februar 18-1 74/121/EGK iranyelve a kozosség belsd stabilitasarol, ndveke-
désrdl és a teljes foglalkoztatottsagrol (HL L 63, 1974. 3.5, 19. 0.).

"' A font sterling és az ir font 1972. aprilist6l juniusig , az olasz lira 1972. aprilist6l 1973. februa-
rig vett részt a rendszerben. A kezdetekben csatlakoz6 francia frankot 1974. februarban kivon-
tak a rendszerbdl, majd 1975. juliusban ismét visszaléptették. A frank végérvényesen 1976.
novemberben hagyta el a mechanizmust.
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I.1.2. Az Eurdpai Monetaris Rendszer és az Egységes
Europai Okmany

1979. marciusban az Eurdpai Monetaris Rendszer (EMS) 1étrehozasaval ujrain-
dult a pénziigyi integracio folyamata. Az EMS-t eurdpai tandcsi hatarozattal hoz-
tak 1étre”, mlikddési eljardsait a részt vevd kdzponti bankok kdzott megkotott
megallapodassal hataroztak meg."

Az EMS létfontossdgunak bizonyult az eurdpai pénziigyi integracidé tovabbvite-
1ében. A ,,valutakigyoval” ellentétben az EMS lehet8séget adott a legtobb kozos-
ségi valuta egyetlen arfolyamrendszerben torténd kezelésére.'* Az EMS bizonyos
jellemzdi hasonloak voltak a ,,valutakigy6éhoz”, példaul ez a rendszer is a részt
vevo kozosségi valutdkat magaban foglald rogzitett, de modosithatd kézponti ar-
folyamok matrixara épiilt. Uj elem volt az Eurépai Valutaegység (ECU) beveze-
tése, amelyet a tagallamok valutdinak meghatarozott mennyiségét tartalmazoé
,kosarként” hataroztak meg."* Az ECU szerepe az volt, hogy az arfolyam-mecha-
nizmus (ERM) egyenértékese', az intervencios €s hitelmechanizmusok miivele-
teinek elszamolasi egysége, valamint tartalékforras és a részt vevd kozponti ban-
kok kozotti elszamolas eszkdze legyen.

Az EMS azonban tobb volt, mint puszta arfolyam-mechanizmus. Osszhangban
az EMS azon célkitlizésével, hogy elémozditsa a belsd ¢€s kiils6 monetaris stabi-
litast, szerepe kiterjedt a monetaris és gazdasagpolitika mint az arfolyam-stabili-
tas elérése eszkozének szabalyozasara. A rendszerben részt vevok olyan zonat
tudtak 1étrehozni, amelyben nétt a pénziigyi stabilitas és folyamatosan enyhiiltek
a tékekorlatok. Az arfolyamkorlat, elsésorban a monetaris politikan keresztiil,
nagymértékben segitett a viszonylag magas inflacidval kiizdd résztvevéknek a
dezinflacios politika megvaldsitasaban, ezenkiviil elémozditotta az inflacios ra-
tak lefelé iranyuld konvergencidjat és a magas szintli arfolyam-stabilitds megte-
remtését. Ez viszont szamos orszagban mérsékelte a koltségnovekedést, és javi-
totta az altalanos gazdasagi teljesitményt. Emellett az arfolyam-alakulas koriili
bizonytalansag csokkenése, és az a megitélés, hogy a részt vevo valutak paritasai
nem térhetnek el jelentdsen a gazdasagi alapértékektdl, megvédte az Eurdpan be-
lili kereskedelmet a tulzott arfolyam-ingadozasoktol.

Bar az EMS a tovabbfejlesztett monetaris politikai koordinaci6é fokuszpontjava
valt, a gazdasagpolitikak nagyobb konvergencidjanak kialakitdsdban meglehetd-
sen korlatozott sikert ért el. Tovabbi fesziiltségforras maradt a nem elégséges fis-

"2 Az Eur6pai Tanacs 1978. december 5-i hatarozata az Eurépai Monetaris Rendszer (EMS) 1ét-
rehozasarol és kapcsolodd tigyekrdl.

¥ Az Eur6pai Gazdasagi Kozosség tagallamai kdzponti bankjainak 1979. marcius 13-i megalla-
podasa, amelyben megallapitottak az Eurdpai Monetéris Rendszer miikodési eljarasait.

* A 6 kivétel a kevesebb mint egy évig részt vevd font sterling volt.

" Az ECU USA-dollarban kifejezett értékét az dsszetevd valutdk dollarral szembeni arfolya-
mainak stlyozott atlagabol szamitottak. Az egyes Osszetevd valutdkban megadott értéket ugy
hataroztak meg, hogy a dollar értéket megszoroztak az egyes 0sszetevd valutak dollararfolya-
maval.

'® Az egyenértékes funkcio azt jelentette, hogy a részt vevé valutak kozéparfolyamait ECU-ban
fejezték ki, majd az ECU-kdzéparfolyamok alapjan hatdroztdk meg azokat a bilateralis ERM-
beli kozéparfolyamokat, amelyek koriil aztan az egyes bilateralis beavatkozasi arfolyamokat
rogzitették.



kalis politikai konvergencia: bizonyos orszagokat tartésan magas koltségvetési
deficit jellemzett (ez az 1990-es évek elején tobb arfolyamvalsaghoz is vezetett),
ami aranytalanul nagy terhet rott a monetaris politikara.

Bar az 1978. évi eurdpai tanacsi hatarozat kimondta, hogy az EMS kozéppontja-
ban az ECU-nak kell lennie, a gyakorlatban az ECU csak korlatozott szerepet jat-
szott a rendszer miikddésében. Mindemellett a pénziigyi piacokon bizonyos nép-
szerliségre tett szert a portfoliddiverzifikaciod eszkozeként és a valutakockazat
elleni fedezetként. Az ECU-ban elszamolt pénziigyi piaci tranzakcidok boviilését
a kozosségi testiiletek és bizonyos tagorszdgok allami hatosagai altal kibocsatott,
ECU-ban denominalt adéssagpapirok névekvd volumene vezérelte. Mivel azon-
ban az ECU szdmara hidnyzott a régzitd ,,horgony”, az ECU-piac kilatasai kor-
latozottak maradtak.

Tovabbi 16kést adott a Gazdasagi és Monetaris Unionak az 1986. februarban alairt
és 1987. julius 1-jén hatalyba Iépett Egységes Eurdpai Okmany (EEO). Az ok-
manynak elsésorban az volt a szerepe, hogy kozdsségi célként tiizze ki az egységes
belsd piac megteremtését, elvégezze a dontéshozatal terén azokat a valtoztatasokat,
amelyekre az egységes piac létrehozasahoz sziikség volt, és ismét megerdsitse a
kozosség monetaris kapacitasa iranti igényt, amelyet a Gazdasagi és Monetaris
Uni6é megvalositasa megkivant.

A politikai dontéshozok egyre inkabb egyetértettek abban, hogy egy belsé haté-
rok nélkiili piac sokkal szorosabban 6sszekapcsolnd a nemzetgazdasagokat, €s je-
lentdsen erdsitené a kozosségen beliili gazdasagi integraciot. Ezzel viszont csok-
kenne a nemzeti politika mozgastere, ami arra kotelezné a tagallamokat, hogy
erdsitsék a gazdasagpolitikai konvergenciadt. Amennyiben nem erésddne a kon-
vergencia, a tékemozgasok és az integralt pénziigyi piacok teljes szabadsaga var-
hatdan tilsagosan nagy terhet rona a monetaris politikara. Ezért ugy vélték, hogy
az integracios folyamat intenzivebb és hatékonyabb gazdasagpolitikai koordina-
ciot igényel, amelyhez a fennalld intézményi keretek elégtelenek.

A dontéshozok ugy vélték, hogy kozos valuta nélkiil a belsd piac nem lesz képes
kiaknazni a benne rejld Osszes lehetdséget. A kozos valuta atlathatobba teszi az
arakat a fogyasztok és a befektet6k szamadra, kikiiszoboli az arfolyamkockazato-
kat az egységes piacon, csokkenti a tranzakcids koltségeket, igy jelentdsen nove-
li a kozosség gazdasagi jolétét.

Mindezen szempontokat figyelembe véve az Eurdpai Gazdasdgi Kozosség 12
tagallama 1988-ban ugy hatarozott, hogy tjrainditja a ,,GMU-projektet”. Meg-
volt ugyanis az esély arra, hogy a Werner-terv hianyossagait egy masodik kisér-
let soran ki lehet javitani, és végre valora valhat a kdzos valuta dlma.

1.1.3. Az Europai Uniorol szolo szerzddés
1988 juniusaban az Eurdpai Tandcs megerdsitette a Gazdasagi és Monetaris Unid
fokozatos megvalositasanak célkitizését, és Jacques Delors, az Eurdpai Bizott-

sag elnoke vezetésével 1étrehozott egy bizottsagot, amelynek azt a feladatot adta,
hogy tegyen javaslatot a GMU megvalositdsanak , konkrét szakaszaira”. A bizott-
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sdg a kovetkez6 tagokbol allt: a kozosség NKB-inak elndkei, Lamfalussy Séandor,
a Nemzetkozi Fizetések Bankja (BIS) vezérigazgatdja, Niels Thygesen, a koz-
gazdasagtudomanyok professzora Koppenhagabol, Miguel Boyer, a Banco
Exterior de Espana elndke és Frans Andriessen, az Eurdpai Bizottsag tagja.

A munkajuk eredményeként sziiletett, 1989. éprilis 17-én kozzétett ,,Delors-
jelentés™" ajanlasa szerint a Gazdaséagi és Monetaris Uniot harom ,, elkiiloniils, de
egymadsra épiil6 szakaszban” kell megvalositani.

* A javaslat szerint az elsd szakaszban a belsd piac kiteljesitésére kell 6sszponto-
sitani, csokkenteni kell a tagallamok gazdasagpolitikai kozotti eltéréseket, el
kell tavolitani a pénziigyi integracio 0sszes akadalyat, és erdsiteni kell a mone-
taris szintli egylittmtikodést.

* A masodik szakasz a végs6 fazishoz vezet6 atmeneti idészak, amelynek soran
1étre kell hozni a GMU alapvetd szerveit és szervezeti strukturajat, tovabba meg
kell erdsiteni a gazdasagi konvergenciat.

» A harmadik szakaszban véglegesen rdgziteni kell az arfolyamokat, tovabba meg
kell hatarozni a kiilonb6z6 kozosségi intézmények és testiiletek teljes moneta-
ris és gazdasagi feladatkorét.

Bar az els szakasz a kozdsség akkor fennalld intézményi keretein beliil valosult
meg, a masodik és harmadik szakaszhoz meg kellett valtoztatni az intézményi
struktarat, ami az Eurdpai Gazdasagi Kozdsséget 1étrehozd szerzédés modosita-
sat is megkivanta. Ebbdl a célbol dsszehivtak a GMU-val foglalkoz6 kormany-
kozi konferenciat, amelyre 1990 novemberétdl az eurdpai politikai unidval fog-
lalkozd kormanykozi konferenciaval egyidejiileg keriilt sor. Az Eurdpai Tanécs
felkérésére a GMU-val foglalkoz6 kormanykozi konferencidt a Miniszterek Ta-
nacsa, az Eurdpai Bizottsag, a Monetaris Bizottsag és az NKB-elnokdk bizottsa-
ga készitette eld, mindannyian sajat feleldsségi koriikon beliil.

A kormanykdzi konferencian folytatott tdrgyaldsok eredménye az Eurdpai Unid-
6l sz0616 szerzdés volt (az EU-szerz6d¢s, vagy kdzismert nevén a ,,Maastrichti
Szerz8dés™), amelyet 1992. februar 7-én irtdk ald Maastrichtban. Az EU-
szerz0dés létrehozta az Eurdpai Unidt, és modositotta az Eurdpai Kozosségek
alapit6 szerzédéseit. A modositasok egyebek kdzott egy gazdasagi és monetaris
politikaval foglalkoz6 1j fejezet beiktatasat is jelentették. Az 0j fejezetben lefek-
tették a GMU alapjait, tovabba megallapitottdk megvaldsitdsanak modjat és me-
netét. A kozosség novekvd jog- €s hataskorét tikrozve az EGK 1 neve Eurdpai
Kozosség lett. A Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere és az Eurdpai Kozponti
Bank alapokmanyéat (a KBER alapokmanya), valamint az Eur6pai Monetaris In-
tézet alapokmanyat (EMI-alapokmany) jegyzOkonyv forméjaban csatoltadk az
EK-szerz8déshez. Dénia és az Egyesiilt Kirdlysag kiilonleges statust kapott, igy
nem volt kdteles részt venni a GMU harmadik szakaszéban (lasd az 1.2.2.
fejezetet).

'"A GMU tanulmanyozasara felallitott bizottsag (1989), Az Eurdpai Kozosség Gazdasagi és
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Az EU-szerzddés a tervek szerint 1993. januar 1-jén Iépett volna hatalyba, de a
ratifikacids folyamat Danidban és Németorszagban kissé elhuzodott, ezért erre
csak 1993. november 1-jén keriilt sor.

I.1.4. A GMU létrejotte és az eurora torténd attérés

A GMU elsd szakasza

A Delors-jelentés alapjan az Eurdpai Tanacs 1989 juniusaban ugy dontdtt, hogy
a Gazdasagi és Monetaris Unié megvalositasanak elsd szakasza 1990. jalius 1-
jén indul. EttSl a naptol elvben eltorolték a tagallamok kozotti tékearamlas kor-
latait, ugyanakkor tovabbi feleldsségi korokkel ruhaztak fel az EGK-tagallamok
NKB-elnokeinek bizottsagat. A Tanacs 1990. marcius 12-én hozott hatarozata-
ban" megallapitott feladatkorok kozott szerepelt a tagallamok monetaris politika-
javal kapcsolatos konzultaciok folytatasa, illetve a kiillonbdzé monetaris politikai
stratégiak dsszehangolasanak elémozditasa az arstabilitas elérésének céljabol. Az
id6 rovidségére €s az elvégzendd feladatok Osszetettségére tekintettel az NKB-
elnokok bizottsaga a Maastrichti Szerz6dés alairasat kovetéen azonnal kezdemé-
nyezte a GMU harmadik szakaszdnak el6készit6 munkalatait. Az els6 1épésben a
korai fazisban megvizsgaland6 kérdéseket kellett meghatarozni, valamint ki kel-
lett dolgozni egy 1993 végéig sz6l6 munkaprogramot. Ezt kovetéen a meglevd
albizottsagok”, illetve a konkrét kérdések elemzésére l1étrehozott 1j munkacso-
portok® megbizatasat kellett meghatarozni.

A GMU masodik szakasza

Az EMI 1991. janudr 1-jei létrehozasaval a GMU megvaldsitdsdnak masodik sza-
kaszaba lépett. Az EMI-t ideiglenes testiiletként hoztak l1étre a harmadik szakasz
el6késziileti munkainak elvégzésére, mikozben az Eurdpai Unidban a monetaris
¢és arfolyam-politika irdnyitadsa a nemzeti hatdésdgok jogkore maradt. A kdzponti
banki elnokok bizottsaga megsziint, de az EMI Tanacsaban (kormanyzo6 testiile-
tében) gyakorlatilag tjjaalakult.

Az EMI-nek két 6 feladata volt:

+ a kozponti banki egyiittmiikodés és a monetaris politikai koordinacié megerd-
sitése;

* a KBER [étrehozésdhoz, a kdzds monetaris politikai irdnyitdshoz, valamint a
kozos valutanak a GMU harmadik szakaszaban torténé bevezetéséhez sziiksé-
ges elékésziiletek megtétele (lasd a 2. keretes irast).

1995 decemberében az EU madridi csucsértekezlete megerdsitette, hogy a GMU
harmadik szakasza 1999. januar 1-jén kezdddik, dontdtt arrdl, hogy a harmadik

' A Tanacs 1990. marcius 12-1 90/142/EGK hatéarozata, amely az Europai Gazdasagi K6zosség
tagallamainak kozponti bankjai kozotti egyiittmiikodésrdl szo16 64/300/EGK tanacsi hataro-
zatot modositja (HL L 78., 1990. 3. 24., 25. 0.).

' A monetaris politikai albizottsag, a devizaarfolyam-politikai albizottsag és a bankfeliigyeleti
albizottsag.

* Szamviteli kérdésekkel, bankjegyekkel, informatikai rendszerekkel, fizetési rendszerekkel és
statisztikaval foglalkozé munkacsoportok; 1996-ban felallitottak egy jogi szakért6kbdl allo
munkacsoportot.
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Az EMI el6készit6 munkajanak attekintése

Az EK-szerz6dés 117. cikke az EMI feladatai kozott egyebek mellett a KBER feladatai-
nak a GMU harmadik szakaszaban torténd végrehajtasahoz sziikséges szabalyozoi, szer-
vezeti és logisztikai keretrendszer meghatarozasat emliti. Ezt a keretrendszert terjesztet-
ték az 1998. junius 1-jén megalakulé EKB elé.

Torvény szabta feladataval 6sszhangban és az NKB-kkal egyiittmiikddve az EMI:

« kidolgozta az euro6vezet egységes monetaris politikai eszkoztarat és eljarasrendjét, va-
lamint elemezte a potencialis monetaris politikai stratégiakat;

« szorgalmazta harmonizalt modszerek kidolgozasat a pénzmennyiség alakuldsaval, a
banki tevékenységgel, a fizetési mérleggel és mas pénzigyekkel kapcsolatos euro-
Ovezeti statisztikak gytijtésére, rendszerezésére, kdzzétételére;

« kidolgozta a devizamiiveletek lebonyolitdsanak, valamint az eurodvezeti tagallamok
hivatalos devizatartalékai tartasanak és kezelésének kereteit;

* hatékonyabba tette a hatarokon atnyulo fizetési és értékpapir-elszamolasi tranzakciokat
kon atnyuld, eurdban teljesitett fizetések feldolgozasahoz sziikséges technikai infrast-
ruktira (a TARGET-rendszer) 1étrehozasaval érte el;

« kidolgozta az eurobankjegyek miiszaki és tervezési specifikacioit;

« harmonizalt szamviteli szabalyokat és standardokat dolgozott ki, lehetévé téve a KBER
konszolidalt mérlegének belsd és kiils6 adatszolgaltatasi célra torténd elkészitését;

« létrehozta a KBER-en beliil végrehajtando operativ és stratégiai feladatok informacios
és kommunikacios rendszereit;

» meghatarozta azokat a modszereket, amelyekkel a KBER hozza tud jarulni az illetékes
feliigyeleti szervek elvi-stratégiai munkajahoz a hitelintézetek és a pénziigyi rendszer
stabilitadsanak elémozditaséara.

Az EMI tovabba a kozosségi intézményekkel és testiiletekkel — igy az Eurdpai Bizott-
saggal és a Monetaris Bizottsaggal — egyiittmiikddve elvégezte a GMU harmadik szaka-
szanak el6késziileti munkalatait. Vagyis:

« Osszeallitotta a kdzos valutara vald attérés forgatokonyvét;

« kidolgozta az eurodvezet és mas EU-tagallamok kozotti monetaris és arfolyam-politi-
kai egytittmiikodés kereteit (ERM-II);

* részt vett a harmadik szakaszba vald atlépéssel kapcsolatos kozosségi jogszabalyok
el6készitésében;

« figyelemmel kisérte a tagallamok el6rehaladasat a GMU-ban valo részvétel feltételei-
nek teljesitésében (gazdasagi és jogi konvergencia), tovabba nyomon kdvette az eurora
valo attérés technikai jellegli el6készitd munkalatait;

* segitséget nyujtott a pénzligyi szakmanak olyan strukturak és eljarasok kidolgozasa-
ban, amelyek célja az eurodvezet pénziigyi piacainak integracioja.
1998 juniusaig az EMI tekintélyes mennyiségli elméleti, tervezési és megvalositasi fel-

adatot végzett el, igy az EKB idGben le tudta zarni a GMU harmadik szakaszéaba val6 at-
1épés eldkésziileteit.
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szakasz kezdetén bevezetendd kozos valuta az euro nevet viselje, és kdzzétette a
bevezetés iitemtervét.”! Ez a forgatokdnyv lényegében az EMI altal kidolgozott
részletes javaslatokra épiilt?, amelyek ,,az eurdra valo attérés” kifejezést hasznél-
tdk az ,,euro bevezetése” helyett®, ezzel is tikrozve a kozos valutara torténd at-
térés jellegét. Az EMI-nek az attérésre vonatkoz6 forgatokonyve haroméves at-
meneti id6szakot ajanlott 1999. januar 1-jétdl kezd6dden, mivel a gazdasagi sze-
repl6k kiilonbdzd csoportjai (pl. a pénziigyi szektor, a nem pénziigyi vallalati
szektor, a kdzszféra és a lakossdg) mas-mas iitemben tudott a k6zos valutdhoz
alkalmazkodni.

Ugyancsak 1995 decemberében kapta meg az EMI azt a feladatot, hogy végezze
el az euro és az eurodvezeten kiviili EU-orszagok valutéi kozotti jovobeli mone-
taris és arfolyamkapcsolatok el6készitd munkalatait. Egy évvel késébb, 1996 de-
cemberében az EMI az Eurdpai Tandcs elé tarta jelentését, amely a kés6bbiekben
alapjat képezte az 1j arfolyam-mechanizmus (ERM-II) elveit és alapvetd eleme-
it megfogalmazd, 1997 juniusaban elfogadott eurdpai tandcsi hatarozatnak.*

1996 decemberében az EMI az Eurdpai Tanacs és a nyilvanossag elé tarta az
eurobankjegy-palyazat nyertes bankjegyterveit, amelyeket a KBER altal 2002.
janudr 1-jén forgalomba hozand6 bankjegyekre kivalasztottak. Az EU-tagallamok
altal kibocsatand6 euroérmék terveit az Eurdpai Tanacs 1997-ben hagyta jova.

1997 juniusaban az Eurdpai Tanacs elfogadta a Stabilitasi és ndvekedési paktu-
mot, amely kiegésziti a Szerz6dés rendelkezéseit, ¢s a GMU-n beliili kdltségve-
tési fegyelem fenntartasat célozza. A paktum harom okménybol — az Eurdpai Ta-
nacs hatarozatabol” és két tandcsi rendeletbd]® — all. Ezt egészitette ki a Tandcs-
nak az egyes kotelezettségvallalasokat kiemeld 1998. majusi deklaracioja.

A tagallamok végrehajtottak a gazdasagi konvergenciakritériumok teljesitésé¢hez
sziikséges intézkedéseket (EK-szerzddés, 121. cikk), nemzeti joganyagukat pe-
dig nagymértékben atdolgoztak, hogy 0sszhangba hozzdk a jogi konvergencia
kovetelményeivel (EK-szerzédés, 109. cikk). Elsésorban a kozponti bankokra
vonatkozo jogi és alapszabalyi rendelkezéseket kellett modositani, hogy eldké-
szitsék az eurorendszerbe torténd integraciojukat.

A GMU-val kapcsolatos végs6 hatarozatok 1998 majusatdl sziilettek meg. 1998.
majus 2-an az allam- vagy kormanyf6i sszetételben iilésez6 EU Tanacsa egy-
hangulag gy hatarozott, hogy 11 tagallam (Belgium, Németorszag, Spanyolor-

2 Az EU madridi csticsértekezlete (1995): ,,A kozos valutara valo attérés forgatokonyve”.

2EMI (1995): ,,A kozos valutdra valo attérés”.

» Eurdpai Bizottsag (1995): ,,Egyetlen valuta Eurdpanak, zold konyv a k6zos valuta bevezeté-
sének gyakorlati el6késziileteirdl”.

* Az Eurdpai Tandcs hatarozata a Gazdasagi és Monetaris Uni6 harmadik szakaszaban arfolyam-
mechanizmus létrehozasardl. Amszterdam, 1997. junius 16. (HL C 236., 1997. 8. 2., 5. 0.).

» Az Eurdpai Tandcs hatdrozata a Stabilitasi és novekedési paktumrol. Amszterdam, 1997. juni-
us 17. (HL C 236.,1997.8.2., 1. 0.)

21997. julius 7-i 1466/97/EK tanacsi rendelet a koltségvetési poziciok feliigyeletének megerdsi-
tésérdl, valamint a gazdasagpolitikak felligyeletérdl és osszehangolasarol (HL L 209., 1997. 8.
2., 1. 0.), valamint az 1997. jalius 7-i 1467/97/EK tanacsi rendelet a tilzott hiany esetén kove-
tendd eljaras végrehajtasanak felgyorsitasarol és pontositasarol (HL L 209., 1997. 8. 2., 6. 0.).
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szag, Franciaorszag, frorszég, Olaszorszag, Luxemburg, Hollandia, Ausztria,
Portugalia és Finnorszag) teljesitette a k6zos valuta 1999. januar 1-jei bevezeté-
séhez sziikséges feltételeket, ezért tovabbléphet a GMU harmadik szakaszaba.”
Kiilonleges statusa alapjan Dania és az Egyesiilt Kiralysag azt az opciot valasz-
totta, hogy kimarad a GMU harmadik szakaszabol, mig Gorogorszag és Svédor-
szag a Tanacs megitélése szerint nem teljesitette a kzos valuta bevezetésének
feltételeit (lasd az 1.2.2. fejezetet).

Az allam-, illetve kormanyf6k egyuttal politikai megallapodasra is jutottak annak
tekintetében, hogy kit nevezzenek ki a jovoben megalapitand6 EKB igazgatdsa-
gi tagjaiva. A kozos valutat bevezetd tagallamok pénziigyminiszterei és nemzeti
kozponti bankjainak elndkei az Eurdpai Bizottsaggal és az EMI-vel egyiitt abban
is megallapodtak, hogy az euro visszavonhatatlan atvaltasi arfolyamait a részt ve-
v6 tagallamok valutdinak ERM-en beliili aktualis bilateralis kozéparfolyamai
alapjan allapitjak meg.”

1998. majus 25-¢én a részt vevl 11 tagorszag allam-, illetve korméanyfdi kozos
megegyezése alapjan hivatalosan kinevezték az EKB Igazgatdsdganak elnokét,
alelnokét és négy tovabbi tagjat. A KBER alapokmanyénak 50. cikke szerint ki-
nevezésiik az ECOFIN Tandcs ajanlasa és az Eurdpai Parlament, illetve az EMI
Tanacsa véleménye alapjan tortént (utdbbi a még létre sem jott EKB Kormany-
zoOtanacsa helyett jart el).

Az Igazgatosag hat tagjat 1998. jinius 1-jei hatallyal jelolték ki, ehhez a datum-
hoz kothetd az EKB megalapitasa. Az EMI teljesitette feladatait, igy az EK-szer-
z6dés 123(2) cikkének megfelelden felszamoltdk. A felszamolast az EKB végez-
te, amely a terjedelmes el6késziileti munka mellett a teljes EMI-infrastrukttrat is
megorokolte a személyzeti gardaval egyiitt, amely készen allt az EKB feladatai-
nak ellatdsara. Ez nagymértékben hozzajarult ahhoz, hogy az EKB-nak mind-
Ossze hét honapra volt sziiksége az eurorendszer miikodésének elinditdsdhoz, az-
az a harmadik szakasz elkezdéséhez, és az eurokészpénzre vald 2002. januar 1-
jei attérés eldkésziileteinek befejezéséhez.

A GMU harmadik szakasza

A GMU harmadik és egyben befejezd szakasza 1999. januar 1-jén kezdddott.
A monetaris unidban kezdetben részt vevd 11 tagallam fizetSeszkdzének atvalta-
si arfolyamat visszavonhatatlanul rogzitették (lasd a 3. keretes irast), az EKB at-
vette az eurodvezet kozds monetaris politikdjanak iranyitasat.

Az EU Tanécsa egy masodlagos kdzosségi jogszabalyban meghatarozta a jogi ke-
reteket, €s ennek megfelel6en az euro azonnali hatallyal felvaltotta a nemzeti fize-
téeszkozoket, igy azok az 1999. januar 1-jét61 2002. december 31-ig terjedd dtme-
neti idészakban az euro nem decimadlis alegységei voltak. Az elsé hdrom évben
minden szerepld szabadon hasznalhatta az eurdt vagy annak nemzeti alegységét a
kovetelések és tartozasok elszamolasara, illetve készpénz nélkiili fizetések teljesi-

771998. majus 3-i keltli, 98/317/EK tanacsi rendelet a Szerz6dés 109(4) cikkével 6sszhangban
(HLL 139.,1998. 5. 11.,30. 0.)

#1998. majus 2-1 kozos hivatalos kdzlemény az euro végleges atvaltasi arfolyamainak megha-
tarozasarol.
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Visszavonhatatlanul rogzitett euroatvaltasi
arfolyamok

= 40,3399 belga frank

= 1,95583 német marka

= 340,750 gorog drachma

= 166,386 spanyol pezeta

= 6,55957 francia frank
1euro =0,787564 ir font

=1936,27 olasz lira

= 40,3399 luxemburgi frank

=2,20371 holland forint

= 13,7603 osztrak schilling

= 200,482 portugal escudo

= 5,94573 finn marka

Forras: A Tanacs 1487/2000/EK tanacsi rendelettel (2000. junius 19.) (HL L 167., 2000. 7. 7.,
1. 0.) modositott 2866/98/EK rendelete (1998. december 31.) az euro és a tagallamok valutai-
nak atvaltasi arfolyamair6l (HL L 359., 1998. 12. 31., 1. 0.).

tésére (a ,,sem kényszer, sem tiltds” elve alapjan). A tagallamoknak azonban jo-
gukban allt szervezeteiket arra kotelezni, hogy forgathat6, hitelviszonyt megteste-
sitd instrumentumaikat euroban redenominaljak, és hogy a szabalyozott piacokon
folytatott kereskedésben, illetve a fizetési rendszerek miikodtetésében az eurdt
hasznaljak. A tagallamok ezzel a lehet6séggel mar a GMU harmadik szakaszat
megeldzden is széles kdrben éltek. Az EMI tovabba kozolte, hogy az eurorendszer
a monetaris politikai miiveleteket kizardlagosan eurdban végzi, és hogy az euro
lesz a TARGET-rendszer miikodésében az egyetlen elszamolasi egység (lasd a
3.3.1. fejezetet).

Ennek figyelembevételével a pénziigyi szektor komoly el6késziileteket tett arra,
hogy a harmadik szakasz kezdetétdl integralt pénzpiacokon miikddjon. A pénz-
iigyi szektor 6nmagaban is érdekelt volt abban, hogy a piacok gyorsan ¢s teljes-
kortien attérjenek az eurdra, a piaci résztvevlk egyetlen csoportja sem kivant el-
maradni a versenytarsak mogott. Az EMI segitségével a pénzpiaci szovetségek
megallapodtak a piaci gyakorlat egységesitését szolgalo eljarasokban, és 1étre-
hoztak a f6 kamatlabmutatokat (EURIBOR, EONIA stb.).”

Az eldkésziileteknek kdszonhetden a pénziigyi piacok a GMU harmadik szakasza-
nak kezdetén azonnal at tudtak térni az eurdra. A kereskedés kizardlagosan euréban
folyt, a hitelviszonyt megtestesitd, forgathatdé kinnleviségek zomét atvaltottak
eurdra. Az Osszes nagy értékii, hatarokon atnyuld fizetési rendszer euréban miiko-
dott. A pénzpiaci atallas nemcsak azonnali, hanem zdkken&mentes is volt.

Mig a vallalati szektor az atmenet id6szakéban fokozatosan allt at az eurora, a la-
kossag eurokészpénz hianyaban el6szor nemigen hasznalta az 0j pénznemet. Ez
2002. januar 1-jén, az eurobankjegyek és -érmék bevezetésével természetesen
megvaltozott.*

» Az EUREPO elnevezésii tovabbi fontos kamatlabmutatot 2002 elején hoztak létre.
*Lasd Scheller (1999), 243. o.
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Az eurdpai integracio torténeti attekintése

1952. julius Belgium, Németorszag, Franciaorszag, Olaszorszadg, Luxemburg és
Hollandia részvételével megalakul az Eurdpai Szén- és Acélkdzdsség
(ESZAK, Montanunio).

1958. januar Ugyanez a hat orszag létrehozza az Eurdpai Gazdasagi Kozosséget
(EGK) és az Eurdpai Atomenergia Kozosséget (Euratom).

1973. januar Dénia, frorszag és az Egyesiilt Kiralysag csatlakozik az Eurdpai Ko-
zOsségekhez.

1981. januar Gorogorszag csatlakozik a kdzosségekhez.

1986. januar Spanyolorszag és Portugalia csatlakozik a kozosségekhez.

1986. februar Az Egységes Eurdpai Okmany elfogadasa.

1993. november Hatélyba Iép az Eurdpai Uniorol szol6 szerz6dés (Maastrichti Szerzo-
dés), amelyet 1992 februérjaban irnak ala. A Szerz6dés létrehozza az
Eurépai Unidt, amely harom pillérre épiil: 1. kozosségi pillér; 2. ko-
z0s kiil- és biztonsagpolitika, és 3. bel- és igazsagiigyi/rendOrségi és
birdsagi egyiittmiikddés a biintetdjogi tigyekben.

1995. januar Ausztria, Finnorszag és Svédorszag csatlakozik az Eur6pai Unidhoz.

1999. méjus Hatalyba 1ép az Eurdpai Kozosséget 1étrehozd szerzddés, illetve az
Eurépai Uniordl sz6l6 szerz6dést modosité Amszterdami Szerzdés,
amelyet 1997. oktober 2-an irtak ala.

2003. februar A szerz6dések Gjabb modositasa: a 2001-ben alirt Nizzai Szerz4dés,
amely egyszersmind az Eur6pai Uni6 kovetkezd bovitését késziti eld.

2003 Az Eur6pai Konvent kidolgozza az Eurdpai Alkotméanyt létrehozo
szerz6dés tervezetét.

2004. majus A Cseh Koztarsasag, Esztorszag, Ciprus, Lettorszag, Litvania, Ma-

gyarorszag, Malta, Lengyelorszag, Szlovénia és Szlovakia csatlako-
zik az Eurdpai Unidhoz, igy a tagallamok szdma 25-re emelkedik.

2004. junius Az EU tagallamai elfogadjak az Eurdpai Alkotmanyt 1étrehoz6 szer-
z6dést.

2001. januar 1-jén Gordgorszag csatlakozasaval az eurodvezetben részt vevd orsza-
gok szama 12-re nétt, Gorogorszag kdzponti bankja az eurorendszer tagja lett. Az
EU Tanacsanak az EK-szerz6dés 122(2) cikkében megallapitott eljarasnak megfe-
leld, 2000. junius 19-én hozott dontése értelmében Gordgorszag teljesitette az euro
bevezetéséhez sziikséges feltételeket.” Az euro és a gérog drachma kozotti atvalta-
si arfolyamot még egy aznapi tanacsi rendeletben eldzetesen bejelentették.™

Az euro bevezetése a készpénzcserével fejez6dott be 2002. januar 1-jén: forga-
lomba hoztdk az eurobankjegyeket és -érméket, egyben megszlint a nemzeti va-
lutak maradék — az euro nem decimalis egységeiként betoltott — funkcidja. A ré-
gi nemzeti valutanemekben kibocsatott készpénz 2002. februar végével meg-
szlint torvényes fizetéeszkdz lenni, ettdl a naptdl kezdve az eurodvezet orszagai-
ban az eurobankjegyek és -érmék valtak kizarolagos torvényes fizet6eszkdzze.

' A Szerz8dés 122(2) cikkével dsszhangban allo, 2000. junius 19-i kelti 2000/427/EK tanacsi ren-
delet az euro 2001. évi bevezetésérdl Gorogorszagban (HL L 167., 2000. 7. 7., 20. 0.).
#22000. janius 19-i keltti, 1478/2000/EK tanacsi rendelet (HL L 167.,2000. 7. 7., 1. 0.).
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A GMU az Eurdpai K6z6sség keretében jott 1étre, amely az 1952-es indulashoz ké-
pest 6nmaga is jelentésen kiboviilt (14sd a 4. keretes irast). Az Europai Unionak je-
lenleg 25 tagallama van, miutan 2004. majus 1-jén tiz kozép- és kelet-eurdpai, il-
letve mediterran orszag is belépett a szervezetbe. 2007-ben két tijabb kelet-eurdpai
orszaggal boéviil az Eurdpai Unio, miutan Bulgaria és Roménia 2005 aprilisdban
alairta a Csatlakozasi Szerzddést. 2005 6szén megkezdddtek a targyalasok tovabbi
két tagjeldlttel: Horvatorszaggal és Torokorszaggal.

Az 1j tagallamok EU-tagsagukkal nem keriilnek be automatikusan az euro-
Ovezetbe, mivel az eurodvezeti tagsag eléfeltétele az euro bevezetésével kapcso-
latos kritériumok teljesitése. Azonban ezek a tagallamok ugyanugy elkotelezik
magukat a GMU célkittizései mellett, s nemzeti kozponti bankjaik a csatlakozas
napjatdl kezdve hivatalbol tagjai a Kézponti Bankok Eurdpai Rendszerének, vala-
mint megkezdik a felkésziilést az eurorendszerbe vald végleges integraciora.
A tiz 1j tagallam koziil Szlovénia lesz az elsé — 2007. januar 1-jével —, amely be-
1ép az eurodvezetbe. Az EK Szerz6dés 122. cikkének (2) bekezdésében meghata-
rozott eljaras keretében az EU Tanacsa 2006. julius 11-én ugy dontott, hogy Szlo-
vénia teljesitette az euro bevezetésével kapcsolatos kovetelményeket.” A szlovén
tolarra megallapitott atvaltasi arfolyam 2007. januar 1-jétél érvényes, értéke
239,640 SIT/EUR.*

1.2. A GMU JOGI ALAPJAI, JELLEMZOI

Az EKB, amelyet az EK-szerz6dés hivott életre, az Eurdpai K6zosség meghata-
rozott jogi és intézményi keretrendszerébe van bedgyazva. Az eurdt és az EKB-t
tehat a nemzetek feletti, szuverén allamok kozosségén beliil elfoglalt statusa kii-
lonbozteti meg a nemzeti fizetdeszkozoktdl, illetve a nemzeti kdzponti bankok-
tol. A hasonld kozponti bankoktol — példaul a nemzetallami monetaris hatdsag
szerepét betolté amerikai Fedtdl (Federal Reserve System) vagy a japan jegy-
banktdl — eltéréen az EKB olyan kozponti hatosag, amely 12, egyéb tekintetben
jorészt autoném allambol allo gazdasagi térség monetaris politikajat iranyitja.
A GMU tovabbi sajatossaga, hogy az eurodvezet nem foglalja magaban az 6sszes
EU-tagallamot, mivel az uni6 megvalodsitasaban a differencialt integracié mod-
szerét alkalmazzak (lasd az 1.2.2. fejezetet).

1.2.1. A GMU jogi alapjai

Az EU-161 52010 szerz&déssel modositott EK-szerz6dés rendelkezései értelmében
a monetaris szuverenitas nemzetek feletti szintre emelkedett.

A jelenlegi Eur6pai Unié nem allam, alapjait az Eurdpai Kozosségek, valamint
az EU-rdl sz016 szerz8désben 1étrehozott stratégiai elvek és egytittmiikddési for-
mak alkotjak. Az elsé pillér az Eurdpai Kozosséget ¢s az Eurdpai Atomenergia

* A Tanacs 2006/495/EK hatarozata (2006. julius 11.) az EK Szerzddés 122. cikkének (2) be-
kezdésének megfelelden a kozos valuta 2007. januar 1-jén Szlovénia altal torténd bevezetésé-
r6l (HL L 195., 2006. 7. 15., 25. 0.).

** A Tanacs 1086/2006/EK rendelete (2006. julius 11.) az euro és az eur6t bevezetd tagallamok
pénznemei kozotti atvaltasi arfolyamokrol szold 2866/98/EK rendelet modositasarol (HL L
195.,2006. 7. 15., 1. 0.).
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Kozosséget (Euratom)* foglalja magaban, mindkettd jogi személyiséggel rendel-
kezik, mtikddésiiket kiilonallo szerzddések szabalyozzak. A két kdzosség nemze-
tek felett all, és a tagallamok altal rd ruhdzott jogkoron beliil jar el. Az EU maso-
dik és harmadik pillére 1ényegében kormanykodzi megallapodasokbol all, ame-
lyek a kozds kiil- és biztonsagpolitikaval (KKBP) és a biintetjogi tigyekben
folytatott rendSrségi €s igazsagiigyi egyiittmiikodéssel kapcsolatosak.

Elméletben lehetdség nyilt volna kiilon szerz6dést kdtni a GMU-r6l az Eurdpai
Unid negyedik pilléreként; ezt a megoldast a GMU-val foglalkoz6 korméanykdzi
konferenciak elsé targyaldsain megvizsgaltak, de végiil elvetették.** A GMU jogi
alapjait ezért az EK-szerzddés fekteti le, ezzel kiterjesztve az Eurdpai Gazdasagi
Ko6z0sség hataskorét. Bar az EU-szerz6dés 2. cikke roviden hivatkozik a GMU-
ra mint az unid egyik célkitlizésére, az Osszes lényeges eljarasi €s intézményi
rendelkezés az EK-szerz6désben foglaltatik. A Szerz6dés monetaris politikara
vonatkoz6 rendelkezéseit a KBER-nek az EK-szerzddéshez jegyz8konyvként
csatolt alapokmanya tamasztja alé és konkretizélja, igy az az elsédleges kdzossé-
gi jog szerves részét képezi.

Ez azt jelenti, hogy a GMU-t a kozosségi €s nem a kormanykozi jog szabalyozza. Ez
a megkdzelités a fenndlld intézményi keretekre épiilt, azokat (kiilonalld intézmények
létrehozasa nélkiil) tovabbfejlesztette, és nagymértékben megkonnyitette az EKB
mint tagallamoktol és kozosségi testiiletektdl fliggetlen szervezet 1étrehozasat.

Az EK-szerz6dés egytttal lehetOséget nytjt a GMU-val kapcsolatos masodlagos
kozosségi joganyagok kidolgozasara is. Ezek a GMU azon aspektusaival, példa-
ul magéval az eurdval kapcsolatos kérdésekkel foglalkoznak, amelyeket nem fed
le teljes egészében az elsddleges kdzosségi joganyag. A kozosségi fizetGeszkoz-
re vonatkozd jog magvat a kovetkezd rendeletek képezik:

* A 2000. november 27-1 2595/2000/EK rendelet® altal modositott, az euro beve-
zetésével kapcsolatos bizonyos rendelkezésekrdl szolo 1997. jinius 17-i
1103/97/EK tanacsi rendelet®;

* A 2000. november 27-1 2596/2000/EK rendelet® altal modositott, az euro beve-
zetésérdl sz616 1998. majus 3-i 974/98/EK tanacsi rendelet®;

* A 2000. junius 19-i 1478/2000/EK rendelet* altal modositott, az eurdt beveze-
t6 tagallamok valutéi €s az euro kozotti atvaltasi arfolyamokrol szold 1998. de-
cember 31-1 2866/98/EK tanacsi rendelet®;

* Az 1952-ben létrehozott harmadik kozdsséget, az Eurdpai Szén- és Acélkdzosséget (ESZAK)
2002. jaliusban feloszlattak, amikor az 50 évre kotott ESZAK-szerz8dés hatalyat vesztette.

% Lasd Zilioli/Selmayr (2001), 12. o.

HL L 300., 2000. 11. 29., 1. o.

®HLL 162.,1997.6.19., 1. 0.

*®HL L 300., 2000. 11. 29., 2. o.

“HLL 139.,1998.5.11., 1. 0.

“HLL 167.,2000.7.7., 1. 0.

“HLL 359.,1998.12.31.,, 1. o.
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* Az euro hamisitds elleni védelméhez sziikséges intézkedéseket megallapito,
2001. jonius 28-1 1338/2001/EK tanacsi rendelet.” A jogszabaly rendelkezéseit
az ugyanazon a napon hozott, 1339/2001/EK rendelettel* terjesztett¢k ki az
eurodvezeten kiviili tagallamokra.

Ezen talmenden az EK-szerzddés és a KBER alapokméanya masodlagos kdzossé-
gi joganyagrol is rendelkezik, hogy kiegészitse az alapokmany bizonyos rendel-
kezéseit (1asd a 2.5.4. fejezetet), valamint sajat szabalyozasi jogkorrel ruhdzza fel
az EKB-t (lasd a 2.5.3. fejezetet).

Az aktudlis EU-szerzédést és az EK-szerzddést a tervek szerint 2006 novemberé-
ben az Eurdpai Alkotmanyt létrehozoé szerz8dés valtotta volna fel, &m azt még nem
ratifikalta mind a 25 tagdllam. A szerzddést az Eurdpa jovdjével foglalkozd kon-
vent fogalmazta meg 2003-ban, és végiil 2004 juniusaban a kormanykozi konferen-
cia fogadta el. Ezt koveten 15 tagallam ratifikalta a szerz6dést. Azonban miutan
2005-ben a francia és a holland népszavazasokon elutasitd eredmény sziiletett,
tobb tagallam felfiiggesztette a ratifikacios eljarast.

1.2.2. A GMU jellemzdi

Sem a GMU, sem az egységes belsd piac létrehozasa nem jelent célt dnmagaban,
hanem a kozosség alapvetd célkitiizéseinek megvaldsitasaban jatszik nélkiilozhetet-
len szerepet. Az EK-szerz6dés 2. cikke megallapitja, hogy az alapvetd célok kozott
szerepel ,,a gazdasagi tevékenységek harmonikus, kiegyensilyozott és fenntarthato
fejlodese, a foglalkoztatas magas szinvonala [...], a fenntarthato és inflaciot nem
gerjeszto novekedes [és] a gazdasagi teljesitmények nagyfoku versenyképessége és
konvergenciaja [ ...] ”. Az EK-szerz6dés 4. cikke szerint az ezeknek az alapvetd cé-
loknak a megvaldsitasdhoz sziikséges alkotmanyos statusu iranyelvek a ,,stabil
arak, rendezett allamhaztartas és monetaris feltételek, valamint fenntarthato fizete-
si merleg”, tovabba ,,a szabad versenyen alapulo nyitott piacgazdasag elve”. Eb-
ben az altalanos politikai keretrendszerben az EK-szerz6dés egyértelmii feladatokat
jelol ki mind a monetaris, mind a gazdasagpolitika szamara.

A GMU monetaris és gazdasagi vonatkozasai

A GMU monetaris és gazdasagi aspektusait eltéré modon szervezték. Mig a mo-
netaris és arfolyam-politikat elvontak a nemzeti hataskorbdl és kozosségi szinten
centralizaltdk, a gazdasagpolitikai felel0sség a tagallamok hataskdrében maradt,
bar a nemzeti gazdasagpolitikat a makrogazdasagi politikai egylittm{ikodés ko-
zOsségi keretrendszerében kell folytatni. A szervezeti kiilonbségek tiszteletben
tartjak a szubszidiaritas elvét (EK-szerzddés, 5. cikk), azaz a szakpolitikai fele-
16sségi korok kozosségi szintre emelése csak akkor indokolt:

* ha a tagallamok dnmaguk nem képesek az adott célkitlizések megfeleld teljesi-
tésére; vagy

+ a kozOsség a javasolt intézkedés hordereje vagy hatésai folytan jobb helyzetben
van a célkitlizések eléréséhez.

“HL L 181.,2001.7. 4., 6. o.
“HLL181.,2001.7.4., 11. 0.

30



Az aldbbiakban bemutatjuk, hogy a monetaris és az arfolyam-politika esetében
igenis indokolt a kdzdsségi szintli centralizalas, mivel a kozos valuta és a nem-
zeti monetaris és arfolyam-politika kolcsondsen kizarja egymast. A gazdasagpo-
litika esetében mas a helyzet. Ha a kozosségi keretek biztositjak, hogy a nemze-
ti gazdasagpolitikdk ténylegesen dsszhangban legyenek a GMU emlitett célkitii-
zéseivel, végrehajtasuk nemzeti szinten van a legjobb kezekben. Tehat még egy
olyan, teljes mértékben integralt gazdasagi csoportosulas, mint az eurodvezet
esetében sem igazolhaté meggy6zden a gazdasagpolitikai hataskorok kdzosségi
szintre emelése.

Monetaris és arfolyam-politika

Az EKB-nak, mint a KBER ¢és az eurorendszer kozponti intézményének kizard-
lagos hataskorébe tartozik az eurodvezet kozos monetaris politikdjanak irdnyita-
sa (lasd a 2.1. fejezetet). A kozos valuta kdzds monetaris politikat igényel koz-
pontositott dontéshozatallal. Minthogy bizonyos monetaris politikai dontéseket
rutinszertien kell meghozni, olyan allandositott dontéshozatali rendszerre van
sziikség, amely felelds, tevékenységéért politikailag elszamoltathato, jogi szemé-
lyiséggel rendelkezd szervezetben intézményesiil. Tovabba, mivel a monetaris
politika feladata az arstabilitas fenntartasa, a dontéshozatalt olyan testiiletre kell
bizni, amely egyarant fiiggetlen a kdzosségi intézményektdl és a tagallamoktol
(lasd a 4.1. fejezetet).

Az arfolyam-politikat szintén elvontdk a nemzeti hatdskorbdl és centralizaltak.
Mivel a kdzos valutanak csak egyetlen arfolyama lehet, k6zos arfolyam-politika-
bol is csak egy 1étezhet. Az eurodvezetre vonatkozd arfolyam-politikai dontése-
ket az EKB ¢és az ECOFIN Tanacs kdzosen hozza, de a végsd szot a Tanacs
mondja ki (lasd a 3.2.1. fejezetet).

Gazdasagpolitika

A monetaris és arfolyam-politikaval ellentétben a gazdasagpolitikai hataskorok
nagyrészt a tagallamoknal maradtak. Az EK-szerz6dés 4(1) cikke értelmében a
kozosség gazdasagpolitikdja ,,a tagallamok gazdasagpolitikajanak szoros dssze-
hangoldsan, a belso piacon és a kozos célkitiizések meghatarozasan alapul [...]".
Az EK-szerzddés 98. cikke kimondja, hogy ,,a tagdllamok azzal a szandékkal
folytatjak gazdasagpolitikajukat, hogy a 99. cikk (2) bekezdésében emlitett atfogo
iranymutatasok szerint hozzajaruljanak a Kozosség [ ...] célkitiizéseinek megvalo-
sitasahoz . Az EK-szerz6dés 99(1) cikkében az a kotelezettség all, hogy ,,a tag-
allamok kozos érdekii iigynek tekintik és osszehangoljak gazdasagpolitikajukat a
Tanacsban ™.

A nemzeti gazdasdgpolitikdk dsszehangolasanak f6 eszkozei az atfogd gazdasag-
politikai iranymutatasok (BEPG-k).* Ezek az altalanos gazdasagpolitikai iranyi-
tas kérdéseiben adnak eligazitast, valamint konkrét ajanlasokat fogalmaznak meg
az egyes tagallamok és a k6z0sség szamara. A kiilonbozd szakpolitikai teriileteken
—kdzpénziigyek, strukturalis reformok, addzas, a munkaerdpiac szabalyozasa, ok-
tatds és képzés — sziikséges intézkedések felvazolasaval az iranymutatasok alapot
adnak a késébbi nemzeti €s eurdpai szintli gazdasagpolitikai dontésekhez.

“ Az EKB fiiggetlenségére és torvényben meghatarozott megbizatasara vald tekintettel a
BEPG-k nem térnek ki a monetaris politikara.
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Az iranymutatasokat ajanlasok formajaban fogalmazzak meg, ezért jogilag nem ko-
telez6 érvényliek. Ehelyett meggy6zéssel és csoportnyomassal (peer pressure) pro-
baljak a kormanyokat a megfeleld gazdasagpolitikai 1épések megtételére dsztonoz-
ni. Mivel az Eurdpai Tanacs hagyja jova Sket*, politikai stilyuk mégis jelentds.

Ezenkivil kiilonleges eljarasok, tigynevezett folyamatok kidolgozésara is sor ke-
riilt. A luxemburgi folyamat a nemzeti foglalkoztatasi politikdk sszehangolasara
vonatkozo eljaras, amelynek f6 eszkozét az évenként megjelend foglalkoztatasi
iranymutatésok jelentik. A dokumentum ajanlasokat fogalmaz meg és megnevezi a
legfontosabb cselekvési teriileteket, elsGsorban a képzés, az oktatas és a munkaerd-
piaci reformok terén, valamint az irdnymutatasoknak a nemzeti akciotervekbe tor-
ténd atiiltetését illetden.

A cardiffi folyamat keretében a strukturalis reformokat kovetik nyomon ¢és vetik
ala szakértdi vizsgalatnak. A folyamat f6 eszkdze a gazdasdgi reformok eléreha-
ladasanak évenkénti tobboldalu vizsgélata. A vizsgalatot a tagallamok és az Eu-
ropai Bizottsag altal kiadott éves jelentések alapjan végzik, amelynek tovabbi
sulyt ad a gazdasagi reformoknak a Gazdasagpolitikai Bizottsag altal végzett
tobboldalu, még mélyrehatobb feliilvizsgalata.

A kolni folyamat a szocialis partnerek, a kormanyok, az Eurdpai Bizottsag és az
EKB kozotti makrogazdasagi parbeszédrdl gondoskodik. F6 eszkdze az EU gaz-
dasagi helyzetére és kilatasaira vonatkozo értékelések cseréje. A makrogazdasa-
gi parbeszéd az Eurodpai Foglalkoztatasi Egyezmény részét képezi, igy egyarant
kiegésziti a luxemburgi és a cardifti folyamatot.

A lisszaboni stratégia atfogd reformprogramot jelolt ki, amely egyebek kozott az
egységes piac mikodésének javitasat és a még meglévd elaprozottsag és rossz ha-
tékonysag lekiizdését tlizte ki célul a legvaltozatosabb teriileteken, igy az értékpa-
pirpiacok, a kockézati t6kéhez torténd hozzaférés és a 1égi irdnyitas teriiletén.

A gazdasagpolitikai irdnymutatasokkal ellentétben a fiskalis politikara vonatko-
z0 ,, tulzott hiany esetén kovetendo eljaras” (az EK-szerz6désnek a Stabilitasi és
novekedési paktummal kiegészitett 104. cikke) jogilag kotelez6 érvényli (lasd az
5. keretes irast). A koltségvetési fegyelmet timogatja az a tiltas, amely szerint a
kozponti bankok nem nyujthatnak hitelt a kormanyzati szektornak (101. cikk),
tovabba a kozszféra semmilyen mddon nem kaphat kivaltsagos hozzaférést a
pénziigyi intézményekhez (102. cikk). A ,,no bail out” (vagyis ,,nincs kiilsd segit-
ség”) zaradék alapjan sem a kozosség, sem pedig egyetlen tagallam nem felelSs
mas tagallam adossagaért, illetve nem vallalhatja at azt (103. cikk). fgy a nagy al-
lamado6ssag nem ,,inflalhat6 el”, a szabalyokat megsértd korméanyzat nem szamit-
hat arra, hogy végiil mas kormanyzatok kisegitik.

A GMU monetaris és gazdasagi aspektusai kozotti aszimmetria azt jelenti, hogy
nincs EU-kormany olyan értelemben, mint ahogyan azt a nemzeti kormanyok

* Az Eurdpai Tanacsnak a BEPG-k tekintetében adott jovahagyasa a testiilet egyetlen intézke-
dése a GMU-val kapcsolatban. A tobbi GMU-val kapcsolatos kérdésben, amely allam-, illetve
kormanyféi szintli intézkedést kivan meg, vagy kormanykozi dontés, vagy az allam-, illetve
kormanyfoi osszetételben tilésez6 EU Tanacsanak hatarozata sziikséges.
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A kozosség fiskalis politikai keretrendszere

A Szerz6désben szamos olyan rendelkezés talalhatd, amelyek célja a fegyelmezett llam-
haztartas biztositasa a GMU harmadik szakaszadban, mégpedig oly mdodon, hogy a fiska-
lis politika tovabbra is a tagallamok korményainak felel6sségi kdrében marad. A 104.
cikk, illetve a Szerz8déshez csatolt jegyz6konyv egyik pontja rendelkezik a talzott hiany
esetén inditando6 eljarasrol. Az eljaras soran azt kivanjak megallapitani, hogy mely fel-
tételek mellett lehet az allamhéztartds helyzetét rendezettnek mindsiteni. A 104. cikk
kijelenti, hogy ,,a tagallamok keriilik a talzott allamhaztartasi hianyt”. E kovetelmény
teljesiilését a GDP-aranyos &llamhaztartasi hiany esetében 3%-os, a GDP-aranyos al-
lamadossag esetében pedig 60%-os kiiszobérték segitségével allapitjak meg. A Szerzo-
désben meghatarozott, majd a Stabilitasi és novekedési paktumban tovabb pontositott
feltételek mellett — mint példaul a real-GDP legalabb 2%-os éves csokkenése — a refe-
renciaértéket meghaladd allamhéztartasi hidny vagy allamadossag nem mindsiil talzott
hianynak. Amennyiben az EU Tanacsa valamely orszdgban talzott hidnyt allapit meg,
az Un. tulzott hidny esetén inditando eljaras (excessive deficit procedure) rendje szerint
kell donteni a tovabbi 1épésekrdl, igy az esetleges szankcidkrol.

Az 1997-ben elfogadott Stabilitasi és novekedési paktum kiegésziti és pontositja a tul-
zott hidny esetén inditandé eljaras menetét. A térvénycsomag az Eurdpai Tanacsnak a
paktumrodl sz6l6 hatarozatabdl, ,,a koltségvetési egyenleg felligyeletének, valamint a
gazdasagpolitikak feliigyeletének és dsszehangolasanak megerdsitésérdl” szolo tana-
csi rendeletbdl, tovabba ,.a talzott hidny esetén kdvetendd eljards végrehajtasanak fel-
gyorsitasarol és pontositasarol” szolo tanacsi rendeletbdl all. A paktum elfogadasaval
a tagallamok elkotelezték magukat, hogy kozéptavon ,,egyensuly kdzeli vagy tobble-
tet mutatd” koltségvetési poziciora torekednek. Ilyen poziciot fenntartva lehet ugyan-
is kezelni a konjunktiira szokdsos ingadozéasainak koltségvetési hatdsait anélkiil, hogy
a tagallamok atlépnék a GDP-novekedésre vonatkozd 3%-os referenciaértéket.

A tobboldalu ellendrzés keretében az eurodvezet tagjai kotelesek stabilitasi programot
benyujtani az EU Tanacsahoz és az Eurdpai Bizottsdghoz, az eurodvezeten kiviili tag-
allamoknak pedig konvergenciaprogramot kell beterjeszteniiik. Mindkét programtipus
tartalmazza mindazon informacidkat, amelyek segitségével értékelni lehet azokat a ko-
zéptava koltségvetési korrekciokat, amelyek révén az adott tagallam el kivanja érni a
nullszaldd kozeli allapotot vagy a koltségvetési tobbletet.

A stabilitasorientalt fiskalis politika eldmozditdsanak fontos kiegészit6je a Szerz6dés ,,no
bail-out” (azaz ,,nincs kiils6 segitség”) zaradéka. A Szerz6dés 103(1) cikke kimondja:
., A Kozosség nem felel a tagallamok kézponti kormanyzatanak, regionalis vagy helyi koz-
igazgatasi szerveinek, kozjogi testiileteinek, egyéb kozintézményeinek vagy kozvallalkoza-
sainak kotelezettségeiért, és nem viallalja at azokat. [...] A tagallamok nem felelnek egy ma-
sik tagallam kozponti kormanyzatanak, regionalis vagy helyi kozigazgatasi szerveinek, koz-
Jjogi testiileteinek, egyeb kozintézményeinek vagy kozvallalkozasainak kételezettségeiert, és
nem vallaljdk at azokat.” A ,;no bail-out” révén az allamaddssag visszafizetése nemzeti fe-
leldsségkorben marad, ami koriiltekintd fiskalis politikara 6sztonzi a tagallamokat.

A fiskalis fegyelmet biztositd rendelkezések kozott szerepel még a kdltségvetési hiany
monetdris finanszirozasanak tilalma; tilos tovabba az allami intézményeket a pénzintéze-
tek vonatkozasdban barmilyen formaban kiemelten kezelni. A Szerzddés 101. cikke
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megtiltja, hogy az EKB és az NKB-k ,, folyoszamlahitelt vagy barmely mas hitelt” nyujt-
sanak az allamhaztartéasi deficit fedezésére. A 102. cikk pedig megtilt minden olyan in-
tézkedést, amely kormanyokat, kozosségi intézményeket, illetve testiileteket privilegi-
zalt helyzetbe hozhat a pénzintézetekhez valod hozzaférés tekintetében. Ezek a rendelke-
zések amellett, hogy a tagallamokat még inkabb az allamhaztartas helyzetének rendezé-
sére ¢és a kortltekintd fiskalis politika folytatasara 0sztonzik, novelik az arstabilitast
szem el6tt tartd egységes monetaris politika hitelességét.

Kivonatok Az EKB monetaris politikdja cimii kiadvanyabol, EKB (2004), 23. o.

esetében latjuk. Ez azonban nem sziikségszertien hibaja a kdzosség gazdasagpo-
litikai rendszerének. Az, hogy a tagallamok fontos gazdasagpolitikai teriileteken
nagyfokl dontési autonomidval rendelkeznek, jelentds mozgésteret biztosit a
szamukra, és elGsegiti az egészséges gazdasagpolitikai verseny elényeinek érvé-
nyesiilését. Ugyanakkor a gazdasagpolitikai keretrendszer szabalyai €s eljarasai
biztositjak a makrogazdasagi stabilitast, feltéve, hogy a gazdasagpolitikai dontés-
hozok tiszteletben tartjak Gket.

Differencialt integracio

Az EU-tagsdg dnmagaban nem jelenti az eurodvezetben valo részvételt. Dania és
az Egyesiilt Kirdlysag kordbban emlitett kiilonleges statusa mellett az euro-
Ovezetben valo részvétel megkdveteli a tagallamoktol a kdzos valuta bevezetésé-
hez sziikséges feltételek teljesitését is.

E feltételek kozott szerepel a magas fokt fenntarthat6 konvergencia (gazdasagi kon-
vergencia), valamint a nemzeti jogrend OsszeegyeztethetOsége a Szerz6dés GMU-
val kapcsolatos rendelkezéseivel (jogi konvergencia) (lasd a 6. keretes irast).

Az EK-szerzddés 121(1) cikke szerint a fenntarthat6 gazdasagi konvergencia ma-
gas fokanak elérését a kovetkezd kritériumok szerint értékelik:

* az arstabilitds magas foka;
+ a korményzat pénziigyi helyzetének fenntarthatosaga;

+ az Eur6pai Monetéris Rendszer arfolyam-mechanizmusa éltal megszabott nor-
mal ingadozasi sdvok betartasa legalabb két éven keresztiil;

+ a tagallam altal elért konvergencia és a tagadllam EMS-arfolyam-mechanizmus-
ban val6 részvételének tartdossaga, ami a hosszl tava kamatszintben tiikrozodik.

Mieldtt egy tagallam az eurodvezethez csatlakozhatna, bizonyitania kell, hogy a
fenti kritériumokat tartdsan teljesitette. Ez a rendelkezés biztositja, hogy a GMU
hti maradjon alapvetd célkitiizéseihez és iranyelveihez, kiilondsen a stabil arak, a
rendezett allamhaztartas és monetaris feltételek, valamint a fenntarthato fizetési
mérleg tekintetében.
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Az euro bevezetésének feltételei

Az euro bevezetésének feltételeit az EK-szerzédés 121. cikke, tovabba az EK-szerz6dés-
hez csatolt, a Szerz6dés 121. cikkében hivatkozott konvergenciakritériumokrol szolo
jegyzdkonyv rogziti. E rendelkezések alkalmazasat korabban az EMI, jelenleg az EKB
konvergenciajelentésekben értékelte, illetve értékeli.

Az euro bevezetésének feltételei a kovetkezok:
- magas foku fenntarthato konvergencia (,,gazdasagi konvergencia”);

« az egyes tagallamok nemzeti jogszabalyainak 0sszeegyeztethetdsége az EK-szerz6dés
108. és 109. cikkében, valamint a KBER alapokményaban foglaltakkal (,,jogi konver-
gencia”).

Gazdasagi konvergencia

Azt, hogy egy szoban forgo tagallam elérte-e a magas foku fenntarthatd konvergenciat,
négy kritérium alapjan vizsgaljak meg: arstabilitas, rendezett koltségvetési pozicid, arfo-
lyam-stabilitas és kamatldb-konvergencia.

Az arak alakulasa

Az EK-szerz6dés 121. cikke (1) bekezdésének elsé franciabekezdése ,,az arstabilitas
magas fokanak elérését” koveteli meg, tovabba kimondja, hogy ,, ez olyan inflacios ra-
ta esetén all fenn, amely kozel esik az arstabilitas tekintetében legjobb eredményt felmu-
tato legfeljebb harom tagallaméhoz”.

A jegyz6konyv 1. cikke megallapitja ,, az arstabilitasi kritérium azt jelenti, hogy egy
tagallam fenntarthato arstabilitassal és a vizsgalatot megelozo egyéves idészakon
keresztiil az arstabilitast illetoen legjobb eredményt felmutato legfeljebb harom tag-
allam atlagos inflacios ratajat legfeljebb 17 szazalékponttal meghalado inflacios ra-
taval rendelkezett. Az inflaciot a fogyasztoiar-index segitségével osszehasonlithato
alapon, a tagallami fogalommeghatarozasok kozotti eltérések figyelembevételével
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kell meghatarozni.’

Fiskalis helyzet

Az EK-szerzédés 121. cikke (1) bekezdésének masodik franciabekezdése eldirja ,, az dl-
lam pénziigyi helyzetének fenntarthatosagat”, majd kimondja, hogy ,, ezt olyan koltség-
vetési egyenleg elérése mutatja, amely nem rendelkezik a 104. cikk (6) bekezdése értel-
mében vett tulzott hiannyal”.

A jegyzSkonyv 2. cikke kimondja, hogy ez a kritérium ,, azt jelenti, hogy a vizsgalat ido-
pontjaban a tagallam nem all a Tanacs altal a tulzott hiany fennallasarol e szerzodes
104. cikke (6) bekezdésének értelmében hozott hatarozat hatalya alatt”.
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Az EK-szerz6dés 104. cikke szerint a tagallamok ,, keriilik a tulzott koltségvetési hianyt”.
Az Eurdpai Bizottsag a koltségvetési fegyelem betartasat els6sorban a kovetkezd krité-
riumok alapjan vizsgalja:

a) a tervezett vagy tényleges koltségvetési hianynak a brutto hazai termékhez viszonyitott
aranya tullép-e egy meghatarozott referenciaértéket [amelyet a tilzott hidny esetén in-
ditando eljarasrol szo6l6 jegyzkonyv a GDP 3%-éaban allapit meg], kivéve ha:

* az arany jelentos mértékben és folyamatosan csokkent, és elért egy, a referenciaérték-
hez kozeli szintet; vagy

* a referenciaértek tullépése csak kivételes és atmeneti, és az arany kozel marad a refe-
renciaértékhez,

b) az allamadossagnak a brutto hazai termékhez viszonyitott aranya tullép-e egy megha-
tarozott referenciaértéket [amelyet a tlzott hiany esetén inditandd eljarasrol szo6lo
jegyz6konyv a GDP 60%-aban allapit meg], kivéve ha az arany elegendé mértékben
csokken, és kielégito iitemben kozelit a referenciaértékhez.

Az arfolyam alakulasa

Az EK-szerz6dés 121. cikke (1) bekezdésének harmadik franciabekezdése eldirja ,,az
Europai Monetaris Rendszer arfolyam-mechanizmusa altal eloirt normal ingadozasi sa-
vok betartasat legalabb ket évig anélkiil, hogy egy masik tagallam valutdjaval szemben
leértékelésre keriilne sor”.

A jegyzOkonyv 3. cikke szerint ez a kritérium azt jelenti, hogy ,,egy tagallam a vizsgalatot
megelozo legalabb ket éven keresztiil komoly fesziiltségek nélkiil az Europai Monetaris Rend-
szer drfolyam-mechanizmusa dltal elirt normdl ingadozdsi savokon beliil maradt. Igy kiilo-
nosen azt, hogy ugyanezen idoszak alatt a tagallam sajat kezdeményezésére nem értékelte le
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valutajanak bilateralis kozéparfolyamat valamely mas tagallam valutdjaval szemben.’

Ami a rendelkezések alkalmazasat illeti, az EMI és az EKB az 1998-as, 2000-es és 2002-es
konvergenciajelentésben ramutatott arra, hogy a Szerz6dés megalkotasa idején a szokéasos
ingadozasi sév széle a bilateralis kozéparfolyamok koriil £2,25%-nal helyezkedett el, mig
az eltéréssel rendelkezd orszdgokra £6% volt érvényben. 1993 augusztusaban az ingadoza-
si savot £15%-ra szélesitették, igy az arfolyam-kritérium értelmezése, kiilondsen a ,,normal
ingadozasi sav” fogalma kissé homalyossa valt. A késdbbiekben az utolagos értékelés soran
ezért mar azt is figyelembe vették, hogy az egyes arfolyamok miképpen mozogtak az 1993-
ban létrejott Eurdpai Monetaris Rendszerben (EMS). Az arfolyamnak ennek megfeleléen az
ERM/ERM-II-beli kdzéparfolyamhoz kozel kell esnie.

A hosszi lejarati kamatlab alakulasa

Az EK-szerzédés 121. cikke (1) bekezdésének negyedik franciabekezdése elbirja ,,a
tagallam altal elért konvergencia és a tagallamnak az Eurdopai Monetaris Rendszer ar-
folyam-mechanizmusaban valo részvételének fenntarthatosagat, ami a hosszu tavu ka-
matszintben tiikrozodik”.
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A jegyzOkonyv 4. cikke kimondja, hogy ,,a kamatokra vonatkozo konvergenciakritérium
azt jelenti, hogy egy tagallam a vizsgalatot megelozo egyéves idoszakon keresztiil az arsta-
bilitast illetéen legjobb eredményt felmutato legfeljebb harom tagallam dtlagos nominalis
hosszu tavu kamatat legfeljebb 2 szazalékponttal meghalado kamattal rendelkezett. A ka-
matokat a hosszu lejaratu allamkotvények vagy azokkal osszehasonlithato értékpapirok
alapjan, a tagallami fogalommeghatarozasok kozotti eltérések figyelembevételével kell
meghatarozni.”

Jogi konvergencia

A tagéllamok joganyaganak, beleértve NKB-ik statutumait, 0sszhangban kell éllnia az
EK-szerzddés 108. és 109. cikkével, illetve a KBER alapokményaval. Az ,,6sszhangban
allni” kifejezés arra utal, hogy a Szerz8dés nem koveteli meg az NKB-k statttumainak
,harmonizalasat” sem egymas kozott, sem a KBER viszonylataban. A nemzeti jogszaba-
lyokat ugy kell mddositani, hogy ne legyenek ellentmondasban a Szerzédésben ¢és a
KBER-alapokményban foglaltakkal, kiilonosen azon rendelkezések tekintetében, ame-
lyek esetlegesen sértenék az egyes NKB-k fiiggetlenségét vagy a KBER szerves része-
ként betoltott szerepiiket.

A tagallamoknak az euro bevezetését megel6z6en mindennemt jogi dsszeférhetetlensé-
get fel kell szamolniuk. E kdotelezettségiikon mit sem valtoztat, hogy a Szerzédés és a
KBER alapokmanya a nemzeti jogrenddel szemben elsébbséget élvez, hiszen a nemzeti
jog e gyakorlat szerint mar eleve dsszhangban all a k6zosségi joggal.

A moédositand¢ teriileteket az EKB a kovetkezd szempontok alapjan hatarozza meg:

« a nemzeti kdzponti bank fiiggetlensége (jogi, intézményi, operativ fiiggetlenség, vala-
mint annak szavatolasa, hogy a dontéshoz6 szervek tagjai mandatumuk lejartaig hiva-
talukban maradhatnak);

« az NKB KBER-be torténd jogi integralasa (a statitumban foglalt célkitlizések, feladat-
korok, eszkozok, szervezeti felépités és finanszirozas tekintetében);

« egy¢b olyan jogszabalyok, amelyek befolyasolhatjak a tagéllam teljes kort részvételét
a GMU harmadik szakaszéban (bankjegyek és pénzérmék kibocsatasaval kapcsolatos
rendelkezések, devizatartalékok tartasa és kezelése, arfolyam-politika).

Egyéb tényezdk

Az EK-szerz6dés 121. cikkének (1) bekezdése megkoveteli az Eurdpai Bizottsagtol és
az EMI-t6] (jelenleg az EKB), hogy egyéb tényezdket is figyelembe vegyen, nevezete-
sen ,,az ECU alakulasat, a piaci integracio eredményeit, a folyo fizetési mérleg helyze-
tét és alakulasat, tovabba a fajlagos bérkoltségek alakulasat és az egyéb arindexeket is ™.
Az ECU-arfolyam alakulasa 1998-ban, a GMU harmadik szakaszéaba torténd atlépéskor
volt napirenden. Miutdn azonban az euro atvette az ECU helyét, ez a szempont tobbé
nem jatszik szerepet a konvergencia vizsgalataban.

37



Az euro bevezetésének feltételei (folyt.)
Eljarasok
Az EKB (1998-ban még EMI) és az Eurdpai Bizottsag kozdsen vizsgaljak meg, hogy az
egyes tagallamok teljesitették-e a fenti feltételeket. A két intézmény egyénileg és egy-
mastol fiiggetlentl jar el. Az elsé konvergenciajelentések 1998-ban, a GMU harmadik
szakaszanak kezdetekor lattak napvilagot. Az eltéréssel rendelkezd tagallamok teljesit-
mény¢ét legalabb kétévente egyszer, illetve valamely eltéréssel rendelkezd tagallam ké-

résére értékelik.

A GMU harmadik szakaszaba torténd atmenet egyes szakaszai 1998-ban az EK-szerz6-
dés 121. cikke alapjan zajlottak le:

* Az EMI és az Eurdpai Bizottsag jelentést készit;

* A bizottsag és az ECOFIN Tandcs ajanlést ad ki;

» Egyeztetés az Eurdpai Parlamenttel;

* Az EU Tanécsa allam- és kormanyféket tomoritd testiileti mindségben hatarozatot ad ki;

Az eltérés feliilvizsgalata és megsziintetése az EK-szerz6dés 122. cikke szerint a kovet-
kez6 1épésekben torténik:

* Az EKB ¢s az Eurdpai Bizottsag jelentést készit;

« A bizottsag javaslatot terjeszt be;

» Egyeztetés az Eurdpai Parlamenttel;

« Vita az EU Tanacsaban, amely ilyenkor allam- és kormanyf6i osszetételben tilésezik;

¢ Az ECOFIN Tanacs hatarozatot hoz.

A jogi konvergenciakovetelmény az egyes tagallamokat olyan nemzeti jogsza-
balyok elfogadasara kotelezi, amelyek biztositjak sajat nemzeti kdzponti bankjuk
fliggetlenségét és a KBER-be vald beépiilését.

Az Europai Bizottsdg és az EKB (1998-ban az EMI) kiilon-kiilon vizsgélja a gaz-
dasagi és a jogi konvergenciat, majd megallapitasait az EU Tandcsa elé terjeszti
(amely ECOFIN-, illetve allam- vagy kormanyf6i dsszetételben iilésezik). A vég-
s6 dontést a Tanacs hozza meg.

Az eltéréssel rendelkezd EU-tagallamok

Az EK-szerzddés 122. cikke értelmében az az EU-tagallam, amely nem teljesiti
az euro bevezetéséhez sziikséges feltételeket, eltérésben (derogation) részesiild
tagallamnak mindsiil. Ez azt jelenti, hogy az érintett tagallam nem vesz részt a
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kozos valuta vezetében, sajat fizetGeszkdzével és meglevd monetaris politikai
jogkdreivel egylitt megdrzi monetaris szuverenitasat, és nem kotelezik azok a
gazdasagpolitikai szabalyok, amelyek csak a GMU harmadik szakaszaban részt
vevl tagallamokra érvényesek. Ugyanakkor az eltéréssel rendelkezd tagallamok
is megdrzik elkdtelezettségiiket a kozos valuta bevezetése irant [az EK-szerzédés
4(2) cikke], és kotelességiik, hogy ennek eldfeltételeként teljesitsék a gazdasagi
és jogi konvergencia kritériumait. A kozponti banki fiiggetlenségre vonatkozo
108. cikk szintén érvényes rajuk.

Az eltérés atmeneti id6re sz6l, az EU Tanacsa az EKB-t6l és az Eurdpai Bizott-
sagtol kapott jelentések alapjan kétévenként feliilvizsgalja a helyzetet. Amennyi-
ben az ECOFIN-, illetve allam- és kormanyf&i dsszetételben iilésezd Tandcs arra
a kovetkeztetésre jut, hogy az érintett tagallam teljesitette a gazdasagi és jogi
konvergencia kritériumait, az eltérés hatalyat veszti, és a tagallam koteles az
eurdt mint fizetéeszkozt bevezetni.

Jelenleg Svédorszag és az Eurdpai Unidhoz 2004. méjus 1-jén csatlakozott tiz or-
szag rendelkezik eltéréssel. Svédorszag még nem teljesitette a jogi konvergencia
kovetelményét, a tiz 01 tagallamnak pedig — Szlovénia kivételével, amely 2007.
janudr 1-jén belép az eurodvezetbe — az elkovetkezd évek soran kell bizonyita-
nia, hogy megfelel azoknak a feltételeknek, amelyek az euro mint fizetSeszkdz
bevezetéséhez sziikségesek.

Kiillonleges statusd EU-tagallamok

Az EK-szerz6déshez csatolt jegyz8konyvek értelmében’ Dania és az Egyesiilt
Kiralysag felmentést kapott a GMU harmadik szakaszaban valo részvétel alol. Ez
azt jelentette, hogy a két orszagnak 1999. januar 1-je, azaz a GMU harmadik sza-
kaszanak kezdete el6tt jogaban allt eldonteni, hogy csatlakozik-e. Mindketten él-
tek ezzel a jogukkal (Déania 1992 decemberében, az Egyesiilt Kiralysag 1997 ok-
todberében), €s kiviilmaradasi szandékukrol értesitették az EU Tandcsat.

Ami a mentesség hatalyat illeti, a Daniarol sz6l6 jegyz6konyv kimondja, hogy a
mentesség ugyanolyan hatast, mint az eltérés. Az Egyesiilt Kiralysagra vonatko-
z6 jegyz6konyv sokkal tovabb megy, a Szerz6dés tovabbi rendelkezései alol is
felmentést nytjt. Kiilon emlitést érdemel az EK-szerzédés 4(2) cikkének alkal-
mazasa aloli felmentés, amelynek értelmében a kozosség és a tagallamok egy-
arant elkotelezettek a kozos valuta bevezetése mellett, valamint a kézponti ban-
ki fiiggetlenségre vonatkozo 108. cikk aldli felmentés.

Bér mind Dénia, mind az Egyesiilt Kirdlysag allandé mentességet kapott, mind-
két tagallam fenntartja maganak a késobbi csatlakozas jogat. Ennek azonban az
a feltétele, hogy a kivant idépontban ezek a tagallamok is megfeleljenek az euro
bevezetéséhez sziikséges feltételeknek.

“" Déniéaval kapcsolatos egyes rendelkezésekrdl sz6l6 jegyzSkonyv; Nagy-Britannia és Eszak-
Irorszag Egyesiilt Kiralysagaval kapcsolatos rendelkezésekr6l szol6 jegyz6konyv.
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A Korményzdtanacs
2006. novemberi tilése
az EKB-ban.
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2. FEJEZET: KOZPONTI BANKI TEVEKENYSEG
A GMU-BAN - JOGI, INTEZMENYI
ES SZERVEZETI ASPEKTUSOK

Az euro mint kdzos valuta bevezetésével az eurodvezetbe tartozd unios tagalla-
mok gyakorlatilag feladtdk monetaris szuverenitasukat. Az eurodvezet monetaris
politikajanak irdnyitasaért az EKB mint a vele egy idében létrehozott KBER koz-
ponti intézménye vallalta a felelGsséget.

2.1. AZ EKB, A KBER ES AZ EURORENDSZER

Az EK-szerz6dés a KBER-t bizta meg az eurdval kapcsolatos kdzponti banki te-
vékenység végrehajtasdval. Mivel azonban a KBER nem rendelkezik jogi szemé-
lyiséggel, illetve a GMU-n beliil az integracionak kiilonb6zé szintjei 1éteznek, a
tényleges szerepvallalonak az EKB ¢és az eurodvezeti NKB-k szamitanak:
,eurorendszer” néven &k latjak el a KBER legfontosabb feladatait.

RENDSZERE (KBER)

Nationale Bank van Belgié/ Banca d’Italia
Banque Nationale de Belgique
Banque centrale du
Deutsche Bundesbank Luxembourg
Bank of Greece De Nederlandsche Bank
Banco de Espaina Oesterreichische Nationalbank

Banque de France Banco de Portugal

EURORENDSZER

Central Bank & Financial Suomen Pankki - Finlands Bank
Services Authority of Ireland

<
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Ceska narodni banka Lietuvos bankas Banka Slovenije
Danmarks Nationalbank Magyar Nemzeti Bank Narodna banka Slovenska
Eesti Pank Central Bank of Malta Sveriges Riksbank
Central Bank of Cyprus Narodowy Bank Polski Bank of England

Latvijas Banka

KOZPONTI
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2.1.1. A KBER és az eurorendszer, vagyis az EKB és a nemzeti
kozponti bankok szerves egyiittmiikodése

A KBER az EKB-bdl és a 25 EU-tagallam nemzeti kozponti bankjabdl all. Ala-
pité jogi dokumentuma az EK-szerzddéshez csatolt ,Jegyzékonyv a Kozponti
Bankok Eurdpai Rendszere és az Eurdpai Kézponti Bank alapokmanyarol” (a to-
vabbiakban a KBER alapokmanya vagy alapokmany).

Az EKB-val és az NKB-kkal ellentétben a KBER nem rendelkezik jogi szemé-
lyiséggel, nincs intézkedési joga, sem sajat dontéshozd testiilete. Ezzel szemben
a KBER tagjai — az EKB és a nemzeti kdzponti bankok — jogi személyiségek, és
intézkedési joguk is van. Noha intézkedéseket hajthatnak végre, a KBER-re ru-
hazott feladatokat kizarolag a szervezet célkitlizéseivel, a Szerz6désben és az
alapokmanyban foglaltakkal 6sszhangban, az EKB dontéshozo testiileteinek don-
téseit figyelembe véve végezhetik el. A KBER-rel tehat egy olyan intézményes
keretrendszer valdsul meg, amely szerves egytittmiikodést hoz 1étre az EKB és az
NKB-k kozott, biztositja a dontéshozatal centralizaltsagat, tovabba azt, hogy az
EK-szerz8dés altal a KBER-re ruhazott feladatokat kdzosen, a tagok hataskorét
és célkitlizéseit megosztva hajtsak végre.

A KBER valamennyi unids tagallam NKB-jat tomoriti, még azokét is, amelyek
nem vezették be az eurot (lasd az 1.2.2. fejezetet), mert kiilonleges statussal (Da-
nia és az Egyesiilt Kirdlysag), vagy eltéréssel rendelkeznek (Svédorszag és a tiz 4j
tagallam). Mivel a kiviil marad6 tagallamok meg6rzik monetaris szuverenitasukat,
jegybankjaik nem kapnak szerepet a KBER kozponti feladatainak végrehajtasa-
ban. Annak érdekében tehat, hogy a kdzvélemény konnyebben atlathassa Eurdpa
kozpontibank-rendszerének komplex felépitését, az EKB Korményzotandcsa
1998 novemberében ugy dontott, hogy meghonositja az ,,eurorendszer” kifejezést.
Az eurorendszer — vagyis az EKB és az eurdt bevezetett tagallamok NKB-i — azt
az orszagcsoportot jeloli, amelyben a KBER alapvetd feladatait végrehajtja.

Annak, hogy az euréhoz kapcsolodd kozponti banki funkciok ellatdsdra miért
rendszer és miért nem 6nalloé kdzponti bank jott 1étre, harom 6 politikai és gaz-
dasagi oka van:

1. Az egész eurodvezet szdmara egyetlen kozponti bank létrehozasa (amely valo-
szintileg valamennyi kdzponti banki tevékenységet egyetlen helyre dsszponto-
sitott volna) politikailag elfogadhatatlan.

2. A rendszerszerti megkdzelités az NKB-k tapasztalataira épit: megmarad intéz-
ményi felépitésiik és infrastrukturdjuk, megdrzik operativ képességeiket és
szaktudasukat, bizonyos eurorendszeren kiviili feladatokat tovabbra is 6k vé-
geznek el.

3. Az eurodvezet nagy foldrajzi kiterjedésére tekintettel indokoltnak tlint, hogy a
hitelintézetek barmely eurodvezetbeli tagallamban hozzaférhessenek a kdzponti
banki szolgaltatasokhoz. Az eurodvezet nemzeti és kulturdlis sokszin{isége miatt
az latszott legcélravezetSbbnek, ha az eurorendszerhez torténd belépési pont sze-
repét helyi intézmény, nem pedig egyetlen szupranaciondlis szervezet tolti be.
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Az eurorendszer felépitése a kialakult kdzponti banki struktirakra épiil, amely tisz-
teletben tartja az eurodvezet kulturdlis és nemzeti sokféleségét. Ugyanakkor az
NKB-k autondémidja elémozditja az informaciocserét és a legjobb gyakorlat (best
practice) atvételét, ami lehetdséget teremt az eurorendszerben az operativ iranyitas
hatékonysaganak javitasara. Ezen megfontolds alapjan 2005 januérjdban az euro-
rendszer kdzponti bankjai kiildetési nyilatkozatot fogadtak el, valamint k6zos allas-
pontot alakitottak ki az eurorendszer stratégiai céljairdl és szervezeti alapelveirdl an-
nak érdekében, hogy fokozzak a rendszer eredményességét és hatékonysagat.

2.1.2. Az EKB mint a kozosségi jog alapjan szakosodott
szervezet

Az EK-szerzddés az EKB-t mint a monetaris politikdra és az ehhez kapcsolodo
funkciok ellatasara szakosodott, fiiggetlen szervezetet hozta létre. Ennek megfe-
lelGen sajat jogi személyiséggel, dontéshozoi testiiletekkel és jogkordkkel ruhaz-
ta fel. Az EKB kozponti bankokéhoz hasonld szervezeti felépitése igazodik a mo-
netaris politika specidlis jellegéhez, vagyis a kdzszféran beliili stratégiai szerepé-
hez, amelyet elsGsorban pénzpiaci miiveletek Utjan valosit meg.

Jogi személyiség

Az EK-szerz8dés 107(2) cikke szerint az EKB jogi személyiséggel rendelkezik,
emellett a lehet legszélesebb jogkort élvezi, amelyet a KBER alapokmanya
9.1. cikkének hatdlya alé tartozo tagallamok jogrendje jogi személyeknek nyujt-
hat. Ennek megfelelden ingdsagokat és ingatlant szerezhet meg és idegenithet el,
jogi eljarasokban vehet részt. Ezen tilmenden rendelkezik mindazon kivaltsagok-
kal és mentességekkel, amelyek az 1965. aprilis 8-an kelt, az Eurdpai Kozosségek
kivaltsagairdl és mentességeirdl szol6 jegyzOkonyv feltételei alapjan sziikségesek
feladatai végrehajtasahoz.'

A nemzetkozi kozjog szerint az EKB mint jogi személyiség egyebek mellett
nemzetk6zi megallapodasokat kothet a szakteriiletéhez kapcsolodo tigyekben, to-
vabba részt vehet a kiillonb6z6 nemzetkdzi szervezetek — Nemzetkozi Valutaalap
(IMF), Nemzetkozi Fizetések Bankja (BIS), Gazdasagi Egyiittm{ikddési és Fej-
lesztési Szervezet (OECD) — munkéjaban.

Intézményi status

Jollehet az EKB az EK-szerz6dés értelmében stratégiai funkciot tolt be, valdja-
ban nem szoros értelemben vett kdzosségi intézményrdl van sz6. Az EK-szerz6-
désnek a kozosség Ot intézményét (Eurdpai Parlament, Tanacs, Eurdpai Bizott-
sdg, Eurdpai Birdsag, Eurdpai Szamvevdszek) felsorold 7. cikke nem emliti az
EKB-t. Az 6t intézmény széles korti meghatalmazast kapott a kozdsség feladatai-
nak végrehajtasara a Szerzddés altal rd ruhazott jogkor keretein beliil.

A KBER ¢s az EKB jogalapjarol kiilon passzus, a Szerzddés 8. cikke rendelke-
zik. A 8. cikk alatamasztja az EKB sajatos statusat az Europai K6zosség egészén

" A jegyzSkonyv 23. cikke kijelenti, hogy a jegyz6konyv az Eurdpai Kozponti Bankra, a bank
alkalmazottaira és dontéshozo szerveinek tagjaira vonatkozik a KBER alapokmanyéban fog-
laltak sérelme nélkiil.
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beliil, elkiiloniti a tobbi intézménytdl és azok segitd testiileteitdl, tevékenységét
pedig egy vilagosan koriilhatarolt feladatra korlatozza.

Az EKB-nak mint az EK-szerz6dés altal 1étrehozott szervezetnek kdzvetlen jogko-
rei vannak, olyanok, amelyekrdél nem valamely kdzosségi intézmény, hanem kozvet-
leniil az EK-szerz8dés rendelkezik. Ebben a tekintetben az EKB kiilonbozik a ko-
z0sség kiilonbozd decentralizalt szerveit6l, amelyek noha sajat jogi személyiséggel
birnak, kompetenciajukat valamelyik kdzosségi intézménytdl eredeztetik.”

2.1.3. Az euroovezetbeli NKB-k mint az eurorendszer
szerves részei

Az eurorendszer kozponti bankjai orszaguk nemzeti jogrendje alapjan sajat jogi
személyiséggel rendelkeznek. Az eurodvezet NKB-i ugyanakkor az EK-szerz6dés
105. cikke, tovabba a KBER-alapokméany 14.3. cikke értelmében az eurorendszer
szerves részét képezik. Az NKB-k az alapokmany 12.1. cikke alapjan hajtjak vég-
re az eurorendszer azon feladatait, amelyeket az EKB a decentralizalas elvével
Osszhangban (lasd a 2.4. fejezetet) szamukra kijeldl, és az EKB iranymutatasai,
utasitasai szerint jarnak el (alapokmany 14.3. cikk). Ugyanakkor az eurorendszer
NKB-inak elndkei az Igazgatosag tagjaival egyiitt hivatalbdl tagjai az EKB Kor-
ményzotanacsanak (alapokmany 10. cikk). Az EKB ,,részvényeseiként” az euro-
rendszer NKB-i adjak 0ssze az EKB tékéjét és devizatartalékait, tovabba része-
sednek a bank pénziigyi eredmény¢bdl (alapokmany 28., 30. és 33. cikk).

Az NKB-knak az eurorendszerbe torténd integraldsa érdekében a vonatkozo
nemzeti jogszabalyokat harmonizaltak a kdzosségi joggal: a nemzeti jogszaba-
lyoknak és statitumoknak elsGsorban azt kell biztositaniuk, hogy az NKB-k és
dontéshozo testiileteik fiiggetlenek legyenek a tagallamok hatdsdgaitol (lasd a
4.1. fejezetet). A fiiggetlenség azért elengedhetetlen, mert az NKB-k és elndkeik
aktivan részt vesznek az eurorendszer miikddtetésében.

Az NKB-k funkcionalis beépitése az eurorendszerbe nem sérti intézményi, pénz-
iigyi és adminisztrativ autonomidjukat. A KBER alapokmdanya szerint a nemzeti
kozponti bankok sajat feleldsségiikre tevékenykedhetnek az eurorendszeren kiviil,
de csak azzal a feltétellel, hogy ez 6sszeegyeztethetd az eurorendszer célkitlizései-
vel és feladataival. Az eurorendszeren kiviili feladatok orszagonként valtozhatnak,
¢és az egyes kormanyoknak nyujtott pénziigyi €és adminisztrativ jellegli szolgalta-
tasokat foglaljak magukban. Az NKB-k nagy része a pénziigyi intézmények orsza-
gos feliigyeletében is részt vallal (lasd a 3.7. fejezetet).

2.1.4. Az eurodvezeten kiviili EU-tagallamok NKB-i

Az eurodvezeten kiviili unios tagallamok NKB-i a KBER-nek is tagjai, de kiilon-
leges statussal. Feleldsek orszaguk monetaris politikjaért, igy értelemszertien
nem vesznek részt az eurorendszer alaptevékenységében, vagyis az egységes mo-

? Példaul az Eurdpai Kornyezetvédelmi Hivatal (European Environmental Agency — EEA), a
Bels6 Piaci Harmonizaciés Hivatal (Office for Internal Harmonisation — OHIM) és az Euro-
pai Gyodgyszerértékels Ugynokség (European Agency for the Evaluation of Medicinal
Products — EMEA).
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netaris politika irdnyitasaban. Az eurodvezeten kiviili NKB-k elndkei nem tagjai
az EKB Kormanyzoétanacsanak, és nem vesznek részt sem az eurorendszer alap-
tevékenységét érinté dontéshozatali folyamatban, sem a k6zds monetaris politika
végrehajtasaban, sem az utdbbihoz kapcsolddd feladatok elvégzésében.

Az eurodvezeten kiviili NKB-k mindazonaltal elkotelezettek az arstabilitas-kozpon-
t monetaris politika elvei irant. A KBER tagjaként tobb teriileten — pl. a statisztikai
adatgytijtés timogatasa (lasd a 3.5. fejezetet) — szorosan egyiittmiikddnek az euro-
rendszerrel. A II. eurdpai arfolyam-mechanizmus (ERM-II) szintén j6 terepe a mo-
netaris és arfolyam-politikai egytittmtikodésnek (lasd. a 3.2.1. fejezetet). Az egytitt-
miikodés intézményes foruma az EKB Altalanos Tandcsa (lisd a 2.5.1. fejezetet).

2.2. CELKITOZESEK

A Szerz6dés 105(1) cikke értelmében a KBER elsédleges célja az arstabilitas
fenntartasa. E célkitlizés veszélyeztetése nélkiil timogatja a kozosség altalanos
gazdasagpolitikajat, hozzajarulva a kdzosség célkitiizéseinek eléréséhez (a foglal-
koztatas magas szintje, fenntarthatd, inflaciét nem generalé novekedés). A KBER-
nek a szabadversenyes, nyilt piacgazdasag elvével dsszhangban kell eljarnia.

Mivel a Szerz6dés 105(1) cikke nem vonatkozik az eurdt be nem vezetett EU-
tagallamokra, a ,,KBER” kifejezés valojaban ,,eurorendszerként” értend6.

2.2.1. Az arstabilitas mint elsddleges cél

Az arstabilitas fenntartasara, mint az eurorendszer elsédleges céljara vonatkozd ren-
delkezés a Szerz6dés monetaris politikarol szolo fejezetének kulcsfontossagli eleme.
Mindez korszer(i kdzgazdasag-tudomanyi gondolkodasmodot tiikrdz a monetaris po-
litika szerepével, mozgasterével és korlataival kapcsolatban, egyben alapjat képezi a
kdzponti banki tevékenység GMU-n beliili intézményes és szervezeti felépitésének.

Az arstabilitas fenntartdsa nem véletleniil szerepel az EK-szerz6dés céljai kozott.
Eldszor is tobb évtizedes gyakorlati tapasztalat és kozgazdasagi tanulmanyok
egész sora szol amellett, hogy a monetaris politika az arstabilitas fenntartasan ke-
resztiil jarul hozz4 legnagyobb mértékben a gazdasagi kilatasok javulasahoz és az
allampolgarok életszinvonalanak emelkedéséhez (lasd a 7. keretes irast).

Masodszor a monetaris politika elméleti alapjai, valamint a multbeli tapasztala-
tok azt bizonyitjak, hogy a monetaris politika a gazdasagban végsd soron csak az
arszinvonalat képes befolyasolni (lasd a 3.1.1. fejezetet). Az egységes monetaris
politika kovetkezésképpen kizardlag az arstabilitast képes megvalositani kdzép-
tavon. Az arstabilitas pozitiv hatasatol eltekintve a monetaris politika nem képes
befolyésolni a realvaltozok alakulésat.

Bar az EK-szerz6dés egyértelmtien az arstabilitas fenntartasat jeloli meg az EKB
elsédleges célkitlizésének, nem definidlja, hogy valdjaban mit is ért arstabilita-
son. Az EKB ezért 1998 oktdberében szamszerli meghatarozast adott az arstabi-

cres

(lasd a 3.1.2. fejezetet).
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Az arstabilitas kedvezd hatasai

Az arstabilitds mint cél az arak éltalanos szintjéhez kapcsolodik, a fogalom a tartds inf-
lacio, illetve deflacio elkeriilésére utal. Az arstabilitds segitségével tobbféle modon is
megvalosulhat az élénk gazdasagi konjunktira és a magas szintii foglalkoztatottsag.

—_

. Az arstabilitas révén a lakossag konnyebben felismerheti a relativ arakban bekovet-
kezd valtozésokat, mivel ezeket az armozgéasokat nem fedik el az 4ltalanos arszint
ingadozésai. Mindez lehet6vé teszi a vallalatok és a fogyasztok szamara, hogy tuda-
tosabban hozzdk meg fogyasztasi és beruhazasi dontéseiket, a piac szamara pedig az
er6forrasok hatékonyabb elosztasat. Lévén hogy stabil arak mellett a piac azokra a
terliletekre Osszpontosithatja az eréforrasokat, ahol azok felhasznaldsa kiemelten
produktiv, az arstabilitds 0sszességében noveli a gazdasdg termelékenységét.

2. Ha a befektetdk biztositottnak érzik az arak jovdbeli stabilitdsat, nem igényelnek inf-
laciés kockazati felarat a hosszabb lejarati nominadlis eszk6zokon 1év6 kockéazatok
kompenzalasara. A redlkamatlabba 4razott kockazati felar csokkentésével a monetéris
politika erésiteni tudja a t6kepiaci allokacid hatékonysagat, ami tovabbi 6sztonzi a be-
ruhazésokat és ezen keresztiil a gazdasagi jolétet.

3. Ha az éarakat a monetdris politika stabilan tudja tartani, csokken az esélye annak, hogy
a lakossag ¢és a vallalatok tigy védekeznek az inflacié ellen, hogy eréforrdsaikat nem
termelékeny eszkozokbe fektetik. A magas inflacio redljavak felhalmozasara 6sztonoz,
mivel ezek inflaciés kornyezetben értékallobbak, mint a pénz vagy egyéb pénzigyi
eszkozok. A javak felhalmozasa azonban nem hatékony befektetési dontés, tehat gatol-
ja a gazdasagi novekedést.

4. Az ado- és a joléti rendszerek révén olyan hamis 6sztonzdk alakulhatnak ki, amelyek
torzitjak a gazdasagi szerepldk viselkedését. A torzuldsok legtobb esetben stilyosbod-
nak inflacié vagy deflacid hatdsara. Az arstabilitds megsziinteti azt a redlgazdasagi
koltséget, amely akkor meriil fel, amikor az inflacid felerdsiti az ad6- és tarsadalom-
biztositasi rendszerek torzitd hatasat.

5. Az arstabilitas fenntartasa megakadéalyozza a vagyon és jovedelem jelentds és onké-
nyes ujraclosztdsat, ami inflacios és deflacidos kornyezetben egyarant jelentkezik.
Vagyis a stabil arakkal jellemezhetd kornyezet segit a tarsadalmi kohézi6 és stabilitas
fenntartdsaban. A XX. szdzadban tobb esetben is megfigyelhettiik, hogy a magas inf-
laci6 vagy deflacio tarsadalmi és politikai fesziiltséget eredményez.

Forras: EKB (2004), Az EKB monetaris politikaja, 42. o.
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2.2.2. Az altalanos gazdasagpolitika tamogatasa

Azzal, hogy az EKB teljesiti az eurodvezetben az arak stabilan tartdsara vonat-
kozo, vilagosan meghatarozott feladatat, egyben tdmogatja a kdzosség altalanos
gazdasagpolitikdjat ,,a 2. cikkben meghatdarozott célok megvalositisa érdeke-
ben”. Amint a fentiekbdl kidertiil, az EKB ennek akkor tesz leginkabb eleget, ha
arstabilitdsra irdnyuld monetaris politikdjaval elémozditja egyebek mellett az
EK-szerz8dés 2. cikkében hivatkozott ,,fenntarthato és inflaciot nem gerjeszto
novekedest”, illetve ,,a foglalkoztatottsag [...] magas szintjét”. A stabilitasorien-
talt monetaris politika tehat stabil kornyezetet teremt a gazdasagpolitika tobbi
Osszetevojének lehetd leghatékonyabb végrehajtasahoz.

A monetaris politikdnak csak nagyon korlatozott mozgéstere van arra, hogy mas
csatornakon keresztiil tartos befolyast gyakoroljon a realvaltozdokra, hiszen a re-
aljovedelmet hosszu tavon 1ényegében kinalati oldali tényez8k hatdrozzak meg
(technologia, népességndvekedés, a piacok rugalmassaga és a gazdasagi intéz-
ményrendszer hatékonysaga). Ezért a gazdasdg novekedési potencialjanak javi-
tasa a fiskalis és strukturalis politika, tovabba a bértargyaldsok résztvevdinek
feladata.

Az eurodvezet altalanos gazdasagpolitikajanak tdmogatdsara vonatkozd megbi-
zatas tehat nem azt jelenti, hogy az EKB-nak az érstabilitdson kiviil barmely méas
gazdasagi célkitlizés megvaldsitadsaért kozvetlen felelGsséget kellene vallalnia.
A Szerzddés megkoveteli az EKB-t6l, hogy elsddleges céljanak teljesitése soran
vegye figyelembe a tovabbi kozdsségi célkitlizéseket is. Mivel a monetaris poli-
tika rovidebb tdvon befolydsolhatja a redlkonjunktura alakuldsat, az EKB-nak
igyelnie kell arra, hogy tevékenysége ne okozzon tilzott fluktudcidt a kibocsa-
tasban és a foglalkoztatasban, amennyiben ez nem veszélyezteti elsédleges célja-
nak teljestilését.

A kozosség altalanos gazdasagpolitikdjanak tAmogatasara szold megbizatids nem
jelenti azt, hogy az EKB-nak el6zetesen 0ssze kellene hangolnia elvi-stratégiai
allaspontjat a kozosség gazdasagpolitikdjaval, de indokolja az EKB ¢és a gazda-
sagpolitikai dontéshozok kdzosségi szintli parbeszédét (lasd a 4.3. fejezetet).

2.2.3. A nyilt piacgazdasag elve

Az EK-szerzdés az eurorendszert a szabadversenyes nyilt piacgazdasag elvéhez
koti. Az eurorendszer tobb szempontbdl is megfelel ennek az alapelvnek. Az ar-
stabilitas fenntartdsaval az EKB elsegiti az armechanizmus zavartalan miikodé-
sét, ami amellett, hogy a jol miikdd6 piacgazdasag alapvetd jellemzdje, lehetévé
teszi az er6forrasok hatékony elosztasat. Az eurorendszer monetaris politikai esz-
koztara piaci mechanizmusokra épiil, a hitelintézetek pedig egyenld eséllyel ve-
hetik igénybe az eurorendszer eszkdzeit.
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2.3. MUNKAMEGOSZTAS A SZERZODESBEN FOGLALTAK SZERINT

A Szerzédés a KBER-t hatalmazza fel a kdzosség kdzponti banki feladatainak el-
latasara. Mivel azonban a GMU-ban nem minden EU-tagdllam vesz részt, a
LKBER”, illetve a ,.kozosség” kifejezések ,.eurorendszer”, illetve ,,eurodvezet”-
ként értelmezendok.

2.3.1. Az eurorendszer alapvetd feladatai

Az EK-szerzédés 105(2) cikke, tovabba a KBER alapokményanak 3.1. cikke az
alabbi f6 feladatok tekintetében kizarolagos jogkdrt ruhdz az eurorendszerre:

* az eurodvezet monetaris politikdjanak meghatarozésa és végrehajtasa;

* devizamtiveletek végzése;

+ az euroOvezetbeli tagallamok hivatalos devizatartalékanak tartasa és kezelése;
* a fizetési rendszerek zavartalan mikodésének eldmozditésa.

Egyéb kapcsolodo feladatok:

« eurobankjegyek kibocsatasa, mivel kizarolag ezek a bankjegyek szamitanak az
eurodvezet torvényes fizetdeszkozének [EK-szerzédés 106(1) cikk, alapok-
many 16. cikk];

» az eurorendszer feladatainak ellatdsdhoz sziikséges statisztikai informacidk
gytjtése (alapokmany 5. cikk).

Az eurorendszer azért képes meghatarozni és végrehajtani az eurodvezet mone-
taris politikajat, mert teljesen szabadon rendelkezhet a monetaris bazis felett.
A Szerz4dés 106. cikke értelmében az eurodvezetben kizérdlag az EKB és a nem-
zeti kozponti bankok jogosultak torvényes fizetGeszkoz funkcidjat betdltd bank-
jegyek kibocsatasara. Az eurodvezet tagallamai verethetnek ugyan pénzérmét,
am csak kis névértékilieket, és azokat is csak az EKB altal jovahagyott mennyi-
ségben. Mivel a monetaris bazis a bankrendszer miikddésének elengedhetetlen
feltétele, az eurorendszer rajta keresztiil érdemben befolyasolhatja a pénzpiaci
feltételeket és kamatlabakat (lasd a 3.1. fejezetet).

A devizamiiveletek végrehajtdsa a monetdris politika Iényeges kiegészitd tevé-
kenysége. E feladat eurorendszerre ruhdzasaval a kdzponti bankok operativ képes-
ségeinek kihasznaldsa mellett azt is elérik, hogy a devizamiiveletek 6sszhangban
maradjanak a monetaris politikai célkitlizésekkel. E miiveletek olyan, a monetaris
politika szempontjabdl relevans valtozok alakuldsara hatnak, mint az arfolyamok
vagy a belfoldi likviditasi feltételek. A devizamiiveleteknek ugyanakkor kompati-
biliseknek kell lenniiik a Szerz6dés altal 1étrehozott arfolyam-politikai keretrend-
szerrel. Ezért a teriiletért az EKB ¢és az EU Tanacsa mint végsé dontéshozo kozo-
sen viseli a felelGsséget (lasd a 3.2.1. fejezetet).

Az eurodvezet hivatalos devizatartalékainak tartasa és kezelése logikusan ko-

vetkezik a devizamiiveletek végrehajtasanak feladatkorébdl. Az alapokmany
31. cikke értelmében az EKB ellen6rzi az NKB-k devizatartalékainak felhasz-
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nalasat, valamint a tagallamok maradék technikai devizaegyenlegeit (lasd a
3.2.2. fejezetet).

A Szerz8dés és az alapokmany az eurorendszert bizta meg a fizetési rendszerek
zavartalan miikodtetésének eldmozditasaval (lasd a 3.3. fejezetet). Ez gyakor-
latilag annak tudomasulvétele, hogy a kiegyensulyozott, hatékony rendszerek
nem csupan a monetaris politika, hanem az egész gazdasdg szempontjabol
Iényegesek.

Az eurorendszer feladatkdreinek ellatdsahoz a KBER-alapokmany 17-24. cikke
az EKB-t ¢és az eurodvezetbeli NKB-kat a funkciondlis és operativ jogkdrok
egész soraval ruhdzza fel. Ezen tilmenden az EKB:

* szabalyozoi hataskorrel rendelkezik, tovabbéa jogaban all végrehajtasra alkal-
mas szankciokat megallapitani, amennyiben valamely tagallam esetében sértil-
nek a Szerzddés 110., vagy az alapokmany 34. cikke szerinti EKB-rendeletek
és -hatarozatok (lasd a 2.5.3. fejezetet);

« folyamatosan ellendrzi, hogy az NKB-k betartjak-e a monetaris finanszirozasra
vonatkoz6 tilalmat, valamint azt, hogy a pénzintézetek nem nyujtanak-e kivalt-
sdgos szolgaltatasokat az allami intézményeknek (lasd a 2.5.5. fejezetet).

2.3.2. Egyéb feladatkorok

Az eurorendszernek kozponti funkcidin tulmenden tdmogatnia kell ,, a hatdaskor-
rel rendelkezo hatosagokat a hitelintézetek prudencidlis feliigyeletére és a pénz-
tigyi rendszer stabilitasara vonatkozo politikdik zavartalan megvalositisaban”
[EK-szerzédés 105(5) cikk]. Mivel ezek a feladatkorok elsGsorban a tagallamok
feleldsségi korén beliil maradnak, az eurorendszer szerepe itt mindossze kiegé-
szitd jellegli. Bar az eurorendszer szerepvallalasanak hatokorét a Szerz6dés nem
hatarozza meg pontosan, tudomasul veszi az EKB ¢és az NKB-k jogos szerepval-
lalasi igényét a prudencialis feliigyelettel és a pénziigyi stabilitassal kapcsolatos
kozosségi tevékenységben (lasd a 3.7. fejezetet).

Ki kell még emelni az EKB tanacsadoi szerepét a szakteriiletén érintett kozossé-
gi intézmények, testiiletek és nemzeti hatésagok felé [EK-szerzédés 105(4) cikk,
alapokmany 4. cikk], valamint azt, hogy a Szerz6désben meghatarozott esetekben
masodlagos kozosségi jogszabalyt kezdeményezhet (lasd a 2.5.4. fejezetet).

Végezetill a Szerz8dés 123(2) cikke és az alapokmany 44. cikke szerint az
EKB-nak el kell végeznie az EMI azon tevékenységeit is, amelyek csak akkor
valnak okafogyottd, ha az dsszes EU-tagallam bevezette az eurot (lasd a 2.5.6.
fejezetet).

2.4. KOZPONTOSITOTT DONTESHOZATAL, DECENTRALIZALT
MUKODES

A KBER-alapokmany 8. cikke értelmében az eurorendszert az EKB dontéshozo
testiiletei iranyitjak. Feleldsségi koriikon beliil ezek a testiiletek hozzdk meg
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mindazokat a dontéseket, amelyek lehetové teszik, hogy a KBER és az eurorend-
szer ellassa feladatait.

Az EKB dontéshozo testiiletein keresztiil megvaldosuld centralizalt dontéshozatal
nem korlatozédik olyan elvi-stratégiai allasfoglalasok megfogalmazasara, mint
az EKB iranyad6 kamatlabainak megvaltoztatasa, hanem magéaban foglalja azok
EKB-n ¢s NKB-kon keresztiili végrehajtasat is.

A KBER alapokmanya nem jelli meg konkrétan, hogy a végrehajtas mennyiben az
EKB, ¢és mennyiben az NKB-k feladata. Kivételt képeznek az EKB azon torvény
szabta feladatai, amelyek kifejezetten a bankra mint az eurorendszer kdzponti, veze-
t6 szervére (lasd a 2.5. fejezetet) vonatkoznak. Az eurorendszer tevékenységének
zOomét illetden a rendszeren beliili munkamegosztas a decentralizacio elvén alapul,
vagy ahogyan az alapokmany fogalmaz, ,,az EKB a lehetségesnek és megfelelonek
itelt mertékben a nemzeti kozponti bankokhoz folyamodhat a KBER feladatkérébe
tartozo miiveletek elvégzése vegett” (12.1. cikk).

A decentralizaci6 elvét nem szabad Gsszekeverni a szubszidiaritas elvével, amint azt
az EK-szerz6dés 5. cikke megallapitja. A szubszidiaritas azt jelenti, hogy a centrali-
zaci6 iranti igényt minden kétséget kizaréan bizonyitani kell, még miel6tt kozosségi
intézkedésre keriilne sor. A GMU harmadik szakaszaban azonban a monetaris politi-
kat kizarélagosan kozosségi szinten szabalyozott teriiletté mindsitették. A monetaris
politika kdzpontositasat tehat a tovabbiakban nem volt sziikséges indokolni, ehelyett
az EKB-nak kellett megitélnie a decentralizacié lehetséges és megfeleld fokat.

Az eurorendszer operativ strukturaja teljes mértékben a decentralizacid elvére
épiil. Amint azt a 3. fejezetben latni fogjuk, a rendszer csaknem Osszes operativ
feladatat az NKB-k hajtjak végre: 8k végzik a monetaris politikai miiveleteket,
tovabba az EKB megbizottjaiként az eurodvezeten kiviili miiveletek nagy részét;
fizetési és értékpapir-elszamolasi szolgaltatdsokat nyujtanak; 6k biztositjak az
eurobankjegyek beszerzését, kibocsatasat és a kibocsatast kovetd kezelésiiket;
statisztikai adatokat gytjtenek az EKB szamara; egyiittm{ikodnek az EKB-val a
kiadvanyok forditasdban és publikalasaban; végiil kiveszik résziiket a szervezett
halézatok keretében zajlo kozgazdasagi kutatodi és elemzdi munkabol.

Ezzel szemben, amint a 3. fejezetbdl kideriil, maga az EKB kevés miiveletet hajt
végre: kezeli sajat alapjait, és felvigyazza a hatarokon ativel$ nagy értéki fizeté-
si és elszdmolasi rendszereket, melyek egy részében kiegyenlit intézményként
1ép fel. Az EKB operativ tevékenységei kozé tartozik még az eurodvezeten kiviili
miiveletek végrehajtasa, bar a gyakorlatban e tranzakcidk nagy részét az NKB-k
végzik. Az, hogy az EKB sajat operativ tevékenysége ilyen kevés feladatra kor-
latozodik, nem jelent elszigetel6dést az eurorendszer operativ oldalatol. Az EKB
kiilonboz6 modokon biztositja, hogy az eurodvezetbeli NKB-k az eurorendszer
miiveleteit konzisztensen hajtsak végre (lasd a 2.5.2. fejezetet).

A magas szintli operativ decentralizacié masik megnyilvanulasa az alkalmazottak
szamanak megoszlasa az EKB és az NKB-k kozott. 2005 végén az eurodvezet 12
NKB-jaban 6sszesen kdzel 49 000 alkalmazott dolgozott, mig az EKB-nak kortil-
beliil 1300 munkatarsa van. Még ha szamitasba is vessziik, hogy az NKB-k sze-
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mélyzetének mintegy 50 szdzaléka eurorendszeren kiviili tevékenységet folytat’,
az EKB-alkalmazottak szdma nem haladja meg az dsszes eurorendszerrel kapcso-
latos kdzponti banki tevékenységet folytatd dolgozok szamanak 5 szazalékat.

2.5. AZ EKB SZEREPE AZ EURORENDSZERBEN

A KBER alapokmanyanak 9.2. cikke szerint az EKB az eurorendszer feladatait
sajat maga vagy az NKB-kon keresztiil hajtja végre.

Az EKB torvény szabta feladataval 6sszhangban szamos konkrét funkcidt tolt be:

* kdzponti szerepet jatszik a KBER és az eurorendszer dontéshozatali mechaniz-
musaban;

* biztositja az EKB elvi-stratégiai allasfoglalasainak kdvetkezetes végrehajtasat;
« felligyeleti hataskorrel rendelkezik, jogaban all szankcidkat kivetni;

* kozosségi jogszabalyt kezdeményezhet, a jogszabalytervezetek megszovegezé-
sével kapcsolatban tanacsadoi funkciot 1at el a kozosségi intézmények és az
EU-tagéallamok fel¢;

« figyelemmel kiséri a Szerz6dés 101. és 102. cikkében foglaltak betartasat;

* elvégzi az EMI azon tevékenységeit, amelyek csak akkor valnak okafogyotta,
ha az 6sszes EU-tagéallam csatlakozott a monetaris unidhoz.

Mindezen feliill — az EK-szerzddés hataskor-elosztasi rendelkezéseivel 6sszhang-
ban — olyan kérdésekben, amelyekben illetékessége megallapithato, az EKB kép-
viseli az eurodvezetet nemzetkodzi forumokon (lasd az 5.1. fejezetet).

2.5.1. Az EKB mint a KBER és az eurorendszer dontéshozatali
mechanizmusanak kozponti eleme

Az eurorendszert ¢s a KBER-t az EKB két f6 dontéshozo testiilete, a Kormany-
zotanacs és az Igazgatésag iranyitja (alapokmany 9.3. cikk). Ezekhez harmadik
testiiletként az Altalanos Tanacs jarul egészen addig, amig 1éteznek olyan EU-
tagallamok, amelyekben nem vezették be az eurdt (alapokmany 45. cikk). E don-
téshozo testiiletek miikodését a Szerz6des, a KBER alapokmanya és a vonatkozo
eljarasi szabalyzat rendelkezései szabalyozzak.

Az EKB dontéshozo testiiletei ketts funkcidt tdltenek be: irdnyitjak 1. magat a
bankot, 2. az eurorendszert ¢s a KBER-t. Ez a fejezet az utobbi funkciora 6ssz-
pontosit, mig a 6. fejezetben az EKB iranyitasat vessziik szemiigyre.

> Mivel ezekben a tevékenységekben nagy hangsulyt kapnak a helyi sajatossagok, jellegiik
NKB-nként mas és mas lehet. A foldrajzi és népességbeli eltéréseken kiviil ezért van az, hogy
az egyes NKB-k kozott a dolgozoi 1étszamot tekintve rendkiviil nagy eltérések lehetnek: a lu-
xemburgi nemzeti bank példaul 200 alkalmazottal, a francia és a német kdzponti bank ellen-
ben tizezres nagysagrendii alkalmazotti gardaval miikodik.
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Az EKB dontéshozo testiiletei kifejezetten a kozos valutadvezethez kapcsolodo
monetaris politikai dontéshozatal kdvetelményeihez igazodnak. A Kormanyzdta-
naccsal és az Igazgatosaggal a dontéshozatal a kétszintli rendszernek megfeleld-
en tagolodik, amelyben sajat hatdskdrében mindkét testiilet valodi dontéshozata-
li jogkorrel rendelkezik. Az EKB ily modon képes késedelem nélkiil reagalni a
piaci fejleményekre.

A Kormanyzotanacs

A Kormanyzoétanacs az EKB 6 dontéshozo testiilete. A Korméanyzoétanacs hozza
az eurorendszer szempontjabol legfontosabb és stratégiailag legjelentGsebb don-
téseket.

Osszetétele

A Korményzdtanacs az Igazgatdsag hat tagjabol, valamint az eur6t mar beveze-
tett tagallamok nemzeti kozponti bankjainak elndkeibdl all (jelenleg 12 elndk).*
A korményzétanacsi tagsag személyhez kotott és elidegenithetetlen, azaz harma-
dik személyre atruhazhatatlan. Van azonban két kivétel (alapokmany 10. cikk):

1. pénziigyi kérdésekben (lasd lentebb) akadalyoztatasuk esetén a kdzponti
banki elnokok szavazati joggal bird helyettest jeldlhetnek ki maguk helyett
(alapokmany 10.3. cikk);

2. a Korményzdtanacs valamely tagjanak tartds (azaz egy honapnal hosszabb
ideig tartd) akadalyoztatisa esetén, az illet6 NKB-elnok helyettest jelolhet
ki maga helyett kormanyzotanacsi tagsaganak betdltésére (eljarasi szabaly-
zat, 3.3. cikk, alapokmany 10.2. cikk). Ezzel a zaradékkal eddig néhany al-
kalommal éltek, valamelyik elndk hosszabb betegeskedése idején, vagy
olyan esetekben, amikor valamelyik tag még utddja kinevezése el6tt lemon-
dott hivatalarol.

Az Igazgatdsag tagjai ugyanolyan jogkorrel és feleldsséggel vesznek részt a Kor-
manyzotanacs dontéshozataldban, mint az NKB-elnokdk, ami az EKB nemzetek
feletti jellegét htizza ala. Az igazgatdsagi tagok szerepvallalasa révén biztositott,
hogy a Kormanyzotanacs dontéshozatalanal az EKB elvi-stratégiai iranyelveinek
megvalositasaért felelds vezetSk szakértelmét is figyelembe vegyék.

Az EK-szerz6dés 113(1) cikke szerint az ECOFIN Tanacs elndke és az Europai Bi-
zottsag egyik tagja (rendszerint a gazdasagi és monetaris iigyekért felelés biztos)
szintén részt vehet a Kormanyzdtanacs iilésein, de szavazati jog nélkil. Az
ECOFIN Tanacs elndke inditvanyt terjeszthet a Kormanyzotanacs elé. Az ECOFIN
Tanacs és az EKB kozott sziiletett nem hivatalos megallapodas értelmében az
Eurocsoport elndke (lasd a 4.3.2. fejezetet) veszi at az ECOFIN Tandcs elndkének
jogszabalyban foglalt felel6sségi koreit. [ty mddon amikor az elndki rotacios rend-
szerben a Tandcs €lén éppen egy eurodvezeten kiviili tagallam kovetkezik, a Kor-
manyzotandacs iilésein tovabbra is képviselteti magat az ECOFIN Tanacs valamely
eurodvezetbeli minisztere.

* A 8. keretes iras tartalmazza a Kormanyzotanacs tagjainak teljes névsorat egészen a bank
1998. junius 1-jei megalakulasaig visszamendleg.
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Az EKB eljarasi szabdlyzatanak 3.2. cikke értelmében az NKB-k elndkeit az il-
let6 kozponti bank valamely alkalmazottja elkisérheti a Kormanyzoétandacs iilései-
re. A kisér$ altalaban az adott NKB dontéshozo testiileteinek valamelyik tagja
vagy vezetd tisztségvisels.

Hataskore

A KBER alapokmanya 12.1. cikkével 6sszhangban a Kormanyzotanacs felel vala-
mennyi dontésért, kivéve azokat, amelyek kifejezetten az Igazgatdsag hataskorébe
tartoznak. Az eurorendszer célkitlizéseit és feladatait illetGen a Kormanyzdtanacs
feladata elsGsorban az eurodvezet monetaris politikdjanak meghatarozasa. Vagyis
meghatarozza az EKB monetaris politikai stratégiajat és a monetaris politika ope-
rativ keretrendszerét, meghozza a sziikséges dontéseket (példaul az EKB iranyado
kamatlabaival kapcsolatban), tovabba az eurorendszerbeli NKB-k viszonylataban
iranymutatasokat fogad el a monetaris politikai miiveletek végrehajtasahoz.

Egyéb feladatkorei:

* irinymutatasokat bocsat ki az NKB-k 0sszes tobbi miiveletéhez, valamint az
eurodvezeti orszagok devizaban tartott technikai egyenlegeivel végzett iigyle-
tekhez;

« rendeleteket hoz, amelyeket az EKB a Szerz6dés alkalmazasaval vagy az EU
Tanacsénak felhatalmazasa altal emel torvényerdre (lasd a 2.5.3. fejezetet);

* engedélyezi az eurobankjegyek kibocsatasat, valamint az euro pénzérmék kibo-
csatasi mennyiségét az eurodvezetben (lasd a 3.4. fejezetet);

« szamviteli és adatszolgaltatasi standardokat dolgoz ki az NKB-miiveletek doku-
mentalasara (lasd a 2.5.2. fejezetet);

*» kozosségi jogszabalyokat kezdeményez, betdlti az EKB tandcsadoi funkcidit
(lasd a 2.5.4. fejezetet), dont az eurorendszer nemzetkdzi képviseletérdl (1asd az
5. fejezetet);

+ dont az EKB szamara elkiilonitendd pénziigyi eréforrasokrol, a bank pénziigyi
eredményének felosztasarol, elfogadja a monetaris jovedelemnek az eurodvezet
NKB-i kdzotti felosztasaval kapcsolatos eldirasokat (1asd a 3.8. fejezetet);

« elfogadja az EKB éves jelentését és éves beszamolojat.

A Kormanyzoétanacs egyszersmind az EKB legfontosabb adminisztrativ dontés-
hozo szerve. A Kormanyzdtanacs fogadja el az EKB eljarasi szabalyzatat, hata-
rozza meg az Igazgatdsag tagjainak, illetve az EKB tobbi dolgozodjanak alkalma-
zasi feltételeit, és allitja 6ssze az EKB koltségvetését (lasd a 6. fejezetet).

A szavazasra vonatkozé altalanos szabalyok

A Kormanyzotandcs testiileti alapon, az ,, egy tag, egy szavazat” elv alapjan mii-
kodik. Ez azt jelenti, hogy bizonyos pénziigyi kérdések kivételével (1asd az alab-
biakban) a szavazatokat nem stlyozzak. igy a legkisebb orszag NKB-elnokének
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szavazata éppen akkora sullyal esik a latba, mint a legnagyobbé, és elvben min-
den egyes tag csak egy szavazattal rendelkezik. Mindez azt tiikrozi, hogy az
Osszes tagot, ideértve a jegybankelndkoket is, személyes mindségiikben, nem pe-
dig orszagaik, illetve NKB-ik képvisel§jeként nevezik ki. E felfogas szerint a
Korményzotanacs tagjainak feladata els6sorban az, hogy eurodvezet egészének
érdekében jarjanak el, és annak helyzetét tartsdk szem eldtt.

Egyeldre a jelenlegi 18 tag mindegyike jogosult a szavazasra. A helyzet akkor fog
megvaltozni, amikor az eurodvezetnek tobb mint 15 tagja lesz, ekkor ugyanis
egy, a rotacio elvére épiild szavazati rendszer 1ép hatalyba (lasd az alabbiakban).
Megjegyzendd tovabba, hogy az Igazgatdsag tagjai nem szavazhatnak olyankor,
amikor a Kormanyzoétanacs az & alkalmazasi feltételeikrél dont (alapokmany
11.3. cikk).

A Kormanyzdtanacs rendszerint a személyesen jelen 1év8 tagok szavazatainak
alapjan, egyszerli tobbséggel hozza dontéseit. Szavazategyenldség esetén az el-
nok szavazata dont. A szabalyok megakadalyozzak a blokkold kisebbség kiala-
kulésat, illetve garantaljak az EKB folyamatos cselekvéképességét.

Két konkrét esetben sziikséges kétharmados tobbség:

1. amennyiben a Kormanyzoétanacs megallapitja, hogy valamely NKB éaltal be-
toltott, eurorendszeren kiviili funkcié nem egyeztethet6 dssze az eurorend-
szer célkitizéseivel és feladataival;

2. amennyiben a Kormanyzétanacs ugy dont, hogy a monetaris ellenérzésben
a KBER-alapokmanyban el6irtaktol eltérd operativ mddszereket alkalmaz.

Egyhangt dontésre van sziikség olyan esetekben, amikor a KBER alapokmanya-
nak moédositasara egyszerlisitett modositasi eljarassal (alapokmany, 41. cikk)
vagy a modositast engedélyezd zaradék alkalmazasaval (alapokmany, 10.6 cikk)
tesznek javaslatot.

Az Osszes elébb emlitett eset olyan alapvetd intézkedésekre utal, amelyek eseté-
ben a széles korti vagy teljes konszenzus igénye fontosabb annal a kockazatnal,
hogy a Kormanyzotanacson beliil a széban forgd intézkedéseket ellenzd kisebb-
ség megakadalyozza az intézkedések megszavazasat.

A gyors és egyszerli dontéshozatalt biztositjak a hatarozatképességre vonatkozo
szabalyok is: a Kormanyzotanacs iilésein a tagok minimum kétharmadénak, az-
az jelenleg 12 fonek kell jelen lennie. Amennyiben a testiilet nem hatarozatképes,
az elndk rendkiviili kdzgytlést hivhat 6ssze, amely az eldirt 1étszdm hidnyaban is
jogosult a dontéshozatalra.

Uj szavazasi rend a kibGviilt eurodvezetben

Amint az eurodvezetbeli tagorszagok, és ezzel a kormanyzoétanacsbeli NKB-
elnokok szama meghaladja a 15-6t, a szavazati joggal rendelkezd kézponti ban-
ki elnokok szamat 15-ben fogjak maximalni.
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Azért, hogy a Kormanyzdtanacs a kibdvitett eurodvezetben is hatékony és gyors
dontéseket tudjon hozni, az EU Tanacsa modositotta a KBER alapokméanyéanak
10.2. cikkét, 6sszhangban az alapokmany 10.6. cikkének modositast engedélye-
z6 klauzulajaval.® Az 0j szavazasi rend 2004. majus 1-jétdl 1épett hatalyba, mi-
utan a Tandcs hatarozatat az unids tagallamok alkotmanyos kovetelményeiknek
megfelelden ratifikaltak.

Az alapokmany 10.2. cikkének ujrafogalmazott valtozata értelmében a Kormany-
z6tanacs iilései tovabbra is az Osszes tag részvételével zajlanak, és a tagok a jo-
vében is személyes és fiiggetlen mindségben vesznek részt a dontéshozatalban.
Az Igazgatdsag hat tagja tovabbra is dllandd szavazati joggal rendelkezik, mig az
NKB-elnokok szavazati jogukat egy elére meghatarozott rotacids rendszer sze-
rint gyakoroljdk. Hogy az éppen szavazati joggal rendelkezd jegybankelnokok
mogott allo tagallamok minden esetben olyan orszagcsoportot alkossanak, amely
az eurodvezet teljes gazdasaga szempontjabol reprezentativnak tekinthetd, a ta-
gok szavazati jogukat objektiv kritériumok szerint elére megallapitott id6kdzon-
ként, eltérd gyakorisaggal gyakoroljak.

Az éppen szavazati joggal bir6 NKB-elnokdk esetében tovabbra is érvényben
marad az ,,egy tag, egy szavazat~ elv. Az elndkoket orszaguk gazdasdganak nagy-
sdg szerinti besoroldsa szerint kiilonbzd csoportokra osztjak. A besorolas egy
Osszesitett mutat6 alapjan torténik, amely a kovetkezd két elembdl tevddik dssze:

1. az orszag részesedése a piaci aras aggregalt GDP-bdl;

2. azorszag részesedése a monetaris pénziigyi intézmények aggregalt mérlegé-
nek teljes eszkozallomanyabol (angol roviditéssel TABS-MFI).

A két komponens stlyozéasa: 3/6 a GDP és /6 a TABS-MFI.

A kétcsoportos rotaciés rendszer (l. szakasz) - Az NKB-
elnokok szavazasi gyakorisaga az egyes csoportokban

Az NKB-elnokdk szdma a Kormanyzotanacsban
16 17 18 19 20 21 22 és afolott

Szav. jogok
L szama/ 5/5 5/5 5/5 4/5 4/5 4/5 1I. szakasz:
csoport  Elnokok szama harom-
Szavazasi gyakorisag 100% 100% 100% 80% 80% 80% csoportos
rotdcios
Szav. jogok rendszer
I szama/ 10/11 10/12 10/13 11/14 11/15 11/16  (ldsd a 2.
csoport  Elndkok szama tablazatot)
Szavazasi gyakorisag  91% 83% 77% 79% 73% 69%
X szavazati jogok 15 15 15 15 15 15 15

° Az allam-, illetve kormanyf6i dsszetételben iilésez6 EU Tanacsanak hatarozata (2003. marcius
21.) a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere és az Europai Kozponti Bank alapokmanya 10.2.
cikkének modositasarol (2003/223/EK) (HL L 83., 2003. 4. 1., 66. 0.).
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A rotaciés rendszer két csoporttal kezdi meg miikodését azt kovetSen, hogy az
eurodvezet tagorszagainak szama meghaladja a 15-6t. Az els6 csoportba az orszagok
rangsoraban legeldkelSbb helyet elfoglalo 6t tagallam NKB-janak elnoke tartozik.
A masik csoportot a fennmaradé NKB-elnokok alkotjak. A két csoport 4, illetve 11
szavazaton osztozik. Azonban mindaddig, amig 16, 17 vagy 18 eurodvezeti NKB-
elndk van a Kormanyzotanacsban, addig 5, illetve 10 szavazati jogon osztozik a két
csoport annak érdekében, hogy az els6é csoportban ne legyen ritkabb a rotacid, mint
amasodikban. Az dsszes tag —tehat a szavazati joggal rendelkezdk és a szavazati jog-
gal nem rendelkezk egylittesen — kétharmados tobbségével a Kormanyzotanacs ugy
is donthet, hogy nem ¢l ezzel a kiigazitassal, hanem egészen addig nem alkalmazza
a rotacios rendszert, amig az NKB-elnokok szama meg nem haladja a 18-at.

Amint az eurodvezeti tagorszagok szama eléri a 22-t, a rotacios rendszer harom-
csoportossa boviil. Az elsd csoportba az 6t élre sorolt dllam kdzponti bankjanak
elndke tartozik, Osszesen négy szavazattal. A masodik csoportba az elnokok fele
tartozik, 6sszesen nyolc szavazattal. A harmadik csoportot a fennmaradé NKB-k
elnokei alkotjak, akik harom szavazati jogon osztozhatnak.

Az egyes csoportok mérete és a rotacidé gyakorisdga az eurodvezet 27 tagorsza-
gig torténd boviilésével parhuzamosan id6rél idére modosulni fog. A konkrét
megvalositast illetéen a Kormanyzdtanacs kell6 idében hoz majd dontést, amely-
hez a tagok kétharmadéanak igen szavazata sziikséges.

Szavazas pénziigyi kérdésekben

A KBER alapokmanyéban felsorolt pénziigyekkel kapcsolatos hatarozathozatal-
kor a leadott szavazatokat az adott NKB-nak az EKB jegyzett t6kéjében valo ré-
szesedése ardnyaban sulyozzak. Az alapokmany 46.3. cikke értelmében az ,,EKB

A haromcsoportos rotaciés rendszer (Il. szakasz) — Az NKB-
elnokok szavazasi gyakorisaga az egyes csoportokban

Az NKB-elnokok szdma a Kormanyzotanacsban

16-21 22 23 24 25 26 27
Szav. jogok
L szama/ 4/5 4/5 4/5 4/5 4/5 4/5
csoport  EInokok szama
Szavazasi gyakorisag 80% 80% 80% 80% 80% 80%
1. szakasz:
Szav. jogok kétcsoportos
1L szama/ rotacios 8/11 812 8/12 §/13 §/13 8&/14
csoport  Elnokok szama rendszer
Szavazdsi gyakorisag ~ (ldsd az 1. 73%  67% 67% 62% 62% 57%
tablazatot)
Szav. jogok
I szama/ 3/6 3/6 3/7 3/7 3/8 3/8
csoport  Elnokok szama
Szavazasi gyakorisag 50% 50% 43% 43% 38% 38%
X szavazati jogok 15 15 15 15 15 15 15
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jegyzett t6kéje” alatt az eurodvezetbeli NKB-k éltal az EKB alaptSkéjében jegy-
zett tke értendd, azaz nem tartalmazza az eurodvezeten kiviili NKB-k tékejegy-
z¢ését. Az igazgatdsagi tagok szavazatainak sulya ilyenkor zérus. Amint fentebb
emlitettiik, szavazatsulyozaskor valamely NKB-elnok akadalyoztatdsa esetén he-
lyettest kiildhet, aki a nevében leadja szavazatat.

Az alapokmaény 10.3. cikke értelmében a sulyozott szavazast igényld pénziigyi
kérdések a kovetkezdk: az EKB t6kéjének befizetése és emelése (28. cikk), az
EKB tbkejegyzési kulcsanak modositasa (29. cikk), az EKB szdmara devizatar-
talékot megtestesité eszkozok atutalasa (30. cikk) és az NKB-k monetaris jove-
delmének felosztasa (32. és 51. cikk), tovabba az EKB nett6 nyereségének, illet-
ve veszteségének felosztasa (33. cikk).

A Korményzdtanacs altaldban a stilyozott szavazatok egyszert tobbségével hozza
meg dontéseit, azaz egy javaslat akkor fogadhat6 el, ha a ra leadott szavazatok az
EKB jegyzett t6kéjének tobb mint 50%-at képviselik. Bizonyos dontések (példa-
ul t6keemelés alapokmany 28.3. cikk, vagy eltérés a monetaris jovedelem felosz-
tasanak szabalyaitol alapokmany 32.3 cikk) elfogadasdhoz mindsitett kétharma-
dos tobbség és a részvényesek legalabb felének timogatasa sziikséges.

Az iilések napja és helye, az eljarasok bizalmas kezelése

A Kormanyzotanacs rendszerint havonta kétszer tandcskozik. Az iilésen részlete-
sen megvizsgaljak a monetaris és gazdasagi fejleményeket, és az ezekhez kap-
csolodo dontéseket mindig a honap elsé iilésén hozzak. Ezt az iilést rendszerint
sajtokonferencia koveti, ahol az elndk és az alelndk beszdmol a tanacskozés ered-
ményérél. A masodik iilés rendszerint az EKB ¢€s az eurorendszer tobbi feladata-
val és felelGsségi korével kapcsolatos kérdésekre dsszpontosit.

Az Igazgatosag
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A Kormanyzdotanacs tagjai
(1998. janius 1.-2004. jalius 1.)
Az EKB elnoke

Willem F. Duisenberg 1998. junius 1.-2003. oktober 31.
Jean-Claude Trichet 2003. november 1-jét6l

Az EKB alelnike
Christian Noyer 1998. junius 1.-2002. méjus 31.
Lucas D. Papademos 2002. junius 1-jét6l

Az Igazgatésag tovabbi tagjai

Sirkka Héméldinen 1998. junius 1.-2003. méajus 31.
Eugenio Domingo Solans 1998. junius 1.-2004. méjus 31.
Otmar Issing 1998. junius 1.-2006. méjus 31.
Tommaso Padoa-Schioppa 1998. junius 1.-2005. méajus 31.
Gertrude Tumpel-Gugerell 2003. junius 1-jét6l
José Manuel Gonzélez-Paramo 2004. junius 1-jét6l
Lorenzo Bini Smaghi 2005. junius 1-jét6l
Jiirgen Stark 2006. junius 1-jét6l

Eurodvezetbeli NKB-k elnokei
Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique

Alfons Verplaetse 1998. junius 1.-1999. februar 28.
Guy Quaden 1999. marcius 1-jétdl

Deutsche Bundesbank

Hans Tietmeyer 1998. junius 1.-1999. augusztus 31.
Ernst Welteke 1999. szeptember 1.—2004. aprilis 16.
Axel Weber 2004. éprilis 30-tol

(Ideiglenesen Jiirgen Stark, alelndk)

Bank of Greece
Lucas D. Papademos 2001. januar 1.-2002. majus 31.
Nicholas C. Garganas 2002. junius 1-jét6l

Banco de Espaiia
Luis Angel Rojo 1998. junius 1.-2000. jalius 11.
Jaime Caruana 2000. julius 12-t6l

Banque de France
Jean-Claude Trichet 1998. junius 1.-2003. oktdber 31.
Christian Noyer 2003. november 1-jét6l

Central Bank & Financial Services Authority of Ireland
Maurice O’Connell 1998. junius 1.-2002. marcius 10.
John Hurley 2002. marcius 11-t61
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A Kormanyzdotanacs tagjai
(1998. janius 1.-2004. jalius 1.) (folyt.)
Banca d’ltalia
Antonio Fazio 1998. junius 1.-2005. december 19.
Mario Draghi 2006. januar 16-t6l
(Ideiglenesen Vincenzo Desario, megbizott elndk)

Banque centrale du Luxembourg

Yves Mersch 1998. junius 1-jét6l
De Nederlandsche Bank
Nout Wellink 1998. junius 1-jétdl

Osterreichische Nationalbank
Klaus Liebscher 1998. junius 1-jét6l

Banco de Portugal
Antoénio José Fernandes de Sousa 1998. junius 1.-2000. februar 22.
Vitor Constancio 2000. februar 23-t6l

Suomen Pankki — Finlands Bank

Matti Vanhala 1998. junius 1.-2004. marcius 15.
Erkki Liikanen 2004. jalius 12-t61

(Az atmeneti id6szakban megbizott elnokként Matti Louekoski, alelndk)

A Korméanyzodtanacs iiléseit altalaban az EKB majna-frankfurti kdzpontjaban
tartjak, 2000 ota azonban évente kétszer Frankfurton kiviil, az eurodvezet vala-
melyik tagorszagaban talalkoznak. Ilyenkor a hazigazda szerepét az illetd orszag
NKB-ja tolti be. A Korméanyzétanacs esetenként telekonferencia formajaban is
iilésezhet, a hatarozathozatal ezenkiviil irasos formaban is lehetséges.

Az alapokmany 10.4. cikke értelmében az iiléseken elhangzott informacidk bizal-
mas jelleglick. Noha e rendelkezés nem teszi lehetévé az EKB szdmara az iilések
jegyz6konyveinek kozzétételét, ez nem akadalyozza meg a bankot abban, hogy
tajékoztassa a kozvéleményt a Kormanyzotanacs iiléseinek valamennyi fonto-
sabb aspektusardl (lasd a 4.2.3. fejezetet).

Az lgazgatosag

Az Igazgatdsdg az EKB operativ dontéshozo testiilete. Feladata az EKB napi
iigyeinek vitele és az ehhez kapcsolodo dontések meghozatala. A monetaris poli-
tika természetébdl addddan az EKB-nak gyorsan kell reagalnia a pénz- és toke-
piaci feltételek valtozasara, gyorsan kell igazodnia ezekhez, valamint konkrét
esetekkel és siirgds tigyekkel kell foglalkoznia. Ezt a funkciot csak olyan testiilet
lathatja el, amelynek tagjai allandd és kizardlagos jelleggel az EKB monetaris
politikajanak megvalositasaval foglalkoznak.
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Osszetétele

Az Igazgatdsag hat tagbol — az EKB elndkébdl és alelnokébdl, valamint négy to-
vabbi tagbdl — all, akiknek monetaris €s banki tigyekben nagy tekintélyiik és
szakmai tapasztalatuk van. A tagokat az EU Tandcsa ajanlaséara, az Eur6pai Par-
lamenttel ¢és az EKB Kormdanyzdtanacsaval tortént egyeztetést kovetéen az
eurodvezetbeli orszagok allam-, illetve korméanyfdinek kdzds megegyezésével
nevezik ki. Az EKB megalakulasat megel6z&en, 1998 majusaban az EMI Tana-
csénak véleményét kérték ki az EKB elsd Igazgatosaganak hat jeloltjérdl.

Az Igazgatdsag tagjai teljes munkaiddben latjak el feladatukat. Alkalmazasi
feltételeiket (fizetés, nyugdij, egyéb tdrsadalombiztositasi juttatdsok) az EKB-
val kotott szerzédések hatarozzak meg, a konkrét feltételeket viszont maga a
Kormanyzotanacs rogziti (az Igazgatosag tagjainak szavazata nélkiil). Ezekben
az ligyekben a Kormanyzdtanacs egy bizottsag javaslatait kdveti, amelynek ha-
rom tagjat a Korméanyzotanacs, masik harom tagjat pedig az EU Tandcsa nevezi
ki. A Kormanyzotanacs altal kinevezett tagok jelenleg hivatalban 1évd, vagy
korabbi NKB-elnokok, mig az EU Tanacsanak delegéltjai az ECOFIN Tanacs
tagjai kozil kertilnek ki.

Hataskore
Az Igazgatosag {6 feladatai a kovetkezdk:

* elékésziti a Kormanyzdtanacs iiléseit;

» a Kormanyzotanacs iranymutatasai és dontései alapjan megvaldsitja az euro-
Ovezet monetaris politikdjat, és ennek keretében szilikség szerint utasitdsokat ad
az eurodvezet NKB-inak;

+ viszi az EKB aktualis {igyeit;

* gyakorolja a Kormanyzotanacs altal ra ruhdzott hataskoroket, ideértve néhany
szabalyozasi természetiit is.

A Kormanyzotandcs iiléseinek el6készitése a kovetkezOkbdl all: ossze kell allita-
ni az iilések napirendjét, el kell késziteni a Kormanyzoétanacs dontéshozataldhoz
sziikséges dokumentumokat, valamint ki kell dolgozni a kiilonb6z6 dontési ja-
vaslatokat. A gyakorlatban tehat az Igazgatésagnak joga van a Kormanyzotanacs
dontéseinek kezdeményezésére, bar ezt hivatalosan sehol nem deklaraltak.

A monetaris politika végrehajtdsanak kizarolagos jogkorét az EK-szerz6dés az
Igazgatdsagra ruhazta, tehat ezt a feladatot a Kormanyzoétanacs nem végezheti el.
A monetaris politika megvalositasanak feladata az Igazgatosag azon hataskdrében
valosul meg, hogy EKB-utasitasokat fogadhat el az eurodvezetbeli NKB-k iranya-
ban; e funkcidnak az Igazgatésagra torténd ruhazésa biztositja, hogy az EKB
gyorsan reagalhasson a pénz- és tékepiacok valtozasaira, igazodhasson az Gijonnan
kialakult piaci feltételekhez, és foglalkozni tudjon a konkrét, siirgds esetekkel.

A Kormanyzoétanacs altal atruhazott feladatként az Igazgatosag fogad el és tesz
kozz¢ néhanyat azon dokumentumok koziil, amelyekkel az EKB torvény szabta
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jelentéstételi kotelezettségének tesz eleget: igy a havi jelentést (alapokmany,
15.1. cikk), az eurorendszer konszolidalt heti pénziigyi kimutatasat (15.2. cikk)
és a KBER konszolidalt mérlegét (26.3. cikk).® Az EKB devizatartalékainak ke-
zelése is az Igazgatosag atruhdzott feladata. Végiil az Igazgatosag feladatkorébe
tartozik az EKB rendelkezéseit nem teljesité harmadik felek szankciondlasa is
(lasd a 2.5.3. fejezetet).

Az EKB aktualis miikodését illeten az [gazgatosag felelds az EKB bels6 struk-
tarajanak kialakitasaért, de feladatai koz¢é tartozik az EKB alkalmazottainak ki-
valasztasara, kinevezésére és el6léptetésére vonatkozo szabalyok kidolgozésa is
(lasd a 6.2. fejezetet).

Eljarasok

A Kormanyzotanacshoz hasonldan az Igazgatésag szintén testiileti alapon miiko-
dik. A KBER alapokmanyénak 11.5. cikke kimondja, hogy az ,, Igazgatosag min-
den személyesen jelen lévo tagja jogosult szavazni és ebbdl a célbodl egy szava-
zattal rendelkezik”. A testiileti felel6sség elve azt jelenti, hogy az Igazgatosag
dontései kollektiv targyalasok eredményeként sziiletnek, kovetkezésképpen a ta-
gokat kollektiv felel6sség terheli.

Az Igazgatosag jelenleg hetenként egyszer iilésezik. Hatdrozatait rendszerint a
személyesen jelen 1év0 tagok szavazatainak egyszerti tobbségével hozza. Szava-
zategyenlGség esetén az elndk szavazata dont.

Az EKB elnokének konkrét feladatai

Az Igazgatosag tagjaként az EKB elnoke els az egyenlSk kozott, és szamara az
Igazgatosag dontései kotelezd érvényliek. Mindazonaltal a KBER alapokmanya
kiemelt szerepet ad az elndknek azaltal, hogy a kovetkezd fontos funkcidkat ki-
zardlag az 6 (vagy tavollétében az alelndk) hatdskdrében hagyja: 6 tolti be az
EKB dontéshozo testiileteinek elnoki tisztjét, a Kormanyzotanacs és az Igazgato-
sdg iilésein az § szavazata dont szavazategyenldség esetén, kifelé (pl. nemzetko-
zi szinten) 6 képviseli az EKB-t, § prezentélja az EKB Eves jelentését az Eurdpai
Parlament és az EU Tandacsa el6tt, végiil lehetdsége van részt venni az ECOFIN
Tanacs és az Eurocsoport iilésein. Az EKB eljarasi szabalyzata értelmében nem
hozhat6 az elndk szavazata ellenében olyan dontés, amely az [gazgatosag tagjai-
nak az EKB aktudlis tevékenységével kapcsolatos egyéni feladatait érinti.

Az Altalanos Tanacs

Az Altaldnos Tanécs biztositja az intézményes kapcsolatot az eurorendszer és az
eurodvezeten kiviili tagallamok NKB-i kozott. Létét, sszetételét és feladatait a
GMU-n beliili kiilonbz6 szintli integracionak koszonheti (1asd az 1.2.2. fejeze-
tet). Amint az euro lesz az Osszes EU-tagallam fizetGeszkoze, az Altalanos Tana-

csot fel fogjak oszlatni.

Az Altalanos Tanacsnak mint a KBER egyik dontéshozo testiiletének a statusa is
mutatja, hogy a Szerz6dés megalkotdi milyen nagy jelentdséget tulajdonitottak

¢ Az Eves jelentést a Korméanyzotanacs, a Konvergenciajelentést az Altalanos Tanacs fogadja el.
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az eurodvezeten kiviili EU-tagallamok NKB-ihoz fiz6d6 kapcsolatok dpolasanak
és az NKB-kkal vald egyiittmikodésnek.

Osszetétele

Az Altalanos Tanacs az EKB elnokébé] és alelnokébél, valamint valamennyi uni-
6s tagallam NKB-janak elnokébél all. Az Altaldnos Tanacsnak jelenleg 27 tagja
van. Az Igazgatdsag masik négy tagja részt vehet az iiléseken, &m szavazati jog
nélkiil. A csatlakoz6 orszagok (jelenleg Bulgéria és Romania) jegybankelnokei
megfigyel6ként vesznek részt az tiléseken. A Korméanyzotanacshoz hasonloan az
Altalanos Tanacs iilésein szintén megjelenhet az EU Tanacsanak elndke és az Eu-
ropai Bizottsag egy tagja, de 6k sem szavazhatnak.

Hataskore

Az Altalanos Tanacs azokat az EMI-t6] atvett feladatokat hajtja végre, amelyeket
— tekintettel arra, hogy még nem minden tagallam vezette be az eurét — a GMU
harmadik szakaszdban az EKB-nak tovabbra is el kell végeznie. Ennek megfele-
13en az Altalanos Tanacs elsGdleges feladata az eurorendszerhez térténé csatla-
kozas elSkésziileteivel kapcsolatos tanacsadas. Megemlitendd az is, hogy az Al-
talanos Tanacs fogadja el a Szerz8dés altal megkovetelt konvergenciajelentéseket
(lasd az 1.2.2. fejezetet).

Az Altaldnos Tandcs kiséri figyelemmel az ERM-II miikodését (lasd a 3.2.1. fe-
jezetet). E tevékenysége keretében értékeli az ERM-II-ben részt vevd euro-
ovezeten kiviili valutdk és az euro bilateralis arfolyamanak fenntarthatosagat,
tovabba féorumot biztosit a monetaris és az arfolyam-politika dsszehangolésara,
valamint az ERM-II intervencios és finanszirozasi mechanizmusénak keze-
lésére.

Az Altalanos Tanacs ezen tilmenden:

« folyamatosan ellendrzi, hogy az unios jegybankok és az EKB betartjdk-e az
EK-szerz8dés 101. (folyoszamlahitel és egy¢€b hitelek), illetve 102. cikkének (a
pénziigyi szervezetekhez vald kivaltsdgos hozzaférés tilalma) rendelkezéseit
(lasd a 2.5.5. fejezetet);

« részt vallal az EKB tanacsadoi funkciojanak betdltésében, illetve a statisztikai
adatok gytijtésében (lasd a 2.5.4. és a 3.5. fejezetet);

* ki kell kérni a véleményét a szamviteli és pénziigyi adatszolgaltatas szabalyai-
nak valtozaséaval, az EKB t6kejegyzési kulcsanak megéllapitasaval, valamint az
EKB-személyzet alkalmazasi feltételeivel kapcsolatos kérdésekben.

Az EKB elnoke koteles tajékoztatni az Altalanos Tanacsot a Korméanyzotanacs
altal hozott dontésekrdl annak biztositasara, hogy az eurodvezeten kiviili NKB-k
elnokei elsd kézbdl értesiiljenek a Kormanyzdtanacs munkajarol.

Eljarasok
Az Altalanos Tanacs sajat eljarasi szabalyzatot fogadott el. A testiilet elnoki tiszt-
jét az EKB elndke, tavollétében az alelndk tolti be. Rendesen évente négy alka-
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lommal, a németorszagi Majna-Frankfurtban iilésezik, de a tagok adott esetben
telekonferencia utjan is értekezhetnek.

2.5.2. Az elvi-stratégiai dontések kovetkezetes végrehajtasa

Hogy az EKB biztositsa elvi-stratégiai allasfoglalasainak kovetkezetes megvalo-
sulasat, tovabba hogy megdrizze a rendszer integrans jellegét, irinymutatasokat
¢és utasitasokat ad ki az eurorendszer miiveleteinek decentralizalt végrehajtasara,
tovabba otthont és tAmogatast ad a kiilonb6zd KBER-bizottsagoknak, amelyek a
rendszeren beliili egyiittmiikodés férumaiként jottek létre. Az EKB tobb kdzos
operativ rendszer kdzpontja is, ami biztositja a valos idejli informaciocserét az
EKB ¢és az NKB-k kozott. Az EKB ily mddon figyelemmel tudja kisérni az
Osszes decentralizalt miiveletet, tovabba biztositani tudja az irdnymutatasok és
utasitasok betartasat.

Jogi aktusok az eurorendszeren beliil
Az eurorendszer viszonylataban haromféle jogi aktus létezik:

+ az EKB irdnymutatasai;
» az EKB utasitasai;
* bels hatarozatok.

Az EKB iranymutatésai és utasitdsai kiilonleges, jogilag kotelezd és az igazsag-
szolgaltatas szintjén végrehajthatd eszkdzok, amelyek biztositjak, hogy a decent-
ralizalt miiveleteket a nemzeti jegybankok kovetkezetesen hajtsak végre, 6ssz-
hangban a hataskorok rendszeren beliili megosztasaval.

Mivel az EKB-iranymutatasok és -utasitasok a ko6zosségi jog részét képezik, alkal-
mazasi teriiletiikon beliil elsébbséget élveznek a korabban, illetve késébb hatalyba
Iépett nemzeti jogszabalyokkal szemben (az els6bbség elve).” A Kormanyzoétanacs
feladata, hogy biztositsa az irdnymutatasok és utasitasok betartasat. Az Igazgatosag
rendszeres ,,megfelelési” jelentések készitésével timogatja a Kormanyzotanacsot
ebben a feladataban.

Az EKB bels6 hatarozatokat hoz az eurorendszerrel kapcsolatos szervezeti, ad-
minisztrativ vagy pénziligyi kérdésekben. Ezek az eurorendszer 0sszes tagjara
nézve jogilag kotelezdek.

Az emlitett jogi aktusok elfogadasanak formalis kovetelményeirdl sem a Szerzd-
dés, sem az alapokmany nem rendelkezik, ezeket a k6zosségi jog altalanos elve-
it kdvetd rendelkezéseket az EKB eljarasi szabalyzata rogziti.

Tekintettel arra, hogy az irdnymutatasok, utasitasok és bels6 hatarozatok hatalya
kizarolag az eurorendszerre terjed ki, a kdzosségi jog nem kotelezi az EKB-t
nyilvanossag el6tti kdzzétételiikre. Az atlathatosag elvét szem elbtt tartva azon-

7 Igaz azonban, hogy egészen iddig nem adddott olyan eset, amelyben az EKB valamely irdny-
mutatasa és egy vonatkozo nemzeti jogszabaly koz6tt ellenmondas lett volna. Az EKB mindig
is arra torekedett, hogy irdnymutatasai 6sszhangban legyenek a nemzeti joggal.
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ban az EKB 4ltalaban megjelenteti azokat az irinymutatasokat és hatarozatokat,
amelyek szdmot tarthatnak a piaci szerepl6k és a kozvélemény érdeklédésére.
Minddssze néhany olyan jogi aktus van, amely nem keriil publikalésra, és ezek is
jorészt kiilonbozd technikai, operativ kérdésekkel, illetve azok egyes részleteivel
foglalkoznak. Itt els6sorban olyan teriiletekre kell gondolni, amelyek operativ
okok miatt gyakran véltozhatnak.

Az EKB iranymutatasai

Az EKB iranymutatésai allapitjdk meg az NKB-k szamara azt az altalanos keret-
és szabalyrendszert, amely az eurorendszer miiveleteinek decentralizalt végrehaj-
tasara és a statisztikai adatgylijtésre vonatkozik.

Mivel az EKB irdnymutatasai az eurorendszeren beliil hatdlyosak és kizardlag az
eurodvezetbeli NKB-kra vonatkoznak, sem kozvetleniil, sem egyénileg nem be-
folyasoljak az NKB-k partnerkorének jogait. Ahhoz, hogy ebben a viszonylatban
is hatalyba léphessenek, az NKB-knak partnereikkel fennalld jogviszonyukat kell
ennek megfelel6en rendezni.

Mivel az eurodvezet orszagaiban igen nagy kiilonbségek vannak a pénziigyi pia-
cok felépitése és a jogrendszerek tekintetében, az EKB iranymutatésai kellen ru-
galmasak ahhoz, hogy e jogviszony rendezhetd legyen, de természetesen csak ad-
dig a pontig, amig mindez Osszhangban van az eurodvezet egységes monetaris
politikajaval. Az egyes NKB-k jogi szisztémajatol fiiggben, a koztiik és partnere-
ik kozott fennalld kapesolatot szerz6dések vagy rendeletek szabalyozzak. Noha
a formalis érvényesités orszdgonként eltérd lehet, mindez érdemben nem befo-
lyasolja a rendelkezések szellemét.

Az EKB eljarasi szabalyzata értelmében az iranymutatasokat a Kormanyzotanacs
fogadja el, majd errdl az euroovezet NKB-i értesitést kapnak. Az irinymutatasok
modositasat megkonnyitendd, a Kormanyzotanacs donthet ugy, hogy elfogada-
sukra vonatkoz6 jogkorét az Igazgatdsagra ruhazza, azzal a kikotéssel, hogy pon-
tosan koriilhatarolja, ez meddig és mire terjed.

Az EKB utasitasai

Az EKB utasitasait az [gazgatosag fogadja el. Céljuk a monetaris politikara vo-
natkoz6 hatarozatok és irdnymutatasok megvalositasa konkrét, részletes utasita-
sokon keresztiil, amelyekre tipikus példa a nyilt piaci miiveletek végrehajtasara
kiadott utasitas (lasd a 3.1.3. fejezetet).

Belsd hatarozatok

A bels6 hatarozatok az eurodvezeten beliili szervezeti vagy igazgatasi iigyeket
érintik. Kiilonlegesek abban a tekintetben, hogy nincs kifejezett cimzettjiik, az
eurorendszer tagjaira nézve viszont kotelez6ek.

Példaként emlithetjiik a kdvetkezd témakban hozott EKB-hatarozatokat (ezek
mindegyike Az Europai Uni6é Hivatalos Lapjaban is megjelent):

sty

» az NKB-k szazalékos részesedése az EKB tékejegyzési kulcsaban;
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+ az EKB alaptdkéjének befizetése;
* az eurobankjegyek kibocsatasa;
* a monetaris jovedelem felosztasa az egyes NKB-k kozott.

Az eurorendszer és a KBER szakbizottsagai, valamint az Emberi
Er6forrasok Konferenciaja (HRC)

A KBER-szakbizottsagokat az EKB eljarasi szabalyzatanak 9. cikke alapjan a Kor-
manyzotanacs abbol a célbol hozta Iétre, hogy segitse az EKB dontéshozo testiile-
teinek munkajat. A bizottsagok szaktertiletiikon beliil szakmai tAmogatast nyujtanak
a KBER-nek, tovabba megkdnnyitik a dontéshozatali és végrehajtasi folyamatot.

A KBER-bizottsagok elnoki tisztjét rendszerint magas rangti EKB-tisztviselSk tol-
tik be, akiknek az Igazgatdsagon keresztiil a Kormanyzotanacs felé van jelentésté-
teli kotelezettségiik. A szakbizottsagi tagsag rendszerint az eurorendszer kdzponti
bankjainak tisztségviseldire korlatozodik. Mindazonaltal olyan esetekben, amikor
valamelyik bizottsag az Altaldnos Tanécs illetékességi korét érint6 tigyekkel fog-
lalkozik, az iilésen az eurorendszeren kiviili NKB-k képviseldi is részt vehetnek.
Alkalmasint egy¢b illetékes testiiletek is képviseltethetik magukat (példaul orsza-
gos felligyeleti hatésagok a Bankfeliigyeleti Bizottsagban).

Jelenleg 12 KBER-szakbizottsag miikodik. A Bankfeliigyeleti Bizottsag (Bank-
ing Supervision Committee — BSC) szerepét a 3.7. fejezetben ismertetjik a
KBER-nek a hitelintézetek prudencialis feliigyeletével és a pénziigyi rendszer
stabilitasaval kapcsolatos torvény szabta feladataival 0sszefiiggésben. A KBER
egyéb bizottsagai:

* A Szamviteli és Eredményelszamolasi Bizottsag (Accounting and Monetary
Income Committee — AMICO), amely a szamvitellel, a pénziigyi adatszolgalta-
tassal és a monetaris jovedelem felosztasaval kapcsolatos kérdésekben tolt be
tanacsadoi szerepet.

* Az Emisszios (Bankjegy) Bizottsag (Banknote Committee — BANCO), amely
az eurobankjegyek gyartasa, kibocsatasa €s az emissziot kdvetd kezelése terén
mozditja el6 az eurorendszeren beliili egylittm{ikodést.

+ A Kiils6é Kommunikacios Bizottsag (External Communications Committee —
ECCO), amely a kommunikacios politika tertiletén, kiilondsen a tobbnyelvii ki-
advanyokkal 6sszefliggésben segiti az EKB munkajat.

+ Az Informatikai Bizottsag (Information Technology Committee — ITC), amely
a kdzos operativ rendszereket tamogatd informatikai halézatok és a kommuni-
kacids infrastruktura fejlesztésében, kivitelezésében €s fenntartasaban nyujt el-
engedhetetlen szakmai segitséget.

* A Belso Ellendrzési Bizottsag (Internal Auditors Committee — IAC), amely ko-
z0s standardokat dolgoz ki az eurorendszer miiveleteinek auditalasara, emellett
az eurorendszer/KBER szintjén vizsgalja a kozds projekteket és az operativ
rendszereket.
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* A Nemzetkozi Kapcsolatok Bizottsaga (International Relations Committee —
IRC), amely az EKB nemzetkozi egytittmi{ikddéssel kapcsolatos térvény szabta
feladatai ellatasdban nyujt segitséget, ezenkiviil forumot biztosit a vélemény-
cserére a koz0s érdeklédésre szamot tartd kérdésekben.

* A Jogi Bizottsag (Legal Committee — LEGCO), amely az EKB alapokmanyban
foglalt feladataival 6sszefliggd jogi kérdésekben tolt be tandcsadoi funkciot.

+ A Piaci Miiveletek Bizottsaga (Market Operations Committee — MOC), amely
a monetaris politikai és a devizamiiveletek végrehajtasdban, az EKB devizatar-
talé¢kainak kezelésében és az ERM-II miikodtetésében segiti az eurorendszert.

* A Monetaris Politikai Bizottsag (Monetary Policy Committee — MPC), amely
féleg a monetaris és arfolyam-politika kialakitasaval dsszefliggd stratégiai, va-
lamint egyéb hosszabb tava kérdésben nyujt tanicsot. Tovabbi feladata az
eurorendszer szakért6i progndzisadnak elkészitése, amely az euroovezet makro-
gazdasagi fejleményeit mutatja be rendszeres gyakorisaggal (lasd a 3.1.2. feje-
zetet).

* A Fizetési és Elszamolasi Rendszerek Bizottsaga (Payment and Settlement
Systems Committee — PSSC), amely a TARGET miikodésével és karbantartasa-
val, a fizetési rendszerekkel kapcsolatos altalanos iranyelvekkel és felvigyazoi
kérdésekkel, valamint az értékpapirkliringgel és -elszamoléssal Osszefliggd,
NKB-kat érintd kérdésekben tolt be tanacsadoi funkciot.

* A Statisztikai Bizottsag (Statistics Committee — STC), amely az EKB és az
NKB-k altal gytijtott statisztikai adatok prezentalasaval és dsszeallitasaval kap-
csolatban bir tanacsadoi feladatkorrel.

Az eurorendszer, illetve a KBER kozponti bankjai kozotti humanpolitikai egyiitt-
miikodés, valamint a csapatszellem fokozasa érdekében a Kormanyzétanacs elin-
ditotta az un. Emberi Er8forrasok Konferenciajat (HRC), amely gyakorlatilag hi-
vatalos keretek kozé tereli az unios kdzponti bankok személyzeti vezetdi kozott
régota fennalld egylittmiikodést. Az NKB-k és az EKB természetesen tovabbra is
kizaroélagos illetékességgel rendelkezik sajat emberieréforras-gazdalkodasa felett;
a HRC inkabb férumot biztosit a tapasztalat-, vélemény- és informacidcserére
ezen a teriileten. Ennélfogva hozzajarul tobbek kozott ahhoz, hogy az érintett fe-
lek feltarjak kozos képzési programok lehet6ségét, valamint élénkitsék az alkal-
mazottak mobilitasat egymads intézményei kozott.

Kozos operativ rendszerek

Az EKB ¢és az NKB-k tobb olyan kdzos operativ rendszert is 1étrehoztak, ame-
lyek célja a decentralizalt miiveletek végrehajtasainak megkonnyitése. A rendsze-
rek az eurorendszer funkcionalis egységét ndvelik egyfajta ,,logisztikai tdmoga-

tas” biztositasaval.

Ide tartoznak az informatikai rendszerek, alkalmazasok és eljarasok. Ezek szer-
vezése a ,kerékagy—kerékkiill” megkodzelités (hub-and-spoke approach) szerint
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torténik, amelyben a kerékagy szerepét az EKB tolti be. A rendszer tulajdonosai
az illet¢kes KBER-szakbizottsagok, de az egyes rendszereket az EKB illetékes
szervezeti egysége iranyitja.

Az eurorendszerbeli miiveletek sordn a kdvetkezdé kozos operativ rendszereket
alkalmazzak:

* A tendereljaras alapjan végzett miiveletekkel €s a bilateralis piaci beavatkozas-
sal kapcsolatos rendszerek, amelyek révén biztonsdgosan és gyorsan lehet to-
vabbitani a decentralizalt monetaris politikai miiveletek végrehajtasahoz sziik-
séges utasitasokat.

* A nem statisztikai jelegli adatok cseréjét végzd rendszer, amely az NKB-k és az
EKB napi mérlegadatainak kozléséhez sziikséges kommunikacio csatornaja. Az
adatok az EKB likviditaskezeléssel foglalkozo szervezeti egységéhez kertilnek,
és ott a napi pénzpiaci elemzésekhez hasznaljak Gket.

* A kozds front office (vagyis iigyfélkapcsolati) rendszer, amely az NKB-k altal
az EKB devizatartalékot megtestesitd eszkozeivel, illetve az EKB 4ltal a bank
sajat t6kéjével végrehajtott tranzakcidk rogzitésére és feldolgozasara, valamint
a poziciok, a hatarértékek, a kockazatok és a teljesitmény folyamatos ellenérzé-
sére szolgal.

* A készpénz-informacios rendszer, amely az NKB-k bankjegykészletét, illetve a
bankjegyellatasban jelentkez6 potencidlis hidnyt vagy tobbletet hivatott nyo-
mon kdvetni az eurorendszer kiilonbozd hozzaférési pontjain. A rendszer segit-
ségével ki lehet igazitani az egyensulytalansdgokat, vagyis az egyik orszagban
felszabaduld bankjegyeket olyanokba lehet atcsoportositani, amelyben bank-
jegyhianyra lehet szamitani.

Egyéb olyan kdzos operativ rendszerek, amelyekbe az eurodvezeten kiviili tagal-
lamok NKB-i is beletartoznak:

* A TARGET-rendszer (lasd a 3.3. fejezetet).

» A CebaMail nevet viseld zart elektronikus levelezérendszer, amely biztonsagos
informacidcserét tesz lehetévé az Eurdpai Unio NKB-i kozott.

* A telekonferencia-rendszer, amelynek segitségével zart és biztonsagos tavkon-
ferenciakat lehet tartani a KBER tagjainak részvételével NKB-elndki és szakér-
t6i szinten.

* A hamispénzfigyeld rendszer, amely egyetlen kdzpontbdl szolgéltat informa-
cidkat az unidban felbukkand hamis eurobankjegyek adatairdl, amelyekrdl va-
lamennyi arra felhatalmazott szervet biztonsagos modon tajékoztatni kell.

* A statisztikai adatok kicserélésére létrehozott rendszer, amelynek révén a sta-

tisztikai adatokat biztonsadgosan, gyorsan és egységes formatumban lehet a
KBER-en beliil tovabbitani.
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» Az MPI-statisztikai és monetaris adatbazis, amely a monetaris és bankstatisztikak
targyat képezé monetaris pénziigyi intézmények (MPI-k) adatainak kozponti
nyilvantartasara szolgal. Az MPI-k kdz¢ tartoznak a tartalékképzési kotelezettség-
gel rendelkezd hitelintézetek. Az adatbazis egyuttal felsorolja azokat az eszk6zo-
ket, amelyeket fedezetként lehet felhaszndlni az eurorendszer monetaris politikai
miiveleteihez, illetve a napon beliili hitelekhez kapcsol6dd tranzakcidihoz.

Adatszolgaltatas az eurorendszeren beliil

Mivel az eurorendszerben operativ szinten igen jelentds decentralizacio figyelhe-
t0 meg, részletes adatszolgaltatasra van sziikség ahhoz, hogy az EKB dontésho-
z6 testiiletei rendelkezzenek az elvi-stratégiai dontések kozpontositott végrehaj-
tasdhoz sziikséges informaciokkal és adatokkal, és igy képesek legyenek meg-
Orizni az eurorendszer funkcionalis integritasat.

Az eurorendszer altal végrehajtott miiveletek csaknem kizarélagosan az NKB-k
mérlegkimutatasaiban jelennek meg, amelyek Osszessége adja az eurorendszer
konszolidaltmérleg-kimutatasat. A mérlegtételek féként a TARGET-rendszeren
keresztiil megvaldsuld, hataron atnyulé tranzakciokbol szarmaznak (lasd a 3.3.1.
fejezetet), amelyeket kétoldalu kovetelések és tartozasok forméjéban tartanak
nyilvan az NKB-k sajat helyi szdmlain. De ilyen mérlegtételek adodnak az
NKB-k kozott forgalomban 1év6 eurobankjegyek idészakos elosztasara vonatko-
z6 intézkedésekbdl is (lasd a 3.4. fejezetet). Egy egységes valutadvezetben
ugyanakkor elemzési és operativ szempontbol csupan az aggregalt és a konszoli-
dalt értékeknek van jelentdségiik. Fontos megjegyezni, hogy az NKB-k altal vég-
rehajtott miiveleteket harmonizalt mddszer szerint szamoljak el és mutatjak ki, az
eurorendszeren beliili egyenlegeket pedig ennek megfelel6en konszolidaljak.

A Kormanyzétanacs az alapokmany 26.4. cikkének figyelembevételével az
eurorendszer teriiletére érvényes konyvviteli és jelentéstételi szabalyokat foga-
dott el.* E szabalyok értelmében az EKB ¢s az NKB-k kimutatdsainal a beszer-
z¢si értéken alapuld elszamolast, illetve ennek egy modositott — a piacképes ér-
tékpapirok piaci értékelését, az aranyat és a devizaban denominalt, mérlegben
szerepld €s mérlegen kiviili eszkdzoket és forrasokat figyelembe vevd — valto-
zatat alkalmazzak.

Mivel az eurorendszer nagyfokt devizakockazatnak van kitéve, kiilonds figyelmet
kell szentelnie a gondossag (prudencia) kérdésének. A prudens megkozelitést elsd-
sorban az eredmény kimutatisa soran a nem realizalt nyereség és a nem realizalt
veszteség eltérd kezelésével alkalmazzak. Igy a realizalt pénziigyi nyereség és a tel-
jes (realizalt és nem realizalt) pénziigyi veszteség megjelenik az eredménykimu-
tatasban, a nem realizalt pénziigyi nyereséget viszont az atértékelési szamlan irjak
jova. Az eurorendszer kdzponti bankjainak egymassal szembeni kdveteléseibdl és
kotelezettségeibdl egyenleget vonnak, a konszolidalt pénziigyi kimutatds ily mo-

crer

* Az Eurdpai Kozponti Bank irdnymutatisa (2002. december 5.) a Kozponti Bankok Eurdpai
Rendszerében a szamviteli és a pénziigyi beszamolok jogi kereteirél (EKB/2002/10) (HL L
58.,2003.3.3.,1.0.)
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Az NKB-k naponta kiildenek az EKB-hoz mérlegadatokat, amelyeket utdbbi el-
sOsorban a napi, a monetaris politikahoz sziikséges pénzpiaci elemzésekhez hasz-
nal fel. De ezeken az adatokon alapul az eurorendszer heti konszolidalt pénziigyi
kimutatasa és a konszolidalt éves mérleg is.

Az eurorendszer decentralizalt miikddése miatt a nem pénziigyi jellegii adatszol-
galtatds irant is jokora az igény. Figyelemre mélt példa erre az a jelentéscsomag,
amelynek révén az EKB id6r6l idére meg tudja vizsgalni, hogy az NKB-k
mennyire tartjak be iranymutatasait és utasitasait. Egy masik példa az NKB-knak
az eurodvezeten beliili bankjegyforgalomrdl sz616 rendszeres jelentése. Ezen in-
formaciok segitségével meg lehet dllapitani, ha az eurorendszer valamely hozza-
férési pontjan a bankjegyekbdl hidny avagy tobblet 1ép fel.

2.5.3. Az EKB szabalyozoi jogkore

Az eurorendszerre ruhazott feladatok teljesitése soran az EKB olyan jogszaba-
lyokat is elfogadhat, amelyek az eurorendszer nemzeti kézponti bankjain kiviili
harmadik felekre kozvetleniil hatassal vannak [az EK-szerz6dés 110(1) cikke és
az KBER alapokmanyénak 34.1. cikke]. Ezek a jogszabalyok az EKB rendele-
tei és hatarozatai.

Az EKB szabalyozasi jogkore lehetdvé teszi szamara megbizatasanak autoném
ellatasat anélkiil, hogy a kozosségi intézmények vagy a tagallamok jogszabalyai-
ra kellene timaszkodnia. A korlatozott hatdskor elvével 6sszhangban azonban az
EKB csak olyan mértéekig gyakorolhatja szabalyozoi jogkorét, amilyen mértékig
ezt az eurorendszer feladatainak végrehajtasa megkivanja.

Az olyan vallalkozasokra, amelyek nem teljesitik az EKB rendeleteiben és haté-
rozataiban meghatarozott kotelezettségeiket, biintetéseket és idészakos birsago-
kat szabhat ki az EKB a Szerzédés 110(3), illetve az alapokmany 34.3 cikke alap-
jan. Az EKB ezt a jogkort a kiegészitd jogszabalyokban megallapitott hatarokon
beliil és feltételek mellett gyakorolja.’

Az EKB altal hozott 6sszes olyan intézkedés, amelyet jogilag kdtelezd érvényti-
nek szantak, eurdpai birosagi feliilvizsgalat vagy értelmezés targyat képezheti.

EKB-rendeletek

Az Eurdpai Ko6zosség torvényhozod testiiletei altal megalkotott rendeletekhez
hasonldan, az EKB rendeletei is altalanos érvénytiek, teljes egészében kotelezd
hatalytiak, és minden eurodvezetbe tartozo orszagban kozvetleniil alkalmazhatd-
ak. Az altalanos érvény azt jelenti, hogy korlatlan szamu entitasra és esetre vo-
natkoztathatoak. A kozvetlen alkalmazhatosag jelentése pedig az, hogy az EKB
rendeleteit nem kell atiiltetni a nemzeti jogrendbe, kételezo érvényiik folytan koz-
vetlen kotelezettséget ronak harmadik felekre.

Az EKB rendeleteit az EKB Kormanyzdétanacsa hozza, és a Tanacs nevében az
elndk irja ala. A Kormanyzotanacs hatarozhat gy, hogy rendeletalkotasi hatés-

° 1998. november 23-i 2532/98/EK tanacsi rendelet az Eurdpai Kézponti Banknak szankcidok
kirovasara vonatkozo6 hataskorérél (HL L 318., 1998. 11. 27., 4. 0.).
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korét atruhdzza az EKB Igazgatosagara, de ilyen esetben meg kell hataroznia az
atruhazott hataskor korlatait, kiterjedését.

Az EKB-rendeletek kotelezd érvényének és hatalybalépésének feltétele, hogy
Az Europai Unio Hivatalos Lapjaban a k6zdsség valamennyi hivatalos nyelvén
kozzé kell tenni Gket.

Az EKB eddig hozott rendeletei a kotelez6 tartalékképzés alkalmazasara'®, a mo-
netaris pénziigyi intézmények szektoranak konszolidalt mérlegéhez szolgaltatan-
do6 adatokra', az altaluk fizetett és az altaluk felszamitott kamatokra vonatkozo
statisztikakra' és az EKB szankcionalasi jogkorére vonatkoznak."

Az EKB hatarozatai

Az EKB hatarozatai teljes mértékben kotelezéek a cimzettekre és azok értesité-
sével valnak hatalyossa. A hatarozatok barmely jogi vagy természetes személy-
nek cimezhetdk, ideértve az eurodvezet tagorszagait is.

Az EKB hatarozatait a Kormanyzdtanacs vagy az Igazgatosag hozhatja sajat il-
letékességi korében. Az Igazgatdsag altal hozott hatarozatokat az érintett fél a
Korményzotanacs eldtt megfellebbezheti.

Amikor az EKB az EK-szerz6dés 106(2) cikke értelmében a pénzérme-kibocsa-
tas volumenét jovahagyo hatarozatot hoz, akkor ezt az eurodvezet tagorszagainak
cimezi. A mas feleknek cimzett hatarozatok altalaban az EKB altal a rendeletek
be nem tartasa — példaul a tartalékképzési kotelezettség megszegése — miatt ki-
rott szankciokkal foglalkoznak.

Az 0sszes EKB-hatarozat a cimzettek nyelvén keriil kozzétételre. Az EKB don-
tése alapjan a hatarozatokat a Hivatalos Lapban is kdzzétehetik, ebben az esetben
az Osszes hivatalos k6zosségi nyelven megjelennek.

2.5.4. Az EKB tanacsadoi tevékenysége

Tanacsadoi tevékenységének részeként az EKB ajanlasokat és véleményeket fo-
gadhat el sajat hataskorében. Az EKB-ajanldsok és -vélemények nem kdotelezd
jogszabalyok, kozzétételik a cimzett nyelvén torténik. Amennyiben altalanos
érdeklddésre tarthatnak szamot, az EKB donthet a Hivatalos Lapban val6 koz-
zétételiik mellett, ebben az esetben az dsszes hivatalos kozdsségi nyelven meg-
jelennek.

192003. szeptember 12-i 1745/2003/EK EKB-rendelet a kotelezd tartalék alkalmazésarol
(EKB/2003/9), HL L 250., 2003. 10. 2., 10. o.

" A 2003. szeptember 18-i 1746/2003/EK EKB-rendelettel (EKB/2003/10, HL L 250., 2003.
10. 2., 17. 0.) médositott 2001. november 22-i 2423/2001/EK EKB-rendelet a monetaris pénz-
igyi intézmények szektoranak konszolidalt mérlegérél (EKB/2001/13, HL L 333., 2001. 12.
17.,1.0.).

2A 2001. december 20-i 63/2002/EK EKB-rendelet a monetaris pénziigyi intézményeknek a
haztartasokkal és nem pénziigyi tarsasagokkal szembeni betéti és hitelkamatlabakra vonatko-
z06 statisztikair6l (EKB/2001/18), HL L 10., 2002. 1. 12., 24. o.

¥ Az 1999. szeptember 23-1 2157/1999/EK EKB-rendelet az Eurdpai Kézponti Bank szankciok
kirovasara vonatkozo6 hataskorérél (EKB/1999/4, HL L 264., 1999. 10. 12., 21. 0.)

70



Az EKB ajanlasai
Kétfajta EKB-ajanlas 1étezik:

+ az EKB-ajanlasok a kdzdsségi jogi terminoldgia értelmében olyan instrumentumok,
amelyekkel az EKB sajat hataskorén beliil kozdsségi jogalkotast kezdeményezhet;

* a kifejezés hagyomanyosabb értelmében olyan instrumentumokra utal, amelye-
ken keresztiil az EKB az intézkedések meghozatalat 6sztonzi.

A kozosségi jogalkotas kezdeményezése

Az EKB az Eur6pai Bizottsaggal osztozik a masodlagos kozdsségi jogalkotas
kezdeményezésének jogan, a KBER alapokményanak kiegészitésére, modosita-
sara. A bizottsag javaslatokat tehet kdzz¢ az Gsszes teriileten, ahol az EKB ajan-
lasokat tehet, de eddig altalaban nem élt ezzel a jogkdrével. Azzal a féllel, ame-
lyik nem gyakorolta a kezdeményezési jogot, az EU Tanécsa konzultaciot folytat
a jogszabaly elfogadasa el6tt, azaz amikor az EKB tesz jogalkotasi ajanlast, ki-
kéri a bizottsag véleményét és viszont.

Kiegészitd jogalkotas

Az EK-szerz8dés 107(6) cikke és a KBER alapokmanyénak 42. cikke hatarozza
meg azokat a tertileteket, ahol az EK-szerzddés az alapokmanyt kiegészitd jogal-
kotast ir el8. Ezek f6leg azokat a korlatokat és feltételeket érintik, amelyek alap-
jan az EKB megkovetelheti a hitelintézményektdl a kotelezd tartalékolast az
eurodvezet nemzeti kdzponti bankjainal (l4sd a 3.1.3. fejezetet), statisztikai ada-
tok gytijtését (lasd a 3.5. fejezetet), gyakorolhatja szabalyozoi jogkorét (lasd a
2.5.3. fejezetet), tOkeemelést hajthat végre (lasd a 3.8. fejezetet), illetve tovabbi
devizatartalék-eszkozoket igényelhet (lasd a 3.2.2. fejezetet). Az EU Tanacsa — {6-
ként az EKB ajanlasai alapjan' — a GMU harmadik szakaszanak kezdetén hozott
ilyen kiegészitd jogszabalyokat, 6sszhangban az EK-szerzddés 123. cikkével.

Az KBER alapokmanyanak modositasai

A Szerz6dés megvaltoztatdsanak szokasos eljarasan kiviil (EU-szerzdédés,
48. cikk), az EK-szerzddés két kiilonleges eljarast allapit meg a KBER alapok-
manyanak modositasara:

1. az EK-szerz6dés 107(5) cikkében és az alapokmany 41. cikkében foglalt

egyszeriisitett modositasi eljaras;

2. az alapokmany 10.6. cikkének médositast engedélyezé klauzuldja, amelyet
2003. februarban vezetett be a Nizzai Szerz6dés.

“Lasd az Eur6pai Kozponti Banknak a kotelezd tartalékolas alkalmazasara vonatkozo EK tanacsi
rendeletre vonatkozé EKB/1998/8 ajanlasat (HL C 246., 1998. 8. 6., 6. 0.); az Eurdpai Kdzpon-
ti Banknak szankcidk kirovasara vonatkozd hataskorérdl szolo tanacsi rendeletre vonatkozo
EKB/1998/9 ajanlast (HL C 246., 1998. 8. 6., 9. 0.); az Eurdpai Kdzponti Bank statisztikai adat-
gytjtésre vonatkozo EK tandcsi rendeletrdl szolo EKB/1998/10 ajanlast (HL C 246., 1998. 8. 6.,
12. 0.); az Eurdpai Kozponti Bank t6kéjének emelésével kapcsolatos korlatozasokrol és feltéte-
lekr6l sz616 EK tanacsi rendeletre vonatkozé EKB/1998/11 ajanlast (HL C 411., 1998. 12. 31.,
10. 0.); az Eur6pai Kozponti Bank tovabbi devizatartalék-eszkoz iranti igényére vonatkozd EK
tanacsi rendeletre vonatkoz6é EKB/1999/1 ajanlast (HL C 269., 1999. 9. 23., 9. 0.).
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Az egyszeriisitett modositasi eljaras tobb tevékenységi teriiletre vonatkozik,
példaul a statisztika, szamvitel, nyilt piaci és hitelmtiveletek, kotelezd tartalékok,
elszamolasi és fizetési rendszerek, kiilsé miiveletek és a monetaris jovedelem el-
osztasa. Az eljarés lehetdvé teszi az EU Tandcsa szamara, hogy az Eurdpai Par-
lament beleegyezésével az alapokmany technikai rendelkezéseit sziikség szerint
modositsa, anélkiil, hogy a Szerz8dés mddositasara szolgald szokasos eljarast —
azaz kormanykdzi konferenciat és az EU-tagallamok altali ratifikalast — igénybe
vegye. Mind ez ideig azonban nem keriilt alkalmazasra az egyszertsitett médo-
sitasi eljaras.

Az alapokmany 10.6. cikkének méodositast engedélyezé klauzulaja lehetSve te-
szi a Kormanyzotanacs keretében alkalmazott szavazasi szabalyok EU-tandcsi
hatarozattal tortén6é modositasat. Azonban figyelembe véve az ilyen modositasok
messze hato kdvetkezményeit, az EU Tandcsa ezeket a hatdrozatokat allam- vagy
korményfdi Osszetételben hozza. A klauzulat ténylegesen 2003-ban aktivaltak,
amikor az EU Tanacsa az EKB ajanlasa alapjan mddositotta az alapokmany 10.2.
cikkét. A mddositas 2004. majus 1-jén 1épett hatdlyba (1asd a 2.5.1. fejezetet).

Egyéb ajanlasok

Az EKB ajanlésai a kifejezés hagyomanyos értelmében olyan eszkdzként szol-
galhatnak, amelyek segitségével az EKB a kozosségi intézményeket vagy tagal-
lamokat kiilonb6zd (nem csak jogi természetii) intézkedések megtételére kész-
teti. Példaul, 6sszhangban a KBER-alapokmany 27.1. cikkével, az EKB tesz
ajanlast az EU Tandcsdnak az eurorendszerbe tartozd nemzeti kozponti bankok
kiils6 konyvvizsgaldinak kinevezésérdl. Az EKB-nak a tagallamok szamara tett
ajanlasai elsésorban a nemzeti hatésagokkal folytatott statisztikai egyiittmiiko-
désre vonatkoznak, példaul néhany tagéllamban ajanlasokat fogalmaz meg a sta-
tisztikai hatdsdgok (nem a nemzeti kozponti bankok) szdmara az EKB-nak a fi-
zetési mérlegre és a nemzetkdzi befektetési poziciokra vonatkozé statisztikai
adatszolgaltatasi kovetelményeirél.”” Egy tovabbi példa az EKB ajanlasa az
eurodvezet tagallamai szamara azoknak a rendelkezéseknek az eltorlésére, ame-
lyek az egyetlen fizetés alkalmaval felhasznalhato, nemzeti fizeteszkozben de-
nominalt pénzérmék mennyiségét korlatozzak.'

Az EKB véleményei
Az EKB a kovetkezd esetekben nyilvanit véleményt:

» minden alkalommal, amikor az EKB véleményét a kozosség intézményei vagy
a tagallamok a Szerz6déssel vagy alapokmannyal 6sszhangban kikérik; vagy

+ az EKB sajat kezdeményezésére, azaz amikor az EKB azt megfeleldnek tekin-
ti a sajat hataskorébe tartozo tigyekben.

'22003. majus 2-i EKB/2003/8 ajanlas az Eurdpai Kozponti Bank statisztikai adatszolgaltatasi
kovetelményeirdl a fizetési mérlegre, a nemzetkozi befektetési pozicidkra és a nemzetkozi tar-
talékok sablonjara vonatkozo statisztikék tertiletén (HL C 126., 2003. 5. 28., 7. 0.).

'92001. december 6-1 EKB/2001/17 ajanlas a részt vevd tagallamok azon rendelkezéseinek el-
torlésére, amelyek a nemzeti fizetGeszkozben denominalt, egyetlen fizetés alkalmaval felhasz-
nalhaté pénzérmék mennyiségét korlatozzak (HL C 356.,2001. 12. 14., 9. 0.).
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A kozosség jogalkoto testiileteinek minden, az EKB hataskorét érintd kozosségi
jogszabalytervezet esetében konzultalniuk kell az EKB-val. Hasonloképpen egy ta-
nacsi hatarozatban kialakitott kereteken beliil és feltételek mellett”, az EU-tagél-
lamok kotelesek konzultaciot folytatni az EKB-val az annak hataskorébe es6 jog-
szabalytervezetekrdl. Ilyen kérdéskorok példaul a valutaiigyek, a fizetési modok, a
nemzeti kdzponti bankok, a monetaris, pénziigyi, banki és fizetési rendszerekre, va-
lamint a fizetési mérlegre vonatkozo statisztikai adatok gytijtése, dsszeallitasa és
terjesztése, valamint a pénziigyi intézményekre vonatkozé szabalyok, amennyiben
azok lényegesen befolyasoljak a pénziigyi intézmények és piacok stabilitasat. Ezen
talmenden az eurodvezeten kiviili tagallamok hatdsagai a monetaris politikai esz-
koztarra vonatkoz6 jogszabalytervezetekrdl is kotelesek konzultalni az EKB-val.
Az Egyesiilt Kiralysag mentességet kapott az EKB-val folytatandé konzultacié ko-
telezettsége aldl a Szerzédéshez csatolt jegyzSkonyvben', ,, amennyiben és amed-
dig az Egyesiilt Kiralysag nem lép be [a GMU] harmadik szakaszaba”.

Végiil az EU-szerz8dés 48. cikke értelmében az EKB-val akkor is konzultalni kell,
,,amikor a monetaris teriileten intézményi valtozasok kovetkeznek be”.
E rendelkezés alapjan konzultaltak az EKB-val a Nizzai Szerz6désrdl folyd targya-
lasok soran" és az Eurdpai Alkotmanyt létrehoz6 Szerzdés tervezetének készitése-
kor.” Az EKB 1idvozolte az alkotmany tervezetét, mivel az az Eurdpai Unid jogi és
intézményi kereteit egyszerilibbé, attekinthetobbé és pontosabba teszi. Az dsszessé-
gében pozitiv értékelés mellett az EKB-vélemény ramutatott az alkotmanytervezet
egyes cikkeire, amelyek elényére valna a tovabbi pontositas és kiigazitas. Tovabba
az EKB hivatalosan is bekapcsolddott a korméanykozi konferencia targyalasaiba.
Az EU Tanécsa elnokének 2003. november 26-4n irt levelében az EKB elndke a
Kormanyzotanacs komoly aggalyainak adott hangot az elndkség azon javaslataval
kapcsolatban, amely szerint az EKB dontéshozo testiileteit iranyit6 alaprendelkezé-
seket egyszertsitett eljarassal lehetne modositani, a tagallamok részérdl térténd ra-
tifikalas nélkiil. Az EKB beavatkozasat kvetden a javaslatot visszavontak.”

Az EKB tovabba sajat kezdeményezésére is véleményt terjeszthet a kozosségi in-
tézmények vagy a nemzeti hatdosagok elé a hataskorébe tartozo iigyekben. Ezek
az ligyek nem korldtozodnak a jogszabalytervezetekre, hanem az EKB-t érint6
Osszes kérdésre kiterjednek.

Az EKB tanacsadoi szerepe biztositja azt, hogy részt vegyen az dsszes, hatasko-
rét érintd kozosségi és nemzeti jogszabaly megalkotasaban, és kizardlagos fel-
adatkorokkel rendelkezd, fiiggetlen kdzosségi szervezetként tandcsadoi szerepet
lasson el. Amint az EKB honlapjan kozzétett vélemények jegyzéke mutatja, az
EKB feladatkorei szamos kérdéskorre kiterjednek.

'71998. junius 29-1 98/415/EK tanacsi hatarozat a nemzeti hatésagoknak azon kételezettségérol,
hogy a jogszabalytervezetekr6l az Eurdpai Kozponti Bankkal konzultaljanak (HL L 189.,
1998.7.3.,42.0.).

s Jegyz6konyv a Nagy-Britannia és Eszak-frorszag Egyesiilt Kiralysagara vonatkozo egyes ren-
delkezésekrol.

" A K6zponti Bankok Eurdpai Rendszere és az Eurdpai Kézponti Bank alapokmanyarol szolo
jegyz6konyv 10.2. cikkének modositasaira vonatkozo vélemény (HL C 362., 2000. 12. 16.,
13.0.).

» Vélemény az Eurdpai Alkotmanyt 1étrehozo szerz8dés tervezetérdl (HL C 229.,2002. 9. 25., 7. 0.).

2 Lasd EKB (2004), 2003. évi Eves jelentés, 4.1. fejezet.
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2.5.5. Hogyan ellendrzi az EKB a monetaris finanszirozas és az
eldjogok alapjan torténd hozzaférés tilalmanak betartasat?

Az EK-szerz6dés 237(d) cikke alapjan az EKB feladata a Szerz6dés 101. és 102.
cikkei rendelkezéseinek, illetve a 3603/93/EK?, illetve 3604/93/EK* tanacsi ren-
delet betartasanak ellendrzése. A Szerzédés 101. cikke megtiltja az EKB-nak ¢és a
nemzeti kdzponti bankoknak, hogy folydszamlahitelt vagy barmilyen mas hitel-
konstrukciot bocsassanak a kormanyok ¢és a kozosségi intézmények vagy szervek
rendelkezésére, valamint, hogy azoktdl kdzvetlenil hitelviszonyt megtestesitd ér-
tékpapirokat vasaroljanak; ez aldl egyediil az Egyesiilt Kiralysag kormanya és a
Bank of England kozotti tigynevezett ,, ways and means” finanszirozasi konstruk-
ci6* a kivétel. A 102. cikk tilt minden nem prudencialis megfontolasra épiil6 in-
tézkedést, amely a kormanyzatok, valamint a k6zdsségi intézmények vagy szer-
vek szdmara kivaltsagos hozzaférést biztosit a pénziigyi intézményekhez.

Mivel ezek a rendelkezések az dsszes EU-tagallam kdzponti bankjaira vonatkoz-
nak, betartasukat az EKB-n beliil az Altalanos Tanacs ellendrzi. A tagallamok
szintjén az Europai Bizottsagé az ellendrzd szerep.

Az EKB egyuttal figyelemmel kiséri a méasodlagos piacon az EU-beli kdzponti
bankok vasarlasait azokbol a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokbdl, amelyeket
a belfoldi allami szektor vagy mas EU-tagallamok 4llami szektora bocsatott ki. A
3603/93/EK tandcsi rendelet értelmében az allami szektor adossaganak masodlagos
piacon torténd megvasarlasdval nem szabad megkeriilni a Szerzédés 101. cikkében
foglaltakat, és igy kozvetett modon finanszirozni az allami szektort.

2.5.6. Az EMI-t6l atvett feladatok teljesitése

Mivel néhany EU-tagallam nem vesz részt a GMU harmadik szakaszaban (lasd
az 1.2.2. fejezetet), az EMI bizonyos feladatait tovabbra is el kell latni. Az EMI
felszamoléasat kdvetden az EK-szerzédés 123(2) cikke és a KBER alapokmanya-
nak 44. cikke ezeket az atmeneti feladatokat az EKB-ra bizta.

Az EKB a kovetkezd két alapfeladatot vette at az EMI-t6l:

* egylittm{ikodés eldmozditasa az eurorendszer és az eurodvezeten kiviili nemze-
ti kdzponti bankok kozott;

srrr

¢és az eurodvezeten kiviili NKB-k eurorendszerhez torténé majdani csatlakoza-
sdhoz sziikséges eldkésziiletek megtétele.

221993. december 13-i 3603/93/EK tanacsi rendelet a Szerz6dés 104. és 104b(1) cikkében foglalt
tilalmak alkalmazasara vonatkozo definiciok meghatarozasarol (HL L 332., 1993. 12. 31., 1. 0.).

»1993. december 13-1 3604/93/EK tanacsi rendelet a Szerz6dés 104a cikkében foglalt kivaltsa-
gos hozzaférés tilalmanak alkalmazasara vonatkozé definiciok meghatarozasar6l (HL L 332.,
1993.12.31.,4. 0.).

2 A Nagy-Britannia és Eszak-irorszag Egyesiilt Kiralysagara vonatkozé egyes rendelkezésekrl
52010 jegyzOkonyv 11. bekezdése.
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A tiz 1 tagdllam 2004. méjus 1-jei unids csatlakozasa, valamint a tovabbi bévités
lehet6sége 11j dimenziot adott az EMI-t61 atvett feladatoknak. Bér az 11 tagallamok
az eurdt csak egy késébbi fazisban — vagyis a sziikséges feltételeket teljesitését ko-
vetden — vezetik be, a csatlakozaskor NKB-ik ex officio a KBER tagjaiva valtak.
Ami a legutobbi EU-bgvitést illeti, a csatlakozast megel6z6 éveket az EKB a tiz
uj NKB KBER-be torténd integralasanak eldkészitésével toltotte. A jovot illetden
pedig jelenleg ezeknek az orszagoknak az eurorendszerbe torténé majdani belépé-
seivel kapcsolatos kérdéseket vizsgalja.

Szintén az EK-szerz6dés 123(2) cikke értelmében és az EU Tanacsanak
332/2002/EK rendeletével dsszhangban® az EKB irdnyitja az Eurépai K6zosség
hitelfelvételi és hitelnytjtasi miiveleteit a kozéptavl pénziigyi segitségnyujtasi
mechanizmus keretében.® A mechanizmus a Szerz6dés 199. cikkére épiil, és
egyebek mellett az eurodvezeten kiviili tagallamok megsegitésérdl rendelkezik
komoly fizetésimérleg-problémak esetén. Az ilyen miiveletekbdl befolyd bevéte-
lek kizarélag a kedvezményezett tagallamok NKB-inak utalhatok at. A mecha-
nizmust jelenleg nem mitkodtetik.

»2002. februar 18- 332/2002/EK tandacsi rendelet a tagallamok fizetési mérlegeinek kozéptava
pénziigyi megsegitésére szolgald mechanizmus létrehozasarol (HL L 53., 2002. 2. 23., 1. o0.).

*2003. november 7-i EKB/2003/14 hatdrozat a kdzéptavl pénziigyi tdmogatdsi mechanizmus
keretében az Eurdpai K6zosség altal megkotott hitelfelvételi és hitelnyujtasi miveletek keze-
lésérél (HL L 297.,2003. 11. 15., 35. 0.).
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3. FEJEZET: EKB-POLITIKAK ES AZ
EURORENDSZER TEVEKENYSEGE

3.1. A MONETARIS POLITIKA MEGVALOSITASA

Az EKB monetaris politikajat, annak elméleti alapjait és gyakorlati megvaldsita-
sat a 2004 januarjaban megjelent Az EKB monetdaris politikaja cimi kiadvany is-
merteti. Jelen kiadvany a monetaris politikai funkcié alapvetd szempontjainak
bemutatasara szoritkozik.

3.1.1. EIméleti megalapozas

A monetaris politika azért képes kdzéptavon biztositani az arstabilitast, mert a
bankrendszer a jegybank altal kibocsatott, monetéris bazisnak nevezett pénzt6l
fligg, amelynek célja:

1. aforgalomban 1év§ fizetSeszkdz iranti kereslet kielégitése;
2. abankko6zi kliring;
3. ajegybanknal elhelyezendd kotelezd tartalékok biztositasa.

A monetaris bazis 1étrehozasanak monopoliuma révén az eurorendszer meghata-
rozo6 szerepet jatszik a pénzpiaci feltételek és a pénzpiaci kamatlabak kialakita-
saban. A pénzpiaci kamatok megvaltoztatasaval a kozponti bank beindit bizonyos
mechanizmusokat, és kivalt bizonyos reakciokat a gazdasagi szerepl6kbdl, ami-
vel végso soron befolyasolja a gazdasagi valtozok, példaul a kibocsatas és az arak
alakulasat (lasd a 9. keretes irast). A monetaris politika transzmissziés mechaniz-
musaként ismert folyamat, amelynek részletes leirdsa Az EKB monetaris politi-
kaja cimt kiadvanyban olvashato, igen Osszetett. Mivel sokféle mechanizmust és
a gazdasagi szerepldk szdmos reakcidjat érinti, a monetaris politikai intézkedé-
sek rendszerint csak hosszu 1d6 elteltével hatnak az arakra. Ezenkiviil a kiilonbo-
z06 hatdsok — a gazdasagi helyzet fiiggvényében — eltéré nagysaguak és erejlick
lehetnek, ami tovabb neheziti a hatdsok pontos felmérését.

Ugyanakkor a kdzgazdaszok széles kore elfogadja azt a tételt, miszerint hosszl ta-
von, azaz a gazdasagi kiigazitasok valamennyi hatdsanak megjelenése utan, a gazda-
sagban levd pénz mennyiségének valtozasa, egyéb tényezOk valtozatlansaga mellett,
az altalanos arszint valtozasaban fog tiikr6z8dni, és nem hat maradanddan az olyan
realvaltozokra, mint példaul a redlkibocsatas vagy a munkanélkiiliség. Ehhez kapcso-
l6dik az az allitas, miszerint az inflacidé végs6 soron monetaris jelenség. Valoban, a
tartdsan magas inflacidval jellemezhetd iddszakok altaldban a pénzmennyiség erdtel-
jes novekedéséhez kapcsolddnak. Bar rovidebb id6szakot tekintve egyéb tényezok
(pl. az aggregalt kereslet valtozésai, a technoldgiai valtozasok vagy a nyersanyagar-
sokkok) is befolyésolhatjék az arak alakulasat, hatdsukat késbb a pénzallomany bi-
zonyos mértéki kiigazitasaval ellensulyozni lehet. Ebben az értelemben a kozponti
bank befolyasolni tudja a hosszabb tavu ar-, illetve inflacios trendeket.
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A monetaris politika transzmisszios
mechanizmusa

A monetaris politika transzmisszids folyamatanak kiindulopontjai azok a pénzpiaci ka-
matvaltozasok, amelyeket a kozponti bank a pénzpiaci feltételek szabalyozasaval érhet
el. Ezek a valtozasok — bar eltéré mértékben — befolyasoljak a tobbi kamatlabat is, pél-
déul hatnak a rovid futamidejli banki hitelek és betétek kamatlabaira. Ezen tilmenden a
jovébeni hivatalos kamatldbvaltozasokkal kapcsolatos varakozasok befolyasoljak a
hosszabb tavh piaci kamatlabakat, mivel ezek a rovid lejarati kamatlabak jovdbeli ala-
kulasaval kapcsolatos varakozasokat tiikkrozik. Nagyon hosszl lejaratok (pl. 10 éves al-
lamkdtvények hozama, hossza futamideji banki hitelek kamatlaba) esetén a pénzpiaci
kamatlabvaltozasok kozvetettebb hatast gyakorolnak a kamatlabakra. Ezek a kamatlabak
inkabb a hosszu tavi novekedéssel és az inflacids tendencidkkal kapcsolatos piaci vara-
kozasoktol fliggnek. Mas szoval, a kdzponti bankok hivatalos kamatlabaiban bekovetke-
zett valtozasok rendszerint nem érintik a hosszabb lejarati kamatlabakat, hacsak nem
modositjak a hosszu tava gazdasagi tendenciakkal kapcsolatos piaci varakozéasokat.

A monetéris politika a gazdasag finanszirozasi feltételeire és a varakozasokra gyakorolt
hatésai miatt mas pénziigyi valtozokat, tobbek kozt az eszkdzarakat (pl. tézsdei arakat)
¢és az arfolyamokat is befolyasolja.

A kamatlabakban és a pénziigyi eszkdzok araiban bekovetkezett valtozasok viszont hatnak
a héztartasok és a vallalkozasok megtakaritasi, kiadasi és befektetési dontéseire. A maga-
sabb kamatlabak — ha minden egy¢b tényezd valtozatlan — kevésbé 0sztonzik a haztartaso-
kat vagy a vallalkozasokat arra, hogy fogyasztasukat vagy befektetéseiket hitelbdl finan-
szirozzak. Ha magasabbak a kamatlabak, a haztartasok inkdbb megtakaritjak, semmint el-
koltik folyo bevételeiket, hiszen a megtakaritdsokbdl szarmazd nyereség novekedik. A hi-
vatalos kamatlabak véltozasai a hitelkindlatot is befolyasolhatjak. A kamatlabak névekedé-
se utan példaul oly mértékben megnovekedhet annak kockéazata, hogy egyes kolcsonfelve-
vOk nem tudjak biztonsadgosan visszafizetni kdlcsoneiket, hogy a bankok nem nyujtanak
kolesont nekik. Kovetkezésképpen az ilyen kolesonfelvevdk, haztartdsok vagy cégek arra
kényszeriilnek, hogy elhalasszak tervezett vasarlasaikat vagy befektetéseiket.

Az eszkdzarak mozgasa a jovedelmi és vagyoni hatdsokon keresztiil is befolyasolhatja a
fogyasztast és a befektetéseket. Ha példaul emelkednek a részvényarak, a részvénytulaj-
donos haztartdsok vagyonosabbd valnak, és ugy donthetnek, hogy novelik fogyasztasu-
kat. Forditva is igaz: amikor a részvényarak esnek, a hdztartdsok konnyen visszafoghat-
jék fogyasztasukat. Az eszkozérak a fedezet értékén keresztiil is hathatnak az aggregalt
keresletre: ha a fedezet értéke megnd, a kolcsonfelvevdk tobb hitelt kaphatnak, és csok-
ken a hitelezSk és bankok altal kovetelt kockazati felar. A fedezet 6sszege gyakran nagy-
mértékben befolyasolja a hitelnyujtasi dontéseket. Ha a fedezet értéke csokken, a hitelek
megdragulnak, esetleg a felvételiik is megneheziil, igy csokkennek a kiadasok.

A fogyasztasban és a beruhazasban bekovetkezett valtozasok kovetkezményeként meg-
valtozik az aruk és szolgaltatasok iranti belfoldi kereslet és a belfoldi kinalat viszonya.
Ha a kereslet meghaladja a kinalatot — de minden egyéb tényez6 valtozatlan —, akkor no-
vekednek az arak. Mi tobb, az aggregalt kereslet valtozasai nyoman szigorodnak vagy
lazulnak a munkaerGpiac és a félkész termékek piacanak feltételei, ezek pedig befolya-
solhatjak a béreket és az adott félkész termékek arait.
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A monetaris politika transzmisszios
mechanizmusa (folyt.)

Az arfolyamvaltozasok altaldban haromféleképpen érintik az inflaciot: az arfolyammoz-
gasok eldszor is kdzvetleniil befolyasolhatjak az importarakat. Amennyiben az arfolyam
emelkedik, az importcikkek arai esni kezdenek; ha ezeket a termékeket kozvetlentil el-
fogyasztjak, azzal hozzéjarulnak az inflacié csokkenéséhez. Masodszor, ha ezeket az im-
portarukat termelési célokra hasznaljak fel, alacsonyabb araik iddvel a késztermékek ol-
csobbodasat eredményezhetik. Végiil az arfolyamvaltozasok a hazai termékek nemzet-
kozi versenyképességének megvaltozasan keresztiil is befolyasolhatjak az inflaciot: ha
az arfolyam-ndvekedés korlatozza e termékek vildgpiaci versenyképességét, sziikiil a
kiils6 kereslet, igy csokken a gazdasdgban az altaldnos keresleti nyomas. Ha minden
egyéb tényezdSt valtozatlannak tekintiink, az arfolyam-emelkedés az inflaciés nyomas
csokkenéséhez vezethet. Az arfolyamhatasok jelentSsége attdl fiigg, hogy mennyire nyi-
tott egy orszdg gazdasaga. A monetaris politika transzmissziojanak arfolyamcsatornaja
kevésbé 1ényeges a nagy, viszonylag zart valutadvezetekben, példaul az eurodvezetben,
mint egy kis, nyitott gazdasagban. Egyértelm, hogy a pénziigyi eszkzok arai a mone-
taris politikan kiviil sok mas tényez6tdl is figgnek, amelyek gyakran az arfolyamvalto-
zésokat is dontéen meghatarozzak.

Mas csatornak, amelyeken keresztiil a monetaris politika befolyasolhatja az aralakulast,
féként a maganszektor hosszabb tavi varakozasainak befolyasolasaval fejtik ki hatasu-
kat. Ha egy kdzponti bank igen hitelesen torekszik céljai elérésére, a monetdris politika
a gazdasagi szerepldk inflacids varakozasainak befolyasolasaval er6teljes kozvetlen ha-
tast gyakorolhat az aralakuldsokra, hiszen ezek a varakozasok nagyban meghatarozzak
bér- és arpolitikajukat is. Ebben a tekintetben kulcsfontossagu, hogy egy kézponti bank
hitelesen torekedjen az arstabilitas tartds fenntartaséra. Az inflacids varakozasok csak
akkor kotddnek szigoruan az arstabilitashoz, ha a gazdasag szerepldi elhiszik, hogy a
kozponti bank képes és kész fenntartani az drak stabilitasat. Ez viszont befolyasolja a
gazdasag bér- és armegallapitasi folyamatait, hiszen ha a kdrnyezetet stabil arak jellem-
zik, a béreket és arakat megéllapitd gazdasagi szereplSknek nem kell félniiik a jovébeli
magasabb inflaciotol, igy nem kell felfelé igazitaniuk araikat. E tekintetben a hitelesség
megkonnyiti a monetaris politika feladatat.

Forras: EKB (2004), Az EKB monetaris politikaja, 44-47. o.

A monetaris politika transzmissziés mechanizmusa igy a gazdasagi kdlcsonhaté-
sok Osszetett halgjat alkotja, a kozponti bank pedig a monetaris politika megvalo-
sitdsa soran komoly, valtozé mértékii és bizonytalan késedelmekkel szembesiil.
Az EKB-nak még sok mas kozponti banknal is nagyobb bizonytalansaggal kell
megkiizdenie, hiszen egy olyan multinacionalis valutadvezetért felels, amely
csak nemrég, 1999-ben jott 1étre. Ezenkiviil a kdzos valuta bevezetését kdvetd in-
tézményi és magatartasbeli valtozasoknak kdszonhet6en valdszintileg a kiilonbo-
706 gazdasagi valtozok kozotti dsszefliggések is megvaltoztak. Bar ma mar az 4j
informécioknak és kutatasi eredményeknek koszonhetSen érthetébbé valt az
eurodvezet monetaris politikajanak transzmisszidja, ezen a téren tovabbi eldrelé-
pésre van sziikség.
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3.1.2. Az EKB monetaris politikai stratégiaja

meghatdrozasa. A stratégia gondoskodik egy olyan rendszerrdl is, amelynek ke-
retében az EKB Kormanyzotanacsa értékeli az 6sszes relevans informaciot, és el-
végzi mindazon elemzéseket, amelyek az eldrelaté monetaris politikai dontések
meghozataldhoz sziikségesek.

Az arstabilitas mennyiségi megkozelitése

Bar az EK-szerzddés egyértelmiien megallapitja, hogy az arstabilitas fenntartasa
az EKB elsddleges célja, nem hatarozza meg, hogy valdjaban mit is jelent az ar-
stabilitas.

Ennek megfeleléen 1998 oktoberében az EKB Kormanyzodtanacsa szdmszer(i
meghatdrozast adott az arstabilitas fogalmara. A mennyiségi megkozelitést elsd-
sorban a kovetkez6 harom ok indokolta:

1. A definici6 segit abban, hogy a monetaris politika atlathatébba valjon.

2. A mennyiségi meghatarozas olyan mércét nytjt, amely alapjan a kozvélemény
el6tt elszamoltathatd az EKB. Mivel konnyt felismerni, ha az 4rak nem a sta-
bilitasi kovetelménynek megfelelden alakulnak, az EKB-nak meg kell magya-
rdznia a tartds eltéréseket, €s azt, hogy elfogadhat6 idén beliil miként kivanja
helyreéllitani az arstabilitast.

3. A meghatarozas célja, hogy befolyasolja a jovobeli aralakulasokkal kapcsola-
tos varakozasokat, és ezzel megteremtse az EKB monetaris politikajanak hite-
lességét, fokozza hatékonysagat. Az EKB arstabilitas iranti szilard elkdtele-
zettsége alapjan mind a pénzpiacok, mind a kozvélemény joggal elvarhatja,
hogy az inflacid kozéptavon az arstabilitassal OsszeegyeztethetGen alakuljon.
A hosszl tavu inflacids varakozasok stabilizalasanak koszonhetden a bérezési
¢és arazasi folyamatban részt vevd vallalatok, szakszervezetek és maganembe-
rek nem épitenek be dontéseikbe magasabb inflacios ratdkat, ez ugyanis meg-
nehezitené az arstabilitds fenntartasat.

Hogyan definialja az EKB az arstabilitast?

1998 oktoberében az EKB Kormanyzotanacsa az arstabilitast ,,az euroovezet
harmonizalt fogyasztoiar-indexének (HICP) 2% alatti éves névekedésében’ ha-
tarozta meg azzal a kiegészitéssel, hogy az arstabilitast ,, kozéptavon kell fenn-
tartani”. A Kormanyzdétanacs 2003 majusaban az EKB monetaris politikai stra-
tégidjanak tiizetes értékelése utdn megerdsitette a fenti definiciot. Ugyanekkor a
kovetkezd pontositast flizte a meghatarozashoz: ,, az drstabilitasra valo torekveés
soran [az EKB] célja az, hogy az inflacios ratat kozéptavon 2% alatt, de annak
kozelében tartsa”.

Az , euroovezet harmonizalt fogyasztoiar-indexe” kifejezés két dolgot tiikroz:
egyrészt azt, hogy az EKB monetaris politikdjaval az eurodvezet egészében ki-
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vanja stabilan tartani az arakat, masrészt pedig azt, hogy a fogyasztoi arak a koz-
vélemény érdeklédésének homlokterében allnak. A HICP-indexszel becsiilhetd
meg a legjobban, hogy miként valtoznak az eurodvezetbeli haztartasok reprezen-
tativ kosaraban talalhato fogyasztoi cikkek és szolgaltatasok arai.

A ,,2% alatt” kifejezés egyértelmiien megszabja a HICP-inflacio felsd hatarat,
amely kdzéptdvon még dsszeegyeztethetd az arstabilitassal. Ugyanakkor a ,, k6-
zel 2%-o0s” alacsony pozitiv inflacids rata kitlizése ,, kell6 mozgasteret hagy a
deflacios kockazatok elkeriilésére”™ (lasd a 10. keretes irast). Ezen tilmenden
szamitasba veszi a HICP-ben lev esetleges mérési hibat, valamint a strukturalis
természetl inflacios kiillonbozetek eurodvezeti kovetkezményeit.

Végiil a , kézéptavon” kifejezés azt az éaltalanosan elfogadott véleményt tiikrozi,
hogy monetaris politikai eszkozokkel rovid tavon, azaz néhany hét vagy honap
leforgasa alatt nem lehet az arak vagy az inflacids folyamatok finomhangolasara
torekedni. A monetaris politikdban bekovetkezett valtozasok csak késleltetve be-
folyasoljak az arakat, végs6 hatasuk nagysdga pedig bizonytalan. Ez azzal jar,
hogy a monetaris politika rovid id6szak alatt Snmagéaban nem képes ellenstlyoz-
ni az arszintet érd Osszes varatlan sokkot. Bizonyos rovid tavu inflacios volati-
litas ezért elkeriilhetetlen.

Az EKB monetaris politikai stratégiajanak f6 elvei

Az EKB ugy befolyasolja a pénzpiaci feltételeket, igy a rovid lejarati kamatla-
bak szintjét, hogy a monetaris politika transzmissziés mechanizmuséanak az ar-
szintre gyakorolt hatdsa révén az arstabilitas kdzéptavon a legkedvezbb modon
maradjon fenn. Mindezt monetaris politikai stratégidjaval dsszhangban teszi,
hogy a dontéshozatalt kovetkezetesség és rendszeresség jellemezze. A kdvetke-
zetesség segit az inflacids varakozédsok stabilizalasaban, és fokozza az EKB
hitelességét.

A transzmisszios folyamatban jelentkez6 idébeli eltolodasok miatt honapok vagy
akar évek is eltelhetnek addig, amig a monetaris politika mostani valtozasainak
hatasai az arszintet is érintik. Ez azt jelenti, hogy a kdzponti bankoknak el kell
donteniiik, milyen monetaris politikai iranyvonalat kivannak kovetni ahhoz, hogy
a jovoben is fenntartsak az arstabilitast. Ebben az értelemben a monetaris politi-
kanak eldre tekintd jellegtinek kell lennie.

Minthogy a transzmisszids lemaradas miatt a monetaris politika rovid tavon kép-
telen ellenstlyozni az arszintben keletkezd varatlan (példaul a nemzetkdzi nyers-
anyagarak valtozasaira visszavezethetd) ingadozasokat, rovid tdvon elkeriilhetet-
len az inflacids rata bizonyos mértéki ingadozasa. Raadasul a transzmisszios fo-
lyamat Osszetettsége miatt a monetaris politika hat4sait mindig jelentds bizonyta-
lansag 6vezi. A monetaris politikdnak ezért kdzéptavra kell sszpontositania, ami
egybevag az EKB azon kijelentésével, hogy ,, az drstabilitist kozéptavon kell fenn-
tartani”. Ezzel elkertilhetd a talzott aktivizmus és ennek nyoman a redlgazdasagi
folyamatokban eldidézett felesleges (€s esetleg onfenntartd) valtozékonysag.

' Lasd EKB (2004), Az EKB monetaris politikaja, 51. o.
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Miért tartsunk fenn alacsony pozitiv
inflacios ratat?
A defléciot el kell keriilni, mivel hasonl6 terheket r6 a gazdasagra, mint az inflacié. Ha

egyszer bekovetkezik, konnyen rogziilhet, hiszen a nominalis kamatlabak nem eshetnek
z€r6 ala.

» Az alacsony pozitiv inflacids rata fenntartdsa csokkenti annak valdszinliségét, hogy a
nominalis kamatlabak megkozelitsék als6 hatarukat, a zérot. Amennyiben a nominalis
kamatlabak elérnék a zérot, valdszintileg novekedne a monetaris politika hatékonysa-
géaval kapcsolatos bizonytalansadg. Ha ez a kereslet erds hanyatlasaval parosulna, a koz-
ponti bank szdmara bonyolultabb feladatot jelentene, hogy a kamatlab szabalyozéasaval
helyredllitsa az arstabilitast. Erre ritkan akad példa, de ha mégis eléfordul, zéré nomi-
nalis kamatlab mellett is hozhatnak hatékony monetaris politikai intézkedéseket. A lik-
viditasi csapda kikeriilésére tobbféle ¢letképes megoldast is javasoltak mar. A megeld-
zés mégis jobb, mint a gyogyitas, ezért a zéro feletti inflacios ,,biztonsagi sav’” megdr-
zésével nem kényszeriiliink arra, hogy a gyakorlatban is ki kellene probalnunk az alter-
nativ monetaris politikai intézkedések hatékonysagat.

Az inflacios ratak biztonsagi savjanak meghatdrozasahoz az EKB figyelembe vette azo-
kat a tanulmanyokat, amelyek megprobaltak meghatarozni, hogy a kiilonféle inflacids
szintek mellett mennyi a nominalis kamatlabak zérora csokkenésének valdszinlisége. Az
eredmények bizonyos fokig eltérdek, hiszen a kiindul6 feltételek is kiilonbdznek egy-
mastdl, azt viszont egyértelmiivé teszik, hogy a valdsziniiség jelentdsen csokken, ha a
kozponti bank 1% feletti inflaciora torekszik.

Az alacsony pozitiv inflacids szintre valo torekvés masik oka az, hogy az inflacios sta-
tisztikaban pozitiv mérési hibat kovethetnek el, ami azzal jarhat, hogy a zérd inflacid
ténylegesen csokkend arszintet jelent. A harmonizalt fogyasztoiar-index konkrét eseté-
ben tovabbra sem tudjak pontosan megbecsiilni az ilyen eltérések mértékét. Az Eurostat
azonban folyamatosan pontositja az indexet, igy az eltérés valdszintileg kicsi, és a jo-
vében még csokkenni is fog.

* Az alacsony pozitiv inflacidra valé térekvés harmadik oka az, hogy az eurodvezetben
tartésan fennmaradnak az inflacids kiilonbségek. Ezek elvben minden monetéris unid
természetes jellemzdi, szerves részét képezik annak a korrekciés mechanizmusnak,
amely a monetaris unid kiilonféle régionak eltéré gazdasagi fejlédésébdl fakad. A ko-
z0s monetaris politika csak az egész tertilet arszintjét befolyasolhatja; éppugy nem fog-
lalkozhat az inflacios kiilonbségekkel, mint ahogy az egyes orszagok monetaris politi-
kaja sem csokkentheti a régiok vagy varosok inflacidja kozotti kiillonbségeket.

Az atmeneti tényezSknek betudhat6 inflacids kiillonbségek nem adnak okot komoly gaz-
dasagi aggodalomra. Nagyobb gondot okoznak a strukturalis inflacids kiilonbségek,
amelyek a régiok kozti nem teljes redlkonvergenciabol, példaul a jovedelmi szintek ko-
zotti kezdeti eltérésekbdl és az életszinvonalbeli kiilonbségek fokozatos csdkkenésébdl
fakadnak. A strukturalis inflacids kiilonbségek kialakulasa azokban az orszagokban vagy
régidkban okozhat problémakat, ahol az atlagosnal kisebb az inflacio, kiillondsen ha a le-
felé iranyuld nominalis merevségek gatoljak a relativ arak sziikséges kiigazitasat, és igy
megakadalyozzak az er6forrasok hatékony elosztasat.
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10. keretes iras:

Sokan tgy vélekednek, hogy az EKB monetaris politikajanak olyan kézéptava inflacios
ratat kell megcéloznia az euro6vezetben, amely elég magas ahhoz, hogy a strukturalisan
alacsonyabb inflacios rataji régiok ne kényszeriiljenek megfizetni a lehetséges lefelé ira-
nyul6 nominalis merevségek koltségét, vagy elkeriilhessék a tartos deflacios idGszako-
kat. Az elkésziilt tanulmanyok egybehangzoan allitjak, hogy a 2% alatti, de ahhoz koze-
li inflacios rata az euro6vezetben e tekintetben elégséges biztonsagi savot nyujt.

Végiil az EKB-nak — kiilondsen a GMU els6 néhany évében — komoly bizonyta-
lansaggal kell szembenéznie a gazdasagi mutatok megbizhatosagat, az euro-
Ovezet gazdasagi struktirajat és a kdzds monetaris politika transzmissziés me-
chanizmusat illetéen. Ez azonban korantsem csak az EKB-ra igaz — az &sszes
kozponti banknak hasonldan nagy bizonytalansaggal kell megbirkdznia, ezért a
sikeres monetaris politikanak széles alapokon kell nyugodnia, az 6sszes relevans
informaciot figyelembe kell vennie, és nem szabad csupan a gazdasag egyetlen
modelljére timaszkodnia.

Az EKB monetaris politikai stratégiajaban alkalmazott
kétpilléres megkozelités

Az EKB Kormanyzdtanacsa 1998 oktoberében elfogadta monetaris politikai stra-
tégiajanak f6 elemeit. A stratégiat 2003 majuséban, az dsszes 1ényeges szempont
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széles kort feliilvizsgalatat kdvetden, megerdsitették és tovabb pontositottak.

Az arstabilitas definidlasa mellett az EKB két elemzési perspektiva (Un. pillér)
alapjan rendezi, értékeli és veti Ossze az arstabilitasi kockazatok értékelése szem-
pontjabol relevans informacidkat:

ARSTABILITAS MINT ELSODLEGES CEL

hozza a monetaris politikai dontéseket az arstabilitasi kockazatok
atfogo értékelése alapjan

KOZGAZDASAGI MONETARIS
ELEMZES ELEMZES

A sokkok P ‘ A monetaris trendek
t
kozgazdasagi dinamikéjanak |23 osszeveres > elemzése
elemzése
TELJES KORU INFORMACIOK |

Forras: EKB (2004), Az EKB monetaris politikaja, 66. o.
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Az EKB monetaris politikai stratégiajanak
két pillére

netaris elemzés.

Kozgazdasagi elemzés

A kozgazdasagi elemzés a jelenlegi gazdasagi és pénziigyi fejlemények és az altaluk ki-
valtott rovid és kdzéptavu arstabilitasi kockézatok értékelésére dsszpontosit. Az aruk, a
szolgéltatasok és a munkaerdpiac kinélati és keresleti oldala kozotti kdlesonhatasok fé-
nyében elemzi mindazon tényezdket, amelyek megkonnyitik a redlgazdasag dinamiké;ja-
nak és az arak valdszinG alakuldsanak értékelését. A kozgazdasagi elemzés ugyanakkor
megfeleld sulyt helyez arra, hogy meghatdrozza a gazdasagot ér6 sokkok természetét,
azok hatéasat a koltségekre és az drazasi magatartasra, valamint terjedésiik rovid és kozép-
tavu kilatasait. A megfeleld dontésekhez a Kormanyzdtanacsnak pontosan tisztdban kell
lennie az aktudlis gazdasagi helyzettel, valamint az arstabilitast fenyegetd gazdasagi za-
varok természetével és sulyossagaval.

Az EKB rendszeresen megvizsgalja, hogy az eurodvezetben hogyan alakul a kibocsatas,
a kereslet, a munkaerdpiac, a szamtalan ar- és koltségmutato, a fiskalis politika és a fi-
zetési mérleg. A pénzpiaci mutatok és az eszkozarak alakuldsat is gondosan figyeli. Az
eszkozéarak mozgasa a jovedelmi és vagyonosodasi hatdsokon keresztiil befolyasolhatja
az aralakulast. Ha példaul emelkednek a részvényarak, a részvénytulajdonos haztartasok
vagyonosabba valnak, és gy donthetnek, hogy novelik fogyasztasukat. Ez élénkiti a fo-
gyasztoi keresletet, és erdsitheti a belfoldi inflacids nyomast. Forditva is igaz: amikor a
részvényarak esnek, a haztartdsok kdnnyen visszafoghatjak fogyasztasukat.

Az eszkdzarak és a pénziigyi hozamok alapjan szintén kovetkeztethetiink arra, hogy mi-
ként alakulnak a pénzpiaci varakozasok, koztiik az arak alakuldsaval kapcsolatos vara-
kozasok. Ha példéaul a pénzpiaci résztvevok kotvényeket vasarolnak vagy adnak el, hall-
gatolagosan a kamatlabak és az arak jovobeni alakulasaval kapcsolatban is kifejezik va-
rakozésaikat. Az EKB kiilonb6z6 technikék alkalmazaséval elemezheti a pénziigyi ara-
kat, s ebbdl kovetkeztethet a piac hallgatélagos varakozasaira.

Az arstabilitasra gyakorolt hatdsa miatt az arfolyam alakulasat is gondosan elemzik. Az
arfolyammozgasok az importarakra kifejtett hatdsuk révén kozvetleniil befolyasoljak az
aralakulast, egyuttal megvaltoztathatjdk a belfoldi el6allitast aruk kiilpiaci versenykeé-
pességét, igy befolyasolhatjak a keresleti feltételeket és az arkilatasokat. Amennyiben az
arfolyamvaltozasok hatasai megvaltoztatjak az arakat és a béreket meghatdrozo szerve-
zetek véarakozasait és magatartasat, masodlagos hatasok is jelentkezhetnek.

Az eurorendszer szakértGinek makrogazdasagi prognozisa, amelyet az EKB és a nemze-
ti kdzponti bankok munkatarsai évente kétszer allitanak Ossze, fontos szerepet jatszik a
kozgazdasagi elemzésben. A Kormanyzotanacs ezt szamtalan més informécioval és a
kétpilléres rendszerben kidolgozott tobbi elemzéssel egyiitt értékeli, feleldsséget azon-
ban nem vallal érte. A kozzétett prognodzis egy olyan forgatokonyvon alapul, amely
szamtalan technikai feltételt adottnak vesz, példaul azt, hogy a rovid lejarati kamatlabak
nem valtoznak. Ez a forgatokonyv azonban aligha val6sul meg, hiszen a monetaris poli-
tika mindig 1ép, ha az arstabilitast valami is fenyegeti.
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Az EKB monetaris politikai stratégiajanak
két pillére (folyt.)

Az eurorendszer szakértdi altal készitett makrogazdasagi inflacios prognozist ezért sem-
milyen koriilmények kozott sem szabad ugy tekinteni, hogy az megkérddjelezi a Kor-
manyzotanacs elkotelezettségét az arstabilitas kdzéptavh fenntartasara. A béreket €s ara-
kat megallapitd szervezetek, a gazdasagi tarsasagok és a haztartasok inkabb az arstabili-
tas EKB-féle mennyiségi meghatarozasara tdmaszkodjanak, hiszen az a kozéptavua ar-
alakulasok ,,legjobb eldrejelzése”.

Monetaris elemzés

Az EKB monetéris elemzése abbol indul ki, hogy a pénzmennyiség novekedése és az
inflacié kdzép- és hosszu tdvon szorosan Osszekapcsolodik, a pénzmennyiségnek tulaj-
donitott kiemelkedd szerep ezért alatdmasztja az EKB monetaris politikai stratégidjanak
kozéptavu orientaciojat. Az EKB nemcsak a kozgazdasagi elemzésbdl szarmazd rovid és
kozéptavu eldrejelzésekre, hanem a pénz- és likviditasi szempontokra alapozza moneta-
ris politikai dontéseit, igy képes felillemelkedni a kiilonféle megrazkodtatasok dtmeneti
hatésain, és elkeriili a tal gyakori reagalas kisértését.

Az EKB jelezni akarta a monetaris elemzés melletti elkotelezettségét, és viszonyitasi
pontot akart adni a monetaris folyamatok értékelésére, ezért referenciaértéket tett kozzé
a szélesebb értelemben vett monetéris aggregatum (M3) novekedésére. Ez az érték az
M3 novekedésének ratajara utal, amelyet kozéptavon kompatibilisnek tekintenek az ar-
stabilitassal. 1998 decemberében a Korméanyzotanécs ezt a referenciaértéket évi 4'2%-
ban allapitotta meg ¢és késdbbi feliilvizsgalatai soran megerdsitette. A referenciaérték az
arstabilitds meghatarozasan és azon a kozéptavu feltételezésen alapul, hogy a readl-GDP
2-2'2%-kal novekszik, a pénz forgési sebessége pedig 2-1%-kal csokken.

A referenciaérték nem monetaris célkitiizés, hanem viszonyitasi pont az eurodvezeti mo-
netéris folyamatok elemzéséhez. A monetaris perspektiva kozép- és hosszu tava termé-
szetének koszonhetSen nem 4ll fenn kozvetlen kapcesolat a rovid tavlii monetéris folya-
matok és a monetaris politikai dontések kozott. A monetaris politika ezért nem reagal
mechanikusan arra, ha az M3 novekedése eltér a referenciaértéktol.

Az EKB monetéris elemzése nem korlatozodik az M3 referenciaértékhez viszonyitott
novekedésének értékelésére, hiszen sok mas monetaris és pénziigyi valtozot is rend-
szeresen ¢s alaposan elemeznek. Tobbek kozt tanulményozzék az M3 alkotorészeinek
(pl. forgalomban 1évé készpénz, lekotott betétek) alakuldsat, hiszen ezek tdmpontot
nyujthatnak az M3-ban bekovetkezd valtozasok megértéséhez. E tekintetben a szii-
kebb aggregatumok, mint példaul az M1, szintén tartalmazhatnak informéciokat a re-
algazdasagrol. Hasonloképpen a maganszektor szamara nyujtott hitelek valtozasai ta-
jékoztathatnak a pénziigyi feltételekrdl, illetve a monetaris pénziigyi intézmények
(MPI) mérlegén keresztiil a pénzmennyiségrél. Az ilyen elemzés segit abban, hogy
jobban megértsiik az M3 referenciaértékhez viszonyitott alakuldsat, valamint atfogod
képet kapjunk a gazdasag likviditési feltételeirdl és arrol, hogy ezek hogyan hatnak az
arstabilitast érinté kockéazatokra.
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* Az elsd perspektiva célja az arakat rovid és kozéptavon meghatarozoé tényezdk
vizsgalata, a gazdasag redlfolyamataira és a pénziligyi helyzetre 6sszpontositva
(kozgazdasagi elemzés).

* A masodik perspektiva (monetaris elemzés) elsdsorban a kdzgazdasagi elem-
z¢€sbdl szarmazo6 jelzések 0sszevetésére szolgal a kozép- és hosszl tavt idShori-
zonton.

A kétpilléres megkozelités (1asd a 11. keretes irast) lehetdvé teszi, hogy az arsta-
bilitasi kockazatokat tobb kiillonbdzd szempont megfeleld figyelembevételével
itéljék meg. A gazdasagi helyzet értelmezésének diverzifikalt megkozelitése
csokkenti a monetaris politikai hiba kockazatat, amelyet az idéz eld, ha a bank ttl
nagy mértékben tdmaszkodik egyetlen mutatora, elérejelzésre vagy modellre.

3.1.3. Monetaris politikai miiveletek

Az EKB — monetaris politikai stratégiajaval 6sszhangban — a monetaris politika-
jarol adott jelzésekkel és a pénzpiacok likviditasi helyzetének befolyasolasaval
irdnyitja a rovid lejarati pénzpiaci kamatokat. A bank ezenkiviil ugy is jelezheti
aktualis monetaris politikai irAnyvonalat, hogy megvaltoztatja azokat a feltétele-
ket, amelyek alapjan az eurorendszer hajland6 tranzakcidkat lebonyolitani a
pénzpiaccal.

Az EKB az eurorendszer miiveletei sordn arra is torekszik, hogy a pénzpiac rend-
ben miikddjon, a bankok zavartalanul és szervezetten tudjak kielégiteni likvidita-
si igényeiket. Ennek érdekében rendszeres refinanszirozast és olyan konstrukcio-
kat bocsat a bankok rendelkezésére, amelyek révén a nap végén az egyenlegeket
rendezni, az atmeneti likviditasi ingadozasokat pedig csillapitani tudjak.

Az eurorendszer monetaris politikai miiveletei

Monetaris politikai Tranzakci6 tipusa Lejarat Gyakorisag Eljaras
miiveletek Likviditast nyajto Likviditast elvond

Nyilt piaci miiveletek

Irdnyadé refinan- Penzios ligyletek = Egy hét Heti Tender
szirozisi miiveletek
Hosszabb lejarati Penzios tigyletek - Héarom honap Havi Tender
refinanszirozasi
miiveletek
Finomszabilyozé Penzios ligyletek Penzios ligyletek Nem standardizalt Nem rendszeres ~ Gyorstender
miiveletek Devizaswap Lekotott betétek Kétoldalu eljaras
gytjtése
Devizaswap
Végleges (outright) Végleges (outright) — — Nem rendszeres  Kétoldalu eljaras
vételek eladdsok
Strukturalis Penzios tigyletek Jegybanki kétvények Standardizalt/ Rendszeres és Tender
miiveletek kibocsatasa Nem standardizalt ~ nem rendszeres
Végleges vasarlasok Végleges (outright) — — Nem rendszeres  Kétoldalu eljaras
eladasok
Folyamatos rendelkezésre allas
Aktiv oldali Penzios tigyletek - O/N Hozzaférés az ugyfelek
igénye szerint
Betéti - Betétek O/N Hozzéférés az iigyfelek

igénye szerint
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Az eurorendszer miikodése a KBER alapokmanyéaban megallapitott rendelkezé-
seken alapul. Magat a rendszert az EK-szerz6dés 105. cikkének szellemében hoz-
tak létre, miszerint az eurorendszer ,,/...] a szabad versenyes nyilt piacgazdasag
elve szerint, az erdforrasok hatékony elosztisanak kedvezve [...]” mikddik, a
kovetkezd elvekkel dsszhangban:

» miikddési hatékonysag, amelynek segitségével a monetaris politikai dontések a
lehetd legpontosabban és leggyorsabban 4t tudnak gytrlizni a rovid lejarata
pénzpiaci kamatokba;

* egyenld elbanas a pénziigyi intézményekkel szemben, fiiggetleniil azok méreté-
t6l és eurodvezeten beliili elhelyezkedésétdl;

+ az eurorendszer monetaris politikai miiveleteinek decentralizalt végrehajtasa a
nemzeti kozponti bankokon keresztiil;

* egyszerlség, atlathatosag, folytonossag, biztonsag és koltséghatékonysag.

Az egyszerlség és az atlathatosag biztositja a monetaris politikai miiveleteket ki-
valté szandékok pontos megértését. A folytonossag elve alapjan keriilni kell az
eszkozok és az eljardsok gyakori nagymérvii megvaltoztatasat, hogy a monetaris
politikai miiveletekben részt vevd kozponti bankok €s partnereik tdmaszkodhas-
sanak a mar meglevd tapasztalataikra. A biztonsag elve azt koveteli meg, hogy az
eurorendszer pénziigyi és mlikddési kockazata a lehetd legkisebb legyen. Kiilo-
nosen ligyelni kell arra, hogy a hitelintézeteknek folydsitott 6sszes kdlcson ese-
tében rendelkezésre alljon a KBER alapokmanyénak 18. cikkében eldirt fedezet.
Végiil a koltséghatékonysag azt jelenti, hogy az eurorendszer és a partnerek mi-
kodési koltségeit alacsony szinten kell tartani.

Nyilt piaci miiveletek és jegybanki
rendelkezésre allas

Az eurorendszer nyilt piaci muveletei céljaik, rendszerességiik és a kdvetett eljarasok
szerint a kdvetkez6 négy kategoridba oszthatok:

—  irdnyado refinanszirozéasi miveletek,

—  hosszabb lejarath refinanszirozasi miiveletek,
— finomhangolé mitiveletek,

—  strukturalis miiveletek.

Iranyado refinanszirozasi miiveletek

Az iranyadod refinanszirozési miiveletek a legfontosabb nyilt piaci miiveletek, az euro-
rendszer kulcsfontossagli monetaris politikai eszkozei. Nagyrészt ezek teremtik meg a
bankrendszer likviditasat, és kulcsfontossagl szerepet toltenek be a kamatlabak alakita-
saban, a piaci likviditas kezelésében és a monetaris politika irdnyvonalanak jelzésében.
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Nyilt piaci miiveletek és jegybanki
rendelkezésre allas (folyt.)

Az irdnyad¢ refinanszirozasi miiveleteket heti rendszerességgel hajtjak végre, futamide-
jik pedig egy hét.> Lebonyolitasuk elére meghatarozott litemterv szerint kiirt tenderek-
kel torténik, amelyek eredményét a meghirdetéstdl szamitott 24 dran beliil teszik kozzé.
A miiveletekben minden partner részt vehet, aki teljesiti az altalanos jogosultsagi krité-
riumokat. Elvben az eurodvezet valamennyi hitelintézete az eurorendszer potencialisan
jogosult partnere.

Hosszabb lejarata refinanszirozasi miiveletek
A heti irdnyado6 refinanszirozasi miveletek mellett az eurorendszer havonta hosszabb le-
jératu refinanszirozasi miiveleteket is végez, mégpedig harom honapos futamiddvel.

Ezek a miiveletek a bankrendszer hosszu tavu likviditasanak fenntartasara iranyulnak, és
lehet6vé teszik, hogy a pénzpiacon ne kelljen hetente tovabbgorgetni a likviditast. Az
iranyado refinanszirozési miiveletekhez hasonldan a hosszabb lejaratu refinanszirozasi
miveleteket is decentralizalt tenderekkel hajtjak végre, amelyekben az altalanos jogo-
sultsagi kritériumokat teljesitd Osszes partner részt vehet.

Finomhangolo miiveletek

Ha az eurorendszer ad hoc alapon végez nyilt piaci miiveleteket, finomhangol6é mivele-
tekr6l beszéliink. Ezek lehetnek likviditast felszivo vagy likviditast teremté miiveletek.
Céljuk a likviditasi helyzet kezelése és a pénzpiaci kamatldbak irdnyitasa, elsésorban a
varatlan likviditasi ingadozasok altal a kamatlabakra gyakorolt hatasok kiegyenlitése.

A finomhangolé miiveleteket — céljaikkal osszhangban — altalaban ,,gyors” tenderekkel
hajtjak végre. Ezek a kiirasuktol a felosztasi eredmények bejelentéséig mindossze egy
orat vesznek igénybe. A finomhangol6 miveletekben operativ okok miatt csak korlato-
zott szamu partner vehet részt. Ezeket a miveleteket kétoldalu eljarasok utjan is végre
lehet hajtani. Ilyen esetekben az eurorendszer egy vagy néhany partnerrel, tenderkiiras
nélkil bonyolitja le az tligyletet.

A finomhangolé miiveleteket rendszerint decentralizaltan, a nemzeti kdzponti bankok
hajtjak végre, a Kormanyzdtanacs azonban kivételes koriilmények kozott ugy hataroz-
hat, hogy a kétoldali miiveletbe az EKB is bekapcsolodik.

Strukturalis miiveletek

A miikddési keretek azt is lehet6vé teszik, hogy az eurorendszer strukturdlis mtivelete-
ket bonyolitson le. Ezeknek az a céljuk, hogy a bankrendszerrel szemben beéllitsék az
eurorendszer strukturalis likviditdsi pozicidjat, azaz hosszabb tdvon meghatarozzak a
piacon 1évd likviditas mennyiségét. A strukturalis miiveletek lefolytathatok penzios tigy-
letek, végleges adasvételi (outright) tigyletek vagy kotvénykibocsatas révén. Az euro-
rendszer eddig nem kényszeriilt arra, hogy a bankrendszer strukturalis likviditasi pozi-
cidjat ilyen miveletekkel allitsa be.

? 2004 marciusaban a lejarat két hétrél egyre csokkent.
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Nyilt piaci miiveletek és jegybanki
rendelkezésre allas (folyt.)

Jegybanki rendelkezésre allas

Az aktiv oldali rendelkezésre allas a kozponti bankbdl fedezet ellenében, elére megha-
tarozott kamatlab mellett egynapos hitelek nyujtasat teszi lehetévé. Minthogy ezek ka-
matlaba rendszerint lényegesen magasabb, mint a megfeleld piaci kamatlab, a hitelinté-
zetek az aktiv oldali rendelkezésre allast csak a forrasok megszerzésének utols6 lehetd-
ségeként alkalmazzék. Mivel az aktiv oldali rendelkezésre allashoz val6é hozzaférést csak
a meglevd fedezet mennyisége korlatozza, kamatldba rendszerint az egynapos pénzpia-
ci kamatlab fels6 hatarat jelenti.

A betéti rendelkezésre allas ezzel szemben lehetdvé teszi a bankok szadmara, hogy a kdz-
ponti banknal el6re meghatarozott kamatlab mellett latra sz616 betéteket helyezzenek el.
Minthogy az ilyen betétek utan fizetett kamat rendszerint lényegesen kisebb, mint a
megfeleld piaci kamat, a partnerek csak akkor helyeznek el latra szolo betéteket az
eurorendszerbe, ha forrasaikat semmilyen mas modon nem tudjék hasznositani. Amig az
aktiv oldali rendelkezésre allas kamatlaba rendszerint az egynapos pénzpiaci kamatlab
felsd hatarat jelenti, a betéti rendelkezésre allas kamatldba az alsé hatart testesiti meg.

A fenti kamatldbak miatt a bankokat alig 6sztonzi valami a rendelkezésre allas eszkozei-
nek alkalmazasara, igy azok napi atlagos kihasznaltsaga altalaban erésen korlatozott.
A napi érték altalaban 1 milliard euro alatt marad, jelezve, hogy ezeket az eszkdzoket
csak kivételes koriilmények kozt hasznaljak likviditas szlikitésére vagy bdvitésére.

A nyilt piaci miiveletek (lasd a 12. keretes irdst) a monetaris politikai mivele-
tek legfontosabb csoportjat képezik. Ezeket altalaban a nemzeti kozponti bankok
hajtjak végre az EKB kezdeményezésére, rendszerint a pénzpiacon, ahol zomé-
ben éven beliili tranzakcidkat bonyolitanak le. A nyilt piaci miiveletek fontos sze-
repet jatszanak a kamatlabak alakitasaban, jelzik a monetaris politikai irAnyvona-
lat, és befolyasoljak a pénzpiac likviditasat.

A jegybanki rendelkezésre allast (1asd a 12. keretes irast) — az aktiv oldali és a
betéti konstrukciokat — az eurorendszer partnerei sajat kezdeményezésiikre vehe-
tik igénybe. Az EKB a jegybanki rendelkezésre allashoz kapcsolodd kamatlabak
meghatarozasaval kijeldl egy savot, amelyen belill az egynapos pénzpiaci kama-
tok mozoghatnak.

A miikodési kereteket a kotelezé tartalék rendszere egésziti ki, amelyet a hitel-
intézetek a nemzeti kozponti bankoknal kotelesek tartani (lasd a 13. keretes
irast). A kotelezd tartalék rendszerének legfontosabb funkcidja a pénzpiaci ka-
matlabak stabilizalasanak eldsegitése és a bankrendszer strukturalis likviditasi hi-
anyanak bdvitése, hogy ezzel ndjon a jegybanki refinanszirozas iranti igény.
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Kotelezd tartalék

Az EKB eldirja, hogy a hitelintézetek az NKB-knal betéteket helyezzenek el: ezek a ,,mi-
nimalis” vagy ,.kotelezd” tartalékok, amelyek Osszegét a tartalékrataval megszorzott tar-
talékbazis hatdrozza meg.

Egy hitelintézet tartalékalapjat a mérlegében szerepld rovid lejarati kotelezettségek
alapjan hatarozzak meg. A tartalékalapban nem veszik figyelembe az eurorendszer ko-
telezGtartalék-rendszerében részt vevok listdjan szerepld egyeb hitelintézetekkel, az
EKB-val, valamint az NKB-kkal szemben fennall6 kotelezettségeket.

A kotelezotartalék-rendszer egyik f6 funkcidja a pénzpiaci kamatlabak stabilizalasa,
amit az atlagolasi rendelkezés alapjan érnek el. Ez a rendelkezés azt jelenti, hogy a ko-
telezd tartalékkal kapcsolatos elSirasok betartasat egy kb. egy honapig tarto tartalékola-
si idészakban a hitelintézetek tartalékszamlainak atlagos napi egyenlege alapjan itélik
meg. fgy a hitelintézetek kiegyenlithetik a napi likviditasi ingadozasokat (pl. a bankje-
gyek iranti kereslet ingadozasabol adodoakat), hiszen az dtmeneti tartalék kiegyensulyo-
zatlansagat az adott tartalékperidduson beliil ellenkezd iranyu kiegyensulyozatlansag el-
lensulyozhatja.

Az atlagolasi rendelkezés azt is jelenti, hogy a hitelintézetek profitalhatnak a piaci hitel-
nyujtasbol, és vallalhatjak a tartalékhianyt, ha a legrovidebb futamideji pénzpiaci ka-
matlab meghaladja a tartalékperiddus fennmarado6 részében vartakat. Ha a kamatlab ala-
csonyabb, mint amit kés6bb varnak, hitelt vehetnek fel a piacon és tartaléktobbletiik le-
het. A mechanizmus stabilizalja az egynapos kamatlabat a tartalékolasi idészakban, és
foloslegessé teszi a kozponti bank gyakori beavatkozasat a pénzpiacon.

A kotelezbtartalék-rendszer masik f6 funkcidja a bankrendszer strukturalis likviditas-
hianyéanak bdvitése. Az, hogy a hitelintézeteknek kotelezé a nemzeti kdzponti banknal
tartalékot tartaniuk, noveli a kdzponti banki refinanszirozas iranti keresletet, ami meg-
konnyiti, hogy az EKB rendszeres likviditast teremtd miiveletek révén szabalyozza a
pénzpiaci kamatlabakat.

A kotelezdtartalék-rendszert ugy alakitottak ki, hogy ne terhelje az eurodvezeti bank-
rendszert, és ne gatolja az er6forrdsok hatékony felosztasat, ezért a hitelintézetek ko-
telezd tartalékainak kamatlabat a rovid lejaratu pénzpiaci kamatlabakhoz nagyon ko-
zel szabtdk meg. Ez a kamatldb megfelel az irdnyad6 refinanszirozasi miiveletek ak-
tiv oldali kamatldba (naptari napok szama szerint sulyozott) atlaganak a tartalékoldsi
iddszak alatt.

3.2. KOLSO MUOVELETEK

Az eurorendszer kiilsé miiveleteit illetéen a KBER alapokményanak 23. cikke a
kovetkezdkre jogositja fel az EKB-t €s a nemzeti kdzponti bankokat:

* kapcsolatok kialakitdsa mas orszagok kozponti bankjaval, pénziigyi intézmé-
nyekkel, és sziikség esetén nemzetkdzi szervezetekkel;
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» mindenfajta devizaeszkdzzel és nemesfémmel vald azonnali és hataridds keres-
kedés;

+ a naluk elhelyezett kiilf6ldi eszk6zok kezelése;

» mindenfajta banki iigylet lebonyolitdsa harmadik orszagokkal és nemzetkozi
szervezetekkel, ideértve a hitelfelvételt és a hitelnyujtast.

3.2.1. Devizamiiveletek

Az eurorendszer devizamiiveleteinek legfontosabb tipusa a devizapiaci beavatko-
zas (intervencid), amelyet kizarolag az EKB-nal elhelyezett, devizatartalékokat
megtestesitd eszkozokkel hajt végre. Az intervencids miiveleteket az Eurdpai
Uniodn kiviili orszagok pénznemeiben, példaul amerikai dollarban vagy japan jen-
ben is lefolytathatjak az eurodvezet arfolyam-politikajanak keretein beliil, de sor
keriilhet rajuk a kdzosségi arfolyam-mechanizmus, az ERM-II keretein beliil is.

Az EK-szerz6dés 105(2) cikke és a KBER alapokmanyanak 3. cikke értelmében az
eurorendszer devizamiiveleteinek ,, osszhangban kell lenniiik a Szerzodes 111. cik-
kének rendelkezéseivel”. A 111. cikk allapitja meg az eurodvezet arfolyam-poli-
tikajanak intézményi kereteit.

Az eurodvezet arfolyam-politikajanak intézményi keretei

Az EK-szerz6dés 105(2) cikke és a KBER alapokmanyénak 3. cikke értelmében
az eurorendszer devizamiiveleteinek 0sszhangban kell lenniiik az EK-szerz8dés
I111. cikkével.

* A 111(1) cikk értelmében az EU Tandcsanak egyhangu hatarozat alapjan joga-
ban all az euro és az unidn kiviili egyéb valutak kozotti arfolyamrendszerr6l hi-
vatalos megallapodasokat kotni.

* A 111(2) cikk megallapitja, hogy ilyen arfolyamrendszer hidnyaban az EU Ta-
nacsa mindsitett tobbséggel e valutdk vonatkozasaban is kialakithatja az arfo-
lyam-politika altalanos iranyait.

A fenti két intézményi rendelkezés alapjan dontést hozoknak azonban tiszteletben
kell tartaniuk, hogy az elsédleges cél az arstabilitas fenntartasa, ezért kizarolag az
EKB vagy az Eurdpai Bizottsag ajanlasara, az EKB-val folytatott konzultaciot ko-
vetéen kezdeményezhetnek ilyen dontéseket. Az euro hivatalos arfolyamrendszere
esetében az EU Tanacsanak figyelembe kell vennie az EKB véleményét ,, az arsta-
bilitas célkitiizésével osszhangban allo konszenzus elérése céljabol” [a Szerz6dés
111(1) cikke].

Eddig egyszer sem kezdeményezték a fenti eljarasokat. Az 1997. december 13-
an tartott luxemburgi értekezletén az Eurdpai Tanacs hangsulyozta, hogy az euro
arfolyamat a gazdasagi folyamatok és gazdasagpolitikdk ereddjének kell tekinte-
ni, nem pedig 6nallé célkitlizésnek. Ebben a szellemben kijelentette, hogy csak
kivételes kortilmények kozepette, példaul egyértelmt arfolyamtorzulds esetén fo-
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galmazna meg altaldnos irdnyokat az eurodvezet arfolyam-politikdja szdmara. Az
ilyen iranymutatasoknak mindig tiszteletben kell tartaniuk a KBER fiiggetlensé-
gét, és 0sszhangban kell lennilik a KBER elsddleges célkitlizésével, az arstabili-
tas fenntartasaval.

Nem unids valutakban végrehajtott intervencio

Intézményi megoldasok, valamint az EKB arfolyam-célkitlizésének hidnyaban
devizapiaci beavatkozasra az EU-n kiviili valutak tekintetében a monetaris unio
els6 ot éve alatt minddssze kétszer, 2000 &szén keriilt sor. Az 1998 végén elkez-
dédott folyamatos csokkenés miatt az euro arfolyama egyre jobban elszakadt az
eurodvezet gazdasagi fundamentumaitol, és felmeriilt a jelentds arfolyamtorzulés
kialakulasanak kockazata. Ez viszont kedvezd&tlen hatdst gyakorolhatott volna a
vilaggazdasagra, illetve az eurodvezeten beliili arstabilitasra, igy 2000. szeptem-
ber 22-én az EKB — az Egyesiilt Allamok, Japan, az Egyesiilt Kiralysag és Kana-
da monetaris hatdsagaival egylitt — dsszehangolt intervenciot kezdeményezett a
devizapiacokon, majd 2000 novemberének elején ismét beavatkozott.

Az ERM-Il arfolyam-mechanizmus

Az 1j arfolyam-mechanizmus (ERM-II) a GMU harmadik szakaszanak kezdetén
Iépett hatdlyba. Az ERM-II az Eurdpai Monetaris Rendszert (European
Monetary System — EMS) valtotta fel, amely kulcsfontossagu szerepet jatszott a
GMU megvaldsitasdban (1asd az 1.1.2. fejezetet), amit egyuttal a GMU nyomén
kialakult uj kornyezethez kellett igazitani.

Elddjéhez hasonldéan az ERM-II is kormanyko6zi megallapodason alapul, és a ko-
vetkezd két jogi okmanyra épiil:

» Az Eur6pai Tanécs hatarozata arfolyam-mechanizmus 1étrehozasarol a Gazdasagi
és Monetaris Uni¢ harmadik szakaszdban, Amszterdam, 1997. junius 16.;?

» Az Eurdpai Kozponti Bank és az eurodvezeten kiviili tagallamok jegybankjai ko-
zOtt 1998. szeptember 1-jén 1étrejott megallapodas, amely meghatarozza az arfo-
lyam-mechanizmus miikddési rendjét a Gazdasagi és Monetaris Unié harmadik
szakaszaban®, a 2000. szeptember 14-én sziiletett megallapodédssal modositva.’

Az ERM-II célja, hogy az eurodvezeten kiviili tagallamok valutéit az euréhoz
kapcsolja. A kapcsolat az euroval szembeni, kdlcsonds megallapodas szerint rog-
zitett, de valtoztathatd kozponti arfolyamok tutjan torténik, £15%-os standard in-
gadozasi savval. Kolcsondsen megallapodhatnak sziikebb ingadozasi savban is,
amennyiben az 0sszhangban all a konvergencia megvaldsitdsanak célkittizésével.

Az ERM-II-beli tagsagot az eurodvezeten kiviili tagallamok szabadon valaszthat-
jak. Az eltéréssel rendelkezd tagallamoktol azonban ,,elvarhato a csatlakozas”,
mint ahogy az az Eurdpai Tandcs fentebb emlitett hatdrozataban szerepel. Az EK-

* HL C 236.,1997.8.2., 5. 0.
* HL C 345.,1998. 11. 13., 6. 0.
* HL C 362.,2000. 12. 16., 11. o.
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Szerz8dés 124. cikke az eurodvezeten kiviili tagallamoktol megkdveteli, hogy ,, dr-

folyam-politikajukat kozés érdekii iigykent kezeljék” és vegyék figyelembe ,,az
EMS kereteben folyo egyiittmiikideés soran szerzett tapasztalatokat”. A 121. cikk
értelmében legalabb kétéves, komoly fesziiltségektSl mentes ERM-II-tagsag az
egyik kritérium, amely alapjan a vizsgalat eredményeként eld6l, hogy egy tagallam
teljesitette-e az euro bevezetéséhez sziikséges feltételeket. Ezért az ERM-II elGse-
giti a konvergenciat, és tamogatja az eurodvezeten kiviili tagallamokat az euro be-
vezetésére iranyuld erdfeszitéseikben. A tagsag az eurodvezeten beliili és kiviili
tagallamokat egyarant védi a devizapiacokon kialakulé indokolatlan nyomastol.

A kozéparfolyamokra és az ingadozasi savokra vonatkozd dontéseket az
eurodvezet orszagainak pénziigyminiszterei, az EKB, valamint az ERM-II-ben
részt vevd, eurodvezeten kiviili tagallamok pénziigyminiszterei és NKB-elnokei
kozosen hozzék. Az eljarashoz tartozik a tobboldalu egyeztetés, amely (rendsze-
rint értekezlet keretében) az Eurdpai Bizottsag és a Gazdasagi és Pénziigyi Bi-
zottsag bevonasaval zajlik (14sd a 4.3.4. fejezetet).

Intervencio az ERM=IIl keretein beliil

A kozponti banki intervencid, amelyre akkor keriil sor, amikor egy valuta arfo-
lyama tilsagosan megkozeliti az ingadozasi sav sz€lét, elvben automatikus és
korlatlan. Mindazonaltal az EKB beavatkozasa és finanszirozasi kotelezettségei
nem ¢érinthetik az els6dleges célt, az arstabilitas fenntartasat. Az emlitett hataro-
zat és megallapodas értelmében az EKB és az ERM-II-ben részt vevd, euro-
ovezeten kiviili NKB-k felfiiggeszthetik az automatikus intervenciot és a finan-
szirozast, amennyiben az dsszelitkozésbe keriilne az elsddleges céllal. Ugyanigy
a megallapodast aldird osszes félnek ,,jogaban dll, hogy bizalmas eljarast kezde-
ményezzen a kozéparfolyamok ujraértékelésére”.

A dén korona kezdettdl fogva tagja volt az ERM-II arfolyam-mechanizmusnak,
az eurdval szembeni kozéparfolyamara vonatkozo +£2,25%-o0s ingadozési savval.
A 2001-es eurocsatlakozast megel6zden a gordg drachma is részt vett az ERM-II
mechanizmusban (lasd az 1.1.4. fejezetet).

A 2004. majus 1-jei bdvités ota héttel boviilt az ERM-II résztvevdinek szama. 2004.
junius 28-an Esztorszag, Litvania és Szlovénia, 2005. méajus 5-én pedig Ciprus, Lett-
orszag, Malta és Szlovakia nemzeti valutdja 1épett be az ERM-II-be, tehat az eurd-
val szembeni arfolyamuk a +15%-os ingadozasi savon beliil marad. A tdbbi 2004.
majus 1-jén csatlakozott orszag is varhatéan bekapcsolodik majd a rendszerbe.

Az eurot érint6 beavatkozasok nem gyakoriak. Amennyiben az ERM-II stabili-
tasa érdekében beavatkozasra volt sziikség, azt az ERM—II-ben részt vevd tagal-
lami kdzponti bankok hajtottak végre.

3.2.2. A devizatartalékok kezelése

Az EKB ¢és a nemzeti kdzponti bankok egyarant tartanak és kezelnek devizatar-

talékokat: az EKB azokkal a devizatartalékokkal rendelkezik, illetve azokat ke-
zeli, amelyeket a KBER alapokmanyaban meghatdrozott célokra szdmara atutal-
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nak, a nemzeti kozponti bankok pedig a naluk marad6 devizatartalékok 6rzésé-
vel, kezelésével foglalkoznak.

Az EKB devizatartalékainak nagysagrendje és osszetétele

Az EKB-nak f6ként azért vannak devizatartalékai, hogy sziikség esetén interven-
cios célokra felhasznalhassa Gket.

Az EKB devizatartalék-allomanya

A KBER alapokmanyanak 30.1. cikke értelmében a nemzeti kézponti bankoknak
elészor legfeljebb 50 milliard euro értékli devizatartalékot kellett az EKB-nak atad-
niuk.® 1999 januérjaban, a GMU harmadik szakaszénak kezdetén az eurodvezet
nemzeti kozponti bankjai 39,46 milliard euro devizatartalékot megtestesitd eszkozt
adtak at az EKB-nak. A KBER alapokmanya értelmében ez volt a maximalisan at-
adhat6 0sszeg, amelyet ugy korrigaltak lefelé, hogy levontak beldle azon orszagok
NKB-inak az EKB t6kéjében vald részesedését, amelyek nem kezdettdl fogva tag-
jai az euroovezetnek. Gordgorszag 2001. januar 1-jei eurodvezeti csatlakozasakor a
gorog jegybank 1,28 milliard eurénak megfeleld tovabbi devizatartalékot megteste-
sitd eszkozt adott at. A NKB-k altal tékerészesedésiik aranyaban az EKB-nak atadott
devizatartalék-eszk6zok Osszege — amelyért cserébe az NKB-k eurdban denominalt
kamatozo koveteléseket kaptak — 6sszesen 40,74 milliard eurdt tett ki. Az dtutalasok
15%-a aranyban, a fennmarad6 85%-a USA-dollarban és japan jenben tortént.

Ezutan az EKB devizatartalékainak szintje a tranzakciok és az arfolyammozgasok
kovetkeztében jelent6s mértékben ingadozott; 2005 végén értékiik 41,5 milliard
euro volt. Mind a devizatartalékok, mind az aranytartalék csokkent volumenében.
Ennek hatterében egyrészt (a devizatartalékok tekintetében) az EKB 2000 6szén
végrehajtott intervencios eladésai (lasd a 3.2.1. fejezetet), masrészt (az aranytarta-
Iékok tekintetében) a 2005-6s és 2006-o0s’ aranyeladasok alltak. Ez utdbbiak az
aranyra vonatkozo6 kozponti bankok kozotti megallapodas (14sd a 14. keretes irast)
alapjan torténtek. Az imént emlitett csokkenéseket teljes mértékben ellenstlyozta
az EKB aranytartalékainak magasabb piaci értéke.

A KBER alapokmanyénak 30.4. cikke feljogositja az EKB-t arra, hogy az erede-
ti dtadasra vonatkozo limiten feliil tovabbi devizatartalékot megtestesité eszko-
zoket igényeljen. Az ilyen lehivasok a masodlagos kozosségi jogalkotastol flig-
genek, ezért az EU Tanacsanak az EKB ajanlasara hozott rendelete® értelmében
az EKB 50 milliard euro Osszeghatarig tovabbi eszkozoket hivhat le. Az EKB
ilyen igénnyel csak az elhasznalt tartalékok feltdltése céljabol 1éphet fel, a lehi-
vott 6sszeget nem hasznalhatja tartalékallomanyanak novelésére. Sziikség esetén

¢ Ahogy tovabbi orszagok csatlakoznak az EU-hoz, a kezdeti hatarérték az adott orszag NKB-
janak az EKB jegyzett t6kéjében vald részesedése aranyaban automatikusan megemelkedik
(alapokmany 49.3. cikk). A tiz kdzép- és kelet-eurdpai, valamint mediterran orszag 2004. ma-
jus 1-jei csatlakozasaval a hatarérték 55,6 milliard eurdéra emelkedett. Ez az automatikus né-
vekedés azt jelenti, hogy az 0sszes majdani eurodvezeti tagorszag NKB-ja megfelel§ arany-
ban adhat at az EKB-nak devizatartalékot anélkiil, hogy az EKB-nak az eurodvezet jelenlegi
NKB-i részére devizatartalékokat kellene visszaadnia.

7 Lasd az EKB 2005. marcius 31-i, illetve 2006. marcius 31-i sajtokdzleményeit.

% Az Eurdpai Kozponti Bank részér6l tovabbi devizatartalék-eszkdzok lehivasara vonatkozo
1010/2000/EK tanacsi rendelet (HL L 115., 2000. 5. 16., 2. 0.).
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ujabb masodlagos kozdsségi jogszabaly alapjan tovabbi devizatartalékokat is at
lehet adni az EKB-nak.

Az EKB kiilfoldi tartalékai kozott szerepel bizonyos mennyiségii kiilonleges le-
hivési jog (SDR). Ez azon onkéntes tranzakcidoknak kdszonhets, amelyeket az
EKB és az IMF kozotti allandd megallapodasnak megfelelden az EKB més SDR-
tulajdonosokkal bonyolitott (lasd az 5.3.1. fejezetet).

Az EKB devizatartalékainak kezelése

Az EKB a devizatartalék-eszkozok kezelésével igyekszik gondoskodni arrdl,
hogy a kiilonféle devizapiaci intervencidkhoz barmikor elegendé mennyiségi lik-
vid forras alljon rendelkezésre. Ez azt jelenti, hogy a devizatartalékok befektetése
soran alapkdvetelmény a likviditas és a biztonsag. E korlatok figyelembevételével
az EKB arra torekszik, hogy devizatartalékainak értékét maximalizalja.

A befektetési iranyelvek konkrét szabalyok és elvek formajaban jelenitik meg az
altalanos portfolidkezelési célkitlizéseket. Ezekrdl az iranyelvekrdl az EKB-ban
dontenek, és a valutaeloszlast, a kamatkockazat és a hozam kozotti atvaltast, a hi-
telkockazatot és a likviditasi kovetelményeket foglaljak magukban.

A Kormanyzoétanacs az EKB devizatartalékainak valutanem szerinti megoszla-
st egyrészt az esetlegesen sziikséges piaci beavatkozasok becsiilt devizaigénye
alapjan, masrészt pedig a kockazatoptimalizalas alapjan hatdrozta meg. 1999
elején az amerikai dollarban és a japan jenben tartott eszk6zok aranya 90:10
volt. A devizaarfolyamok ingadozasat és az ezt ellenstilyozni hivatott bizonyos
miiveleteket kovetden fenti ardny 2005 végére 85:15-re modosult.

Mig néhany portfélidkezelési feladatot (pl.: kockazatkezelés, elszamolasok) koz-
ponti jelleggel az EKB 14t el, addig a legtdbb front, illetve back office funkciot
decentralizaltak az eurorendszerben, ami az EKB altal az eurodvezeti NKB-kra
ruhazott devizatartalék-kezelési meghatalmazasok alapjan tortént.” Az ilyen mii-
veletek végrehajtasa soran az NKB-k az EKB képviseletében nyilvanos megbi-
zottként jarnak el. Ennek kdszonhetden az EKB partnerei a nemzetkdzi pénziigyi
piacokon meg tudjak kiilonboztetni az NKB-k altal az EKB megbizasabol végre-
hajtott miiveleteket azoktdl, amelyeket az NKB-k sajat tartalékaik kezelése cél-
jabdl hajtanak végre. Az EKB a KBER biztonsagos kommunikacids halézatan
beliil miikddd portfoliokezeld rendszeren keresztiil kap on-line informaciot azok-
rol az tigyletekr6l, amelyeket a NKB-k hajtanak végre az 6 képviseletében.

Az egyes valutanemekre vonatkozo stratégiai értékek, amelyeket a Kormanyzo-
tanacs hataroz meg, az EKB hosszt tdvi monetaris politikai kdvetelményeit, va-
lamint kockazati és hozampreferenciait tiikkrozik. Az EKB Befektetési bizottsaga
altal meghatarozott és az Igazgatdsag altal jovahagyott taktikai benchmark, ame-

? 2006 eleje Ota az eurodvezeti NKB-knak megvan az a lehetdségiik, hogy ne éljenek az EKB
devizatartalék-kezelési meghatalmazasaval. Azok az NKB-k, amelyek élnek a meghatalma-
zassal (jelenleg mind a 12 eurodvezeti NKB ilyen), azok egyuttal jogosultak akar amerikai
dollar alapu, akar japan jen alapu alportfolio kezelésére. A Deutsche Bundesbank és a Banque
de France egyarant két meghatalmazéssal rendelkezik. B6vebben lasd: ECB (2006), Portfolio
management at the ECB, 23. o.
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lyet a stratégiai referenciaérték koriil elére megallapitott sdvon beliil kell tartani,
az EKB adott piaci feltételek mellett fennalld, rovid, illetve kdzéptava kockazati
és hozampreferenciait tiikrozi. Az EKB altal az NKB-kra ruhdzott devizatartalék-
kezelési meghatalmazas azon az elképzelésen alapul, hogy a taktikai bench-
marknal jobb eredményt sikertil elérni.

A devizatartalék-eszk6zok felhasznalasaval végzett miiveletekbe bevont partnere-
ket és kozvetitOket az EKB a nemzeti kozponti bankok ajanldsa alapjan valasztja
ki. A kivalasztas egységes modszere a kovetkezd két kritériumcsoporton alapul:

+ a partner hitelképességének értékelése;

+ hatékonysagi szempontok, kiilonos tekintettel a felajanlott kutatasi szolgaltatas-
ra, az ar versenyképességére, valamint arra, hogy a partner barmilyen piaci hely-
zetben képes-e nagy volumenek kezelésére.

Az EKB partnereivel folyo tranzakciokat a szabvanyos piaci megallapodésoknak
megfelelden dokumentaljak. Az EKB ezenkiviil kidolgozott egy sajat nettdsitasi
megallapodast is, amelyet partnerei elfogadtak.

Az EKB id6r6l idére modositja a devizatartalékok kezelése soran alkalmazhatd
eszkozok korét. Az eszkdzok megvalasztasa soran arra torekednek, hogy egyre
jobban emelkedjen a technikai szinvonal, s kdzben teljesiiljenek a magas szintii
biztonsagi és likviditasi kovetelmények.

Az EKB aranytartalékai
Az aranyra vonatkozd kdzponti bankok k6zotti megallapodasnak (lasd a 14. ke-
retes irast) megfelelden az EKB nem kezeli aktivan aranytartalékat.

A nemzeti kozponti bankok devizatartalékai

Az EKB-nak 4t nem adott devizatartalékokat tovabbra is az NKB-k &rzik és keze-
lik. A devizaarfolyam-valtozasokat figyelmen kiviil hagyva 1999 és 2005 kozott
az NKB-k devizatartalékai folyamatosan csokkentek. A 2005 végén hozzavetSleg
279 milliard eurds allomany a kovetkez6kbdl allt: 111 milliard euro devizaeszko-
zokben, 168 milliadrd euro aranyban, SDR-ben és IMF-tartalékpoziciokban.

Mivel a devizapiaci intervenci6é az EKB tartalékainak felhasznalasaval torténik,
az NKB-k devizatartalékai mar nem szolgalnak arfolyam-politikai célokat. A fen-
tebb elmondottak alapjan azonban az EKB tovabbi tartalékokat hivhat le téliik.

A KBER alapokményanak 31. cikke kimondja, hogy az NKB-k a birtokukban le-
v6 devizatartalékokkal csak az EKB elézetes jovahagyasaval hajthatnak végre
devizamtiveleteket. Ez biztositja az 6sszhangot az EKB egységes monetaris €s ar-
folyam-politikajaval, és olyan tranzakciokra vonatkozik, amelyek esetleg befo-
lyasoljak az arfolyamokat vagy a belfoldi likviditasi feltételeket, illetve tullépik
az EKB irdnymutatasaiban megszabott értékhatarokat. Az NKB-k nemzetkozi
pénziigyi piacokon eszkozolt befektetési miiveleteihez nem sziikséges elézetes
jovahagyas, mivel ezek nem érintik az EKB kdzos monetaris és arfolyam-politi-
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Kozos nyilatkozat az aranyrdol (2004. marcius 8.)

Europai Kozponti Bank

Banca d’ltalia

Banco de Espaiia

Banco de Portugal

Bank of Greece

Banque centrale du Luxembourg
Banque de France

Banque Nationale de Belgique
Central Bank & Financial Services Authority of Ireland
De Nederlandsche Bank
Deutsche Bundesbank
Osterreichische Nationalbank
Suomen Pankki — Finlands Bank
Schweizerische Nationalbank
Sveriges Riksbank

Az alair6 intézmények aranykészleteikkel kapcsolatos szandékaik egyértelmiivé tétele
céljabol a kovetkezd nyilatkozatot teszik:

1. Az arany a globalis monetéris tartalékok fontos eleme marad.

2. Az aléir6 intézmények mar elhatérozott és ezutan elhatdrozand6 aranyeladéasaikat egy
olyan dsszehangolt dtéves eladési program keretében teljesitik, amelynek végrehajtasa
kozvetleniil az el6z6 megallapodas lejarta utan, 2004. szeptember 27-én kezddédik. Az
éves eladas mennyisége nem haladhatja meg az 500 tonnat, az 6tévesé pedig a 2500
tonnat.

3. A jelen megéllapodast alair6 felek vallaljak, hogy ebben az idészakban arany li-
zingmiveleteik Osszege, valamint hataridés aranyligyleteik és opcids tigyleteik
0sszege nem haladja meg a kordbban emlitett megéllapodas aldirasa napjan fenn-
allo Osszeget.

A megallapodast 6t év elteltével feliilvizsgaljak.

Forras: Az EKB 2004. marcius 8-i sajtokdzleménye.

kajat. Szintén mentesiilnek az emlitett kdvetelmény aldl az NKB-k azon tigyle-
tei, amelyeket akar sajat hataskoriikben, akér kormanyaik képviseletében a kii-
lonféle nemzetkdzi szervezetek, példaul a BIS ¢és az IMF felé fennalld kotelezett-
ségeik teljesitése érdekében hajtanak végre.

Az eurodvezeti NKB-knal alkalmazott eljaras analdgidjara, valamint az alapok-
many 31.3. cikke értelmében az EKB ellendrzi az EU-tagallamoknak a deviza-
ban tartott technikai egyenlegekhez kapcsolddd miveleteit is."

'"A 2003. oktober 23-1 EKB/2003/12 irdnymutatas a részt vevd tagallamok technikai deviza-
egyenlegekkel lefolytatott tranzakcidikhoz a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere és az Eur6-
pai Kozponti Bank alapszabalyanak 31.3 cikke szerint (HL L 283., 2003. 10. 31., 81. 0.).
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3.3. FIZETESI ES ELSZAMOLASI RENDSZEREK

Az eurorendszernek a fizetési rendszerek zavartalan miikodésének elomozditasara ira-
nyuld feladatat az alapokmany 22. cikke nyomatékositja. Ez feljogositja az EKB-t és
a nemzeti kdzponti bankokat, hogy olyan szolgaltatdsokat nyujtsanak, amelyek a ko-
z0sségen beliil és mas orszagokban biztositjak az elszamolasi és fizetési rendszerek
hatékony és megalapozott miikddését. E célbol az EKB rendeleteket is kibocsathat."

A hatékony ¢és kiegyensulyozott fizetési, valamint értékpapir-elszamolasi és -kiegyen-
litési rendszerek megléte a monetaris politikai hatékonysag nélkiilozhetetlen elfelté-
tele. Az eurorendszer a fizetési rendszereken keresztiil végzi monetaris politikai mi-
veleteinek és napkozbeni hitelmiiveleteinek elszamolasat. A miiveletek csak fedezet
megléte mellett végezhetdk, az eurorendszer partnerei viszont csak akkor képesek a
megfeleld fedezet biztositasara, ha az értékpapir-elszamolasi és -kiegyenlitési rend-
szerek kiegyensulyozott, hatékony infrastruktirara épiilnek. A fizetési rendszerek
és az értékpapir-elszdmolasi rendszerek zavartalan miikddése 1étfontossag az euro
pénzpiac és altalaban az egyéb nemzeti és nemzetkdzi pénziigyi piacok (pl. a devizék,
az értékpapirok és a szarmazékos termékek piacanak) miikddése szempontjabol.

A fizetési rendszerekhez, illetve az értékpapir-elszamolasi és -kiegyenlitési rend-
szerekhez kétféle alapvetd pénziigyi kockazat kapcsolodik:

+ az egyik kockazat akkor jelentkezik, amikor a rendszerben részt vevé valame-
lyik fél az esedékesség idGpontjaban vagy barmikor a jovében nem képes a ko-
telezettségeit teljesiteni (hitelkockézat);

+ a masik kockazat az, hogy a rendszer valamelyik résztvevdjének nincs elegendd
pénzeszkdze vagy értékpapirja ahhoz, hogy kotelezettségeit a vart id6pontban és
madon teljesitse, bar kés6bb esetleg képes lehet erre (likviditasi kockazat).

A pénziigyi kockazat mindkét kategoridja olyan helyzetet eredményezhet, amely-
ben az egyik résztvevd nem képes bankkdzi atutalassal vagy értékpapir-elszamo-
lassal kapcsolatos kotelezettségei teljesitésére, ami domindhatast valt ki, azaz
mas résztvevok sem tudjak esedékessé valo kotelezettségeiket teljesiteni. Ez az
eshetdség az egész pénziigyi piacon széles korli zavart okozhat (rendszerkocka-
zat), ami az egész gazdasagra kihathat.

Az értékpapir-elszamolasi és -kiegyenlitési rendszerek esetében fennall még a le-
tétbe helyezett értékpapirok elvesztésének vagy hozza nem férhetdségének koc-
kazata is, amelyet a letétkezeld bank fizetésképtelensége, hanyagsaga vagy egyéb
kedvezétlen helyzet okozhat (letétkezeldi kockézat). Ez szintén befolyasolja,
hogy a résztvevd sziikség esetén at tudja-e adni az értékpapirokat.

A felhaszndlok és az egész gazdasag elvarja, hogy a fizetési, valamint az érték-
papir-elszamolasi és -kiegyenlitési rendszerek ne csak biztonsdgosak, hanem ha-

"'Eddig az EKB nem kényszeriilt arra, hogy a KBER alapokmanyénak 22. cikkében foglalt sza-
bélyozasi jogkorhoz folyamodjon. Az EKB-nak az alapokmany 22. cikkében megéllapitott
szabalyoz6i hataskorérdl részletesebben az EKB Havi jelentésének 2002. aprilisi szamaban
,»Az eurorendszer szerepe a fizetési és kliringrendszerekben” cimii cikkben olvashatunk.
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tékonyak és a gyakorlatban is jol alkalmazhatok legyenek. A kdltségek minima-
lizalasa €s minden tovabbi cél — példaul a biztonsdg — viszont kizardlag egymas
rovasara juttathatd érvényre. Minimalis biztonsagi és hatékonysagi normakat kell
tehat meghatarozni, és olyan ajanlasokat tenni a fizetési és az értékpapir-elsza-
molasi rendszerekben részt vevok dontéseinek eldsegitésére, ami elémozditja a
fizetési rendszerek €s az értékpapir-elszamolasi rendszerek kozotti versenyt, va-
lamint segit a szabalyozasi arbitrazs elkeriilésében.

A fenti szempontokkal és az EK-szerz6désben valamint a KBER alapokmanya-
ban megfogalmazott megbizatasaval 6sszhangban az eurorendszer elvi-stratégiai
céljai a biztonsagos és hatékony rendszerek kialakitasara iranyulnak. Az euro-
rendszer ezért:

« fizetési €s értékpapir-elszamolasi lehetdségeket nyujt; és
+ ellendrzi a rendszereket, hogy ndvelje azok hatékonysagat és biztonsagat.

3.3.1. Fizetési és értékpapir-elszamolasi lehetdségek biztositasa

Az eurorendszer — a fizetési rendszerek zavartalan miikddésének elémozditasara
vonatkozo, torvény szabta feladataval 6sszhangban — a fizetési és az értékpapir-
elszamolasi eszkdzok széles valasztékat biztositja, amelyek koziil a legfontosabb
a TARGET-rendszer.

TARGET (transzeurdpai automatizalt valés idejii brutté
elszamolasi atutalasi rendszer)

Az eurorendszer a TARGET-rendszert az eurodvezet nagy értékii valos idejli euro-
atutalasainak feldolgozasara fejlesztette ki. A TARGET valamennyi piaci résztve-
v6 szamara azonos mozgasteret biztosit a miiveletekhez, olyan eszkozt bocsat a
rendelkezésiikre, amellyel az eurorendszer NKB-i és a hitelintézetek kozotti, mo-
netaris politikdval kapcsolatos ligyletek megfeleld gyorsasaggal és biztonsaggal
bonyolithatok. Ez az egyetlen olyan, hatarokon ativeld, euroatutalasokat teljesitd
fizetési rendszer, amely a monetaris politikdval kapcsolatban allo Gsszes fél sza-
mara kozvetleniil hozzaférhetS. Ezzel lehetdvé teszi az europénzpiac egységes pi-
acként valdo miikodését és a k6zos monetaris politikat.

A jelenlegi rendszer

A TARGET 1999. januar 4-én kezdte meg tizemszerti miikodését. A decentrali-
zalt felépitésti rendszer 16 nemzeti RTGS-rendszert foglal magaban és kot dssze
az EKB fizetési mechanizmusaval (EPM). A 16 nemzeti RTGS-rendszert a 12
eurodvezeti orszag, tovabba Dania, Svédorszag, az Egyesiilt Kirdlysag, valamint
2005 marciusa ota Lengyelorszag miikodteti. Szlovénia 2007-ben csatlakozik a
rendszerhez.

A rendszer, és ezen beliil a nemzeti komponensek miikddési szabalyait a TAR-
GET-16l sz616 EKB-iranymutatds' hatarozza meg. Ez egyuttal eldirja azokat a

"> Az utoljara a 2003. aprilis 4-1 EKB/2003/6 irdanymutatassal (HL L 113., 2003. 5. 7., 74. 0.) m6-
dositott 2001. aprilis 26-i EKB/2001/3 iranymutatas a transzeurdpai automatizalt valos idejli
brutto elszamolasi atutalasi rendszerr6l (TARGET) (HL L 140., 2001. 5. 24., 72. 0.).
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minimalis kdzos elemeket (hozzaférési kritériumok, valutaegység, arképzési sza-
balyok, mtiveleti id6, fizetési szabalyok, visszavonhatatlansag, véglegesség, nap
kozbeni hitel), amelyekkel a TARGET-ben részt vevé minden egyes nemzeti
RTGS-rendszernek rendelkeznie kell. Az eurorendszer és az eurodvezeten kiviili
NKB-k tdbboldalt megallapodast kotdttek, amely teljes dsszhangban all a TAR-
GET-16l sz616 iranymutatassal.

A TARGET-rendszert kell hasznalni minden olyan fizetésnél, amely az alabbi té-
nyezdk kozvetlen eredményeként, illetve hozzajuk kapcsoldddan jelenik meg:

1. az eurorendszer monetaris politikai miiveletei;
2. az eurorendszert érinté devizamiiveletek euro aganak elszamolasa;
3. anagy értékli euroatutalasokkal foglalkozé rendszerek elszamolési miiveletei.

Mas fizetések, példaul bankkozi és lakossagi eurofizetések teljesitéséhez a piaci
résztvevlk szabadon valaszthatnak a TARGET vagy barmely mas fizetési rend-
szer kozott.

2005-ben a nagy értéki eurokifizetések Osszforgalmanak 89%-at a TARGET-en
keresztiil hajtottak végre. 2004 végén tobb mint 10 000 résztvevdje volt; dsszes-
ségében pedig kozel 50 000 intézmény érhetd el a TARGET-en keresztiil."”

TARGET2

A TARGET jelenlegi strukturaja, amelyrél 1994-ben hataroztak, a meglévé inf-
rastruktardk minimalis harmonizalasanak és 6sszekapcsolasanak elvére épiil. igy
lehetett a legjobban biztositani, hogy a rendszer mar a GMU harmadik szakasza-
nak legelejétdl miikodSképes legyen. Mivel azonban az eurodvezeten beliil erd-
s0dott a pénziigyi integracid és a TARGET-felhasznalok iizleti igényei is egyre
hasonlébbakka valtak, 2002 oktdberében megkezdddott egy 1j, tovabbfejlesztett
rendszer (TARGET?2) el6készitése. A TARGET? a tervek szerint 2007-ben kezdi
meg miikodését. A masodik generacios TARGET (i) nagymértékben dsszehan-
golt, magas szinvonalu szolgaltatasaival még inkdbb meg fog felelni az iigyfelek
elvarasainak, (ii) el6segiti a kdltséghatékony mikodést, (iii) kialakitasa pedig le-
het&vé fogja tenni, hogy zokkendmentesen hajtsak végre azokat a késébbi modo-
sitdsokat, amelyek tobbek kozott az EU, illetve az eurorendszer tovabbi b&vité-
sébdl adodnak. Ugyanakkor a hitelintézetek szamlaiért — és a hitelintézetekkel
fennallo iizleti kapcsolatokért — tovabbra is az NKB-k felelnek.

A TARGET?2 1tn. egységes megosztott platformot (SSP) biztosit azon kézponti
bankok szamara, amelyek nemzeti RTGS-rendszeriikbdl kilépve csatlakoznak a
TARGET2-h6z. Minden eurodvezeti kdzponti bank TARGET2-résztvevd lesz.
A Danmarks Nationalbank mar megerdsitette részvételi szandékat, mig a
Sveriges Riksbank és a Bank of England nem fog csatlakozni a rendszerhez.
Néhany uj tagallam kdzponti bankja csak az euro bevezetése utan fog belépni
a TARGET2-be.

13 Lasd még: ECB (2006): 2005. évi Eves jelentés, 2. fejezet, 2. alfejezet.
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Maganrendszerek elszamolé intézménye

Az eurorendszer olyan fizetési rendszerek szdmara is végez elszamolast,
amelyeket nem sajat maga mikddtet. Példaul az EKB végzi az Euro Bankszo-
vetség (Euro Banking Association — EBA) kezelésében levé EURO-1 rend-
szer kiegyenlitését, néhany nemzeti kdzponti bank pedig magénkézben 1évd
lakossagi fizetési rendszerek és az értékpapir-kiegyenlitési rendszerek elsza-
moldja. Az EKB és az egyes NKB-k 4ltal nyujtott elszamolasi funkcié bizto-
sitja, hogy ezek a fizetési rendszerek a jegybank pénznemében végezzék az
elszamolast, minimdlisra csdokkentve annak kockézatat, hogy egy esetleges
meghibasodas a rendszerbdl eredd kritikus kdvetkezményekkel jarjon a pénz-
igyi szektorban.

A Folyamatosan Kapcsolt Kiegyenlitési Rendszer

A 2002 6ta miikodd Folyamatosan Kapcsolt Kiegyenlitési Rendszer (Continuous
Linked Settlement system — CLS) a tagbankok kozotti devizatigyletek elszdmola-
sat végzi a New York-i székhelyti CLS Bank konyvelésében, ,,fizetés fizetés elle-
nében” alapon. A rendszer féfeliigyeletét az USA jegybankjanak szerepét betoltd
Fed latja el. Az EKB biztositja a CLS szamara a szamlakkal kapcsolatos szolgal-
tatdsokat, és ellendrzi az eurdban mint a CLS-rendszer masodik legfontosabb va-
lutajéban bonyolitott fizetéseket.

Lakossagi fizetési rendszerek

Az eurorendszer tobb ponton kapcsolodik a lakossagi fizetési rendszerekhez.
Tobb eurodvezeti NKB, példaul a Banca d’ltalia, a Nationale Bank van
Belgié/Banque Nationale de Belgique és a Deutsche Bundesbank nagy hagyo-
mannyal rendelkezik a lakossagi fizetési rendszerek terén. Semleges, nyilt ha-
lozatokat kinalnak, amelyekben a bankok tizleti volumentiktdl fiiggetleniil részt
vehetnek. Az eurorendszer szerepvallalasinak mértéke a lakossagi fizetési
rendszerekben nagyban fiigg majd attol, hogy a bankszektor milyen eréfeszité-
seket tesz az eurdban torténd lakossagi fizetések hatékony infrastruktirdjanak
kialakitasara.

A kozponti bankok levelezobanki modellje

Mivel az eurodvezetnek nincsenek megfeleld piaci konstrukcidi az eszkdzok
nemzetkdzi mobilizalasra, az eurorendszer sajat miiveletei céljara l1étrehozta
a kozponti bankok levelez6banki modelljét (correspondent central banking
model — CCBM). E rendszer segitségével a fizetési rendszerek és a monetaris
politikai miiveletek valamennyi szerepldje fedezetet nyujthat az eurorendszer
hitelmiveleteihez, fliggetlentil att6l, hogy a fedezet hol talalhat6. Ebbdl a cél-
b6l minden egyes nemzeti kdzponti bank a tobbi kozponti bank letétkezels-
jeként miikodik. A CCBM a megfeleld piaci alternativak kialakulésaig alkal-
mazando ideiglenes megoldasként jott 1étre, célja tehat nem az volt, hogy a
nemzetkdzi piaci miiveleteket bonyolitd piaci kezdeményezésekkel verseny-
re keljen.
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Kozponti értékpapir-letétkezeldi tevékenység

Az eurorendszer nemzeti kozponti bankjai hagyomanyosan operativ szerepet tl-
tenek be az értékpapir-elszamolasban. Bar bizonyos feladatokat mar atadtak a
maganszervezeteknek, néhany NKB egyes allampapirok és egyéb értékpapirok
tekintetében még mindig kozponti értékpapir-letétkezeldként (central securities
depository — CSD) vagy értéktarként miikodik.

3.3.2. A fizetési és értékpapir-elszamolasi rendszerek felvigyazasa

A fizetési rendszerek feliigyelete soran kiilonféle biztonsadgi normakat szabnak
meg, és biztositjak ezek helyes alkalmazasat. Az erkdlcsi rahatast és a szabalyo-
761 nyomast kombinal¢ felvigydzas f6 célja, hogy megvédje a fizetési rendszerek
miikodSképességét. A felvigyazas tehat mas, mint a banki feliigyelet. A banki fel-
iigyelet az egyes bankok vagy pénziigyi intézmények ellendrzését jelenti, hogy
biztositsa pénziigyi stabilitasukat, és legféképpen megvédje a betéteseket és a
banki iigyfeleket.

1999 6ta a fizetési rendszerek felvigyazasa az EKB ¢és az eurodvezeti NKB-k ko-
z0s feladata. Az EKB az egész Eurdpara kiterjed6 nagy értékii fizetési rendsze-
rek (ideértve a TARGET-rendszert is) felvigyazoja, mig az NKB-k a megfeleld
belfoldi rendszereket ellendrzik.

A felvigyazoi tevékenységet azon biztonsagi ¢és hatékonysagi normak alapjan
végzik, amelyeket az EKB az eurdban miikddd fizetési rendszerek szamara haté-
rozott meg. 2001 februarjaban az EKB magaéva tette a rendszerkockézati szem-
pontbol kulcsfontossagu fizetési rendszerek szamdra kidolgozott alapelveket',
amelyeket 2001. januarban a Tizek csoportjahoz tartoz6 Fizetési és Elszamolasi
Rendszerek Bizottsaga (Committee of Payment and Settlement Systems — CPSS)"
fogalmazott meg. Ezek most egy olyan normarendszer részét képezik, amelyet az
EKB és az eurorendszer NKB-i a nagy értékii, euréban eszk6zolt fizetések rend-
szereinek ellendrzésére alkalmaznak.

Az értékpapir-elszamolasi és -kiegyenlitési rendszerek felvigyazasat illetéen az
eurorendszer hataskorét kevésbé egyértelmiien hataroztdk meg, a rendszer keve-
sebb kizarolagos jogkart kapott. 2001 6ta azonban a KBER és az Eurdpai Erték-
papir-szabalyozok Bizottsaga (Committee of European Securities Regulators —
CESR) szorosan egylittmikodik az értékpapir-elszamolasi és -kiegyenlitési rend-
szerekkel. Egy k6z6s munkacsoport, amely a KBER kozponti bankjainak egy-egy
képvisel6jébdl és a CESR tagjainak egy-egy képvisel6jébdl all, a CPSS, valamint
az Ertékpapir-bizottsagok Nemzetkozi Szervezete (International Organisation of
Securities Commissions — IOSCO) ajanlasai alapjan kidolgozta az elszamolas és
teljesités eurdpai normait. Ezeknek a KBER—CESR norméknak az a céljuk, hogy
noveljék az értékpapir-elszamolasi rendszerek biztonsagat, kiegyensulyozottsagat
¢és hatékonysagat az Europai Unidban, egytttal figyelembe veszik azt az igényt,

443, szamt CPSS-kiadvany A kulcsfontossagui fizetési rendszerek alapelveirél; a Nemzetkozi
Fizetések Bankja (BIS) 2001. januari kiadvanya.

> A CPSS allandd bizottsagot a Tizek csoportjanak kdzponti banki elndkei hoztak 1étre, és a BIS
keretein beliil mikodik (lasd az 5.4. fejezetet).
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hogy az 6vezeten beliil megszlinjenek a nemzetkdzi elszamoldsi és teljesitési fo-
lyamatok hatékonysagat csokkentd akadalyok.

Az eurorendszer egyuttal arra is 6sztonzi a piacot, hogy mérje fel a jovébeli ki-
hivéasokat, és alakitsa ki a lehetséges megoldasokat. Két- vagy tobboldalu érte-
kezletek, eldadasok, vitak és kiadvanyok révén forumot biztosit a piaci résztve-
vokkel folytatott targyalasokhoz, elésegitve ezzel a fizetési rendszerek és az inf-
rastruktira tovabbfejlesztését. Az EKB élénk figyelemmel kiséri az értékpapir-el-
hogy kiilondsen az eurodvezetbeli nemzetkdzi értékpapir-dtadasok terén javuljon
a hatékonysag.

3.4. EUROBANKJEGYEK ES -ERMEK

Az EK-szerz6dés 106. cikke és a KBER alapokmanyénak 16. cikke szerint a
bankjegykibocsatas engedélyezése az eurodvezetben az EKB Kormanyzota-
nacsanak kizardlagos jogkore. Egyediil az EKB és az NKB-k jogosultak az
eurodvezet torvényes fizetéeszkdzét jelentd bankjegyek tényleges kibocsata-
sara. A Szerz8dés 106(2) cikke szerint az eurodvezeti orszagok kibocsatasi
joga a pénzérmékre korlatozodik, ,,a kibocsatasi volument pedig az EKB
hagyja jova”.

Az eurobankjegyek kibocsatasanak formai

1999 és 2002 kozott, amikor még nem volt forgalomban eurobankjegy, a régi
nemzeti bankjegyek szamitottak az eurodvezet kizardlagos torvényes fizetéeszko-
zének. A bankjegyeket a jegybankok bocsatottak ki az EKB Kormanyzdtanacsa-
nak felhatalmazasa alapjan, de az eurobankjegyekre vonatkoz6 majdani rendszer-
rel ellentétben a kibocsatés a jegybankok sajat szamlajara és hasznara tortént.

2002. januar 1-jét6l a nemzeti kdzponti bankok és az EKB kdzdsen bocsat ki
eurobankjegyeket. A kordbbi nemzeti bankjegyekkel ellentétben az eurobankje-
gyeken nem tiintetik fel, hogy melyik kdzponti bank bocsatotta ki 6ket. Az euro-
rendszerbe tartozé NKB-k kotelesek elfogadni az egymas altal forgalomba hozott
eurobankjegyeket, és azoknak nem kell visszakeriilniiik a kibocsatéhoz. Bar a
bankjegyek ugy tekinthetSk mint az egész eurorendszer kotelezettségei, a jogi ki-
bocsatd szerepét a kdzponti bankoknak kell vallalniuk, mivel az eurorendszer
nem rendelkezik jogi személyiséggel.

Az eurorendszer teljes bankjegyallomanyanak 8%-at az EKB bocsatja ki. Mivel
a szolidaritas elve az eurorendszer Osszes tagjara vonatkozik, a bankjegyek az
EKB mint térvényes kibocsaté mérlegében szerepelnek. Mivel a gyakorlatban az
EKB bankjegyeit az NKB-k hozzak forgalomba, ennek megfelelden kotelezett-
ségiik keletkezik az EKB-val szemben. E kotelezettségek az EKB iranyad6 refi-
nanszirozasi kamatlaba szerint kamatoznak (lasd a 3.8.1. fejezetet).

Az eurobankjegyek fennmarad6 92%-at az NKB-k bocsatjak ki az EKB t6ke-

jegyzési kulcsaban valo részesedésiik aranyaban. Az egyes NKB-knak a forga-
lomban levd bankjegymennyiségben valo részesedése és az altaluk ténylegesen
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A tervezéstdl a kibocsatasig: az eurobankjegyek

és -érmék készitése
Az eurobankjegyek ¢és -érmék 2002. janudr 1-jei sikeres bevezetését mintegy tiz évig tar-
to, alapos el6készité munka eldzte meg.

Eurobankjegyek

Az eurobankjegyek els6 sorozatanak kidolgozasat a GMU harmadik szakaszanak elSké-
szitéseként az EMI kezdte el és az EKB fejezte be.

Az el6készité munka gyakorlatilag 1992-ben kezd8dott a kdzponti banki elndkok bizott-
saganak égisze alatt. A bankjegy-el6allitas hosszu atfutéasi ideje arra sarkallta a bizottsa-
got, hogy felallitsa az Eurdpai Bankjegynyomtatasi és -kibocsatdsi Munkacsoportot
(Working Group on the Printing and Issuing of a European Banknote — BNWG), amely
az NKB-k pénzjegynyomdéinak pénziigyi vezetdibol és vezérigazgatoibol allt.

Az EMI Tanécsa 1995 juniusdban miivészettorténészekkel, grafikusokkal és marketing-
szakértékkel konzultalt, majd ugy dontott, hogy az 0j bankjegyek rajzolata a kovetkezd
két téma koriil csoportosulhat:

- ,,Burdpa korszakai és stilusai” — az eurdpai torténelem hét jellegzetes korstilusa: az
okori klasszikus, a roman, a gotikus, a reneszansz, a barokk és a rokoko, a vas és az
iiveg korszaka, valamint a modern XX. szazadi épitészet;

* absztrakt vagy modern motivumok.

Az EMI Tanécsa ugy dontott, hogy a bankjegyek hét cimlete 5, 10, 20, 50, 100, 200 és
500 euro (€) legyen.

A tervpalyédzat 1996. februdr 12-én indult, és hét honapig tartott. Amikor szeptember ko-
zepén véget ért, az NKB-k eldszor nyomtathatdsag és a kiirassal valo dsszhang szem-
pontjabdl ellendrizték a terveket, majd a jovahagyott véaltozatokat egy majna-frankfurti
kozjegyzonek kiildték el, aki a szerz6i azonositokat haromjegyti titkos kodokkal helyet-
tesitette. A szerz6k nevét nem tartalmazo terveket ezutan az EMI elé terjesztették.

A 14 fuggetlen marketingszakért6bol, tervezébdl és miivészettorténészbol allo zsiri
1996. szeptember 26-an és 27-én iilt 6ssze az EMI-ben a szervezet f6titkaranak elndkle-
tével. A zsliritagok, akik Dania kivételével az Osszes EU-tagallamot képviselték (a
Danmarks Nationalbank nem kiildott szakértSt, mivel Dania ugy hatarozott, hogy nem
csatlakozik az eurodvezethez), a kovetkezd kritériumok alapjan értékelték a terveket: 6t-
letesség, esztétikum, hasznalhatdsag, kozmegitélés, nemek kozotti egyenldség biztosita-
sa és a nemzeti elfogultsag elkeriilése. A zsliri hosszas tanacskozast kovetéen mindkét
témaban 6t palyamunkat juttatott a masodik forduldba.

1996. oktober 7-e és 13-a kdzott a Gallup eurdpai intézete Dénia kivételével minden EU-
tagallamban kdzvélemény-kutatést tartott, melynek soran tobb mint 2000 embert kérdez-
tek meg a tiz tervr6l. A felmérés eredményeit, a zstiri allaspontjat és a BNWG technikai
értékelését 1996 decemberében tartdk az EMI Tandcsa elé.
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A tervezéstdl a kibocsatasig: az eurobankjegyek
és -érmék készitése (folyt.)

1996. december 3-an az EMI Tanacsa kivalasztotta a nyertes sorozatot, amelyet az
Osterreichische Nationalbank miivésze, Robert Kalina tervezett. Az Eurépa korszakai és
stilusai téméban sziiletett palyamunka cimletei kiilonbozd torténelmi idészakokbol szar-
mazo6 ablakokat, kapubejaratokat és hidakat dbrazolnak, tiikrozve ezzel Eurdpa kozos
kulturalis 6rokségét, és jelezve az 0j korszak hajnalat.

Az egyes bankjegyek elSlapjan az ablakok és kapubejaratok az eurdpai nyiltsdgot és az
egyliittmiikodés szellemét jelképezik. A korszeri Eurdpa dinamizmusénak és harmonia-
jénak illusztralasara az Eurdpai Unid 12 csillagbdl allo szimbolumat is feltiintették.
A bankjegyek hatlapjan lathato hidszerkezetek — a korai épitményekt6l a modern kor bo-
nyolult fiigg6hidjaiig — az eurdpai népek kozotti, illetve az Eurdpa és a vilag tobbi része
kozotti kommunikéciot jelképezik.

A bankjegyek tobbek kozott feltiintetik:

« az euro nevét latin (EURO) és gordg (EYPQ) betiikkel;

« az Eurdpai Uni6 12 csillagos szimbolumat;

« a kibocsatd hatdsag nevének roviditését 5 nyelven — BCE, ECB, EZB, EKT és EKP;
« az EKB elnokének alairasat.

Alapos tudoményos kutatds utdn olyan meghatiroz6 szineket valasztottak, amelyek
megkonnyitik a kiilonféle cimletek megkiilonboztetését és felismerését. Az Eurdpai Va-
kok Szovetségével is targyaltak, hogy a vakok és gyengénlatok kiilonleges igényeit kel-
16képpen figyelembe vegyék. Ennek kovetkeztében az egyes cimletek eltérd méretiliek,
a szamjegyeket nagy, vastag bettivel tiintették fel rajtuk, és ezenkiviil bizonyos pontjaira
tapinthat6 jeleket is elhelyeztek.

Az eurobankjegyeknek szdmos biztonsagi elemiik van, tobbek kozt a biztonsagi szal, a
metszetmélynyomtatas €s a hologrambélyeg, hogy megakadéalyozzék a hamisitasukat, és
az emberek pillanatok alatt felismerjék, hogy egy bankjegy valodi vagy hamis. A papir
fluoreszkald rostokat tartalmaz, valamint tobbszint és elektrotipia vizjellel rendelkezik.
A nemzeti kdzponti bank és a bankjegykezeld ipar ezenkiviil tobb mas rejtett, csak gép-
pel olvashato elem segitségével ellendrizheti a bankjegyek eredetiségét.

Az EKB Korményzdtanacsa 1998-ban jovahagyta az 0j bankjegyek végsd terveit és mi-
szaki specifikacioit. Tovabbi eldkészit technikai 1épések sorozata kovetkezett, majd
1999 jaliuséban elkezdddott az eurobankjegyek eldallitasa.

Az egyes NKB-k eldonthették, hogy a sajat orszdgukban sziikséges kezdeti bankjegy-
mennyiséget hol nyomtatjak. Az atallashoz sziikséges 15 milliardnyi eurobankjegy eld-
allitasaban dsszesen 15 nyomda €s 9 papirgyar vett részt. Most, hogy az eurobankjegyek
mar forgalomban vannak, az Gjabb gyartasi igényeket évente hatdrozzak meg, a 12 részt
vevd nemzeti kdzponti bank pedig k6zosen szerzi be az egyes cimleteket.
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A tervezéstdl a kibocsatasig: az eurobankjegyek
és -érmék készitése (folyt.)

A bankjegyek azonossagat és a miiszaki eldirasokkal vald 0sszhangjat szigoruan szaba-
lyozott feliigyeleti és mindségellendrzd eljarasokkal szavatoljak. Ez azt jelenti, hogy a
bankjegyek az eurodvezet barmely bankjegyelfogadd és -kiadd automatajaban felhasz-
nélhatok.

Euroérmek

Az euroérmék nyolc cimletét —az 1, 2, 5, 10, 20 és 50 centest, valamint az 1 és 2 eurdst
— a Pénzverde-igazgatok Munkacsoportja (Mint Directors Working Group) alakitotta ki,
¢és az eurodvezeti orszagok hozzak forgalomba. Az egyes érméknek — a kibocsatéas orsza-
gatol fiiggetleniil — van egy kozos oldaluk, a masik pedig orszdgonként kiilonbozd. Az
eltérd oldal rajzolatat az eurodvezet mind a 12 orszagaban az EU 12 csillagos jelképe
ovezi. A kozos oldal tervezésére az Eurdpai Bizottsdg palyazatot irt ki, amelyet Luc
Luycx, a Belga Kiralyi Pénzverde miivésze nyert meg. A zsliri dontését az EU Tanacsa
is jovahagyta. Az 1, 2 és 5 centes érméken a f61dgémb, s rajta Eurdpa lathato. A 10, 20
¢és 50 centesek kiilon-kiilon, az 1 és 2 eurdsok pedig egyiitt abrazoljak az EU-tagalla-
mokat. A bankjegyekhez hasonldan az euroérmék is felhasznalhatok az eurodvezet bar-
mely orszagaban, fiiggetleniil att6l, hogy hol bocsatottak ki dket.

Az érméken tobb Ujszeri megoldast is alkalmaznak, hogy a vakok és gyengénlatok is
konnyen megkiilonboztethessék Gket. A sorozat egyes cimleteit példaul kiilonbozd pe-
remmel hozzak forgalomba. Az egy- és kéteurds érmék eldallitasandl alkalmazott bo-
nyolult, kiilonleges magneses tulajdonsagokat biztositd bikolor technoldgia alkalmazasa
neheziti meg a hamisitast. Ugyanezt a célt szolgélja a kéteurds érme peremén olvashato,
orszagonként valtozo felirat is.

Mindegyik nemzeti pénzverde felels azért, hogy érméi dsszhangban alljanak a kozos
szabvannyal. A készpénz bevezetéséhez kb. 52 milliard euro értékdi érmét allitottak eld.
Ezt a mennyiséget az EKB engedélyezte, amely az egyes tagallamok altal kibocsathato

rrrrrr

Az eurobankjegyek és -érmék bevezetése

2001. marcius 1-jén az egész eurodvezetben tobbnyelvi tajékoztaté kampany indult, hogy
a 12 orszag lakossagat megismertessék a 2002 elején bevezetendd uj bankjegyekkel és ér-
mékkel, valamint felkészitsék Sket az 0j fizetGeszkozre vald attérésre. ,,Az EURO: a MI
pénziink” jelszoval megrendezett kampéanyt kiilonféle nemzeti akciok egészitették ki.

A pénzcserét kdzvetleniil megel6z6 idészakban az eurobankjegyek készleteit kiszallitot-
ték a bankokhoz, rajtuk keresztiil pedig a tobbi készpénzkezeld szervezethez, példaul a
postahivatalokhoz, a pénzszallitd tarsasagokhoz, az értékesité automatdkat miikddtetd
vallalatokhoz és a kiskeresked6khoz. Mindez lehet6vé tette, hogy 2002. januar 1-jét6l az
egész eurodvezetben gyorsan és zokkendmentesen attérjenek a nemzeti bankjegyekrdl
az eurdra. Eurobankjegyeket az eurodvezeten kiviili kozponti bankoknak is szallitottak,
mindenekelStt az dvezeten kiviili EU-tagallamokba, bizonyos kozép- és kelet-eurdpai
orszagokba és a foldkozi-tengeri térség allamaiba.
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forgalomba hozott mennyiség kozotti kiillonbséget havonta allapitjdk meg, és az
eurorendszeren beliili kamatoz6 kdvetelésként vagy tartozasként mutatjak ki.'

A bankjegykibocsatas NKB-k kozotti megosztasaval elkeriilhetd, hogy a tobb ki-
bocsatora €s az eurobankjegyek teljes korli helyettesithetdségére épiil6 rendszer-
ben a ,,bankjegyvandorlas” kimutatésa hatéassal legyen az NKB-k mérlegére. Ha
ez nem igy lenne, a bankjegymigracié (azaz a készpénz orszagok kozotti
mozgasa) nyoman az egyik kozponti banknak a forgalomban 1év6 pénz mennyi-
ségére vonatkoz6 adata megemelkedne a mésik rovasara, ami id6vel jelentds ero-
zi6t okozna a nett6 befogado kozponti bank mérlegében.

Az eurorendszer altal kibocsatott bankjegyek dsszértekét (az eurorendszer emli-
tett mérlegeinek egyenlegét) az EKB egy 0sszevont pénziigyi kimutatas kereté-
ben hetente teszi kozzé. A forgalomban levd eurobankjegyek értéke jelenleg joval
tobb mint 500 milliard eurdt tesz ki, amelynek becslések szerint jelents hanya-
da az eurodvezeten kiviili rezidensek birtokaban van.

wr

Az eurobankjegyek eldallitasa

Miel6tt 2002-ben bevezették az eurokészpénzt, a 12 eurodvezetbeli NKB-nak
mind a hét eurobankjegy-cimletbdl be kellett szereznie a sajat orszagaban sziik-
séges mennyiséget. Azdta az egyes bankjegycimletek éves gyartasat (a tovabbi
felhasznaldsra alkalmatlan bankjegyek potlasat) az NKB-k kozosen végzik ugy,
hogy minden bank csak a Kormanyzdtanacs altal rdosztott cimlet(ek) gyartasaért
felelds. Legkésdbb 2012. januér 1-jén a ,,decentralizalt kozos gyartast” egységes
eurorendszeri palyazati eljaras valtja fel. Ezt az 0j eljarast a nyilt piacgazdasag
elve alapjan és az EU versenyjogaval dsszhangban dolgoztak ki. F§ célkitiizései
pedig a kovetkezdk: (i) egyenld elbandsban részesiiljon minden olyan pénzjegy-
nyomda, amely részt kivan venni az egységes eurorendszeri palyazati eljarasban;
(i) az atlathatosag és a folyamatossag biztositasa a bankjegygyartas teriiletén. Az
eljaras bevezetését megelézi majd egy atmeneti id6szak, amely alatt az NKB-k
és a pénzjegynyomdak technikailag felkésziilhetnek az 0j koriilményekre.

Intézkedések a hamisitas megakadalyozasara

Az EKB kotelességének tekinti, hogy az eurobankjegyeket a lehetd legmagasabb
szinvonalon védje a hamisités ellen. Az eurobankjegyek tervezése, fejlesztése so-
ran arra torekedtek, hogy a lehet§ legmagasabb technikai szinvonalon védjék az
eur6t. Az eddig felfedezett hamisitvanyok szama alatta marad a készpénzcsere
el6tt forgalomban levd torvényes fizetGeszkozokének.

2002-ben az EKB létrehozta az Eurdpai Bankjegyszakértéi Kozpontot
(Counterfeit Analysis Centre — CAC), amely atfogd adatbazis keretében koordi-
nalja a nemzeti bankjegyszakért6i kozpontok hamisitvanyokkal kapcsolatos sta-
tisztikai és technikai informdacidit. Ezeket az adatokat a hamisitas ellen kiizdd
Osszes szervnek megkiildik. Az EKB szorosan egyiittm{ikddik az Europollal is,
amelynek az a feladata, hogy javitsa a tagallamok pénzhamisitas (ezen beliil el-

' Az az NKB, amely tobb bankjegyet hoz forgalomba a tékekulcsban valo részesedésénél, ka-
matozé kotelezettséget vallal az eurorendszer tobbi részével szemben, és forditva.
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sOsorban az eurohamisitas) ellen kiizd6 hatosagai, az Interpol és az Europai Bi-
zottsag kozott az egyiittmiikodést, fokozza munkajuk hatékonysagat. Az EKB
ad otthont a Nemzetkdzi Hamisitas-elharitasi Kdzpontnak (International
Counterfeit Deterrence Centre — ICDC) is, amelyet az EKB szakért8i és mas ki-
bocsatd hatdsagok tisztségviseldi miikddtetnek.

Az EKB fokozott figyelemmel kiséri a grafikai ipar fejlédését, és tanulmanyozza,
hogy mekkora veszélyt jelenthet a szinvonalas hamisitvanyok megjelenése. A tech-
nika fejlédése miatt az eurorendszer jelentds dsszegeket fordit kutatasra és fejlesz-
tésre, hogy ujabb modszerekkel tokéletesithesse a meglévo biztonsagi elemeket, és
megteremtse a jovébeli bankjegyek kibocsatasanak miiszaki hatterét.

Az EKB szerepe a pénzérme-kibocsatasban

Az EKB évente hatdrozza meg az egyes orszagok altal kibocsatand6 pénzérme-
mennyiséget. Ehhez figyelembe veszi, hogy az adott eurodvezetbeli orszag mi-
lyen mennyiségli érmét szdndékozik kibocsatani a kdvetkezd évben.

Az euroérmék cimleteit és miiszaki leirasat tandcsi rendelet'” szabdlyozza. A nem-
zeti pénzverdék felel6sek a kibocsatott érmék mindségéért és azoknak az eldira-
soknak a betartdsaért, amelyek lehetvé teszik, hogy az érmék az eurodvezetben
mindeniitt felhasznalhatok legyenek. A Pénzverde-igazgatok Munkacsoportjaval
valé megéllapodas alapjan az érmék mindségét az EKB ellendrzi.

Az euroérméket f6ként az eurorendszer NKB-i hozzék forgalomba korméanyuk
képviseletében. Az NKB-k érmeallomanya gyakorlatilag megegyezik az allami
szektornak nyujtott hitellel, de az 1993. december 13-1 3603/93/EK tanécsi ren-
delet 6. cikke' értelmében ezeket az allomanyokat technikai egyenlegként enge-
délyezik, amennyiben mennyiségiik nem haladja meg a forgalomban 1év6 pénz-
érmék 10%-at (lasd a 2.5.5. fejezetet).

3.5. STATISZTIKAI ADATOK GYUJTESE, OSSZEALLITASA

Az EKB-nak monetaris politikaja folytatdsahoz és egyéb eurorendszerbeli fel-
adatainak ellatasahoz sokféle kozgazdasagi €s pénziigyi adatra van sziiksége.

Az EKB statisztikai funkcidjanak jogi alapja

A KBER alapokményénak 5.1. cikke szerint az EKB olyan mértékig jogosult statisz-
tikai adatgytijtésre, amennyire ezt az EK-szerzddés 105. cikkében és az alapokmany
3. cikkében felsorolt barmely vagy akar dsszes feladat végrehajtasa indokolja. A sta-
tisztikai igények kielégitésekor mindazonaltal hatékonysagra kell térekednie, és a le-
het6 legkisebbre kell csdkkentenie azt a megterhelést, amelyet a statisztikai adatszol-
galtatés a hitelintézeteknek és mas adatszolgaltatoknak jelent.

"7 Az 1998. majus 3-1 975/98/EK tanacsi rendelet a forgalomba hozatalra szant euroérmék cim-
leteirSl és miszaki leirasarol (HL L 139., 1998. 5. 11., 6. 0.).

" Az 1993. december 13-i 3603/93/EK tanacsi rendelet, amely elSirja a Szerzédés 104. és
104b(1) cikkében hivatkozott tilalmak alkalmazésara vonatkozd definicidkat (HL L 332.,
1993.12. 31, 1. 0.).
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Az EKB statisztikai tevékenységét egy EKB-ajanlas alapjan elfogadott tanacsi
rendelet szabalyozza', amely az alapokmany és mas, a GMU harmadik szakasza
el6tt hozott jogszabalyok rendelkezéseit egésziti ki. Ez a méasodlagos jogszabaly
harom tényezdt hatdroz meg:

+ azokat a szervezeteket, amelyektdl az EKB-nak jogaban all statisztikai adatokat
gyljtenie;

* a bizalmas adatkezelés rendjét;

+ a végrehajtasra vonatkozo rendelkezéseket.

Az EKB statisztikai feladatkore
Az EKB statisztikai tevékenységének 6 teriiletei a kovetkezdk:

* pénz-, bank- és pénziigyi piaci statisztika, ideértve a monetaris aggregatumok-
ra, azok ellenparjaira, a kamatlabakra, a hitelviszonyt megtestesitd értékpapi-
rokra, a tézsdei részvényekre, valamint a nem monetaris pénziigyi kozvetitSkre
vonatkozo statisztikakat;

« fizetésimérleg-statisztika, valamint az eurorendszer devizatartalékait, az euro-

s

al-effektiv euroarfolyamokat bemutato statisztika;

* pénziigyi mérlegek (ideértve az allamhéztartas pénziigyi statisztikait); a teljes
szektorszamlak (el6késziilet alatt).

Az EKB a fenti t¢émakdrokben igen sokféle adatot megjelentet, de kdzzéteszi azo-
kat a HICP-re, egy¢b arakra, koltségekre, kibocsatasra és munkaerdpiacra vonat-
kozo statisztikakat is, amelyeket f6ként az Europai Kozosségek Statisztikai Hi-
vatala (Eurostat) allit 6ssze.

Statisztikai egyiittmiikodés a kozosség intézményeivel és
a nemzetkozi szervezetekkel

A statisztikai tevékenység keretében az EKB ,, egyiittmiikodik a kozosségi intéz-
ményekkel és szervekkel, a tagallamok vagy harmadik dallamok hataskorrel ren-
delkez6 hatosagaival, valamint a nemzetkozi szervezetekkel” (KBER-alapok-
many 5.1. cikk). Ezen a teriileten az Eurostattal alakitotta ki a legszorosabb
egylittmtikddést, amelyet 2003. marcius 10-én az Eurostat és az EKB statisztikai
osztalya kozotti egyetértési megallapodasban® is megerdsitettek. A megéllapodas
a statisztikai feladatkoroket a kovetkezOképpen jeldli ki:

" Az 1998. november 23-i 2533/98/EK tanacsi rendelet az Eurdpai Kézponti Bank statisztikai
adatgytjtésér6l (HL L 318., 1998. 11. 27., 8. 0.).

» Gazdasagi és pénziigyi statisztikakra vonatkozo, 2003. marcius 10-i egyetértési megallapodas
az Europai Kozponti Bank Statisztikai Féigazgatosaga és az Europai K6zosségek Statisztikai
Hivatala (Eurostat) k6zott, az EKB honlapjan (http://www.ecb.int) megtekinthetd. A megalla-
podas azt az 1995. julius 26-i, az EMI Statisztikai osztélya és az Eurostat koz6tti hasonlé meg-
allapodast valtja fel, amely a CMFB-ben jott 1étre az 1990-es évek elején levont kovetkezteté-
sek alapjan.
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+ az EKB felel6s az EU szintjén a pénz- és banki statisztikaért;

» az EKB és a bizottsag kozosen felelds a fizetésimérleg- és valamennyi, ezzel
Osszefiiggd statisztikakért, valamint a pénziigyimérleg-statisztikaért;

* a bizottsag felelds az ar- és koltségstatisztikakért, valamint az egyéb gazdasagi
statisztikakért.

Az EKB ¢és az Eurdpai Bizottsdg kétoldaluan és bizottsagokon (kiilondsen a Mo-
netaris, Pénziigyi és Fizetésimérleg-statisztikak Bizottsdgan (Committee on
Monetary Financial and Balance of Payments Statistics — CMFB) keresztiil is
egylttmiikodik minden kozérdekl statisztikai témaban, ideértve a vonatkozo
kozosségi jogszabalyokkal kapcsolatos kezdeményezéseket, konzultacidkat.

Az EKB egyuttal mas nemzetkdzi szervezetekkel, példaul az IMF-fel is szoros
kapcsolatot tart fenn statisztikai iigyekben. Az EKB statisztikdja, amennyire
csak lehetséges, a nemzetkozi szabvanyeldirasokat koveti. igy az EKB annak a
kovetelménynek is megfelel, hogy ,, hozzdjarul a hataskérebe tartozo statiszti-
kai adatok gyiijtésére, Osszeallitasara és terjesztésére vonatkozo szabdlyok és
gvakorlatok osszehangolasahoz”, amint az a KBER alapokmanyanak 5.3. cik-
kében szerepel.

Az NKB-k segitsége

A KBER alapokményanak 5.2. cikke értelmében az NKB-k kotelesek segitséget
nyujtani az EKB-nak a statisztikdk 6sszeallitdsaban. A gyakorlatban ez azt jelen-
ti, hogy az NKB-k (és egyes esetekben mas nemzeti hatésagok) orszagukban ada-
tokat gytjtenek a hitelintézetektdl és mas forrasokbdl, és kiszamoljak a nemzeti
aggregatumokat. Az EKB ezekbdl az adatokbol allitja 0ssze az eurodvezeti
aggregatumokat.

Erdemes megjegyezni, hogy ezek a rendelkezések az Gsszes EU-tagallamra érvé-
nyesek, ¢s megkdvetelik az eurodvezeten kiviili orszagok hatésagaitol, hogy mii-
kodjenek egylitt az EKB-val a statisztikai feladatok végrehajtasaban. A KBER
alapokmaényéanak 47.2. cikke kimondja, hogy az ,, Altaldnos Tandcs kozremiikodik
a statisztikai adatok gyiijtésében az alapokmany 5. cikkében foglaltak szerint”.
Bar az EKB altal hozott jogszabalyok nem kotelezik az eurodvezeten kiviili or-
szagokat, az Altalanos Tanacs, és igy az eurodvezeten kiviili tagallamok NKB-i
mégis kotelesek részt venni az EKB statisztikai munkéjaban.

3.6. KOZGAZDASAGI KUTATASOK

A korszerli jegybanki tevékenységben egyre fontosabb szerepet jatszik a magas
szinvonalu kutatéas. Ez kiilondsen igaz az EKB esetében, amelynek példa nélkiili
feladatokat kell megoldania, hiszen egy tobb orszagot feldlel6 dvezet kozds mo-
netaris politikajanak iranyitasaért felel.

Az EKB-ban folyd kozgazdasagi kutatasok célja, hogy szilard elméleti és em-
pirikus alapot teremtsenek a monetaris politikai dontéshozatalhoz, és hatéko-
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nyabban kdzvetitsék a monetaris politikaval kapcsolatos tudnivalokat a piacok
¢és a kdzvélemény felé. Az eurorendszeren beliil foly6 kozgazdasagi kutatdsok
ezért arra iranyulnak, hogy megismertessék az eurodvezet gazdasdgi miikodé-
sét, valamint modelleket, eszkdzdket és elemzéseket szolgaltassanak az euro-
rendszer monetaris politikdjanak folytatasahoz és egyéb feladatainak elvégzé-
séhez.

Az EKB kutatasai sok esetben atfogd és tobbceélu projekteken dolgozd kutatd-
csoport-halozatok keretében folynak. A csoportok tagjai kozé az EKB, az euro-
ovezeti NKB-k, mas kozponti bankok és dontéshozod szervek kozgazdaszai, va-
lamint egyetemi oktatdk tartozhatnak. Az EKB részt vesz ebben a munkaban,
onalldéan vagy mas intézményekkel kozdsen koordinatori, szervezdi szerepet
jatszik.

Az EKB ¢és az eurodvezeti NKB-k egyiittmiikodése az eurodvezet makrogazda-
sdgi modellezését is magaban foglalja. A monetaris politikai dontések elékészi-
tésében (példaul az eurorendszerbeli szakértk makrogazdasagi prognoézisanak
felallitasaban) 6konometriai modelleket alkalmaznak. A modellezés emellett az
Uj statisztikai mutatok kidolgozasanak is katalizatora volt. Az eurorendszer ku-
tatdomunkajat végiil kozponti banki témakban tartott konferencidk egészitik ki,
amelyeket példaul az EKB vagy a monetaris politikaval foglalkozé nemzetkozi
kutat6i forum szervez.

3.7. AL EKB SIEREPVALLALASA A PRUDENCIALIS FELUGYELETBEN
ES A PENZUGYI STABILITASBAN

Az EK-szerz6dés 105(5) cikke az eurorendszer feladataul szabja, hogy tAmogas-
sa ,,a hataskorrel rendelkez6 hatosagokat a hitelintézetek prudencialis feliigyele-
tére és a penziigyi rendszer stabilitasara vonatkozo politikaik zavartalan folyta-
tasaban”.

Intézményi keretek

A kozosségi jogalkotok altal 1étrehozott banki feliigyelet intézményi kereteinek
két alkotdeleme van:

- az ,,anyaorszag feliigyeleti joga”, az alapfogalmak minimalis harmonizécidja és
a ,.kolcsonds elismerés” elvén alapuld nemzeti hataskor;

* a hataskorrel rendelkezd hatosagok egyiittmiikodése.

Az anyaorszag feliigyeleti joga és a kolcsonos elismerés

Az anyaorszag feliigyeleti joganak elve szerint egy hitelintézet feliigyeletét annak
a tagallamnak az illetékes hatdsagai latjak el, ahol a hitelintézet miikodési engedé-
lyét kibocsatottak. A kolcsonds elismerés elve azt jelenti, hogy az egész Eurdpai
Uniora érvényes banki engedélyek ¢és felligyeleti gyakorlat kdlcsonds elismerése
alapjan az engedéllyel rendelkezd hitelintézetek az Eurdpai Uni6 barmely részén
nyujthatnak fiokszolgaltatasokat vagy hataron atnyuld banki szolgaltatasokat.
E célbdl a kdzosségi jog elbirja az olyan alapfogalmak minimalis harmonizécidjat,



mint a hitelintézet, az engedélyezés feltételei, valamint a prudencidlis feliigyelet és
a szdmviteli elvek kdzds normai.

A feliigyeleti tevékenység ezért nemzeti szinten zajlik, a feladatokat az egyes tag-
allamokra jellemz6 intézményi rendszernek megfelelGen osztjak el. Néhany or-
szagban a bankfeliigyelet jorészt vagy akar kizarolagosan a kdzponti bank felada-
ta. Méshol a kozponti bankkal egylittm(ikodd, de attol elkiiloniilt testiiletek fel-
igyelik a hitelintézeteket.

A GMU kévetkeztében kiilonvalt a monetaris politika feletti joghatésag (most az
egész eurodvezet) és a nemzeti felligyeleti politika feletti joghatdsdg (anyaor-
szag), ami a kdzelmultban jelentds valtozast hozott tobb EU-tagallam nemzeti in-
tézményi és miikddési rendszerében. Ugyanez vonatkozik a feliigyeleti funkciok
bankszektoron kiviili hataskorére. Ennek eredményeképpen az 0sszes pénziigyi
piaci szegmensben megfigyelhetd, hogy egy-egy feliigyeleti testiilet egyre széle-
sebb hataskorrel rendelkezik.

A nemzeti feliigyeleti hatdosagok egyiittmiikodése

A feliigyeleti hatésagok kozotti egylittmtikddés sziikségességét mar a pénziigyi
piacok globalizacidjanak és a nemzetkozi tevékenységek bdviilésének kezdeti
szakaszaban felismerték. Az 1970-es évek elején a multilateralis bankfeliigyeleti
egylittmtikddés szamara két europai szintl forumot teremtettek:

* a Groupe de Contactot, az Eurdpai Gazdasagi Térség (European Economic
Area — EEA) bankfeliigyeleteinek bizottsagat a banki szabalyozas ¢€s a feliigye-
leti gyakorlat alkalmazaséval kapcsolatos kérdések megvitatdsara, valamint
konkrét esetek megtargyalasara hoztak 1étre;

* a Bankfeliigyeleti Csoportot a kozponti banki elndkok bizottsdga hozta létre,
mintegy elrevetitve az EKB jelenlegi gyakorlatat.

A Maastrichti Szerz6dés megalkotoi tudatdban voltak annak, hogy a GMU a fel-
iigyelet terén megnoveli az egylittmtikddés iranti igényt. Mivel akkoriban még
nem lehetett vildgosan latni, hogy mivel jar a kiboviilt egylittmtikddés, a Szerzd-
dés az Osszes lehetdséget nyitva hagyta. A KBER mandatumat tehat nagyon alta-
lanosan, az eszkdzok konkrét meghatarozasa nélkiil fogalmaztak meg, az EKB
szerepét pedig tanacsadasra korlatoztak. Az EK-szerzédés 105(6) cikkének és a
KBER alapokmanya 25.2 cikkének engedélyezd zaradéka alapjan €s az Eurdpai
Parlament hozzéjarulasaval az EU Tanacsa ugy donthet, hogy az EKB ,, kiilon fel-
adatokat lathat el a hitelintézetek és — a biztositointézetek kivételével — az egyéb
penziigyi szervezetek prudencialis feliigyeletére vonatkozo politikakkal kapcso-
latban”.

Az EU pénziigyi stabilitasra irdnyuld intézményi rendszerének nemrég lezajlott
reformja sordn, amelynek célja a GMU-n és a kozos piacon beliili egylittmiiko-
dés javitasa volt, az engedélyezd zaradékot nem aktivaltak, majd 2004-ben at-
szervezték a pénziligyi szabalyozas, feliigyelet és stabilitds terén folyd egyiitt-
miikddést. Az értékpapirszektorban mar bevezetett Lamfalussy-keretrendszert
kiterjesztették az Osszes tobbi pénziigyi szektorra, ami varhatéan fokozza a sza-
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balyozasi folyamat rugalmassagat, hatékonysagat. A rendszer kiilonbséget tesz
elsé szintli és masodik szintl jogszabalyok kozott. Az elbbieket egyiittdonté-
si eljaras keretében az EU Tanacsa ¢€s az Eurdpai Parlament fogadja el. A ma-
sodik szintl jogszabalyok végrehajtasi utasitasok, amelyeket a szabalyozasi bi-
zottsdgok (mésodik szintl bizottsdgok) sokkal gyorsabban és rugalmasabban
fogadnak. A feliigyeleti bizottsdgok (harmadik szintli bizottsagok) a kozosség
iranyelveinek kovetkezetesebb megvaldsitasat biztositjak, és a feliigyeleti gya-
korlat konvergencidjara torekednek.

A banki jogalkotas és feliigyelet teriiletén az 01j bizottsagok a bankiigyi tandcsado
bizottsagot felvalté eurdpai bankbizottsag (2. szint), valamint az eurdpai bankfel-
iigyel6k bizottsaga (3. szint), amely magaban foglalja a Groupe de Contactot.
A pénziigyi szolgaltatasok bizottsaga az ECOFIN Tanacs szamara végez tanacs-
adoi, felvigyazoi tevékenységet pénziigyi piaci kérdésekben.

Az EKB szerepe

Az EKB a kovetkez6 modon tdmogatja ,, a hatdskorrel rendelkezo hatosagokat a
hitelintézetek prudencialis feliigyeletére és a pénziigyi rendszer stabilitasara vo-
natkozo politikaik zavartalan megvalositasaban”:

* eldsegiti a kdzponti bankok ¢és a feliigyeld hatosagok egytittmiikodését a pru-
dencialis feliigyelettel és a pénziigyi stabilitassal kapcsolatos, kozos érdekls-
désre szdmot tarto elvi-stratégiai kérdésekben;

* tanacsadoi szerepet lat el a KBER alapokmanyénak 4. és 25.1. cikke értelmében;
+ egylittm{ikodik az egyéb érdekelt eurdpai forumokkal.

Az EKB a kozponti bankok és feliigyeleti hatosagok egyiittmiikodését a Bank-
feliigyeleti Bizottsag (Banking Supervision Committee — BSC) befogadasaval
és tamogatasaval mozditja el6. A BSC a KBER egyik bizottsaga (lasd a 2.5.2.
fejezetet), amelyet az EKB Kormanyzotanacsa 1998-ban hozott 1étre, hogy at-
vallalja a Bankfeliigyeleti Albizottsdg korabbi funkci6it. Az albizottsagot
1990-ben allitotta fel a Kozponti Banki Elnokok Bizottsdga, majd 1994-ben
atkeriilt az EMI-hez. A BSC konzultacios forumot teremt az EKB, az NKB-k
¢és az EU-tagallamok feliigyeleti hatosdgainak magas rangt képvisel6i szdma-
ra. A bizottsag 2004-ben feliilvizsgalt mandatuma alapjan el8segiti, hogy az
eurorendszer a hitelintézetek prudencialis feliigyelete és a pénziigyi rendszer
stabilitasdnak fenntartasa terén végrehajtsa az alapokmanyban megfogalma-
zott feladatait.

A BSC az eurorendszer és a nemzeti feliigyeleti hatésagok kozotti egylittmi-
kodést elomozditva lehetévé teszi, hogy a kiilonféle kérdések eurodvezeti
perspektivaba keriiljenek. Ekozben kiegésziti a pénziigyi stabilitasi kérdések-
r6l kialakitott nemzeti allaspontokat, és segit az egyre nagyobb fokon integralt
bankrendszerben jelentkezd feladatok megoldasara alkalmas kézos iranyvonal
kialakitasaban. K6zos elemzései elsdsorban a bankszakmat érintd strukturalis
valtozasok, a banki és pénziigyi strukturak kiegyensulyozottsaga és az esetle-
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ges stabilitasi kockazatok vizsgélatara iranyulnak. A BSC egyszersmind az
eurorendszer és a nemzeti feligyeleti hatésagok kozotti kétoldali informacio-
dramlas csatornajaként is miikodik.

A BSC abban is segit, hogy az EKB ellassa a bankfeliigyelettel és a pénziigyi
stabilitassal kapcsolatos tanacsadoi feladatait. Az alapokmany 4. cikke eldirja,
hogy az emlitett teriileteket érint6 kozosségi €s nemzeti jogszabalyok terveze-
teit egyeztetni kell az EKB-val. Az alapokmany 25.1. cikke azt is kimondja,
hogy az EKB a bankfeliigyelettel és a pénziigyi stabilitassal kapcsolatos ko-
z0sségi jogszabalyok hatdlyarol és gyakorlati alkalmazésardl is adhat tana-
csot.

Az EKB végezetiil a prudencialis feliigyelet és a pénziigyi stabilités teriiletén te-
vékenykedd egyéb forumokkal is egyiittmiikodik. A Bazeli Bizottsaggal fennalld
kapcsolatok mellett (1asd az 5.4.5. fejezetet) a BSC tdmogatasaval szerepet jat-
szik az EU 1j pénziigyi szabalyozasi, feliigyeleti és stabilitasi struktarajanak ki-
alakitasaban, hiszen részt vesz az Eurdpai Ertékpapir-bizottsagban és a fentebb
emlitett két 0 bizottsdgban.

Az EKB tokejegyzési kulcsa

Az EKB tékejegyzési kulcsa amellett, hogy meghatarozza az Eurdpai Unié6 NKB-inak
az EKB jegyzett t6kéjében vald részesedését, egyszersmind — az eurodvezeten kiviili
NKB-k részesedését is figyelembe véve — fokmérdje az alabbi pénziigyi jogok és kote-
lezettségek megosztasdnak az eurodvezet NKB-i kozott:

* hozzajarulés az EKB devizatartalé¢k-eszkdzeihez (alapokmany 30. cikk);

* az NKB-k kozott forgd eurobankjegyek elosztdsa, a monetéris jovedelem felosztasa
(alapokmany 32. cikk);

« az EKB éves pénziigyi eredményének felhasznalasa (alapokmany 33. cikk);

* a korméanyzotanacsi szavazati jogok stulyozasa azon dontéseknél, amelyek az alapok-
many 28., 30., 32. és 33. cikkelyében felsorolt pénziigyi kérdéseket érintik.

Az alapokmany 29. cikke értelmében valamely NKB-nak az EKB tkekulcsédban fenn-
allo részesedését ugy hatdrozzak meg, hogy az adott tagallamnak a kdzdsség népességé-
ben, illetve a GDP-jében vald részesedését egyenld mértékben veszik szamitasba, mint
ahogyan azt az EU Tandcsa altal lefektetett szabalyokkal 6sszhangban az Eurdpai Bizott-
sag az EKB szdmara meghatarozta, illetve arr6l a bankot tdjékoztatta.

Az dtévente modositando6 kulcsot eldszor 1998-ban szamitottak ki. Az elsé modositasra
2004. januar 1-jén kertilt sor, amelyet 2004. majus 1-jén, az uni6 Gjabb bdvitése kapcsan,
ujabb kiigazitas kovetett.”

2 Lasd az EKB 2003. december 30-i és 2004. aprilis 26-i sajtokozleményét az EKB tékejegyzé-
si kulesarol.
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Az EKB tdokejegyzési kulcsa (%)

1998. junius 1.—  2004. jan. 1.— 2004.

NKB 2003.dec. 31.  2004. 4pr. 30.  msjus 1-jét6]

Nationale Bank van Belgié/

Banque Nationale de Belgique 2,8658 2,8297 2,5502
Deutsche Bundesbank 24,4935 23,4040 21,1364
Bank of Greece 2,0564 2,1614 1,8974
Banco de Espafia 8,8935 8,7801 7,7758
Banque de France 16,8337 16,5175 14,8712
Central Bank & Financial

Services Authority of Ireland 0,8496 1,0254 0,9219
Banca d’Italia 14,8950 14,5726 13,0516
Banque centrale

du Luxembourg 0,1492 0,1708 0,1568
De Nederlandsche Bank 42780 44323 3,9955
Osterreichische Nationalbank 2,3594 2,3019 2,0800
Banco de Portugal 1,9232 2,0129 1,7653
Suomen Pankki

— Finlands Bank 1,3970 1,4298 1,2887
Euroovezeti NKB-k, részosszeg 80,9943 79,6384 71,4908
Ceska narodni banka s = 1,4584
Danmarks Nationalbank 1,6709 1,7216 1,5663
Eesti Pank - - 0,1784
Central Bank of Cyprus - - 0,1300
Latvijas Banka - - 0,2978
Lietuvos bankas - - 0,4425
Magyar Nemzeti Bank - - 1,3884
Central Bank of Malta - - 0,0647
Narodowy Bank Polski - - 5,1380
Banka Slovenije - - 0,3345
Narodna banka Slovenska - - 0,7147
Sveriges Riksbank 2,6537 2,6636 2,4133
Bank of England 14,6811 15,9764 14,3822
Euroovezeten kiviili NKB-k,

részosszeg 19,0057 20,3616 28,5092
Osszesen 100,0000 100,0000 100,0000

3.8. PENZUGYI KAPCSOLATOK AZ EURORENDSZEREN BELUL

Az dsszes eurodvezeti NKB pénziigyi autonomidt élvez, az eurorendszer felada-
tait pedig altalaban sajat koltségére és kockazatara latja el. Két tekintetben azon-
ban a rendszeren beliil is 1éteznek pénziigyi kapcsolatok:

1. az eurodvezeti NKB-k befizették részesedésiiket az EKB alaptékéjébe, de-

vizatartalék-eszkozokkel lattak el az EKB-t, és részesednek az EKB pénz-
iigyi eredményébdl;
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2. az eurodvezeti NKB-k felosztjak maguk kozodtt a ,,monetaris jovedelmet”,
azaz az eurorendszer monetaris politikai funkcidjanak teljesitésébdl szarma-
z6 bevételt.

Az eurodvezet nemzeti kozponti bankjai a fentiekkel kapcsolatos jogokbdl és ko-
telességekbdl az EKB tokejegyzési kulcsa alapjan részesednek. A kulcs megha-
tarozasanak és modositasanak modjat a 16. keretes irds ismerteti.

3.8.1. Az EKB pénziigyi erdforrasai

Az EKB pénziigyi er6forrasai foként a szavatolo t6kébdl, a devizatartalékokat
megtestesitd eszk6zokbdl és az EKB-nak az eurobankjegyek kibocsatasaban valo
részesedésébdl eredd, NKB-kkal szemben fennallo koveteléseibdl allnak.

Szavatolo tdke

Az EKB szavatol6 t6kéje a befizetett t6kéjének és tartalékalapjanak ellentételeit,
valamint az arfolyam- és kamatkockazatokra képzett céltartalékokat foglalja maga-
ban. A szavatolo téke célja az EKB adminisztrativ kiadasainak fedezetéiil szolgalo
bevételek elteremtése, valamint tartalékképzés a kockazatos pénziigyi eszkozok,
kiilondsen devizaeszkdzok tartasabol eredd esetleges veszteségek ellentételezésére.

Az EKB tdkéje

Az EKB t6kéjét a KBER-be tartozd NKB-k jegyzik az EKB tékekulcsaban valo ré-
szesedésiik aranyaban (lasd a 16. keretes irast). A KBER alapokmanyanak 28. cikke
a kezdeti t6kedsszeget 5000 millié eurdban hatarozta meg. Az alapokmanynak a csat-
lakozasi szerz6déssel modositott 49.3. cikke alapjan az EKB jegyzett tékéjét 2004.
majus 1-jén az 1j tagallamok NKB-inak a kibovitett tékejegyzési kulcsban valo su-
lya ardnyaban megemelték, értéke jelenleg 5 564 669 247 euro. Az emeléssel megoldot-
tak, hogy az 1j NKB-k tékekulcsban vald megjelenése ellenére se kelljen az NKB-k 4ltal
2004. majus 1-je el6tt befizetett toke dsszegét jelentGsen csokkenteni.

Az eurodvezeti NKB-k teljes egészében befizették hozzajarulasukat a jegyzett t6-
kéhez, amelynek Osszege jelenleg 3 978 226 562 eur6t tesz ki.

Az alapokmany 48. cikkével Osszhangban az eurodvezeten kiviili NKB-knak
nem kell befizetnitlik tkejegyzésiiket, hanem az EKB-nak az eurodvezeten kivii-
li NKB-kkal kapcsolatos feladatai ellatasa soran felmeriil6 koltségeihez kell hoz-
zajarulniuk. A hozzajarulast az Altalanos Tanacs annak az osszegnek a 7%-aban
hatarozta meg, amelyet az orszagoknak GMU-tagként fizetniiik kellene.

Az eurodvezeten kiviili NKB-k hozzéjarulasa jelenleg dsszesen 111 050 988 eurot
tesz ki. A befizetés nem jogositja fel az érintett NKB-kat az EKB jovedelmébdl
vald részesedésre, de az EKB esetleges veszteségeit sem kell finanszirozniuk.

A KBER alapokméanyanak 28.2. cikke ¢és a 2000. majus 8-i tandcsi rendelet sze-
rint” az EKB t6kéje 5000 millié eurdig tovabb emelhetd. A rendelet alapjan a

2 A 2000. majus 8-i 1009/2000 (EK) szamu tanacsi rendelet az Europai Kézponti Bank téke-
emeléseirdl (HL L 115.,2000. 5. 16., 1. 0.).
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Korményzotanacs csak azzal a céllal hatarozhat ilyen emelésrdl, hogy ,,az EKB
miiveleteinek tamogatasahoz sziikséges tokebazist biztositsa”.

Altalanos tartalékalap

A KBER alapokmanyanak 33. cikke kimondja, hogy a Korméanyzétanacs az EKB
nettd nyereségének legfeljebb 20%-4at atutalhatja egy altalanos tartalékalapba,
melynek értéke nem haladhatja meg az EKB tékéjét. Az EKB 2000. és 2001. évi
nettd nyeresége esetében ez meg is tortént. Az altalanos tartalékalap 2002 végén
773 millié euro volt, ezutan gyakorlatilag nullara csdkkent az értéke, mivel a fel-
halmozott tartalékokat 2003 és 2004 soran az EKB veszteségének fedezésére for-
ditottak.

Devizatartalékokat megtestesitd eszkozok

A devizatartalék-eszk6zok forrasa elsdsorban az eurodvezeti NKB-knak az alap-
okmany 30.1. cikke alapjan végzett atutalasa volt (lasd a 3.2.2. fejezetet). A kez-
deti érték a devizatranzakciok és az értékelési valtozasok miatt azéta modosult,
2003 végén mintegy 38 milliard eurdt tett ki.

Az EKB a devizatartalék-eszkdzok atutalasanak ellentételezéseképpen 40 milliard
eurds kotelezettséget vallalt az eurodvezeti NKB-kkal szemben. Ezen eurdban de-
nominalt kotelezettségeket az atadas idSpontjaban fennallo értékiik szerint vették
figyelembe.” Kamatozéasukat az eurorendszer iranyado refinanszirozéasi mivele-
teinek legfrissebb rendelkezésre all6 marginalis kamatlaba hatarozza meg, ame-
lyet az aranykomponens nulla hozama alapjan igazitottak ki.

A devizatartalékok és a kapcsolodo kotelezettségek nagy stilya az EKB mérlegének
eszkoz- és forrasoldalan tekintélyes arfolyam- és kamatldbkockazatot jelent. 2000-
ben, 2003-ban és 2004-ben a kockazatok realizalodtak: 2000-ben az EKB az USA-
dollar és japan jen intervencids eladasa révén magas nyereséget konyvelhetett el;
2003-ban és 2004-ben azonban tetemes veszteség érte, amikor a dollar eur6hoz vi-
szonyitott nagymértékli gyengiilése miatt az arfolyam az EKB devizadllomanyainak
beszerzési ara ala esett.

Az eurobankjegyek kibocsatasabol fakado kovetelések
és kotelezettségek

2002 ota az EKB a forgalomban 1év§ eurobankjegyek Osszértékének 8%-at kap-
ta meg (lasd a 3.4. fejezetet). A részesedés értéke, amely a mérleg forrasoldalan
a ,,forgalomban 1év6 bankjegyek” cimszo6 alatt szerepel, 2005 végén 45 milliard
euro volt.

Az EKB-nak a teljes bankjegykibocsatasban fennallo részesedése az EKB bankje-
gyeit forgalomba hoz6 NKB-kkal szembeni kovetelésein alapul. E kovetelések ka-
mata az EKB irdnyado refinanszirozasi miiveleteinek legutolsoé rendelkezésre allo

» Az NKB-k teljes kotelezettsége az EKB tékekulcsanak feliilvizsgalataval kapcsolatos korrekcio-
tol fligg, mivel az eurorendszer NKB-inak stlya megvaltozik az eurodvezeten kiviili NKB-k st-
lyahoz viszonyitva, hogy utobbiak majd megfeleld sulyt koveteléseket tudjanak szerezni anél-
kiil, hogy tallépnék az EKB-nak 4tadhat6 devizatartalék-eszkozok euroértékére eldirt hatért.

17



margindlis kamatanak felel meg. Ez az ellentételezés az EKB pénzkibocsatasbol
szarmazod jovedelmének felel meg, de az NKB-k kozott év végén kiilon elosztjak.
Amennyiben az EKB targyévi nett6d nyeresége — az arfolyam- és kamatkockazatok-
ra képzett céltartalékokbdl felhasznalt, vagy az azokba befizetett 6sszegekkel korri-
galva — eléri a forgalomban 1év6 eurobankjegyekbdl szdrmazo jovedelmének érté-
két*, a teljes Osszeget szétosztjak. Amennyiben nem éri el, gy a pénzkibocsatasbol
szarmazod jovedelem egy részét, vagy akar az egészet visszatartja az EKB a pénz-
iigyi eredményében keletkezd esetleges kiesések ellensulyozasara.

A nyereség és a bevételkiesés felosztasa

Tekintettel az EKB mérlegének sajatos szerkezetére, az eszkdzoldalon kimutatott
igen nagy devizakomponens miatt az arfolyam- és kamatlabvaltozasok nagyban
befolyésoljak az EKB pénziigyi eredményét. Az USA-dollarnak az eurdéhoz vi-
szonyitott minddssze 100 bazispontos leértékelése példaul mintegy 300 millid
eur6val csokkenti az EKB nettd nyereségét, és nagyjabol megfelel az EKB 2005.
évi teljes igazgatasi koltségkeretének.

A KBER alapokmanya 33.1. cikkének megfeleléen az EKB nettd nyereségét az
eurodvezeti NKB-k kozott a befizetett részesedések aranyaban felosztjak. A fel-
oszthato nettd nyereség dsszegét azonban csokkenti a pénzkibocsatasbol szarma-
z6 bevétel évkozi elosztasa és a jovedelem egy részének az altalanos tartalékalap-
ba valo atcsoportositasa.

Amennyiben az EKB veszteséget konyvel el, az alapokmany 33.2. cikke ugy ren-
delkezik, hogy a veszteség az EKB altalanos tartalékalapjabdl, illetve sziikség
esetén, kormanyzotanacsi dontést kovetden €s az NKB-knak kiosztott 6sszeg ara-
nyaban és erejéig (lasd a 3.8.2. fejezetet) az adott pénziigyi év monetaris jovedel-
mébél fedezhets. fgy az EKB 2003-as pénziigyi évben keletkezett, 476 millio
eurds nettd veszteségét az altalanos tartalékalap terhére fedezték. A masodik op-
ciot 2004-ben igénybe kellett venni, amikor az EKB kdzel 1,6 milliard eurds
veszteséget halmozott fel. Mig 300 millié eurdt az altalanos tartalékalapbol fe-
deztek — s ezzel az ki is meriilt —, a fennmaradé részt az NKB-k altal 2004-ben
realizalt monetaris jovedelem visszatartasaval potoltak.

3.8.2. A monetaris jovedelem felosztasa

A KBER alapokmanyanak 32. cikke értelmében a monetaris jovedelmet — az
NKB-knak az eurorendszer monetaris politikai funkcidjanak ellatasabol szarma-
z6 jovedelmét — az EKB t6kéjében vald részesedésiik aranydban osztjak el az
NKB-k kozott.

Az eurorendszeren beliil kizar6lag a monetaris jovedelmet osztjak fel; az NKB-k
minden egyéb (pl. a sajat pénziigyi forrasaikbol szarmazo) jovedelme a bevételt
megszerz6 kozponti banknal marad. Monetaris jovedelem elméletileg az NKB-k
azon eszkozein keletkezik, amelyek az NKB-k bankjegykibocsatasahoz és a hi-

*Lasd a 2005. november 17-1 EKB/2005/11 szdmu hatarozatot az Eurdpai Kozponti Bank for-
galomban 1év8 eurobankjegyekbdl szarmazo jovedelmének a részt vevd tagallamok nemzeti
kozponti bankjai kozotti felosztasarol (HL L 311., 2005. 11. 26., 41. o0.).
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telintézeti betétekhez kapcsolodo kotelezettségeik ellenparjait jelentik. Mivel az
NKB-k a szamlajukon vezetett hitelintézeti betétekre piaci vagy ahhoz kozeli
kamatot fizetnek, ebbdl az eurorendszer szamara nem keletkezik jelentds jovede-
lem, a monetaris jovedelem f& forrdsa a pénzkibocsatds. Az ebbdl szarmazod
jovedelem forrasa az, hogy az EKB ¢s az NKB-k kizarolagos jogot kaptak a tor-
vényes fizetéeszkoz statust, nem kamatozé bankjegyek kibocsatasara.

A monetaris jovedelmet azért kell felosztani, mert a k6zds valutavezeten beliil
az NKB-k monetaris kotelezettségei szabadon ¢és fiiggetleniil keriilhetnek at az
egyik kdzponti banktol a mésikhoz. Ez kiilondsen a monetaris jovedelem f6 for-
rasat képezd, eurobankjegyekben megtestesiild kotelezettségekre igaz. Amint azt
a 3.4. fejezetben emlitettiik, az eurobankjegyek az egész eurodvezetben torvé-
nyes fizetéeszkdznek szamitanak, és nem keriilnek vissza a kibocsatd orszagba.
A hitelintézetek az integralt europénzpiacon szabadon fedezhetik jegybanki pénz
iranti igényiiket: sajat belfoldi NKB-juktol, més belfoldi pénzpiaci partnertdl és
kiilfoldi pénzpiaci forrasbdl egyarant vehetnek fel hiteleket. Ez a valasztasi sza-
badséag hatassal van arra, hogy az egyes NKB-k a bazispénz ellenében milyen ti-
pusu eszkdzoket szereznek meg, és ebbdl kdvetkezden befolyasolja a tényleges
monetaris jovedelem szintjét is. A jegybankpénz teremtését tehat csak az egész
eurorendszer szintjén lehet szabalyozni; az egyes bankoknak nincs befolyasuk
monetaris eszkozeik €s forrdsaik nagysagara és tipusara.

A monetaris jovedelem felosztasa két szempontbdl fontos: egyrészt biztositja az
eurorendszer jovedelmének igazsagos elosztasat a tagok kozott, masrészt megov-
ja arendszer funkcionalis integritasat. Ennek kdszonhet6en annak az orszagnak az
NKB-ja kapja meg a monetaris jovedelmet, amely azt megtermelte, nem pedig
azé, amelyik eredetileg bevételezte. Az EKB t6kekulcsa, amelyet az eurorendszer-
beli GDP-ben val6 részesedés és a népesség nagysaga aranyaban hatdroznak meg
(lasd a 16. keretes irast), megkdzelitSleg tiikrdzi, hogy az adott tagallam milyen
mértékben jarul hozza az eurorendszer egyesitett monetaris jovedelméhez. Alkal-
mazaésa azt is biztositja, hogy az eurobankjegyeket birtoklo, de nem eurodvezeti
lakosoktdl szarmazo bevételt méltanyosan osszak fel az eurodvezeti orszagok
kozott. A monetaris jovedelem felosztasa egyuttal az eurorendszer funkcionalis in-
tegritasanak biztositasara is szolgal. Azzal, hogy az egyes eurodvezeti nemzeti
kozponti bankok szamara a rendszer monetaris jovedelmébdl egy elére meghata-
rozott részesedést nyujtanak, minden egyes nemzeti jegybankot olyan helyzetbe
hoznak, hogy az végrehajthatja az eurorendszer decentralizalt miiveleteit, és elke-
riilheti az EKB politikajanak egységességével dssze nem egyeztethet versenyre
iranyuld 6sztonzéseket.

Az NKB-k monetaris jovedelemét ugy szamitjak ki, hogy kijelolik azokat a
konkrét eszkdzoket, amelyeket monetaris forrasokkal allitanak szembe, és mérik
azokat a jovedelmeket, amelyek a Kormanyzdtanacs altal megallapitott szaba-
lyokkal 6sszhangban az ilyen aktivakon keletkeznek.” A kijelolt eszkdzok kdzott
azok is szerepelnek, amelyeket az eurorendszer monetaris politikdjanak miivele-

» A 2001. december 6-i EKB/2001/16 szamu hatarozat a részt vevd tagallamok nemzeti jegy-
bankjai monetaris jovedelmének felosztasarol a 2002. pénziigyi évtél (HL L 337., 2001. 12.
20., 55. 0.), amint azt a 2003. december 18-i EKB/2003/22 szamu hatarozat médositotta (HL
L9.,2004. 1. 15, 39. 0.).
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tei kozvetleniil befolyasolnak®; korlatozott mennyiségben arany is kijeldlhetd.
Az ilyen eszkdzokbdl keletkezd bevételeket a nemzeti kozponti bankok dssze-
vonjak, de eldz6leg levonjak beldliik a hitelintézetek betétjei utan fizetett kama-
tokat, az eurorendszeren beliili (tehat monetaris kotelezettségeket helyettesitd)
kotelezettségek utan fizetett kamatokat €s kivételes esetekben az amiatt felmerti-
16 konkrét veszteségeket, hogy egy nemzeti kozponti bank az eurorendszer nevé-
ben valamilyen monetaris politikai miiveletet hajtott végre.

A fentebb vazolt szabalyokat néhany év alatt Iéptetik életbe, teljes kort hatalyos-
sdgukat 2008-ra érik el. Addig az eurorendszeren beliil a monetaris jovedelem
felosztasa egy olyan atmeneti megallapodastol fiigg, amely csillapitja a rendelke-
zések hatasat a nemzeti kozponti bankok relativ jovedelmi pozicidira.”

3.9. A HIVATALOS KULFOLDI UGYFELEKNEK NYUJTOTT
TARTALEKKEZELESI SZOLGALTATASOK

Az eurorendszer 2005-ben egységes keretrendszerbe foglalta a hivatalos kiilfol-
di iigyfeleknek (eurodvezeten kiviili kdzponti bankok, monetaris hatdosagok és
kormanyhivatalok, valamint nemzetkozi szervezetek) nyujtott, az eurdval kap-
csolatos tartalékkezelési szolgaltatasok széles korét, miutan az euro nemzetkozi
tartalékképzési eszkozként egyre nagyobb szerepet jatszott. A keretrendszer
egyik lényegi vonasa, hogy nagymértékben 6sszehangolt feltételek mellett, illet-
ve az altalanos piaci szabvanyoknak megfeleléen a szolgéltatasokhoz vald egy-
séges hozzaférést tesz lehet§vé az eurodvezetben. Az egyes eurorendszerbeli
kozponti bankokat, amelyek un. egységes hozzaférési pontként funkcionalnak
(ma ezek: Deutsche Bundesbank, Banco de Espafia, Banque de France, Banca
d’Italia, Banque centrale de Luxembourg és a De Nederlandsche Bank) az
,eurorendszer szolgaltatoiként” is emlegetjiik, és valdban a tartalékkezelési
szolgaltatasok teljes korét nyujtjak. Ezek a szolgaltatasok kiterjednek a letéti
szamlak létesitésétdl, illetve az azokhoz tartozo letéti (megorzési) és elszamola-
si szolgéltatasoktol egészen a készpénz- és befektetési szolgaltatasokig. Ezen-
felil mind az eurorendszer szolgaltatéi, mind a fennmaradd eurorendszerbeli
kozponti bankok nyujthatnak potldlagos tartalékkezelési szolgaltatasokat egyé-
nileg, a keretrendszeren kiviil is. Az EKB atfog6 koordinald szerepet tolt be,
mintegy biztositja a rendszer zokkendmentes miikddését.

* Ezek azok a hitelintézeteknek nyujtott kdlesondk, valamint mas részt vevé NKB-k netto kove-
telései, amelyek a TARGET-rendszeren keresztiil a hatarokon atnytl6 pénzmozgasok eredmé-
nyeként és az eurorendszer kozponti bankjai k6zott forgalomban 1évg bankjegyek elosztasara
hozott intézkedések eredményeként keletkeztek.

7 Az atmeneti rendszer elsimitja azokat a kiilonbségeket, amelyek az NKB-k altal megkeresett
monetaris jovedelemben azért keletkeztek, mert az eurodvezetben 2002 eldtt kibocsatott
bankjegymennyiségekben nagyobb vagy kisebb részesedésiik volt, mint az EKB t8kéjében.
A monetaris jovedelem 0sszegét, amelyet az egyes NKB-knak ssze kell vonniuk, ennek meg-
feleléen, azon kompenzacios tényez6k alapjan modositjak, amelyek az eurorendszer egészé-
ben 1999 kozepe és 2001 kozepe kozott forgalomban levd bankjegyek mennyiségében megle-
v6 részesedésiikre vonatkoznak. Ezek a kompenzacios tényezdk 2008-ig fokozatosan nulldra
csokkennek, majd a bankjegyekbdl szarmazo Gsszes jovedelmet teljes egészében az EKB t6-
kekulcsa szerint allokaljak.
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4. FEJEZET: AZ EKB ES AZ EUROPAI KOZOSSEG

Az EK-szerz6dés 108. cikke értelmében az EKB a Szerzddés altal raruhdzott ha-
taskoroket teljesen fliggetleniil és onalldan latja el. Az EKB-t mégis kdzdsségi in-
tézményként tartjak szdmon, hiszen a kozdsségi jog hozta Iétre, stratégiai funk-
cioit pedig az EK-szerzédésben rogzitették.

A Szerzddés tehat olyan rendelkezésekkel 6tvozi az EKB-nak (és az NKB-knak) az
eurorendszer célkitlizései teljesitésekor élvezett fiiggetlenségét, amelyek biztositjak:

» az EKB demokratikus elszamoltathatdsagat;

+ az EKB, illetve a kozosség intézményei ¢€s testiiletei kozotti eredményes parbe-
szédet és egylittmtikddést;

* azt, hogy az Eurdpai Birdsag feliilvizsgalhassa az EKB jogszabalyait;
+» az EKB gazdalkodasanak és pénziigyei feddhetetlenségének ellendrizhetdségét.

4.1. FUGGETLENSEG

Az EKB ¢és az eurodvezetbeli NKB-k politikai befolyastol valé mentessége az
eurodvezet monetaris rendszerének egyik sarokkove. A kdzponti bankok fiigget-
lenségérdl éppen ezért az EK-szerz8dés és a KBER alapokmanya, nem pedig ma-
sodlagos jogszabaly rendelkezik, vagyis a fiiggetlenség elve ,,alkotmanyos” sta-
tussal bir.

Az EKB fiiggetlensége sziikségszertien adodik elsédleges céljabol, az arstabilitas
fenntartasabol, valamint abbdl, hogy az eurodvezet monetaris politikajanak alakita-
saban ¢és az ezzel kapcsolatos feladatok ellatasdban a banknak kizarélagos hatasko-
re van. Az EKB-nak mentesnek kell maradnia minden olyan befolyastol, amely az
elsédleges cél megvaldsitasa szempontjabol karos lehet. A fiiggetlen kdzponti bank
ugyanis nemcsak konnyebben elérheti elsGdleges céljat, az arstabilitast, hanem a
kozvélemény szemében is hitelesebbnek tlinik, mint egy kormanybefolyas alatt allo
jegybank. A kormanynak egyidejlileg szamos célkitlizést kell szem el6tt tartania, a
pénzpiacok és a kozvélemény pedig azt tapasztalja, hogy a kiilonbozd célkitiizések
iitkdzése esetén a kormany nem mindig az arstabilitast tartja szem el6tt.

Az EKB fiiggetlensége ezért nem oncél, hanem nélkiilozhetetlen eleme az arsta-
bilitast mindenek f61¢ helyez6 monetaris rendszernek.

Az EKB fiiggetlensége a kovetkezd elemekbdl tevidik dssze:

* intézményi fiiggetlenség;

* jogi fliggetlenség;

+ a dontéshozo testiiletek tagjainak személyi fiiggetlensége;
+ funkcionalis és miikodési fliggetlenség;

* pénziigyi és szervezeti fiiggetlenség.
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Az NKB-k az eurorendszerben sajatos szerepet toltenek be, a fiiggetlenség ezért
rajuk és dontéshozo testiileteikre is kiterjed. A fiiggetlenség fogalmanak az
NKB-k alapit6 jogszabalyai szempontjabol értelmezett jelentését az EMI dolgoz-
ta ki, majd az EKB erdsitette meg az EK-szerz6dés 121(2), illetve 122(2) cikke
alapjan elkészitett konvergenciajelentéseiben (lasd az 1.2.2. fejezetet).

4.1.1. Intézményi fiiggetlenség

A Szerz6dés 108. cikke az EKB fiiggetlensége szempontjabdl a legfontosabb rendel-
kezés. Az els6 mondat egyértelmiivé teszi, hogy a ,, rajuk ruhdazott hataskorok gyakor-
lasa, valamint az ilyen feladatok és kotelezettsegek végrehajtisa soran sem az EKB,
sem a nemzeti kozponti bankok, sem dontéshozo szerveik valamely tagja nem kérhet
vagy fogadhat el utasitast a kozosségi intezményektol vagy szervektol, a tagallamok
kormanyaitol vagy barmely egyéb szervtol”. A 108. cikk értelmében jogellenes, ha
barmilyen allami, magan-, nemzeti vagy nemzetkozi testiilettdl utasitast fogadnak el
vagy kérnek — és itt a hangsuly az ,,utasitas” szén van. A 108. cikk ugyanakkor nem
zarja ki a lehetGséget, hogy valaki az EKB hataskorébe vago kérdésben tajékoztatast
kérjen a fent emlitett testiiletektSl, vagy parbeszédet folytasson veliik.

Az utasitdsok elfogadasanak tilalmat a kdzosség intézményeinek és szerveinek,
valamint a tagallamok korményainak kotelezettségvallalasa egésziti ki. A maso-
dik mondat szerint ezen testiiletek ,, kotelezettséget vallalnak arra, hogy tisztelet-
ben tartjik ezt az elvet, és nem kisérlik meg az EKB vagy a nemzeti kézponti ban-
kok dontéshozo szervei tagjainak befolyasoldsat feladataik ellatasa soran”.
Vagyis kotelesek tartdzkodni attol, hogy utasitast adjanak az EKB és az NKB-k
dontéshozo testiiletei tagjainak, vagy barmilyen modon befolyéasoljak dket.

4.1.2. Jogi fiiggetlenség

Az EKB és az NKB-k sajat jogi személyiséggel rendelkeznek (lasd a 2.1. fejeze-
tet), ami az eurorendszer tagjainak esetében a fiiggetlenség eléfeltétele. Az EKB
tekintetében a jogi fliggetlenség magaban foglalja azt a jogot, hogy az Eurdpai
Birosagnal keresetet indithat el6jogai megvédésére, amennyiben azokat valamely
kozosségi intézmény vagy tagallam megsértené.

4.1.3. Személyi fiiggetlenség

Az intézményi fiiggetlenséget alatdmasztando, az alapokmany védi az EKB dontés-
hozo testiiletei tagjainak személyi fiiggetlenségét. Ez konkrétan abban nyilvanul meg,
hogy viszonylag hosszu, hatarozott idore sz6l6 hivatali id6t hatdroz meg szdmukra:

+ az NKB-elnokok szamara minimalisan 6téves, meghosszabbithato hivatali id6t;

* az igazgatosag tagjai szamara nyolcéves, nem meghosszabbithatd hivatali id6t.'

' Az EKB 1998-as megalakulasakor az igazgatosagi tagokat eltérd hivatali id6re valasztottak,
hogy biztositsak a folytonossagot. Az EKB elsé elnokét nyolcéves idGtartamra, alelnokét négy
évre biztdk meg. Az igazgatdsag fennmaradd négy tagjanak mandatuma egyenként ot, hat, il-
letve hét évre szolt. A rendszer 2007-es kifutasat kdvetGen az igazgatésag valamennyi tagjat
nyolc évre nevezik ki.
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Az EKB dontéshozo testiileteinek tagjait nem lehet onkényesen, multbeli teljesit-
ményiikre hivatkozva elbocsatani. A tagokat kizarolag akkor tavolithatjak el hi-
vatalukbdl, ha nem felelnek meg a feladataik ellatdsahoz sziikséges feltételeknek,
vagy sulyos kotelességszegést kovetnek el. Ilyenkor a Korméanyzoétanacs vagy az
Igazgatosag az Eurdpai Birésaghoz fordulhat azzal a kérelemmel, hogy az érin-
tett igazgatosagi tagot kételezo hatallyal mentse fel hivatalabdl (KBER-alapok-
many 11.4. cikk).

Ugyanilyen koriilmények kozott az illetékes nemzeti hatdosagnak jogaban all fel-
menteni hivatalabol az illet§ orszag NKB-elnokét az érintett NKB statitumaban
foglalt eljarasok szerint. Az érintett elndk vagy a Kormanyzoétanacs az igyben az
Eurdépai Birésaghoz fordulhat, amely ilyen esetekben illetékességgel bir (KBER-
alapokmany 14.2. cikk).

Az EK-szerz6dés 109. cikke szerint mddositott NKB-statitumok az 6nkényes
elbocsatasok elleni védelmet az NKB-k dontéshozo testiileteinek mas tagjaira is
kiterjesztik, e tagok azonban nem jogosultak az {igyet az Eur6pai Birdsag elé
terjeszteni.

4.1.4. Funkcionalis és miikodési fiiggetlenség

A funkcionalis és a miikddési fiiggetlenségrél a KBER alapokmanya tSbb pontban
is rendelkezik. Az EKB ezért minden illetékességet és jogkort megkapott az arsta-
bilitds mint alapvetd cél megvaldsitasahoz. Az eurorendszer a monetaris politika te-
kintetében kizardlagos illetékességgel bir, a bankjegykibocsatas tekintetében pedig
monopolhelyzetben van. A tagallamok pénzverési joga kis névértékekre korlatozo-
dik, a kibocsatandd pénzérmék mennyiségét az EKB hagyja jova. Torvényes fize-
téeszkoz tehat nem bocsathato ki az EKB akarata ellenére, kdvetkezésképpen az
eurodvezet monetaris bazisa teljes egészében az EKB ellendrzése alatt all.

Az arfolyam-politikaval kapcsolatos intézményi megoldasok mind a kdzds mo-
netaris politika, mind a k6z0s arfolyam-politika szempontjabol biztositjak az ar-
stabilitasi céllal vald dsszhangot (EK-szerz6dés 4. cikk). Ugyanilyen megfonto-
lasbdl a hivatalos devizatartalékok az eurorendszeren beliil dsszpontosulnak: az
EKB szabalyozza a devizatartalék felhasznalasat, valamint a tagallamok maradék
technikai devizaegyenlegét (lasd a 3.2. fejezetet).

Az EK-szerzédés 101. cikke tovabba megtiltja az eurorendszer szamara, hogy hitelt
nyUjtson az allami szektornak. A GMU masodik szakaszdnak kezdetén hatalyba 1¢-
pett rendelkezés megvédi az eurorendszert attol, hogy az allami szektor jegybank-
pénzt hasznaljon fel és a monetaris finanszirozas eszkdzével €ljen. Tilos tovabba az
eurorendszernek a kozszféra adossagait megvasarolni az elsédleges piacon. Az EKB
a piaci szereploket is szemmel tartja, nehogy kijatsszak azt a tilalmat, amely az al-
lamadoéssagnak a masodlagos piacon valé megvasarlasara vonatkozik.

Elvi-stratégiai allasfoglalasainak megvalositasahoz az eurorendszer — belatasa
szerint — eszkdzok széles tarhazat haszndlhatja fel. Az eszkdzok kozott szerepel
a szabalyozoi jogkdr és az a jog, hogy az EKB-rendeletek és -hatarozatok be nem
tartasa esetén szankciokat alkalmazzon (1asd a 2.5.3. fejezetet).
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4.1.5. Pénziigyi és szervezeti fiiggetlenség

Az EKB-nak és az NKB-knak sajat pénziigyi er6forrdsai és bevételei vannak, va-
lamint szervezeti autonomiat élveznek. Ez a pénziigyi és szervezeti autondmia
biztositja, hogy az eurorendszer megfelelden ellathassa feladatait.

Az EKB t6kéjét az NKB-k jegyzik és fizetik be. Az EKB koltségvetése fligget-
len az Eurdpai Unid koltségvetésétSl. Az alapokmany lehetdvé teszi, hogy az
EKB autoném modon hatarozza meg munkatarsainak alkalmazasi feltételeit, és
sajat belatasa szerint alakitsa ki belsd szervezeti strukturajat.

Az EKB mint nemzetek feletti szervezet, a tagallamok teriiletén olyan kivaltsagokat
és mentességeket élvez, amelyek feladatainak ellatasdhoz sziikségesek. Az Eurdpai
Kozosségek kivaltsagairdl és mentességeirdl szoldo 1965. aprilis 8-i jegyzSkonyv
L. fejezete egyebek kozott garantalja az EKB épiileteinek és irattarainak sérthetetlen-
ségét, valamint a tulajdonat képezd targyak és eszkozok érinthetetlenségét. A jegy-
z6konyv azt is rogziti, hogy ezek az Eurdpai Birosdg meghatalmazasa nélkiil nem
képezhetik semmiféle adminisztrativ vagy jogi korlatoz6 intézkedés targyat.

crer

lamok — akar (esetenként kizardlagos) részvényesi, akar torvényhozdi pozicidjuk-
nal fogva — bizonyos mértékig befolyasolhatjak kozponti bankjuk koltségvetését, a
nyereségfelosztast és a személyzet 1étszamat. Az NKB-statatumokkal 6sszhangban
azonban az emlitett jogokat csak azzal a feltétellel érvényesithetik, hogy ezzel nem
gatoljak a kozponti bankokat az eurorendszerrel kapcsolatos feladataik ellatasaban.

4.2. DEMOKRATIKUS ELSZAMOLTATHATOSAG

Mivel az eurodvezet monetaris politikdjanak tekintetében az EKB kizardlagos illeté-
kességgel bir, a bank rendelkezik a monetaris szuverenitas egyik f6 ismérvével. A de-
mokratikus tarsadalmak alapelveit tiszteletben tartva, az EKB elszdmolassal tartozik
az allampolgarok és demokratikusan megvalasztott képviselSik felé. A Szerz&dés és
a KBER alapokmanya ezért tobb olyan rendelkezést is tartalmaz, amely kotelezi az
EKB-t, hogy — minden mas fliggetlen kdzponti bankhoz hasonléan — intézkedéseit és
hatarozatait tegye hozzaférhetévé a nagykdzonség szamara. Természetesen maganak
az EKB-nak is érdekében all, hogy dontéseihez vilagos magyarazatot és indoklast
flizzon, és igy megszerezze tevékenységéhez a nyilvanossag tamogatasat.

4.2.1. Az elszamoltathatosag, mint a legitimitas
kulcsfontossagli eleme

Az elszamoltathatésag a demokratikus legitimitas alapvetd eléfeltétele, a demok-
ratikus berendezkedés kozponti eleme. A demokracidban minden hatalom a népé,
a kozosséget érintd és a kdzosségre nézve kotelezd dontéseket a valasztok akara-
ta szentesiti. Egy dontés akkor legitim, ha kozvetlentiil vagy kozvetve kifejezi ezt
az akaratot (szakkifejezéssel ezt politikai vagy input legitimitasnak, eljaras utjan
megvalosulo legitimacionak nevezziik), vagy ha kielégiti az allampolgarok jogos
elvarasait és igényeit (végrehajtasi vagy output legitimitas, eredmény utjan meg-
valdsuld legitimacio).
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Mivel az EKB-t 1étrehoz6 EK-szerz6dést a tagallamok alkotmanyos kovetelmé-
nyeiknek megfelelen irtdk ala és ratifikaltak, a bank input legitimitast élvez. Az
uniods tagallamok valasztott képviselSik utjan hozott szuverén dontése egy tjon-
nan feldllitando, politikailag teljesen fiiggetlen kdzdsségi szervezetre ruhdzta at a
monetaris politikdért, valamint az ehhez kapcsolodo feladatokért viselendd fele-
18sséget. A monetaris politikai hatdskort olyan megbizatas keretében és feltételek
mellett adtak at, amely egyértelmiien meghatarozza a monetaris politika céljat, és
igy korlatozza az EKB vezetd testiileteinek jogilag engedélyezett dontéshozoi
jogat.

Ugyancsak input legitimitast biztosit az EKB dontéshozo testiileti tagjainak kine-
vezésekor kovetett eljaras, hiszen valamennyi tag a tagallamok demokratikus
tik, az Igazgatdsag tagjait a tagallamok allam- és kormanyfGinek kozos meg-
egyezése alapjan, az Eurdpai Parlamenttel folytatott konzultaciot kovetden neve-
zik ki. A Kormanyzdtanacs fennmaradé tagjait az érvényes eljarasrenddel ossz-
hangban a nemzeti hatésagok nevezik ki.

Az EKB a ré bizott feladatok sikeres végrehajtasa révén output vagy végrehajtasi
legitimitast is élvez. Az EKB egy konkrét célt, nevezetesen az eurodvezet arstabi-
litdsanak fenntartasat szem el6tt tartva, fiiggetlen dontéseket hozva iranyitja a mo-
netaris politikat és végzi egyéb feladatait. Amint a 4.1. fejezetben emlitettiik, tobb
kozponti bank masodik vilaghabort utan szerzett tapasztalata arra utal, hogy erre
leginkabb a vilagos és jogilag kotelez6 megbizatassal tevékenykedd, fliggetlen
jegybankok képesek. Igy valik lehetévé, hogy a fiiggetlen jegybank a mindennapi
politikai folyamatoktol vald tudatos tadvolsagtartasa ellenére is teljes output legiti-
mitast élvez.

A fiiggetlen jegybank tovabba az elszamoltathatosag atfogd keretrendszerének is
koszonheti legitimitasat. A fiiggetlenség és az elszamoltathatosag ugyanannak az
éremnek a két oldala. Az EKB tehat koteles az eurdpai polgaroknak €s valasztott
képviselSiknek elmagyarazni és megindokolni, hogy miként ¢l a ra ruhazott ha-
taskorokkel és elgjogokkal.

4.2.2. Mit értiink az EKB elszamoltathatésagan, és mire terjed ki?

Az elszamoltathatosag” kifejezés az angol ajku orszagok® demokratikus és in-
tézményi konvencidiban mélyen gyokerezd fogalmat takar. Ha valaki Eur6paban
elszamoltathato, ez annyit jelent, hogy felelds a dontéseiért €s a cselekedeteiért,
valamint kdteles azokat indokolni és megmagyarazni — természetesen utolag. Ha
egy politikai testiilet (parlament, kormany) beavatkozhatna a kdzponti bank stra-
tégiai dontéshozatalaba, vagy azt kozvetleniil befolyasolhatnd, gyakorlatilag ma-
gaba a dontéshozatali folyamatba kapcsolddna be, vagyis a két intézmény kolcso-
nosen viselné a felel0sséget a stratégia eredményességéért. Ez nemcsak a koz-
ponti banki fiiggetlenségnek mondana ellent, hanem az elszamoltathatdsag elvét
is értelmetlenné tenné.

> A Havi jelentés 2002. novemberi szdmdaban az aktualis kérdések kozott megjelent The
Accountability of the ECB cim{i iras az USA jegybankjanak szerepét betolté Feddel, a Bank of
Englanddel és a Bank of Japannel hasonlitja 6ssze az EKB-t.
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Az elszamoltathatdsag €s az atlathatosag elvalaszthatatlan egymastol. Az atlatha-
tosag nemcsak az informacidkhoz vald hozzaférést, hanem azt is jelenti, hogy az
informaciokat kozértheté formaban hozzéak nyilvanossagra. Az atlathatdsag tehat
hozzajarul a fiiggetlen kdzponti bank elszamoltathatosdgahoz.

A Szerz&désnek az EKB elszamoltathatdsagat, valamint az évek soran kialakult mun-
kafolyamatokat és eljarasokat szabalyoz6 rendelkezéseit az EKB miikddését dvezd
konkrét politikai, gazdasagi és intézményi koriilményekhez igazodva hataroztak
meg. Az 1.2.2. fejezetben lattuk, hogy az EKB nemzetek felett all6 kdzponti bank,
amely feladatait az eurodvezetben, egy tobb orszagot feloleld gazdasagi tomoriilés-
ben latja el. Célkdzonségét ezért sokkal inkabb soknemzetiségliként semmint eurd-
paiként lehet jellemezni. Az EKB szamara kiilonleges intézményi strukttirat hataroz-
tak meg, ugyanis az NKB-elnokok hivatalbol vesznek részt a dontéshozatalban.

Az EKB elszamoltathatdsagara vonatkozoé rendelkezések és eljarasok az intéz-
ményi és politikai kiilonbségek ellenére biztositjak, hogy az EKB ez iranyu ko-
telezettségeit legalabb olyan hatékonyan és pontosan teljesitse, mint barmely
,hagyoményos”, nemzeti szinten miikodd jegybank.

4.2.3. Az elszamolasi kotelezettség teljesitése
Az EKB dontéshozo testiileteinek kollektiv elszamoltathatosaga

Amint azt a 2.5.1. fejezetben ismertettiik, az EKB f6 dontéshozo szervei — a Kor-
manyzotanacs és az Igazgatdsag — testiileti alapon miikodnek, vagyis a tagokat
kollektiv feleldsség terheli az EKB feladatainak és funkcidinak pontos ellatasa-
ért. A két testiilet tagjai kizarolag az eurorendszer érdekeit figyelembe véve, az
eurodvezet egészében, nem pedig az egyes orszagokban fennall6 koriilményeket
szem el6tt tartva hozzak dontéseiket.

Az EKB dontéshozo testiiletei tehat egytittesen felel6sek minden meghozott don-
tésért. Az USA jegybankjanak szerepét betoltd Fedben, a Bank of Englandben
vagy a Bank of Japanben alkalmazott egyéni felel9sség rendszere nem érvénye-
sitheté az EKB esetében, hiszen 0sszeegyeztethetetlen lenne a bank intézményi
felépitésével €s stratégiai szerepének Iényegével.

Osszeegyeztethetetlen lenne példaul egy olyan rendszer, amelyben a Korméanyzota-
nacs tagjai egyénileg elszamoltathatéak az Eurdpai Parlament el6tt, mivel az EU in-
tézményeinek ¢és testiileteinek nincs beleszolasuk az NKB-elnokdk kinevezésébe. Ki-
vitelezhetetlen lenne az a megoldas is, ha az NKB-elnokoknek a Kormanyzotanacs
tagjaként végzett tevékenységiikrl nemzeti parlamentjeik el6tt kellene beszamolni-
uk. Egy tagallam parlamentjének legitimitdsa ugyanis nem terjed ki annak megitélé-
sére, hogy NKB-janak elndke miként végzi el ,,eurdpai” feladatait — azokat a felada-
tokat, amelyek ellatasa kozben tilos a nemzeti érdekeket figyelembe venniiik.

Az EKB feleldssége meghizatasanak teljesitéséért

Az EKB felel6sséggel tartozik az EK-szerz6désben az eurorendszerre ruhazott
valamennyi tevékenység és feladat ellatasaért, kiilondsen a monetaris politikai
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irdnyitasért. Az arstabilitds szamszer(i definialasaval olyan mércét adott, amely
értékelhet6ve teszi teljesitményét.

Az EKB-nak azokkal az eurorendszeren beliili tevékenységekkel kapcsolatban is
elszamolasi kotelezettsége van, amelyeket a kérésére végeznek. Nem vonhato vi-
szont felelGsségre az NKB-k altal a KBER-alapokmany 14.4. cikke értelmében
betdltott, eurorendszeren kiviili funkcidkért. Ezeket a funkcidkat az érintett
NKB-k sajat feleldsségi koriikben és kdtelezettségeik alapjan latjak el, tevékeny-
ségiikrdl — az adott tagallam tdrvényei és alkotmanya szerint — a nemzeti hatosa-
goknak kdtelesek elszdmolni.

Kinek szamol el az EKB?

Mivel az EKB-t az EK-szerz6dés alapjan hoztdk létre, a ra ruhazott jogkdrben
mindenekeldtt azon unids tagallamok allampolgarai elétt kell elszamolnia, ame-
lyek alairtak és ratifikaltak a Szerzédést. A Szerzddés jelentds beszamolasi kote-
lezettséget ir el (lasd a kovetkezd alfejezetet), amely egyfajta keretként szolgal
az EKB tevékenységérdl tajékozodd eurdpai kozvélemény szamara. Dontéseit
tobb, kozvetleniil a nagykozonséget megeélzé médian keresztiil magyarazza és
indokolja. Ezt a célt szolgaljak a kozosség valamennyi hivatalos nyelvén megje-
lené EKB-kiadvanyok, illetve a dontéshozo testiiletek tagjainak az eurodvezeti és
egy¢eb orszdgokban tartott beszédei.

Az EK-szerz8dés ezen tilmenden rendszeres parbeszédet ir el az EKB és az eu-
ropai polgarok valasztott képviseldi, azaz az Eurdpai Parlament kozott (lasd a
4.3.1. fejezetet). Az elv ugyanaz, mint az Egyesiilt Allamok, Japan és az Egyesiilt
Kiralysag esetében, ahol a jegybank demokratikus feleldsségre vonhatosaga szem-
pontjabol szintén a nemzeti térvényhozo szervek szerepelnek kiemelt helyen.

Az EK-szerz6dés elszamoltathatdsaggal kapcsolatos rendelkezésein tulmenden a
nemzeti torvények éves jelentés kozzétételére is kotelezhetik az NKB-t, tovabba
felhatalmazhatjdk a parlamentet, hogy — sajat, illetve az érintett NKB-elnok kez-
deményezésére — felkérje az NKB elnokét, jelenjen meg a plendris iilésén vagy
az illetékes parlamenti bizottsag elStt. A nemzeti parlament azonban csak az
eurorendszeren kiviil végrehajtott feladatok kapcsan szamoltathatja be NKB-jat,
mig az EKB kizarolag az eurorendszerbeli funkcidért felel.

Jollehet az NKB-k nemzeti politikai szervekkel folytatott parbeszéde szigort ér-
telemben véve nem része az elszamoltathatésdgnak, mégis nagyszerii lehetdséget
teremt az EKB dontéseinek kifejtésére, valamint arra, hogy a nemzeti dontésho-
zokat tajékoztassak az egységes monetaris politika iranyitasardl és az egyes don-
téseket megalapozé indokokrol.

Az elszamolasi kotelezettség teljesitésének eszkozei
A jovahagyasnak ¢€s a jutalomnak (a megbizatas sikeres teljesitése esetén), tovabba
a szankcioknak (ha a teljesitmény elmarad az optimalistol) elvileg biztositaniuk

kell a jegybank elszamoltathat6sagat. A gyakorlat azonban azt bizonyitja, hogy a
monetaris politika sajatos természete miatt bizonyos kiegészitésekre van sziikség.
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Amint azt a 3.1.1. fejezetben emlitettiik, a transzmisszios folyamat lassu atfutasi
ideje miatt a monetaris politika csak kdzéptavon befolyasolhatja az arak alakula-
sat. Ebbol kovetkezik, hogy az arszinvonalat érd varatlan (példaul a nyersanyag-
arak valtozasa miatt bekdvetkezd) sokkokat a kozponti bank képtelen rovid tavon
kezelni. Azt sem szabad elfelejtentink, hogy a transzmisszids mechanizmust bi-
zonytalansag 0vezi, a monetaris politikai reakcid sikere pedig a gazdasagi sokk
természetétdl, idStartamatol és nagysagatol fiigg. Eppen ezért a monetaris politi-
ka értékeléséhez nem célszerli pontos id6tartamot megallapitani.

A kozponti bank teljesitményének mérése ezért mindig koriiltekintd €s a kiilonbsé-
geket szem el6tt tartd értékelést kivan. A hivatalos szankciok mechanizmusainak al-
kalmazasa leegyszer(isités lenne, ami egyszersmind akadalyozna a kdzponti bankot
torvény szabta feladatanak megfeleld teljesitésében. A fiiggetlen jegybank elszamol-
tathatésaga szempontjabdl tehat az tlinik a legjarhatobb utnak, ha a kozponti bank
intézkedéseit a parlament ¢s a kozvélemény kiséri folyamatosan figyelemmel.

Beszamolasi kotelezettség
Az EKB beszamolasi kotelezettsége igen széles kor:

* Az EK-szerz6dés 113. cikke elbirja, hogy az EKB-nak éves jelentést kell ter-
jesztenie az Eurdpai Parlament, az EU Tanacsa, az Eurdpai Bizottsag ¢és az Eu-
ropai Tanacs elé a KBER targyévi és el6zd évi tevékenységérdl, valamint ezen
id6szak monetaris politikai fejleményeirdl;

+ a KBER alapokmanyanak 15. cikke negyedéves jelentés és az eurorendszerre
vonatkozo6 konszolidalt heti pénziigyi kimutatds kdzzétételét irja eld.

Az EKB valojaban ttlteljesiti a fenti kotelezettségeket, hiszen havi (nem pedig
negyedéves) rendszerességgel ad ki jelentést, honlapjan pedig miihelytanulma-
nyokat ¢és egyéb kiadvanyokat is kozzétesz.

Ugyanakkor a Feddel, a Bank of Englanddel és a Bank of Japannel ellentétben az
EKB nem hozza nyilvanossagra a f6 dontéshozo testiiletének tiléseirdl készitett
jegyzékonyvet és azt sem, hogy a Kormanyzotanacs egyes tagjai hogyan szavaz-
tak. Ez 6sszhangban van a KBER-alapokmény 10.4. cikkének rendelkezésével,
amely egyértelmtiien ugy fogalmaz, hogy ,, az iiléseken elhangzottak titkosak”.

A szavazas bizalmas jellege a Kormanyzotanacs tagjainak fliggetlenségét is védi.
Az egyéni szavazatok kozzététele fesziiltséghez, esetleg talalgatashoz is vezetne
arrol, hogy a Kormanyzotanacs tagjait mi motivalhatja dontéseikben. Adott eset-
ben az is kideriilne, hogy eredménnyel jartak-e a szavazas befolyasolasara ira-
nyulé kisérletek. Jollehet mindez nem feltétleniil érvényes a ,.hagyoményos”
nemzetallamokban mtikodd kozponti bankokra, az eurodvezeti NKB-elnokoket
egyértelmiien az adott orszaghoz kotik. Ezért fennall annak a kockéazata, hogy az
illets NKB-elnokot a Kormanyzotanacsban ,,nemzeti képvisel6nek” tekintik, és
indokolatlanul befolyasolni prébaljak.

Az alapokméany 10.4. cikke azonban azt is kimondja, hogy ,,a Kormanyzotanacs
ugy hatarozhat, hogy tandacskozasainak eredményét nyilvanossagra hozza”. Az
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EKB elnoke ¢€s alelnoke kozvetlentil a havi els6 kormanyzotanacsi iilést kdvetd-
en sajtokonferenciat tart, amelynek irott valtozata felkeriil az EKB honlapjara.
Ehhez jarulnak még azok a monetaris és gazdasagi kérdésekrdl szol6 rendszeres
atfogod értékelések, amelyek a havi jelentésben olvashatok. Az EKB e kozlemé-
nyekben legalabb olyan részletesen és vilagosan el tudja magyarazni elvi-straté-
giai dontéseit (és az ezeket alatdmasztd megfontolasokat), mint mas kdzponti
bankok a jegyzdkdnyvek kozzétételével.

4.3. PARBESZED ES EGYUTTMUKODES A KOZOSSEGI
INTEZMENYEKKEL ES TESTULETEKKEL

Bar az EK-szerz6dés vilagosan elkiiloniti egymastél a GMU-n beliili felelGsségi
koroket, az EKB, valamint a kozdsségi intézmények és testiiletek k6zott megterem-
tett szamtalan hivatalos kapcsolaton keresztiil elésegiti a parbeszédet és az egylitt-
mikodeést a kiilonbozd gazdasagpolitikai, illetve egyéb dontéshozok kozott.

Az EKB ¢s az unids gazdasagpolitikai és egyéb dontéshozo szervek kozotti mun-
kakapcsolat elengedhetetlen az eurorendszer feladatainak megfeleld teljesitésé-
hez. Ez magatol értetédé mindazon kérdésekben, amelyek az EKB és valamely
kozosségi szerv kozos feleldsségi korébe tartoznak, és ahol (pl. arfolyam-politi-
ka, az eurodvezet képviselete, statisztika) a Szerz6dés egyiittmikodést ir eld. Mi-
vel azonban a kdz6s monetaris politika és a kozosségbeli orszdgok gazdasagpo-
litikaja kozott kolesdnhatas all fenn, az EKB abban is érdekelt, hogy mas dontés-
hozokkal (példaul a kormanyokkal és a szocialis partnerekkel) is gyliimdlcs6z6
parbeszédet folytasson. A rendszeres parbeszéd forumot kinal a monetaris politi-
kai irAnyvonal bemutatdsara, ¢s a kiviilallok szamara is érthet6bbé teszi a bank
tevékenységét. Az EKB ily mdédon megbizhato viszonyitasi pontot adhat az egyes
szerepl6k dontéseihez, ami elésegiti az inflacios varakozasok stabilizalasat.

4.3.1. Az Eurdpai Parlament

Az EKB ¢és az Europai Parlament kozotti parbeszéd elsésorban az EKB térvény
szabta kiildetésének ¢és feladatainak teljesitésére 6sszpontosul. Amint a 4.2. feje-
zetben bemutattuk, az Eurdpai Parlament fontos szerepet jatszik abban, hogy az
EKB szamot adjon a monetaris politika iranyitasarol és az ezzel kapcsolatos fel-
adatok ellatasarol.

Az EKB Eves jelentésének megtargyalisa

Az EK-szerzddés 113(3) cikke szerint az EKB elndkének az Eurdpai Parlament
plendris tilésén kell benytijtania a bank éves jelentését. Az elSterjesztés utan a
Parlament éallasfoglalasban ad atfogoé értékelést az EKB tevékenységérdl és mo-
netaris politikajarol.

Europai parlamenti meghallgatas

Szintén a Szerzédés 113(3) cikke irja eld, hogy az EKB elnokét vagy az Igazga-
tdsag tobbi tagjat az Eurdpai Parlament kérésére vagy sajat kezdeményezésiikre
az illetékes parlamenti szakbizottsag beidézheti meghallgatasra. E rendelkezés-
nek megfeleléen az EKB elndke évente négy alkalommal jelenik meg a Parla-
ment Gazdasagi és Monetaris Bizottsaga el6tt. A Parlament eljarasi szabalyzata

131



értelmében ez a testiilet felelés az EKB-hoz fiiz6d6 kapcsolatokért. A meghallga-
tason az elndk el6szor ismerteti az EKB elvi-stratégiai dontéseit, majd megvala-
szolja a bizottsagi tagok kérdéseit. A Parlament gyakorlatilag ezeken a negyed-
évenkénti iiléseken szamoltatja be az EKB-t.

A Gazdasagi és Monetaris Bizottsag el6tt az [gazgatosag mas tagjai is megjelen-
hetnek. Az elmult években altalaban az EKB alelnokét kérték fel arra, hogy a ple-
naris lilést el6készitd bizottsagi tanadcskozason elbterjessze az éves jelentést. A bi-
zottsag évente egyszer felkéri az Igazgatosag kdzgazdasagi és kutatasi iigyekért
felelds tagjat, hogy ismertesse az EKB alladspontjat az Eurdpai Bizottsdgnak az
Eurdpai Unid gazdasagardl készitett éves attekintésérdl és az atfogd gazdasagpo-
litikai iranymutatds (BEPQG) tervezetér6l. Az EKB illetékességébe és feladatko-
rébe tartozo6 konkrét témakban a Gazdasagi és Monetaris Bizottsag az Igazgatd-
sdg mas tagjait is meghallgatta mar.

A bizottsagi iilések rendszerint nyilvanosak, az elhangzottak pedig roviddel a
meghallgatas utan sz6 szerint, irott valtozatban felkeriilnek a Parlament honlap-
jara. Az EKB éves jelentésében egy egész fejezetet szentel az elszdmoltathato-
sdgnak, illetve az EKB ¢és a Parlament kapcsolatanak. Az emlitett fejezet emel-
lett kitér a két intézmény rendszeres parbeszéde soran felmertilt legfontosabb
kérdésekre.

irasban beterjesztett kérdések

Az EKB elnoke és a Gazdasagi és Monetaris Bizottsag tagjai kozott tehat kdzvet-
len parbeszéd és eszmecsere folyik. Ezen tilmenden a Parlament eljarasi szabaly-
zata (4j 40a szabély: , irasbeli valaszt igényld kérdések az Eurdopai Kozponti
Bankhoz”) lehet8séget nytjt a parlamenti képvisel8knek, hogy irasban, a bizott-
sag elnokén keresztiil kérdéseket intézzenek az EKB-hoz. A kérdések az EKB al-
tal adott valaszokkal egyiitt Az Europai Unio Hivatalos Lapjaban, tehat a k6zos-
ség valamennyi hivatalos nyelvén megjelennek.

Az EKB elfogadta az irasos eljarast, noha sem a Szerzédés, sem a KBER alap-
okmanya nem hataroz meg ilyen jellegli kotelezettséget. Hangsulyozta viszont,
hogy az irasos kérdésfeltevés semmilyen moédon nem helyettesitheti a rendszeres
meghallgatasokat, amelyeket a jovében is az EKB elvi-stratégiai dontéseivel
kapcsolatos legfontosabb kérdések megtargyalasara kell fenntartani.

A kapcsolatok egyéb teriiletei
Az EKB ¢és az Eurdpai Parlament tovabbi harom fontos teriileten miikodik

egyltt:

1. Az EKB elndkének, alelnokének és az Igazgatdsag tovabbi tagjainak kineve-
zésekor ki kell kérni a Parlament véleményét [EK-szerzddés, 112(2)]. A Gaz-
dasagi és Monetaris Bizottsag meghallgatja a jelolteket, majd a Parlament ple-
naris iilése véleményt alkot a kérdésrdl.

2. A Parlament a KBER alapokményanak (alapokmany 10.6., 41. és 42. cikk) ki-

egészitésével és modositasaval szerepet jatszik a kdzosségi jogszabalyalkotas-
ban. Az alapokmany 41. cikke értelmében az alapokmany moddositdsdhoz a
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Parlament jovahagyasa sziikséges, de ki kell kérni a véleményét a szavazati jo-
gok moédositasarol (10.6. cikk) €s a benytjtott kiegészitd jogszabalyokrol (42.
cikk) is.

3. A Parlament a torvényhozas mas, az EKB felel6sségi korébe tartozo teriilete-
in is szerepet jatszik.

4.3.2. Az EU Tanacsa és az Eurocsoport

Az arfolyamiigyekért és az eurodvezet nemzetkdzi képviseletéért az EKB az EU
Tandcsaval egyiittesen felel. K6zosen koordinaljak az eurodvezeten beliili gazda-
sagpolitikai egyiittmiikddést is. Az EKB fliggetlensége és feladatkoére miatt azon-
ban az EKB ¢és a Tandcs, illetve az Eurocsoport kozotti gazdasagpolitikai kapcso-
latok semmiféle kotelezettséget nem rohatnak az EKB-ra, vagyis nem jelentik azt,
hogy a monetaris politikat elézetesen 6ssze kell hangolni a tdbbi politikaval.

Itt kell megemliteniink azt is, hogy az uni6 allam-, illetve korméanyfSinek, az
EKB elndkének és alelndkének, valamint az Igazgatosag tovabbi tagjainak sze-
mélyére a Tandcs tesz javaslatot.

Az EU Tanacsa

Jogi értelemben az Eurdpai Unidnak egyetlen tanacsa van, amely ugyanakkor, a
napirenden 1évé témaktol fiiggden, kiillonbdzd dsszetételben iilésezik. A GMU-t
érint6 nagy horderejli dontéseknél (pl. valamely EU-tagallam csatlakozésa az
eurodvezethez vagy a KBER-alapokmany 10.2. cikkének moddositasa) a Tanacs
allam-, illetve korméanyf&i osszetételben iil 6ssze.* A GMU-val kapcsolatos ak-
tudlis tigyek ugyanakkor a Gazdasagi és Pénzligyminiszterek Tandcsanak
(ECOFIN Tanécs) hataskorébe tartoznak. Az 1997. december 12—13-i luxembur-
gi Eurdpai Tanacs kovetkeztetésének 44. bekezdése egyértelmiien kimondja,
hogy az ECOFIN Tanacs a ,, tagallamok gazdasagpolitikainak koordinacios koz-
pontja”, és mint ilyen, ,, eljarhat a megfelelo teriileteken”.

Jollehet nem minden EU-tagallam tagja az eurodvezetnek, valamennyi orszag kép-
visel6i — tehat a GMU harmadik szakaszabol kimaradok képviseldi is — részt vesz-
nek az EU Tanacsanak GMU-tligyekkel kapcsolatos hatarozathozatalaban. Az euro-
ovezeten kiviili tagallamok képviseli ugyanakkor a legtobb GMU-iigyben nem
gyakorolhatjak szavazati jogukat. De vannak kivételek is: példaul az EU Tanacsa
altal az EK-szerz6dés 107. cikke alapjan elfogadott kdzdsségi jogszabalyok, ame-
lyek a KBER alapokmanyat modositjak €s egészitik ki (lasd a 2.5.4. fejezetet).

Az EK-szerz6dés 113(2) cikke értelmében minden alkalommal, amikor a KBER
célkitlizéseivel és feladataival kapcsolatos tigyek szerepelnek az ECOFIN Tanacs
napirendjén, az EKB elndkét is meghivjak a Tanécs tiléseire. KBER-vonatkozasu
téma lehet az atfogd gazdasagpolitikai iranymutatassal (BEPG), a devizaiigyek-

3 Az 4llam-, illetve kormanyf6i Osszetételben iilésez6 EU Tanacsa nem keverendd Ossze az
Eurdpai Tanaccsal. Az utdbbi, amelyben az EU-tagallamok allam-, illetve kormanyf6i és az
Eurdpai Bizottsag elndke taldlkozik, biztositja az Eurdpai Unid fejlédéséhez sziikséges hajto-
erdt, és altalanos politikai iranymutatast ad. Az allam-, illetve kormanyf6knek az igazgatdosagi
tagok kinevezésére és az EKB kozpontjara vonatkozé dontései kormanykdzi dontések.

133



kel, az europai pénziigyi szektor reformjaval, a kozosség GMU-n beliili kiils6
képviseletével, valamint az arfolyam-politikéaval kapcsolatos barmilyen kérdés.

Az EKB akkor is részt vesz az ECOFIN Tanacs iilésein, amikor a testiilet a KBER-
alapokmanyt érint6 kiegészitd jogszabalyalkotasrol vagy mddositasrol targyal. Az
EKB képviseldi ilyenkor az ECOFIN Tanacs iilését eldkészitd illetékes albizottsa-
gokba is ellatogatnak. Az EKB-t nemegyszer arra is felkérik, hogy megfigyel6ként
legyen jelen egyéb, szakteriiletéhez szorosan kapcsolodd kozosségi jogszabalyok
elékészitésénél. Az EKB végezetiil bekapcsolddik az érdekkorébe tartozd vagy a
bankot kozvetleniil érint§ kérdésekkel foglalkozo testiiletek tevékenységébe. Ilyen
testiilet példaul a pénziligyi szolgaltatdsokkal foglalkozd bizottsdg vagy az eurdpai
értékpapirpiacok szabalyozasaval foglalkozé Bolcsek Tanacsa.

Az EKB elndke rendszeresen részt vesz az ECOFIN Tanacs nem hivatalos, éven-
te kétszer megrendezett értekezletén, ahol nyiltan, a hivatalos tilések eljarasi ko-
tottségei nélkill megvitatjak az éppen aktudlis kérdéseket. Az tilésekre orszaguk
szakminisztereinek kisérdiként az NKB-elnokdk is hivatalosak.

Az EKB-nak fontos beszamolasi kotelezettsége van az ECOFIN Tanécs felé. Az
EKB elndke a bank Eves jelentését a Tanacs elé terjeszti be, tovabba beszamol az
EK-szerz8dés 122. cikkében eldirt, kétévente végzett konvergenciavizsgalatrol.

Az Eurocsoport

Amint azt kordbban emlitettiik, az EU Tanacsa a GMU-val kapcsolatos iigyekben
teljes Osszetételben, de az dvezeten kiviili tagallamok szavazatai nélkiil hoz don-
tést. A Szerz6dés nem hozott 1étre olyan testiiletet, amelyben az eurodvezet pénz-
iigyminisztereinek alkalmuk lenne megtargyalni az eurodvezettel és a kozos valu-
taval Osszefiiggd, kozos érdeklddésre szamot tartd tigyeket. E helyzet orvoslasara
hozta 1étre az 1997. decemberi luxemburgi iilésén az Eur6pai Tandcs Eurocsoport
néven azt a nem hivatalos testiiletet, amelynek tagjai az euroovezeti tagorszagok
pénziigyminiszterei és a gazdasagi és monetaris tigyek biztosa. 2005 6ta elnokét az
Eurocsoport tagsagabol egyszerli tobbséggel valasztjak kétéves idStartamra. Az
EKB ,,indokolt esetben” képviseltetheti magat az Eurocsoport értekezletein. A bank
képviseldi eddig rendszeresen meghivast kaptak, amelynek eleget is tettek.

Az Eurocsoporttal eurodvezeti szintli kommunikacids csatorna jott 1étre, amely ha-
sonlit a hagyomanyos nemzetallami berendezkedésben a kormany ¢és a jegybank
kozotti informalis kapcsolathoz. A csoport informalis jellege lehet6séget teremt az
eurodvezetet érintd Osszes kérdés nyilt megvitatasara. A nyiltsag és a bizalom 1ég-
korét erdsiti az is, hogy az Osszejovetelek minddssze az illetékes szakminiszterek,
az ¢érintett biztos és az EKB elndkének részvételével zajlanak (ezenfelill vala-
mennyi résztvevd magéaval hozhat egy-egy kisérdt), igy sokkal kevesebben vesz-
nek rajtuk részt, mint a Tanécs hivatalos tilésein.

Az Eurocsoport rendszerint havonta egyszer, az ECOFIN Tanacs 0sszejovetele
el6tt iilésezik. A targyalasok kdzéppontjaban az eurodvezeti gazdasag altalanos
miikddése all, ezen beliil is az altalanos gazdasagi kilatasok, az eurodvezeti tag-
orszagok koltségvetésének alakuldsa és a strukturalis reformok tovabbi 6sztonzé-
sének gazdasagpolitikai Osszetevdi szerepelnek napirenden. Az Eurocsoportnak
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mint 6nallod testiiletnek ezen tulmenden jogaban all megvitatni az euroarfolyam
és az euroovezet kiilsé megitélésének alakulasat.

4.3.3. Az Eurdpai Bizottsag

Az Eurdpai Bizottsag szintén részt vesz az EKB ¢és az ECOFIN Tandcs parbe-
szédében. A gazdasagi és monetaris iigyek biztosa jelen van az ECOFIN Tanacs,
az Eurocsoport és az EKB Kormanyzotanacsanak iilésein.

A bizottsag és az EKB e magas szintli politikai parbeszéden kiviil is szoros mun-
kakapcsolatban all egymassal, amelyet a tobboldali testiiletekben, példaul a gaz-
dasagi és pénziigyi bizottsagban, a gazdasdgpolitikai bizottsagban (1asd lentebb)
¢és a kiilonboz6 kétoldalu talalkozokon vald gyakori kozos részvétel erdsit meg.
A bizottsagnak a kdzosségi gazdasagpolitika kidolgozasaban jatszott kulcsszere-
pe miatt ez a kapcsolat kiilonds jelentdséggel bir. A bizottsdg GMU-val kapcso-
latos konkrét feladatai a kovetkezok:

* ajanlast fogalmaz meg az atfogd gazdasagpolitikai iranymutatasrol;

» nyomon kdveti a tagallamok koltségvetésének alakuldsat, és errdl jelentést ké-
szit az ECOFIN Tanacsnak;

* legalabb kétévente konvergenciajelentést készit, amely azt vizsgélja, hogy az
eurodvezeten kiviili tagallamok mennyiben felelnek meg a konvergenciakrité-
riumoknak.

Az Eurdpai Bizottsag emellett szamos, az eurorendszer feladataihoz és tevékenysé-
géhez kapcsolddo vagy azt befolyasold intézkedést kezdeményezett, illetve segitett
eld. Az ilyen intézkedéseket az EKB kozvetlen kozremiikodése nemegyszer lénye-
gesen elémozditja, s6t a bank szerepvallalasa nélkiil akar meg is hitsulnanak.

* Az EKB statisztikai iigyekben szorosan egylittmiikodik az Eurostattal. Az
egylittmtikddés kétoldalu kapcsolatok formajaban, illetve a kozdsség statiszti-
kai szakbizottsdgaiban, elsésorban a Monetaris, Pénziigyi és Fizetésimérleg-sta-
tisztikak Bizottsdgaban valosul meg (lasd a 3.5. fejezetet).

+ Az EKB tagja egyéb szakositott munkacsoportoknak és szabalyoz6 bizottsa-
goknak is. E testiiletek tevékenységi kdre szamos teriiletet felolel, igy a pénz-
piaci integraciot (Giovannini-csoport), a prudencidlis feliigyeletet és a pénziigyi
stabilitast (Eurdpai Bankbizottsdg, Europai Bankfeliigyeleti Bizottsag).

» Az Eurdpai Bizottsag és az EKB eddig is egylittm{ikddott és a jovlben is szo-
rosan egylitt kivan miikddni az unids bdvitésnek az EKB felelsségi korébe és
szakmai profiljaba tartozé kérdéseiben.

4.3.4. Gazdasagi és Pénziigyi Bizottsag

A Gazdasagi és Pénziigyi Bizottsagot (Economic and Financial Committee — EFC)
az EK-szerzddés 114(2) cikke alapjan azzal a szandékkal hoztdk 1étre, hogy a kii-
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16nb6z6 gazdasagi, pénziigyi kérdésekben el6készitd elemzések elkészitésével és
tandcsadassal segitse az ECOFIN Tandcs munkajat. Az 1997. decemberi luxembur-
gi Eurdpai Tanécs tilésének allasfoglalasa, amely a GMU harmadik szakaszéban
folytatand6 gazdasagpolitikai koordinaciorol rendelkezik, az EFC-t bizta meg
,,olyan keretek kidolgozasaval, amelyeken beliil a [Tanacs és az EKB kozotti] par-
beszéd felso vezetoi szinten [a szakminisztériumok, az NKB-k, a bizottsag, az EKB
képviselSinek részvételével] készitheté eld és folytathato” (12. bekezdés).

A Szerzddés kikati, hogy a tagallamok, a bizottsag és az EKB legfeljebb két-két
tagot delegalhat az EFC-be. Hagyomany, hogy a tagallamok két magas rangu
képviseldje koziil az egyiket az allamigazgatas, a masikat az NKB adja. Amidta
azonban az uni6 25 taguva béviilt, az EFC rendszerint sziikitett 1étszamban {il
Ossze: tagallamonként mar csak egy képviseld (rendszerint kormanyzati felsé ve-
zetd) van jelen, mig a bizottsag és az EKB tovabbra is két-két képviseldt delegal.
Az EKB-t jelenleg az alelnok és a kdzgazdasagi kérdésekért felelds igazgatosagi
tag képviseli, akiket akadalyoztatasuk esetén a nemzetkdzi kapcsolatokért illetve
a kozgazdasagi tertiletért felelds féigazgatd helyettesit.

Az EKB EFC-tagsagabdl eredden bekapcsolodott az atfogd gazdasdgpolitikai
irdnymutatds megvitatadsaba, a tagdllamok éves stabilitasi és konvergenciaprog-
ramja alapjan végzett fiskalis politikai feliigyeletbe és a kiilonb6zé nemzetkdzi
kérdéseket érintd eurdpai allaspontok kimunkalasaba. Kiveszi tovabba a részét az
EFC egyéb, szakmai jellegi tevékenységébdl is (euroérmék verése, intézményi
reform, a k6zosség GMU-n beliili képviselete).

Az EFC-n beliili vita egyszersmind el6késziti az eurodvezet pénziigyminiszterei
¢és az EKB kozt az Eurocsoport keretein beliil foly6 parbeszédet. Az EKB EFC-
tagsaga elsésorban az euroovezet altalanos gazdasagi kilatasainak és az arfolyam
alakulasanak értékelését jelenti, de magaban foglalja az allami finanszirozés
fenntarthatosaganak folyamatos vizsgalatat és a fiskalis politikai irdnyvonal érté-
kelését is.

Az EKB EFC-beli tevékenységének alapja, hogy messzemenden tiszteletben tart-
jak figgetlenségét és a kdzos monetaris politikaért viselt kizarolagos feleldssé-
gét. Az EKB bekapcsolddhat a vitaba, és barmely kérdésben kifejtheti nézeteit, a
szavazasi eljarasban azonban nem vehet részt. Az EFC tovabba tudatosan tartoz-
kodik a monetaris politikai tigyek megtargyalasatol. Ugyanez érvényes a kdzos
monetaris politikaval kapcsolatos, kiilonb6zé nemzetkozi szervezetek és foru-
mok (IMF, G7) iilésein tett nyilatkozatokra. A feladatkorok megosztasanak elve
alapjan e nyilatkozatok el6készitése és nyilvanossagra hozatala az EKB kizaro-
lagos illetékességi korébe tartozik.

4.3.5. Gazdasagpolitikai Bizottsag

A Gazdasagpolitikai Bizottsagot (Economic Policy Committee — EPC) tanacsi
hatarozat* hozta létre 1974-ben. A tagéallamok, a bizottsag és az EKB két taggal
és két pottaggal képviselteti magat a testiiletben.

* A Tanécs 1974. februar 18-1 74/112/EGK rendelete a Gazdasagpolitikai Bizottsag felallitasa-
rol (HL L 63., 1974.3.5.,21. 0.).
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Az EFC-hez hasonldan az EPC is az Eurocsoport és az ECOFIN Tandcs iiléseit
késziti eld, am azzal a kiilonbséggel, hogy az EPC els6sorban a strukturalis re-
formokra Osszpontosit. A cardiffi folyamat (lasd az 1.2.2. fejezetet) keretében a
testiilet minden évben mélyrehato, tn. kolesonos feliilvizsgalatot (peer review)
végez a tagallamok gazdasagi reformjairdl. Az EPC tovabba aktiv szerepet vallal
a luxemburgi folyamatban (lasd az 1.2.2. fejezetet), amely a foglalkoztataspoliti-
kai koordinéciot segiti a tagallamok kozott, és szdmos hossza tava strukturalis
kérdéssel is foglalkozik (pl. a népesség eloregedésének hatasa a koltségvetésre).

Az EKB kiemelt jelentdséget tulajdonit a strukturalis reformoknak mint a mun-
kanélkiiliség elleni kiizdelem {6 eszkdzeinek, amelyek lehet6vé teszik az euro-
ovezet novekedési potencidljanak maximalis kihasznalasat. Az EPC-tagsag ezért
kitling lehetdséget nytjt az EKB szamara, hogy érdemben hozzajaruljon a testii-
let munkajahoz. Az EFC-hez hasonloan az EPC munkajaban is gy vesz részt az
EKB, hogy a jegybanki fiiggetlenség teljes mértékben érvényesil.

4.3.6. Makrogazdasagi parbeszéd

A makrogazdasagi parbeszéd célja a GMU-val 6sszefiiggd gazdasagpolitikai ko-
vetelmények érthet6bbé tétele és ezaltal az inflaciot nem gerjesztd, munkahely-
teremtd novekedés feltételeinek javitasa. Az évente kétszer megrendezett ese-
mény kolni folyamat néven valt ismertté. Az 1999-ben az Eurdpai Tanacs kdlni
csucstalalkozojan (lasd az 1.2.2. fejezetet) beinditott folyamat politikai és szak-
mai parbeszédet takar. A tandcskozas a résztvevok fiiggetlenségének teljes tiszte-
letben tartasaval folyik, ami kiilondsen igaz a szocidlis partnerek fiiggetlenségé-
re a béralku soran és az EKB fliggetlenségére a k6z0s monetaris politika tekinte-
tében. Mivel az egyes résztvevoknek eltérd feladatkorei, €s ebbdl eredben eltérd
kotelezettségei vannak, konnyen belathat6, hogy minden szereplonek sajat illeté-
kességi korében kell megvaldsitania az elvi-stratégiai célkitlizéseket.

4.4. AZ EKB NYELVI POLITIKAJA

Az EKB az Eur6pai K6zosség szervezete, vagyis soknyelvili hallgatosaga, don-
téshozo rendszere €s tobbnemzetiségli alkalmazotti gardaja van. Az EU nyelvi
pluralizmusa megkdoveteli a tobbnyelvii kommunikacidt, mivel az EKB a lehetd
legszélesebb nyilvanossagot kivanja megszoélitani. Az EKB pragmatikus megko-
zelitést alkalmaz, amely az unio6 nyelvi sokféleségét a gyors és hatékony kommu-
nikacio elvével 6tvozi.

2004. majus 1-je 6ta az Eurdpai Unidnak 20 hivatalos nyelve van.’ Jogi doku-
mentumok, illetve harmadik félhez és a kozvéleményhez fiiz6d6 kapcsolatok
tekintetében az EKB nyelvpolitikéja a kozdsségi jogban foglalt tobbnyelviiség
elvét koveti.® A rendeletek és mas, altalanosan alkalmazhat6 jogi aktusok vala-
mennyi hivatalos nyelven megjelennek. Ugyanez vonatkozik azokra a kiad-

° Ezek anyanyelvi elnevezés szerinti abécérendben a kovetkezdk: spanyol, cseh, dan, német,
g0rog, angol, észt, francia, olasz, lett, litvan, magyar, maltai, holland, lengyel, portugal, szlo-
vak, szlovén, finn, svéd.

¢ Az EGK Tanacsanak 1. sz. rendelete az Eurdpai Gazdasagi Kozosség altal hasznalt nyelvek
meghatarozasarol (HL B 17., 1958. 10. 6., 385. 0.).
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vényokra, amelyekkel a bank torvény szabta kotelezettséget teljesit (pl. Eves
jelentés, Havi jelentés), valamint szamos sajtokdzleményre. A harmadik félnek
szant jogszabalyok a cimzett nyelvén jelennek meg. Az a harmadik fél, aki az
EKB-hoz a kdzosség valamely hivatalos nyelvén fordul, szdmithat rd, hogy
ugyanezen a nyelven kap valaszt.

Mas tipustt kommunikéci6 esetében, de kiilondsen az EKB és a KBER belsd kom-
munikacidjaban egyetlen munkanyelvként az angol haszndlatos. Kivételek ez alol
a Korményzétanécs, az Altaldnos Tanacs és a KBER-szakbizottsagok iilései, ahol
tobbnyelvili szinkrontolmacsolast biztositanak. Az egyetlen munkanyelv hasznala-
ta gyors, hatékony, tokéletesen megbizhaté kommunikaciot biztosit az egységes
monetaris politika és a kapcsolodo feladatok kidolgozasa, végrehajtasa soran.

4.5. AZ EUROPAI BiROSAG VIZSGALATA

Amint mar emlitettiik, a Szerzddés és a KBER alapokmanya alapjan az EKB szé-
les korli hataskorrel rendelkezik, beleértve a szabalyozo6i jogkdrt, valamint a
szankcidk és biintetések kivetésének jogat olyan vallalkozasokra, amelyek meg-
szegik az EKB rendeleteit vagy hatarozatait. Ennek megfeleléen a KBER alap-
okmanyénak 35.1. cikke elrendeli az EKB intézkedéseinek és mulasztasainak
torvényszéki vizsgalatat az EK-szerz6dés 230-233. cikkében megallapitott felté-
telek szerint. Ebbdl az kovetkezik, hogy az EU Tanacsa, a Bizottsdg vagy bar-
mely tagallam megtamadhatja az Eurdpai Birdsag (European Court of Justice)
el6tt az EKB harmadik féllel szemben jogi kovetkezménnyel jard intézkedéseit.
A birdsag olyan keresetek tekintetében illetékes, amelyeket ,, hataskér hianya, lé-
nyeges eljarasi szabalyok megsértése, e szerzodes, vagy az alkalmazdsara vonat-
kozo barmely jogi rendelkezés megsértése, vagy hatdskorrel valo visszaélés mi-
att” nyujtanak be (Szerzédés 230. cikk 2. bekezdés). Tovabba barmely természe-
tes vagy jogi személy azonos feltételek mellett indithat eljarast az 6t kozvetleniil
¢és személyében érint6 hatarozat ellen (230. cikk 4. bekezdés).

A Szerzddés 232. cikke értelmében az EKB-t k6z0sségi intézmény vagy tagallam
is a birdsag elé idézheti, amennyiben a bank dontéshozatal elmulasztasaval sze-
gi meg a Szerz6dést. Természetes vagy jogi személy akkor is panasszal ¢lhet a
birdsagnal, ha az EKB elmulasztott valamely neki cimzendd, a Szerzédésben
vagy a KBER alapokmanyaban rogzitett intézkedést meghozni.

Amennyiben a kereset megalapozott, a birdsag hatalyon kiviil helyezi a jogsza-
balyt, vagy mulasztas esetén megallapitja, hogy az intézkedés elmulasztasa ellen-
kezik a Szerzddésben foglaltakkal. Ilyen esetekben az EKB koteles meghozni a
birdsag itéletének végrehajtdsdhoz sziikséges intézkedéseket. Ez volt a helyzet
2003-ban, amikor a birdsag érvénytelenitette az EKB sajat csalasellenes rendsze-
rét, tovabba kimondta, hogy az EKB-ra is a kdz0sség csalasellenes rendszere ér-
vényes (lasd a 4.6. fejezetet).

A birésag nemcsak az EKB intézkedéseit és mulasztasait vizsgalhatja feliil, ha-
nem hatarozatot hozhat 1. az EKB altal valamely kdzosségi intézmény vagy tag-
allam ellen a bank el6jogai védelmében hozott intézkedés ligyében, vagy 2. va-
lamely kozosségi intézmény ellen annak mulasztasa okan hozott intézkedés
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iigyében (230. és 232. cikk). Ugyanilyen megfontolasbol az EKB keresetet indit-
hat valamely NKB ellen is, amennyiben az nem teljesiti a Szerzédésben és az
alapokmanyban foglalt kotelezettségeit [Szerzddés 237(d) cikk].

A birésag az EKB és alkalmazottai kozotti jogvitakban is illetékes (lasd a 6.4.1.
fejezetet), tovabbd minden olyan esetben, amely az EKB ¢és szerz6déses partne-
rei kozotti megallapodas értelmében a birésag hataskorébe tartozik.

4.6. AL EKB GAZDALKODASANAK ES PENZUGYEI
FEDDHETETLENSEGENEK VIZSGALATA

Az eurorendszer pénziigyeinek rendezettsége kozérdek, hiszen az EKB és az
NKB-k olyan kdzfunkcidkat toltenek be, amelyek végs6 soron az adodfizetdk pén-
z¢t érintik. Ennek megfelelden a Szerzddés tobb rendelkezése vizsgalat targyava
teszi az EKB gazdalkodasat és pénziigyeinek feddhetetlenségét.

Az EKB elszamoltathatésaggal kapcsolatos kotelezettségét ugy teljesiti, hogy el-
késziti éves beszamolojat, amelyet éves jelentésében tesz kozz¢é. Az EKB és az
eurorendszer NKB-inak éves beszamolojat fliggetlen kdnyvvizsgalok auditaljak.
A KBER alapokmanyénak 27.1. cikke értelmében a kiilsé konyvvizsgalot a Kor-
manyzotanacs ajanlasara az EU Tanacsa hagyja jova. Az EKB altal kidolgozott
jogszabalyi rendelkezések és kapcsolddd gyakorlati eljarasok megfelelnek az
IMF 1999-ben elfogadott és utoljara 2000 augusztusaban modositott, atlathato-
sdggal kapcsolatos normainak (Code of Good Practices on Transparency in
Monetary and Financial Policies).

A fliggetlen kiils6 audit mellett az EKB gazdalkodéasat az Eurdpai Szamveviszék
is vizsgalja. Az alapokmany 27.2. cikke értelmében a Szamvevdszék az EKB
igyvezetésének operativ hatékonysagat vizsgalja, tovabba éves jelentést tesz
kozz¢ Az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban.

A birosag 2003. julius 10-én kelt hatarozata’ alapjan az EKB az Europai K6zosség
csalasellenes rendszerének hatalya ala keriilt, amelyet az EK-szerz6dés 280. cikke
hozott létre.* Ez a rendszer feljogositja az Eurdpai Csalasellenes Hivatalt
(European Anti-Fraud Office — OLAF), a bizottsag fiiggetlen nyomozd szolgalatat’,
hogy csalas és mas szabalytalansagok alapos gyantja esetén inditson vizsgélatot az
EKB-nal. A birdsag hatarozata nyoman az EKB a hatarozatban rogzitett jogi kere-
tekhez igazitotta belsd szabalyait és eljarasait, és elfogadta a sziikséges intézkedé-
seket az OLAF-fal val6 szoros egyiittmiikodésre a csalas elleni kiizdelemben."

7 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1999. majus 25-i 1073/1999/EK rendelete az Eurdpai Csa-
lasellenes Hivatal (OLAF) altal lefolytatott vizsgalatokrol (HL L 136., 1999. 5. 31., 1. old.).

8 C-11/00 sz. Az Eurdpai Kozosségek Bizottsaga kontra Eurdpai Kozponti Bank iigy (EBHT
2003., 1-07147. 0.).

° A Bizottsag 1999. aprilis 28-1 hatarozata az Eurdpai Csalasellenes Hivatal felallitasarol (HL L
136.,1999. 5. 31., 20. o0.).

" Az Eurépai Koézponti Bank EKB/2004/11 sz. hatarozata azokrol a szabalyokro6l, amelyek
alapjan az OLAF az EKB-n beliil belsd vizsgalatokat folytathat le a csalés, a korrupcio és az
Eurdpai Kozosségek pénziigyi érdekeit sértd barmely mas jogellenes tevékenység megeldzé-
sével kapcsolatban. A hatarozat az EKB személyzetének alkalmazasi feltételeit modositja.
(HL L 230., 2004. 6. 30., 56. 0.).
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5. FEJEZET: AZ EKB SZEREPE A NEMZETKOZI
EGYUTTMUKODESBEN

Az EKB latja el az eurodvezet nemzetkdzi szintli képviseletét; ez azt jelenti, hogy
az Eurdpai K6z6sség nevében 1ép fel, amikor a kiilonb6z6 nemzetkdzi szerveze-
tekben és forumokon a gazdasagi és monetaris uniérél (GMU) és az eurorend-
szerre ruhazott feladatokrol van sz6. Az EKB szerepe a kozosségen beliili, illetve
a kozosség ¢és a tagallamok kozotti jogkdrmegosztastol fiigg, igy a nemzetkozi
szervezetekben és forumokon végzett tevékenysége — a vizsgalt témakor fliggvé-
nyében — az Eurdpai K6zosség elvi-stratégiai allasfoglalasainak kizardlagos kép-
viseletétdl a sajat allasfoglalasanak, illetve a kdzosségi és nemzeti dontéshozok al-
lasfoglalasainak megfogalmazasaig terjed.

5.1. A NEMZETKOZI EGYUTTMUKODES KERETEI

Mivel a monetaris és arfolyam-politika kdzdsségi szintre keriilt, olyan megolda-
sok kialakitasara volt sziikség, amelyek keretében az EKB nemzetkozi szinten
vehet részt a monetaris és pénziigyi egytittmikodésben. Ezek a megoldasok a ko-
vetkezd négy szempontot vették figyelembe:

A) Jogkormegosztas a kozésségen beliil

Az EK-szerz6dés 111. cikkének (3) és (4) bekezdése feljogositja az EU Tanacsat,
hogy dontson azokrol a targyalasi €s szerz6déskotési feltételekrdl, amelyeket az
EU-n kiviili orszdgokkal és nemzetkdzi szervezetekkel a monetaris és arfolyam-
rendszert érint6 tigyekben kotendé megallapodasok soran alkalmazni kell, vala-
mint arrdl, hogyan képviseljék a kozosség allaspontjat nemzetkdzi szinten a
GMU-val kapcsolatos kérdésekben ,,a hataskéroknek a kozosségen beliili meg-
osztasaval ésszhangban”. A 111(3) cikk rendelkezéseit eddig még csak az Euro-
pai K6zosség és egyes EU-n kiviili orszdgok kozotti megallapodasok esetében al-
kalmaztak monetaris és arfolyamiigyekben'; a tobbi rendelkezést eddig még nem
alkalmaztak. A kozdsség nemzetkodzi képviseletének jelenlegi rendszerei az Eu-
ropai Tanacs 1997 decemberében Luxemburgban, illetve 1998 decemberében
Bécsben tartott iilésein sziiletett megegyezésre épiilnek. Az Eurdpai Tanacs lu-
xemburgi iilésének elndkségi kovetkeztetései kimondjak, hogy az EKB és az
ECOFIN Tanécs ,,a Kozdsség nemzetkozi képviseletével kapcsolatos feladataikat
hatékonyan, és a hataskorok szerzédésben megallapitott elosztasanak megfelelo-
en latjak el”.

B) Munkamegosztas az eurorendszeren beliil

A KBER alapokmanyénak 6.1. és 12.5. cikke alapjan az eurorendszer nemzetkd-
zi képviselete a Kormanyzodtanacs dontésétol fiigg. Az EKB — ugyaniugy mint az
NKB-k — korméanyzotanacsi jovahagyas alapjan jogosult a nemzetk6zi monetaris
intézményekben vald részvételre. A Kormanyzdtanacs ugy hatarozott, hogy az

' Arra a négy tandcsi hatarozatra utal, amelyek a Monacdi Hercegséggel, a San Marino Koztar-
sasaggal, az Andorrai Fejedelemséggel és a Vatikanvarossal valo monetaris kapcsolatokra vo-
natkoznak, valamint két tanacsi hatarozatra, amelyek a Zold-foki-szigeteken hasznalatos es-
cudot, a CFA frankot és a Comore-szigeteki frankot illetd arfolyamiigyeket érintik.
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NKB-k tovabbra is vegyenek részt a nemzetkozi szervezetekben és forumokon,
amennyiben orszagaik is képviseltetik magukat a széban forgd testiiletekben,
ugyanakkor az EKB feladata, hogy amikor sziikséges ¢s helyénvald, biztositsa az
eurorendszer kdvetkezetes képviseletét.

C) Hataskorok megosztasa a kozosség és az euroovezeti
orszagok kozott

Az 1.2.2. fejezetben elmondottakkal 6sszhangban a gazdasagpolitika vitele, a
monetaris és arfolyam-politika kivételével, teljes egészében az egyes euro-
Ovezeti orszagok feladata marad. Ez azt jelenti, hogy az EKB, a kdzosség és az
egyes EU-tagallamok szerepvallaldsa a nemzetkozi egylittmi{ikodés folyamata-
ban az érintett nemzetko6zi szervezetek és forumok mandatumaitél fiiggéen mas
és mas.

D) Az egyes nemzetkozi szervezetek és forumok intézményi
felépitése

A monetaris szuverenitas atruhdzasa sajatos kérdéseket vetett fel a nemzetkdzi
kapcsolatok intézményi kereteivel kapcsolatban, hiszen az akkoriban 1étez6 meg-
oldasok nem illeszkedtek egy eurodvezet méretli monetaris uni6 szerepvallalasa-
hoz. A nemzetkdzi szervezetek és forumok meglevd rendszere olyan szuverén al-
lamok egytittm{ikddésének elémozditasara sziiletett, amelyeknek teljes korti kom-
petencidjuk volt a gazdasag-, monetaris és pénziigyi politikai irdnyitas teriiletén.
A kozosség és az EKB nemzetkozi kapcsolatait szabalyozé rendelkezések haté-
konnya tétele megkovetelte a nemzetkozi kapcsolatok alapjat képezd szabalyok és
eljarasok modositasat. A multban az ilyen mddositasok jorészt a pragmatizmuson
alapultak. Ez 6sszhangban van az Eurdpai Tanacs 1998. decemberi, bécsi iilésé-
nek elnokségi kdvetkeztetésével, amely kimondta, hogy ,,az a pragmatikus meg-
kozelités lehetne a legsikeresebb, amely minimalizalna az éppen hatalyos szabd-
lyokban és a bevett gyakorlatban sziikséges modositasokat, természetesen azzal a
kikotéssel, hogy az uj rendszer megfelelo modon elismeri az euro szerepét”.

Az eddig létrejott pragmatikus megoldasok lehetdvé teszik az EKB részvételét
azokban a nemzetkozi szervezetekben és azokon a nemzetkdzi forumokon, ahol
az eurorendszerre ruhazott feladatokrol van szo.

* A nemzetkozi egyiittmiikodésnek a k6zos monetaris politikat érint6 kérdéseiben
az EKB az egyetlen intézmény, amely jogosult az Eurdpai Kozosség politikai
allaspontjat képviselni, mivel a kdzds monetaris politika az EKB két f6 dontés-
hozo testiilete, a Kormanyzotanacs és az Igazgatdsag kizardlagos illetékességi
korébe tartozik.

* Az euro arfolyamaval kapcsolatos ligyekben az EKB az EU Tanacsaval
(ECOFIN) és az Eurocsoporttal kozosen jar el. gy mind az EKB, mind az
Eurocsoport elndke részt vesz a harmadik felekkel folytatott konzultacidkban —
példaul a Hetek csoportjanak (G7) szintjén — és a kommunikacios politika meg-
valositasaban.

* Az EKB nemzetkozi szintli allasfoglalasokat fogalmazhat meg a fizetési rend-
szerek teriiletén az eurorendszer olyan feladataival kapcsolatos kérdésekben,
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amelyek a fizetési és elszamolasi rendszerek zavartalan és hatékony miikddésé-
nek elémozditasara iranyulnak. Az eurodvezeti NKB-k, amelyek az EKB olda-
lan részt vesznek a nemzetkdzi szervezetekben és forumokon, szintén kifejthe-
tik nézeteiket, ami a belfoldi fizetési és elszamolasi rendszerek irdnyitasaban és
ellendrzésében betdltott szerepiiket, tapasztalataikat tiikrozi.

* Statisztikai iigyekben a KBER alapokmanya a nemzetkozi szervezetekkel vald
egyiittm{ikddést altalanos kotelezettségkeént irja el§ az EKB szamara. Ez a rendel-
kezés — amely figyelembe veszi, hogy a statisztikai munka globalis kornyezetben
zajlik — alkalmat ad arra, hogy az EKB a tobbi illetékes kozosségi testiilethez (pl.
Eurostat) hasonldan kialakitsa a tertilettel kapcsolatos allasfoglalasait.

* A prudencialis gazdalkodas feliigyelete és a pénziigyi stabilitas teriiletén az
EKB részt vehet a témaval foglalkoz6 nemzetkdzi értekezleteken, és a kérdés-
ben illetékes nemzeti hatésagokkal (pl. NKB-k és nemzeti feliigyeletek) egye-
temben kifejtheti allaspontjat.

5.2. AZ EKB NEMZETKOZI KAPCSOLATAINAK POLITIKAI TARTALMA

A nemzetkozi egytittmiikddés teriiletén az EKB egyik f6 tevékenysége az, hogy
informéciot és véleményt cserél a multilateralis szervezetek és forumok dontés-
hozéival. A nagyobb gazdasagi térségek gazdasagpolitikdjanak és gazdasagi fo-
lyamatainak szakért6i értékelése kiilonosen fontos, hiszen igy az EKB is sike-
resebben elemezheti, hogy miként hatnak a kiilsé¢ folyamatok az eurodvezet
gazdasagara. Az informdacio- és véleménycserét olyan fliggetlen szervezetek
feliigyeleti tevékenysége egésziti ki, mint példaul a Nemzetkozi Valutaalap
(IMF) és a Gazdasagi Egyiittmiikodési és Fejlesztési Szervezet (OECD).

Az EKB részt vesz tovabba a nemzetkozi kdzosség erdfeszitéseiben, hogy egysé-
ges allaspontot alakitson ki a dontéshozatali hatékonysag és atlathatosag javitasat
célzo legjobb gyakorlat és szabalyok tekintetében. A legjobb gyakorlat rendszerint
az egyes orszagokban onkéntesen vallalt alapelvek, szabvanyok és szabalyzatok
formajaban fogalmazddik meg, kidolgozasa révén javul a dontéshozatal mindsége
¢és atlathatdsaga, a helyes kozéleti irdnyitas pedig a nemzetkdzi egyiittmiikodés
kozponti elemévé valik.

Az EKB nemzetkozi egyiittmiikodésének elvi-stratégiai tartalma azonban nem
jelenti azt, hogy a bank elézetesen (ex ante) 6sszehangolja monetaris és arfo-
lyam-politikajat az eurodvezeten kiviili orszdgokéval. Ez ugyanis konnyen 0ssze-
egyeztethetetlenné valna torvény szabta feladataval és fiiggetlen statusaval: az
esetleges ex ante egyeztetés nemcsak elfedné a dontéshozok konkrét felelGsségét,
hanem elszamoltathatosagukat is csokkentené.

5.3. AZ EKB KAPCSOLATA A NEMZETKOZI SZERVEZETEKKEL

Az EKB kapcsolatokat alakitott ki a Nemzetkozi Valutaalappal (IMF) és a Gaz-
dasagi Egyiittmiikodési és Fejlesztési Szervezettel (OECD). Mindkét szervezet
rendszeresen ellendrzi és értékeli a tagorszagaiban zajlo gazdasagi és politikai fo-
lyamatokat.
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5.3.1. A Nemzetkozi Valutaalap

Az IMF-nek, amelyet 1944-ben a Bretton Woods-i megallapodas hozott 1étre, je-
lenleg 184 tagallama van. F6 feladatai kozott szerepel a globalis monetaris
egylittmtikddés elémozditasa, az arfolyam-stabilitas biztositdsa, a nemzetkozi ke-
reskedelem elémozditasa és a gazdasagi ndvekedés serkentése. Széles korti meg-
bizatasanak kdszonhetSen kozponti helyet foglal el a nemzetkdzi monetaris és
pénziigyi rendszerben.

Minthogy a tagorszdgok gazdasagpolitikdja az egész vilaggazdasag stabilitasa
szempontjabol 1étfontossagl, az IMF nagy hangsulyt fektet az ellendrzésre. A fel-
igyeleti tevékenység abban nyilvanul meg, hogy az IMF — alapszabalyanak
IV. cikke értelmében ¢€s a tagorszagokkal konzultalva — folyamatosan figyelem-
mel kiséri a tagorszdgok gazdasdgi és pénziigyi folyamatait és politikajat. Az
ellendrzés annak értékelésére is kiterjed, hogy az egyre er6sebben integralt vilag-
gazdasagi ¢és pénzligyi rendszerben milyen globalis kihatasai vannak a nemzeti
politikaknak (tobboldalu feliigyelet).

Az EKB megfigyeldi statusa

Az IMF és az EKB feladatait figyelembe véve rendkiviil fontos szempont volt,
hogy az EKB képviselve legyen az IMF-nél a kompetencidjaba tartozé kérdések-
ben. 1998. december 21-én az IMF igazgatotanacsanak dontése értelmében az
EKB megfigyeldi statust kapott a szervezetben. Ez pragmatikus megoldas volt,
hiszen nem kellett mddositani az IMF alapszabalyat, amely csak orszagoknak te-
szi lehet&veé a csatlakozast. A dontés alapjan az EKB-nak mint megfigyel6nek al-
land6 meghivasa van azokra az IMF igazgatotanacsi iilésekre, amelyeken az
EKB-t kdzvetleniil érint6 kérdésekrdl targyalnak. Ezek a kdvetkezdk:

* IV. cikk szerinti konzultaciok az eurodvezeti politikarol;
* IV. cikk szerinti konzultaciok az egyes eurodvezeti orszagokkal;
* az euro szerepe a nemzetkdzi monetaris rendszerben;

* tobboldalu feliigyelet, amelynek keretében évente kétszer megvitatjak a Valuta-
alap vildggazdasagi eldrejelzéseit és a vilag pénziigyi stabilitasarol sz616 jelentést,
valamint rendszeresen értekeznek a vilaggazdasagi és vilagpiaci folyamatokrol.

A Valutaalap igazgatotanacsanak iilésein az eurodvezet monetaris politikajaval
kapcsolatos kérdésekben az EKB megfigyeldje elSterjeszti az Europai Kozosség
elvi-stratégiai allasfoglalasait. Arfolyamiigyekben az Eurocsoport elnokségét kép-
viseld tigyvezetd igazgatd és az EKB-megfigyeld kozosen terjeszti eld a kdzossé-
gi allaspontot, amely eurodvezeti szinten, példaul az Eurocsoport iilésein folyo
rendszeres véleménycserét tiikrozi (lasd a 4.3.2. fejezetet).

Az 4lland6 meghivé mellett az EKB-megfigyeldt az ad hoc alapon megszervezett
iilésekre is meghivhatjak, ha olyan témakat targyalnak, amelyek az EKB és a Va-
lutaalap szerint egyarant kolcsonds érdeklddésre tarthatnak szamot, és hozzaja-
rulnak ahhoz, hogy a két szervezet végrehajtsa torvény szabta feladatait. Az
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EKB-megfigyeld szamara mindennapos gyakorlat, hogy részt vesz a IV. cikk sze-
rinti targyaldsokon, amelyek az eur6t még be nem vezet6 EU-tagallamokkal fog-
lalkoznak, hiszen az EKB is szerepet jatszik az ilyen orszdgok NKB-ival folyo
monetaris politikai egyeztetési eljarasokban. A megfigyeld ezenkiviil részt vesz
azokon az évente megrendezett, IV. cikk szerinti konzultacios vitdkon is, ame-
lyek az Egyesiilt Allamokkal és Japannal foglalkoznak.

A fenti rendszer keretében az EKB elndkét — szintén hivatalos megfigyelSként —
meghivjak a Nemzetkdzi Monetaris és Pénziigyi Bizottsag (International Monetary
and Financial Committee — IMFC) iiléseire. Az IMFC a Valutaalap tavaszi és 0szi
konferenciaival parhuzamosan évente kétszer iil 6ssze, hogy az IMF Kormanyzo-
tanacsanak javaslatokat, jelentéseket terjesszen el§ a nemzetkézi monetéris és
pénziigyi rendszer feliigyeletével kapcsolatos kérdésekben. A bizottsag egyuttal it-
mutatast nytjt a Valutaalap igazgatdtanacsanak elvi-stratégiai munkajahoz.

IV. cikk szerinti konzultaciok az EKB-val és az eurodvezeti
orszagokkal

Az euro bevezetése Ota az eurodvezeti tagorszdgokkal folytatott IV. cikk szerinti
konzultaciok két kiilonallo részre oszlanak: a folyamat egyik része elssorban az
eurodvezet monetaris és arfolyamkérdéseivel, a masik pedig az egyes euro-
Ovezeti orszdgokkal és — a monetaris és arfolyam-politika kivételével — azok gaz-
dasagpolitikajaval (pl. fiskalis vagy strukturalis politikdval) foglalkozik. Ezzel a
kétpontos rendszerrel modosult az IMF gyakorlata, amit az eurodvezeten beliili
jogkdrmegosztas tett sziikségessé.

Evente kétszer a Valutaalap kiildéttsége ellatogat az EKB-ba, hogy megtargyalja
az eurodvezet monetaris és arfolyam-politikdjaval kapcsolatos fejleményeket,
kérdéseket. A Valutaalap misszidja ebben a témaban egyeztetéseket folytat azok-
kal az eurdpai kozosségi testiiletekkel (pl. Eurdpai Bizottsag, Gazdasagi és Pénz-
iigyi Bizottsag, Eurocsoport) is, amelyek a nemzeti gazdasagpolitikai stratégiakat
koordindljak (pl. az atfogd gazdasagpolitikai irdnymutatés és a Stabilitasi és no-
vekedési paktum keretében). Ezek az egyeztetések azokra a gazdasagi folyama-
tokra és gazdasagpolitikakra (fiskalis és strukturalis politika) 0sszpontositanak az
eurodvezet egészében, amelyek szerepet jatszanak a monetaris politikai folyama-
tokban ¢és az arfolyamok alakulasaban.

A TV. cikk szerinti eljarasnak az egyes tagorszagok gazdasagpolitikajaval foglal-
koz6 masodik részében a Valutaalap tisztségvisel6i megkeresik az egyes orsza-
gok gazdasagpolitikai dontéshozdit.

Az egyiittmiikodés egyéb teriiletei

Az EKB a Valutaalap tobb olyan kezdeményezésében is szerepet vallal, amely a
nemzetkozi pénziigyi architektira megerdsitését célozza. Ezek kdzé tartoznak a Va-
lutaalap atlathatosaggal kapcsolatos normai (Code of Good Practices on
Transparency in Monetary and Financial Policies), amelyek a monetaris politikai és
jegybanki feladatok teriiletén atfogo elveket fogalmaznak meg a hatdsagok atlatha-
tosagarol és elszamoltathatdsagardl. Idetartoznak tovabba a fizetési rendszerek, a fel-
iigyelet, a devizatartalékok kezelésére vonatkozo irdnymutatdsok, valamint a szabva-
nyok és szabalyzatok betartasardl szolo jelentések (Reports on the Observance of
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Standards and Codes — ROSC), amelyek mind a nemzetkdzi kozosség széles kort
er6feszitéseit titkrozik, hogy elémozditsa a nemzetkozileg elfogadott szabvanyok és
szabalyzatok végrehajtasat. A ROSC rendszerében értékelik, hogy az orszagok be-
tartjak-e ezeket a szabvanyokat és szabalyzatokat, igy feltarhatjak azokat a potencié-
lisan gyenge pontokat, amelyek novelhetik a gazdasagi és pénziigyi sebezhetdséget.

Az EKB mas teriileteken is munkakapcsolatot alakitott ki a Valutaalappal, neve-
zetesen aktivan részt vesz a nemzetkozi statisztikai szabvanyok alkalmazasaban
¢és kidolgozaséaban. Ilyenek példaul az IMF fizetésimérleg-kézikonyvében (5. ki-
adas) szerepld szabvanyok, amelyek a modositott Nemzeti Szamlak Rendszeré-
nek (SNA 93) részét képezik. Munkakapcsolatok alakultak ki a kiilonleges adat-
terjesztési szabvanyok (Special Data Dissemination Standard — SDDS) keretében
is, amelyeket 1996-ban hoztak 1étre, hogy a tagorszagok megfelel6 idében meg-
bizhato és atfogd adatokat szolgaltathassanak a nyilvanossag és feliigyeleti cél-
bol a Valutaalap szamara. Az EKB rendszeresen bekapcsolodik a Valutaalap mii-
szaki segitségnyujtasi tevékenységébe is.

Végiil pedig meg kell emliteniink, hogy 2000 novembere 6ta az EKB jegyzett
SDR-tulajdonos, igy Onkéntes tranzakciokat bonyolithat IMF-tagallamokkal és
mas jegyzett SDR-tulajdonosokkal. Ezzel Osszefiiggésben 2001 aprilisdban az
EKB és az IMF SDR-kereskedelmi megallapodast kotott. A megallapodas lehetd-
vé teszi az IMF szamara, hogy az EKB és mas SDR-tulajdonosok kdzott SDR-tran-
zakciokat kezdeményezzen, s igy SDR-gazdalkodésa kiegyenlitettebb lehet.”

5.3.2. Gazdasagi Egyiittmiikodési és Fejlesztési Szervezet (OECD)

Az OECD egy jelenleg 30 tagorszagot tomorité kormanykozi szervezet, amely tovab-
bi 70 allammal all kapcsolatban. Konzultacios férumot nytijt tagjainak, ahol dssze tud-
jék vetni tapasztalataikat és egyiitt tudnak miikddni, hogy a lehetd legmagasabb szin-
tli fenntarthat6 ndvekedést érjék el, és a piacgazdasag elveivel dsszhangban fokozzak
a gazdasagi és szocidlis jolétet. Az OECD tevékenysége a kdzszféra minden teriileté-
re, igy a monetaris ¢és a gazdasagpolitikara is kiterjed. Az EKB részt vesz az OECD
Osszes olyan tevékenységében, amely az eurorendszer feladataival kapcsolatos.

Bar az OECD tagjai csak orszagok lehetnek, az Eurdpai Kozosség az OECD
1960. december 14-i egyezménye 13. cikkének 1. sz. kiegészitd jegyz6konyve
alapjan allanddan képviselteti magat, és bekapcsolodik a szervezet 6t érinté mun-
kajaba. 1999 o6ta az EKB az Eurdpai Bizottsaggal egyiitt, az Europai K6zosség
retében mind az EKB, mind a bizottsag kifejtheti az illetékességi korébe tartozo
témakkal kapcsolatos allaspontjat.

Az EKB a kovetkezd OECD-bizottsagokban és munkacsoportokban vesz részt:
» Gazdasagi és fejlesztés-ellendrzési bizottsag;

» Gazdasagpolitikai bizottsag és annak munkacsoportjai,
* Pénziigyi piaci bizottsag.

2 Lasd az EKB 2001. évi Eves jelentését (2002), V. fejezet, 2. alfejezet.
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Az 1961-ben felallitott Gazdasagi és Fejlesztés-ellendrzési Bizottsag (Economic and
Development Review Committee — EDRC) feladata az egyes OECD-tagorszagok
gazdasagi helyzetének és politikdjanak rendszeres feliilvizsgalata. A vizsgalat ered-
ményei alapjan olyan elvi-stratégiai ajanlasokat tartalmazo gazdasagi felméréseket
tesznek kozzé, amelyeket a tagorszagok figyelembe vehetnek gazdasagpolitikajuk
kialakitasdban. 2001-ben az EDRC megkezdte az eurodvezet éves ellendrzését is.

A Gazdasagpolitikai Bizottsag (Ecomonic Policy Committee — EPC) a vilaggaz-
dasagi helyzetet vizsgélja elsdsorban, kiilonds tekintettel a harom jelentds
OECD-térségben (eurodvezet, Egyesiilt Allamok, Japan) zajlo folyamatok kvet-
kezményeire. A bizottsag a gazdasagi kilatasokkal és elvi-stratégiai kovetelmé-
nyekkel dsszefliggd kérdések széles korét vizsgalva atfogodan értékeli a helyzetet
az OECD-tagorszagok szamara. Munk4jat tobb munkacsoport segiti:

1. Az 1. szaml munkacsoport gazdasagi kérdésekkel és strukturalis jellegli po-
litikaval foglalkozik (pl. az elvi-stratégiai iranyvonal és a hosszu tavli nove-
kedés kozotti kapcesolatok, a kdzkiadasok ellenérzésének kritériumai, vala-
mint az automatikus stabilizal6 rendszerek szerepe).

2. A 3. szdmu munkacsoport ellendrzi és értékeli a fontosabb makrogazdasagi
folyamatokat (pl. az arfolyamok alakuldsat, a kiils6 és/vagy koltségvetési
pozicié egyensulyi problémait és a pénziigyi rendszerkockazatokat).

3. Ardvid tava gazdasagi kilatasokkal foglalkoz6 munkacsoport az EPC gaz-
dasagi prognozisainak felallitasaban segit.

Végiil a Pénziigyi Piaci Bizottsag az OECD pénziigyi piacain bekdvetkezd struk-
turalis fejleményeket vizsgalja.

5.4. AZ EKB RESZVETELE A PENZUGYMINISZTEREK
ES JEGYBANKELNOKOK NEM HIVATALOS FORUMAIN

5.4.1. A Hetek csoportjanak pénziigyminiszterei és jegybankelndkei

A Hetek csoportja (G7)° orszagain beliil a szélesebb korti egylittmiikddés része-
ként a pénziigyminiszterek és a jegybankelndkok rendszeresen talalkoznak, hogy
megtargyaljak a kulcsfontossagt nemzetkdzi gazdasagi és pénziigyi kérdéseket.
Az iilések az arfolyamkérdések ¢és a vilaggazdasag mellett foként a részt vevo or-
szagok gazdasagi és pénziigyi életének fejleményeivel és kilatasaival foglalkoz-
nak, illetve a nemzetkdzi monetaris és pénziigyi politikaval 6sszefiiggd, kozos ér-
deklddésre szamot tartd kérdéseket vizsgaljak. E nem hivatalos véleménycserék
elésegitik, hogy a résztvevdk jobban megértsék a vitatott kérdéseket, de haszno-
sak lehetnek az olyan nemzetkozi szervezetek egyeztetési és dontéshozasi folya-
mataiban is, mint példdul a Nemzetko6zi Valutaalap, a Vilagbank vagy az OECD,
irdnymutatést vagy politikai lendiiletet nyujtva munkajukhoz.

* A Hetek csoportjat (G7) Kanada, Franciaorszag, Németorszag, Olaszorszag, Japan, az Egye-
siilt Kirdlysag és az Egyesiilt Allamok alkotja. Oroszorszaggal kiegésziilve jon 1étre a Nyol-
cak csoportja (G8). A Nyolcak csoportjaban az allam- vagy kormanyfdk és kiiliigyminiszterek
talalkoznak, a Hetek csoportjaban pedig a pénziigyminiszterek.
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A GMU harmadik szakasza el6tt csak a nemzeti hatdsagok képviseldi jelenhettek
meg a Hetek pénziigyminisztereinek és jegybankelndkeinek értekezletein. Miutan
a monetaris és arfolyam-politika nemzeti szintrdl kozosségi szintre keriilt, az
eurodvezeti rendszert az illetékességi korok 1) felosztasat figyelembe véve atala-
kitottak. Ennek eredményeként az EKB elndke és az Eurocsoport elndke egyarant
részt vesz az értekezletek azon részein, amelyek a makrogazdasagi feliigyelettel és
arfolyamkérdésekkel foglalkoznak. Az eurodvezetbe tartozé harom G7-es orszag
(Franciaorszag, Németorszag és Olaszorszag) jegybankelndke nem vesz részt az
értekezletek e szakaszaban, de megjelenik, amikor a Hetek egyéb kérdésekkel,
példaul a nemzetkozi pénziigyi strukturaval és az elszegényedett orszagokra vo-
natkoz6 addssagkezelési kezdeményezésekkel foglalkoznak.

Az EKB elnokének szerep- és feladatkorébe tartozik, hogy az eurorendszernek az
eurodvezetben kialakitott monetaris politikaval kapcsolatos nézeteit ismertesse,
mig az Eurocsoport elndke az eurodvezeten beliil az egyéb gazdasagi folyamatok-
kal és gazdasagpolitikaval foglalkoz6 vitdban vesz részt. Tekintettel arra, hogy az
EKB ¢és az EU Tanacsa kozos felelsséget visel az arfolyamiigyekért, a G7 érte-
kezletein beterjesztett allaspontok el6zetes konzultacidik alapjan sziiletnek.

5.4.2. A Tizek csoportjanak pénziigyminiszterei és jegybankelnokei

A Tizek csoportja (G10)* minisztereinek €s jegybankelndkeinek munkaja szoro-
san kapcsolodik a Nemzetkozi Valutaalap tevékenységéhez. Ennek eredete az Al-
talanos Hitelegyezmény (General Agreements to Borrow — GAB), amelyet 1962-
ben hoztak 1étre az IMF szokdasos forrasainak kiegészitésére. Az elmult években
a G10 elsdsorban a nemzetkozi pénziigyi valsagok megelézésére és kezelésére
Osszpontositotta figyelmét.

Az EKB elnoke megfigyelként vesz részt a miniszterek és kormanyzok éves ér-
tekezletén, amelyeket az IMF éves kozgytilése mellett szerveznek meg. Az érte-
kezleteket helyettesi szinten ad hoc taldlkozok egészitik ki, amelyeken az EKB
megfigyel6ként szintén részt vesz.

5.4.3. A Hiaszak csoportjanak pénziigyminiszterei és jegybankelndkei

A Huszak csoportja (G20)° 1999-ben jott 1étre pénziigyminiszterek és jegybankel-
nokok nem hivatalos férumaként abbdl a célbol, hogy bevonja a jelentdsebb fel-
torekvd piacokat képviseld orszagokat a nemzetkdzi gazdasagi és pénzpolitikai
kérdésekrdl folytatott parbeszédbe. Célja, hogy megkdnnyitse a nyilt vélemény-
cserét az emlitett témakorokben és igy egyetértést alakitson ki az illetékes dontés-
hozo testiiletek, példaul az IMF és a Vilagbank altal targyalt kérdésekben.

* A G10 csoport tagjai Belgium, Kanada, Franciaorszag, Németorszag, Olaszorszag, Japan,
Hollandia, Svédorszag, az Egyesiilt Kiralysag és az Egyesiilt Allamok. Svéjc tarsult tag.

’ A Huszak csoportjanak (G20) tagjai Argentina, Ausztralia, Brazilia, Kanada, Kina, Franciaorszag,
Németorszag, India, Indonézia, Olaszorszag, Japan, Korea, Mexiko, Oroszorszag, Szaud-Arabia,
Dél-Afiika, Térokorszag, az Egyesiilt Kirdlysag és az Egyesiilt Allamok pénziigyminiszterei és
jegybankelnokei. Tovabbi tag az Eurdpai Kozosség, amelyet az EU Tanacsa és elnoke és az EKB
elndke képvisel. Az IMF ligyvezet§ igazgatoja és a Vilagbank elndke, tovabba a Nemzetkdzi Mo-
netaris és Pénziigyi Bizottsag, valamint a Fejlesztési Bizottsag elndkei az IMF és Vilagbank részé-
16l szintén részt vesznek a targyalasokon, mint hivatalbdl jelen 1évé tagok.
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Az EKB ¢s az EU Elnoksége a G20 tagjai, részt vesznek a G20 minisztereinek és
jegybankelnokeinek értekezletein, valamint helyettesi szinten az el6készitd tilé-
seken. A kettOs részvétel lehetévé teszi, hogy a vizsgalt iigyekben az eurodvezet
szempontjai is el6térbe kertiljenek. Az EKB ¢és/vagy az EU elnoksége kdzremii-
kodését a G20 iilésein megfelelden Osszehangoljak, figyelembe véve a szerzd-
désben meghatarozott hataskori megoszlast.

5.4.4. Pénziigyi Stabilitasi Forum

1999 februarjaban a G7 pénziigyminiszterei és jegybankelndkei ugy hataroztak,
hogy Pénziigyi Stabilitasi Forumot (Financial Stability Forum — FSF) hoznak
létre. A forum célja, hogy

1. felmérje a nemzetkdzi pénziigyi rendszer sebezhetd pontjait;

2. meghatarozza azokat a tevékenységeket, amelyekkel hatékonyabb informa-
cidcsere €s a pénziigyi feliigyelet és ellendrzés teriiletén vald fokozott nem-
zetkozi egylittmiikodés révén erdsithetd a nemzetkdzi pénziigyi stabilitas.

crer

Igazgatosaganak egyik tagja (Tommaso Padoa-Schioppa) az els6 FSF-értekezle-
teken még megfigyeléként vett részt, 2000 juiniusatol azonban a BIS Fizetési ¢és El-
szamolasi Rendszerek Bizottsaganak elnokeként mar rendes tagnak tekintendd.

5.4.5. A Nemzetkozi Fizetések Bankja (BIS) és a kézponti banki
forumok

Az 1930-ban létrehozott BIS a vilag legrégebbi nemzetkdzi monetaris €s pénz-
igyi szervezete. F§ célja a ,, kézponti banki egyiittmiikodes elosegitése” (BIS-
alapokmany, 3. cikk). Az EKB az 6sszes BIS altal iranyitott tevékenységben részt
vesz, beleértve a statisztikai munkat. 2000 6ta az EKB a BIS részvényeseként az
éves kozgytlésen szavazati és képviseleti joggal vesz részt.

Az EKB elnoke’ részt vesz a G10 jegybankelndkeinek iilésein, amelyekre a BIS
bazeli kdzpontjaban kéthavonta keriil sor. Ezeken a férumokon az elndkok a leg-
fontosabb nemzetkdzi gazdasagi, monetaris és pénziigyi kérdéseket (pl. gazdasa-
gi tendencidk az ipari orszdgokban és a feltdrekv piacgazdasagokban, a globalis
pénziigyi stabilitast esetlegesen fenyegetd tényezdk €s a hosszabb tavii monetaris
és pénziigyi helyzet alakuldsa) targyaljak meg. A talalkozok egyre nyitottabbak a
rendszer szempontjabol fontos feltérekvd piacgazdasagok kdzponti bankjai felé.

A G10 jegybankelndkei tobb allando bizottsagot és ad hoc munkacsoportot hoz-
tak 1étre, amelyek koziil négy tevékenysége szorosan kapcsolddik az EKB-hoz:

1. Az EKB-nak megfigyeldi statusa van a Bdzeli Bankfeliigyeleti Bizottsag
(Basel Committee on Banking Supervision — BCBS) iilésein. A BCBS a G10
tagorszagok kozotti egylittm{ikodés allando foruma, nemzetkozileg elismert

¢ 2003 novembere Ota a G10 léseit az EKB elnoke vezeti.
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normaalkotd a bankszabalyozas, -feliigyelet és legjobb gyakorlat tekintetében.
Mivel a BCBS munkdja igen fontos az EKB és az eurorendszer prudencialis
feliigyelettel és pénziigyi stabilitassal kapcsolatos tevékenysége szempontja-
bol, az EKB néhany alcsoport (az elektronikus bankmtiveletekkel foglalkozo
csoport, a tékecsoport, a kutatdsi munkacsoport és a kockazatkezelési csoport)
munkéjaban is részt vesz.

A Fizetési és Elszamolasi Rendszerek Bizottsaga (Committee on Payment
and Settlement Systems — CPSS) elndki tisztét 2000 juniusa 6ta az EKB
Igazgatdsaganak egyik tagja tolti be (Tommaso Padoa-Schioppa).
A CPSS kiemelt szerepet jatszik a hatékony és életképes fizetési és elszamo-
lasi megoldasok elémozditasaban.

Az EKB egyuttal tagja a Globdlis Peénziigyi Rendszerek Bizottsaganak
(Committee on the Global Financial System — CGFS) is. A CGFS tevékeny-
ségeinek célja, hogy a globalis pénziigyi kornyezetben meghatirozza és
megvizsgalja a potencialis fesziiltségforrasokat, ismertesse a pénzpiacok
miikddését, valamint elémozditsa hatékonysagukat és stabilitdsukat.

Végiil az EKB tagja a Piacok Bizottsaganak, amely a kdzponti bankok ma-
gas rangu képviseldi szdmara nyujt rendszeresen lehetdséget, hogy feliil-
vizsgaljak a pénziigyi piacok, els6sorban a devizapiacok alakulasat.






az EKB kozpontja
Majna-Frankfurtban.
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6. FEJEZET: AZ EKB MINT SZERVEZET

Az EKB mint kdzponti bank 6tvozi magaban a kozszféra €s a maganszféra jel-
lemzdit: jogi alapja és kiildetése kozintézményi jelleget kolcsondz neki; elvi-stra-
tégiai iranyvonala ugyanakkor f6leg pénziigyi miiveletek tjan valésul meg, szer-
vezeti felépitése, munkamddszerei pedig egy kereskedelmi bankéra emlékeztet-
nek. Az EKB tehat sui generis kdzhatosag, amely egyszersmind a maganvallalat
bizonyos ismérveivel is rendelkezik.

6.1. AZ EKB KULDETESI NYILATKOZATA

2003 augusztusaban az Igazgatdsag elfogadta az EKB kiildetési nyilatkozatat,

crer

,, Az Europai Kozponti Bank és a nemzeti kozponti bankok egyiittesen alkotjik
az eurorendszert, a kozponti bankok eurodvezeti rendszerét. Az eurorendszer el-
sodleges célja az drstabilitas fenntartasa, ami az euro értékének megorzését
jelenti.

Mi, az Eurdpai Kozponti Bank munkatarsai mindent megtesziink azert, hogy a
rednk bizott kozponti banki feladatokat hatékonyan végezziik. Munkankat a fedd-
hetetlenseg, a szakeértelem, a hatékonysag és az atlathatosag legmagasabb mér-
céje szerint kivanjuk végezni.”

A szdveg els6 része az EKB ¢és az eurodvezeti NKB-k kozotti 1ényeges kapceso-
latot és az eurorendszer elsédleges céljat emeli ki. A méasodik rész az EKB-nak
a feladatok hatékony elvégzése iranti elkotelezettségét hangsulyozza, majd az
EKB munkatarsait és vezetdit tevékenységilik soran vezérld értékeket sorolja
fel. A kiildetési nyilatkozathoz kozvetlen adalékként felhaszndlt személyzeti
felmérésbol az dertlt ki, hogy az EKB dolgozoi is kiilonds jelentdséget tulaj-
donitanak a feddhetetlenségnek, a szakértelemnek, a hatékonysagnak és az at-
lathatosagnak.

Ugyanezek az értékek jelennek meg az EKB belsé struktirajaban és munkafolya-
mataiban is. A belsd struktira és a munkafolyamatok nem allanddéak, hanem a
legjobb gyakorlat és normarendszer szerint folyamatosan valtoznak. A kezdeti
stadiumban tehat az EKB elsddleges célja funkcidinak kialakitasa és az euro be-
vezetése volt. Miutan ezek a célok megvaldsultak, mara olyan teriiletek kertiltek

cres

megerdsitése.
6.2. SIERVEZETIRANYITAS

A vallalat- vagy szervezetiranyitas (corporate governance) kifejezésnek szamos
jelentése, definicidja 1étezik. Kifejezetten az EKB-hoz kapcsolddva ezek a kovet-
kezdk:

+ dontéshozatali szabalyok ¢és eljarasok az EKB szervezeti ligyeiben;
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* eljarasok az emlitett dontések és a vonatkozo jogszabalyok betartasanak figye-
lemmel kisérésére.

Az EKB-t mint fiiggetlen szervezetet elsésorban dontéshozo testiiletei — ponto-
sabban a Kormanyzotanacs €s az Igazgatosag — iranyitjak, de 1étezik tobb kiilsd
és bels6 ellendrzési szint is.

6.2.1. A Kormanyzotanacs és az lgazgatosag szerepe
az EKB iranyitasaban

Az EKB eljarasi szabalyzatat f6 adminisztrativ és operativ dontéshozd szerve, a
Korményzétanacs fogadja el, és ugyanez a testiilet felel a bank pénziigyeiért is.
Az Igazgatésag javaslatara a Kormanyzotanacs allitja 6ssze az EKB éves kolt-
ségvetését, és ez a testiilet dont a bank szamara elkiilonitendd pénziigyi erdfor-
rasokrdl, valamint az éves pénziigyi eredmény felosztasarol. A Kormanyzotanacs
hatarozza meg tovabba az igazgatdsagi tagok (lasd a 2.5.1. fejezetet) és az EKB
tobbi dolgozojanak alkalmazasi feltételeit.

Az Igazgatosag alapokmanyban foglalt kotelezettségének megfeleléen — miszerint
feladata az EKB napi ligyeinek vitele — tobb szervezési és vezetési hataskort tudhat
magaénak. A Kormanyzotanaccsal vald egyeztetést kovetden az Igazgatdsag dont
az EKB belsd felépitésérdl, nevezetesen a szervezeti egységek szamarol, nevérdl és
feladatair6l. A f6 szervezeti egységek (business areas) kozvetlenill az Igazgatosag
iranyitasa ala tartoznak. Az Igazgatosag hatdrozza meg az egyes szervezeti egysé-
gek dolgozodinak egyéni feladatkorét, és minderrdl tajékoztatja a Kormanyzdtana-
csot és az Altalanos Tanacsot. Az ilyen jellegii dontéseknél az Igazgatdsag vala-
mennyi tagja jelen van, de a dontések nem ellenkezhetnek az elnok akarataval.'

Személyzeti ligyekben szintén az Igazgatdsag illetékes. Az Igazgatosag fogadja
el a személyzeti szabalyzatot, amelynek célja a Kormanyzotanacs altal meghata-
rozott alkalmazasi feltételek atiiltetése a gyakorlatba. Ugyancsak az Igazgatosag
hozza meg a sziikséges dontéseket a munkatarsak kivalasztasa, kinevezése és el6-
Iéptetése tekintetében.

6.2.2. A kiilsé és bels6 ellendrzés szintjei

A 4.6. fejezetben mar kifejtettiik, hogy az EKB gazdalkodasat és pénziigyeinek
feddhetetlenségét fliggetlen kiilsé konyvvizsgalok, az Eurdpai SzamvevEszék és
az Eurdpai Csalasellenes Hivatal (OLAF) ellendrzik. A kiils6 ellendrzés szintjeit
belsd ellendrzési mechanizmusok ¢€s eljarasok egészitik ki, amelyeket a tovabbi-
akban ismertetiink.

Koltségvetési Bizottsag

A Koltségvetési Bizottsag — amelyet a Kormanyzdtanacs hozott 1étre az EKB el-
jarasi szabalyzatanak 15. cikke alapjan — az EKB koltségvetésével kapcsolatos
kérdésekben segiti a Kormanyzotanacs munkajat. A testiilet az eurorendszer
NKB-inak képviseldibdl all, a tagok egyike tdlti be az elndk szerepét. A bizott-

' Az EKB eljarasi szabalyzata, 10.2. cikk.
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sdg véleményezi az EKB éves koltségvetésének tervezetét, majd az errél szold
dokumentumot a Kormanyzotanacs elé terjeszti, miel6tt az elfogadna a koltség-
vetést. Hasonld a helyzet a koltségvetés végrehajtasaval, amelyrdl a bizottsag
szintén kifejti allaspontjat a Kormanyzotanacsnak.

Belsd ellendrzési struktara

Az EKB belsd ellendrzési rendszere funkcionalis megkozelitésen alapul. Sajat
belsd ellendrzéséért és hatékonysagaért minden szervezeti egység maga felel. En-
nek érdekében sajat feleldsségi koriikon beliil operativ ellenérzési eljarasrendet
dolgoznak ki és allitanak fel. Konkrét, az egész bankra kiterjedd ellenérzési kér-
désekben a Tervezési €s ellenrzési igazgatdsag, valamint a Kockazatkezelési
osztaly ad tanacsot az Igazgatdsdgnak.

Belsd ellendrzés

A Bels6 ellendrzési igazgatosag kozvetleniil az Igazgatdsag ala tartozik. Felada-
tait az EKB auditr6l sz0l6 chartdja hatdrozza meg. A chartat az Igazgatosag alli-
totta Ossze kiilonb6z6 nemzetkodzi szakmai normak, de f6ként a Belsé Ellen6rok
Szervezetének (Institute of Internal Auditors — II4) standardjai alapjan.

Magatartasi kodexek és a bennfentes kereskedelem megeldzése
Az EKB a legmesszebbmendkig szem el6tt tartja a feddhetetlenséget, amelyet
kozponti értékének tekint. E cél érdekében tobb szabalyt és eljarast is kidol-
gozott.

A Kormanyzotandcs tagjainak 2002 majusaban elfogadott magatartdsi kodexe®
hangsulyozza a tagok felel0sségét az eurorendszer hirnevének, feddhetetlenségé-
nek megdrzéséért, tovabba operativ hatékonysaganak fenntartasaért. Ilyen jellegii
kérdésekben a Kormanyzotanacs altal kinevezett tanacsado segit eligazodni.

Az Eurdpai Kozponti Bank magatartasi kodexe® iranymutatasként és értékmé-
réként szolgal az EKB dolgozoéi és az Igazgatdsag tagjai szamadra, akiknek ki-
vétel nélkiil arra kell torekedniiik, hogy munkajukat magas etikai szinvonalon
végezzek.

A bank a bennfentes kereskedelemre vonatkozoan is felallitott egy szabdlyzatot',
amelynek célja, hogy megakadalyozza a pénziigyi piaci folyamatokat befolyasolo
informéciokkal vald visszaélést. A szabalyzat értelmében az EKB dolgozdinak és
az [gazgatosag tagjainak tilos maganjellegii — sajat kockazatra és szamlara, avagy
harmadik személy kockéazatara és szamldjara folytatott — pénziigyi tevékenységiik
soran kozvetleniil vagy kozvetve felhaszndlni a tudomasukra jutott bennfentes
informaciokat.

Az EKB-nak sajat etikai tandcsaddja van, akit az [gazgatdsag nevez ki. Az 6 fel-
adata a szakmai viselkedés kiilonb6z8 aspektusainak tisztdzasa, illetve a benn-
fentes kereskedelemmel kapcsolatos szabalyok egységes értelmezésének bizto-
sitasa.

> HL C 123.,2002. 5. 24., 9. o.
*HL C76.,2001.3.8.,12. o.
* HL C 236., 2001. 8. 22., 13. 0.
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Adatvédelmi biztos

Az Europai Parlament és az EU Tandcsa rendeletének’ megfelel6en az EKB Igaz-
gatdsaga adatvédelmi biztost nevezett ki, aki 2002. januar 1-je 6ta tolti be beosz-
tasat. Az adatvédelmi biztos felel az EKB altal gytijtott vagy feldolgozott szemé-
lyi adatok bizalmas kezeléséért.

Beszerzési szabalyzat

Az érukat és szolgaltatasokat érintd beszerzési eljarasok soran az EKB a nyilvanos-
sag, az atlathatosag, az esélyegyenldség, a diszkriminacidomentesség €s a pontos ad-
minisztracio elvét tartja szem el6tt. Beszerzési szabalyzata 6sszhangban van a ko-
z0sségi kozbeszerzési iranyelvekkel. A szabalyzat értelmében ezektdl az elvektol
csak siirgds esetben, biztonsagi vagy titoktartasi okokbdl, vagy egyetlen lehetséges
beszallitd esetén lehet eltérni, illetve olyankor, amikor az EKB beszallitoja valame-
lyik NKB, vagy ha a bank a szolgéltaté tekintetében a folytonossagban érdekelt.

6.2.3. Hozzaférés az EKB irattarahoz

Az EKB irattarahoz val6 nyilvanos hozzaférést az EKB 2004. marcius 4-i hataro-
zatdnak rendelkezései szabalyozzak.® Osszhangban az Eurépai Tandcs birmingha-
mi (1992) és koppenhagai (1993) iiléseinek allasfoglalasaval, az EKB hatarozata
értelmében a nyilvanossagnak joga van hozzaférni az EKB dokumentumaihoz.
Mindezzel nagyobb ralatast kivannak biztositani a lakossagnak a Kozosség életére,
illetve elismerik, hogy az allampolgaroknak jogukban 4ll tajékozddni a kdzpénzek-
bdl finanszirozott intézmények ¢és testiiletek felépitésérdl és miikodésérol.

,,Dokumentum”-nak szdmit médiumtél fiiggetleniil az EKB altal dsszeallitott,
illetve tarolt barmilyen anyag, amely a bank elvi-stratégiai allasfoglalasaival, te-
vékenységével vagy dontéseivel hozhatd Osszefliggésbe. A nyilvanossag tehat
hozzaférhet az EMI-nek és a kdzpontibank-elnokok bizottsagadnak a dokumentu-
maihoz, amelyeket az EKB irattaraban Oriznek.

Nem lehet viszont hozzaférni olyan dokumentumhoz, amelynek kozzététele — az
EKB dontéshozo testiiletei eljarasainak bizalmas jellege miatt — nem szolgéalné a
kozérdeket. Az ilyen jellegli és a hozzajuk kapcsolddo iratokba maximum 30 évig
nem lehet betekinteni. A titoktartas elve (14sd a 4.2.2. fejezetet) ugyanis ilyenkor el-
s6bbséget élvez a kdzvélemény tajékoztatasanak sziikségességével szemben. A do-
kumentumok bizalmas volta azért sem sért kozérdeket, mivel a dontéshozo testiile-
tek iiléseinek eredményérdl az EKB részletesen tajékoztatja a kozvéleményt.

Az EKB dokumentumaiba val6 betekintést a Titkarsag és nyelvi szolgéalatok f6-
igazgatdsdgan kell kérvényezni, ez a szervezeti egység kezeli ugyanis az EKB
irattarat. A kérelem visszautasitisa esetén az Igazgatosaghoz lehet fordulni. Ha a
kérést egyértelmiien elutasitjak, az iigyben — az EK-szerzddés 195. és 230. cikke
alapjan — az eurdpai ombudsmanhoz és az Eurdpai Bir6saghoz lehet fordulni.

> Az Eurodpai Parlament és az EU Tanacsa 45/2001/EK rendelete (2000. december 18.) a szemé-
lyes adatok kozosségi intézmények és szervek altal torténd feldolgozasa tekintetében az egyé-
nek védelmérdl, valamint az ilyen adatok szabad aramlasarol (HL L 8., 2001. 1. 12., 1. 0.).

¢ Az Eurdpai Kozponti Bank hatarozata (2004. marcius 4.) az Eurdpai Kozponti Bank doku-
mentumaihoz valé nyilvanos hozzaférésrél (EKB/2004/3), (HL L 80., 2004. 3. 18., 42. o.).
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6.3. SIERVEZETI FELEPITES

Az EKB-nak jelenleg 17 szervezeti egysége van (lasd a 3. abrat). A szétteriilo szer-
vezeti abra az EKB szertedgazo6 funkcioit, illetve a bank azon térekvését jeleniti
meg, hogy elkertilje a tulsagosan sokszint{i hierarchikus szerkezetet. Valamennyi
szervezeti egység €lén felsd vezetd (féigazgatd vagy igazgato) all, aki viszont az
Igazgatdsag valamely tagja ala tartozik. Nem egy szervezeti egység vezetdje egy-
szersmind a szakteriiletén illetékes KBER-bizottsag elnoki tisztét is betolti (1asd a
2.5.2. fejezetet).

Magan a bankon beliil is szdmos bizottsdg miikddik az egyes osztalyok kozott
megoszld funkcidk hatékonyabb ellatasara. 2003-ban az Igazgatdsag 1étrehozta a
Menedzsment Bizottsagot, amely tanacsaival €s egyéb tevékenységével segiti az
Igazgatosag munkéjat az EKB vezetésével, a stratégiai tervezéssel és az éves
koltségvetéssel kapcsolatos iigyekben. A Menedzsment Bizottsag a bank felsé
vezetdibdl all, elndke az [gazgatosag egyik tagja.

6.4. MUNKATARSAK ES MUNKAVALLALOI KAPCSOLATOK

Az EKB autoném moédon hatarozhatja meg sajat személyzeti politikajat, ami ré-
sze az EK-szerz6dés 108. cikkében garantalt, és a KBER-alapokmany 36. cikké-
ben megerdsitett fiiggetlenségének.

6.4.1. Munkatarsak

Az EKB dolgozoinak korében valamennyi EU-tagallam képviselteti magat (be-
leértve a csatlakozd orszdgokat is). 2005 végén az alkalmazotti létszam 1360 6
volt. Ez az alland6 alkalmazottakat és azokat a hatarozott idejii munkaszerz6dés-
sel dolgozokat jelenti, akiknek a szerz6dése legalabb 12 honapra szol. Emellett

Az EKB szervezeti struktiraja
Igazgatasi féigazgatosag
Statisztikai féigazgatosag ’ Emisszios igazgatosag

Titkarsag és nyelvi x

szolgalatok fdigazgatésaga R ac e zazgatsig

Fd

Kutatési féigazgatésag .. Az Igazgatésag tanacsado testiilete

Emberi eréforrasok, koltségvetés és |gazgatosag Az EKB washingtoni

szervezeti felépités foigazgatosaga allando képviselete

Fizetési rendszerek és piaci -~ Kézgazdasagi elemzések
infrastruktira figazgatésaga . féigazgatésaga
P
Piaci miiveletek féigazgatésaga \

!

Jogi szolgalatok fGigazgatésaga Informaciés rendszerek féigazgatosaga

Pénziigyi stabilitasi
és feliigyeleti igazgatosag

Nemzetkozi és eurépai

kapcsolatok féigazgatésaga Belsd ellendrzési igazgatésag
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az EKB egy évnél rovidebb munkaszerzédéseket is kot atmeneti létszamhiany
esetén, valamint az eurorendszeren beliili munkaerd-mobilitasi programmal 6ssz-
hangban szakértket toboroz a KBER kozponti bankjaibdl néhany honapos id6-
szakokra. A munkatarsak zome magas szinten kvalifikalt, elemzéssel, kutatassal,
vallalatvezetéssel foglalkoz6 szakember. Az eurorendszeren beliili kdzponti és
got igénylé munkalehetdséget kinal. A szakemberek nagy része egyetemi vagy
posztgradualis szinten hallgatott kdzgazdasagtudomanyt.

Az EKB munkatarsait szakmai végzettségiik alapjan, illetve a nyilvanossag, az
atlathatosag, az esélyegyenldség és a diszkriminaciomentesség elvét figyelembe
véve valasztjak ki, nevezik ki €s 1éptetik eld. Ezen elveket szem el6tt tartva az
Igazgatosag az altala elfogadott felvételi szabalyokban’ olyan kivalasztasi elja-
rast dolgozott ki, amely biztositja, hogy magasan kvalifikalt, kivalo képességt,
feddhetetlen szakemberek keriiljenek a bank alkalmazottai k6zé. Mikdzben a
bank igyekszik ezt az elvet tiszteletben tartani, a kivalasztasi folyamat soran ar-
ra is torekszik, hogy az EU-tagallamok allampolgarainak minél szélesebb korét
célozza meg, tekintet nélkiil azok faji vagy etnikai hovatartozasdra, valldsara
vagy hitére, szexualis beallitottsagara vagy fogyatékos mivoltara. Az EKB nem
alkalmaz nemzeti kvotakat, hanem 6sszunids szinten hirdet meg célzott informa-
cioés kampanyokat, ezzel egyenld esélyt biztositva az unié valamennyi nemzeti-
sége szdmara.

Az EKB munkatarsainak alkalmazasi feltételeit a Korméanyzdtanacs hatarozta
meg, az [gazgatdsag fogadta el, és a személyzeti szabalyzat valdsitja meg. Az al-
kalmazasi feltételek szerves részét képezik az EKB és munkavallaloi kozotti
egyéni munkaszerz6déseknek.

Az EKB munkavallaloinak fizetése és szocilis juttatasai hasonloak mas eurdpai
és eurdpai székhelyli nemzetkdzi szervezetek dolgozoinak fizetéséhez s szocialis
juttatasaihoz. Az EKB kiilonféle programokkal igyekszik megkonnyiteni az uniod
egész tertiletérdl toborzott dolgozodinak, illetve csaladjuknak a Majna-Frankfurtba
vald koltozést. Az EKB-dolgozok gyermekgondozasi és nemzetkdzi oktatasi lehe-
téségeket is igénybe vehetnek. 2002 szeptembere 6ta az EKB-s sziilok gyermeke-
it a Frankfurt északnyugati részén talalhat6 uj Europai Iskola véarja.®

Az EKB-ban kapott fizetést, ideértve az Igazgatosag tagjainak tiszteletdijat is, az
Eurdpai Kozosség jovedelemadoja terheli, amely a Kozosség koltségvetésébe fo-
lyik be.

crcr

si nyilatkozatban meghatarozott kozds értékek érvényesitése. Ilyen az EKB-n
beliili, illetve a kifelé megnyilvanulé6 munkaerd-mobilitas elGsegitése, a veze-
tési és iranyitasi készségek erdsitése, valamint egy olyan képzési keretrendszer
kidolgozasa, amely lehet6vé teszi a munkatarsak ismereteinek és készségeinek
folyamatos bdvitését és fejlesztését. Mivel a dolgozok szamos kiilonbozd or-

7 Az EKB 05/2004. sz. korrendelete (2004. majus 18.).
$ Eurdpai Iskolak az EU-tagallamok és az Eurdopai K6zosség k6z6s kezdeményezése révén jon-
nek létre, elsédlegesen a kozosségi intézmények ¢és testiiletek dolgozodinak javat szolgalva.
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szagbol szarmaznak, az ebbdl ad6do sokszinliség kezelését az EKB mindenna-
pi tevékenységébe iktatta. A valtozatossagot oly modon igyekeznek kihasznal-
ni, hogy termelékeny és az egymas tiszteletére épiildé munkakdrnyezet j6jjon
létre, ahol a tehetség teljes kibontakozdsa a szervezeti célok megvaldsulasat
szolgalja.

Az EKB munkavallaléinak jogait az Eurdpai K6zosség jogrendje védi. A Szerzd-
dés értelmében az EKB ¢és munkavallaloi kozotti barmilyen jellegli jogvitaban az
Eurdpai Birosag illetékes. A munkavallaloi jogok kozé tartozik a sztrajkhoz valod

jog is.

Az EKB-nak sajat, fiiggetlen szocidlis tanacsaddja van, aki egyfel6l munkaval
kapcsolatos ligyekben nyujt segitséget a munkatarsaknak, masfel6l munkahelyi
konfliktusok esetén kozvetit a felek kozott. A bank fiiggetlen esélyegyenldségi ta-
nacsadoja az esélyegyenlOség teriiletén végez széles korli tanacsadast, legyen szo
nem, nemzetiség vagy ¢€letkor szerinti esélyegyenldségrol.

6.4.2. Munkavallaloi képviselet

Az EKB alkalmazési feltételeinek értelmében a munkavallalok képviselete a
Munkavallal6i Bizottsdgon keresztiil valosul meg. A Munkavallaldi Bizottsag az
Osszes munkavallalo érdekét hivatott képviselni a munkaszerzédésekkel, a sze-
mélyzeti szabdlyzattal és a javadalmazassal, az EKB-nal fennall6é foglalkoztata-
si, munka- és munkavédelmi feltételekkel, valamint a tarsadalombiztositassal és
a nyugdijjal kapcsolatban. Tagjait titkos szavazassal valasztjak meg, amelyen va-
lamennyi dolgoz6 részt vesz.

Az alkalmazasi feltételek értelmében az EKB Munkavallaloi Bizottsaganak tel-
jes konzultacios joga van az ilyen tigyekben, s ezt a jogot az EKB szigoruan tisz-
teletben tartja. Az EKB minden feltételt biztosit, hogy a bizottsag hatékonyan
lathassa el a feladatait. A bizottsag tagjai példaul egytittvéve 2, 3 teljes munka-
idejt allasnak megfeleld részleges felmentést kapnak a munkavégzés alol. Az
EKB allja a titkarsagi és logisztikai hattértdmogatés, valamint a jogi tanacsadas
koltségeit is.

Néhany EKB-munkavallal6 tagja az EKB-dolgozok Szakszervezetének (Union
of the Staff of the ECB — USE) is. Az EKB a szocialis koriilményekkel és a mun-
kafeltételekkel kapcsolatos iigyekbe is bevonja az USE-t. 2002-ben az Elséfoku
Birosag elutasitotta az USE és egy kiils6 szakszervezet, a Nemzetkozi és Euro-
pai Kozszolgalati Szervezet (International and European Public Services
Organisation — IPSO) kérését, hogy partnerként ismerjék el ket a kollektiv szer-
z0dések targyalasa soran. Az Eurdpai Birdsaghoz az IPSO kezdeményezésére be-
nyujtott fellebbezést késébb visszavontak.

6.4.3. Tarsadalmi parbeszéd a KBER-rel kapcsolatban
Az EKB 1999-ben 6nkéntes tarsadalmi parbeszédet kezdeményezett a KBER-tag

NKB-k munkavallaloit képvisel, kovetkezd eurdpai szakszervezeti szovetsé-
gekkel:
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* UNI-Europe (korabban Eurofiet);

« Kozponti Banki Munkavallalok Szakszervezetének Allandé Bizottsaga (Stand-
ing Committee of the Unions of central bank staff — SCUCB);

* Eurdpai Kozszolgalati Alkalmazottak Szakszervezete (European Public Sector
Union — EPSU).

A tarsadalmi parbeszéd az eurdpai szakszervezeti szovetségek kérésére indult el
a KBER-tag NKB-k munkavallal6i képviseldinek részvételével, ¢s az NKB-k
foglalkoztatasi szintjét és a foglalkoztatas mindségét érinté dontések kiillonbozo
szempontjaival foglalkozik (pl. tartalom, indokolés, id6zités). E forumon az 6sz-
szes uni6s NKB, valamint az EKB munkavallaléi oldalanak képviseldi fejthetik
ki nézeteiket az EKB dontéshozo testiileteinek dontései elott.

A téarsadalmi parbeszéd nem okozhat zavart az EKB-n és az NKB-kon beliili
munkavallaléi kapcsolatokban, amint azt az érintett felek vilagosan kijelentették
az 1999 decemberében alairt dokumentumban. A helyi munkavallaléi kapcsola-
tok az EKB és az NKB-k beliigyének szamitanak, kovetkezésképpen helyi szin-
ten kell foglalkozni veliik.

6.5. AZ EKB SZEKHELYE ES EPULETEI

Az EU-tagéllamok allam-, illetve kormanyf6i 1993. oktdber 29-én kdzds meg-
egyezéssel ugy dontdttek, hogy az EKB székhelye a németorszadgi Majna-Frank-
furt legyen.” Az EKB ¢és a Német Szovetségi Koztarsasag 1998. szeptember 18-an
irta ald az un. székhely-megallapodast, amely 1999. marcius 4-én 1épett hatalyba.
A megallapodés az Eurdpai Kozosségek kivaltsagairol és mentességeirdl szolo
jegyz6konyv alkalmazasanak gyakorlati és technikai aspektusaival foglalkozik.

Az EKB jelenleg harom épiiletet bérel Frankfurt kdzpontjdban — a dontés azon-
ban mar megsziiletett az EKB sajat székhazdnak megépitésérdl. 2002 marciusa-
ban az EKB épitési telket vasarolt Frankfurt keleti részén; a teriileten jelenleg a
védetté nyilvanitott Frankfurt Grossmarkthalle (nagyvasarcsarnok) all, amelyet
bele kell kombindlni az 0 épiiletegyiittesbe.

2002 novemberében az EKB nemzetkozi varostervezési és épitészeti palyazatot irt
ki 1ij kozpontjanak felépitésére.”® Ot kontinens 31 orszagabol tobb mint 300 palya-
miivet nyujtottak be. Az 6t épitészbdl, valamint az EKB &t szakértjébdl allo valo-
gatobizottsag 80 palyazot valasztott ki: 70 neves és tiz feltorekvd fiatal épitészt.

A kivalasztott palyamiiveket elbirdld nemzetkdzi zstiri elndke Lucas D.
Papademos, az EKB alelnoke volt, a 12 tagbol harman az EKB-t, hdrman az
NKB-kat képviselték, egy tagot Frankfurt varos 6nkormanyzata delegalt, és hoz-
zajuk csatlakozott még 6t nemzetkozileg elismert épitész is. A zstiri 2004 febru-
arjaig kivalasztotta a harom nyertes palyamunkat." A kivalasztas olyan eldre

° A tagallamok allam-, illetve kormanyf6i szinten talalkozo kormanyképviselSinek kozds meg-
egyezésével hozott hatarozat az Eurdpai Ko6zosségek és az Europol bizonyos testiileteinek és
részlegeinek székhelyérdl (HL C 323., 1993. 11. 30., 1. old.).

"Lasd az EKB 2002. november 26-an kelt sajtokdzleményét.

"' Lasd az EKB 2004. februar 13-an kelt sajtokdzleményét.
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meghatarozott kritériumok alapjan tortént, mint példaul az épitészeti terv mind-
sége, a tervkoncepcio eredetisége, hattere, ijdonsaga, valamint beilleszkedése az
épiiletegyiittes kornyezetébe.

A harom dijnyertest behivtak a projekt kdvetkezd forduldjara, ahol a tervjavas-
latok modositasara keriilt sor a zstiri, az EKB és Frankfurt varos konkrét ajanla-
sainak és igényeinek figyelembevételével. A tervmodositasi szakasz végén, 2005
januarjaban az EKB annak a COOP HIMMELB(L)AU épitésztarsasagnak a mo-
dositott tervkoncepcidja mellett dontdtt, amely megnyerte a nemzetkozi varos-
tervezési és épitészeti palyazatot. A sikeres optimalizaldsi fazis utan 2006 mar-
ciusaban megkezdddott a tervezési szakasz. Varhatéan 2007 végén kezdddnek
meg az épitkezési munkalatok, az atadasra pedig 2011 végén keriilhet sor.

Az EKB jovébeli székhazanak makettje.
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. FOGGELEK

KIVONATOK AZ EUROPAI KOZOSSEGET LETREHOZO SZERZODESBOL

ELSO RESZ
ALAPELVEK

2. cikk

A Kozosség feladata, hogy kdzos piac, valamint Gazdasagi és Monetaris Unio
létrehozésaval, tovabba a 3. és a 4. cikkben meghatarozott kdzos politikak, illet-
ve intézkedések végrehajtdsaval a Kozosség egész teriiletén elémozditsa a
gazdasagi tevékenységek harmonikus, kiegyenstlyozott és fenntarthatd fejlodé-
sét, a foglalkoztatottsag és a szocidlis védelem magas szintjét, a férfiak és ndk
egyenlGségét, a fenntarthatd és inflaciot nem gerjeszté novekedést, a gazdasagi
teljesitmények nagyfoka versenyképességét és konvergenciajat, a kornyezet mi-
néségének magas szintli védelmét és javitasat, az életszinvonal és életmindség
emelését, valamint a tagallamok kozotti gazdasagi és tarsadalmi kohéziot és szo-
lidaritast.

3. cikk

(1) A2. cikkben foglaltak megvalositasa céljabol a Kozdsség tevékenysége — e

szerz0dés rendelkezései és az abban meghatarozott iitemezés szerint — a kovetke-

z6ket foglalja magaban:

a) a tagallamok kozott az aruk behozatalara és kivitelére vonatkozo vamok és
mennyiségi korldtozasok, valamint minden mads, azokkal azonos hatdsu in-
tézkedés tilalma;

b) kozds kereskedelempolitika;

c) belsd piac, amelyet az aruk, a személyek, a szolgéltatasok és a téke tagal-
lamok kozotti szabad mozgasat gatlo akadalyok eltorlése jellemez;

d) aszemélyek belépésére és mozgasara vonatkozo intézkedések a I'V. cimben
foglaltak értelmében;

e) kozos politika a mezgazdasag és a halaszat teriiletén;
f)  ko6z0s politika a kozlekedés teriiletén;
g) olyan rendszer, amely megakadalyozza a bels piaci verseny torzulasat;

h) atagallamok jogszabalyainak kozelitése a kozds piac miikddéséhez sziiksé-
ges mértékben,;
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i)  a tagallamok foglalkoztataspolitikdja kozotti koordinacié elémozditasa ab-
bol a célbol, hogy egy 0sszehangolt foglalkoztatasi stratégia kialakitasa al-
tal noveljék eredményességiiket;

j)  szocialpolitika, amely magaban foglalja az Eurdpai Szocialis Alapot;
k) a gazdaséagi és tarsadalmi kohézio erdsitése;

1)  kornyezetpolitika;

m) a kozosségi ipar versenyképességének erdsitése;

n) a kutatas és a technoldgiai fejlesztés elémozditdsa;

0) a transzeurdpai halozatok l1étesitésének €s fejlesztésének dsztonzése;
p) hozzéjarulés az egészségvédelem magas szintjének eléréséhez;

q) hozzdjarulas a mindségi oktatashoz és szakképzéshez, valamint a tagalla-
mok kultardjanak viragzasahoz;

r) fejlesztési egytittmiikddési politika;

s) a tengerentuli orszdgok és tertiletek tarsuldsa a kereskedelmi forgalom no-
velése és a gazdasagi és tarsadalmi fejlddés kozos eldsegitése érdekében;

t) a fogyasztovédelem erdsitéséhez vald hozzajarulas;

u) intézkedések az energiaiigy, a polgari védelem és az idegenforgalom te-
riiletén.

(2) A Kozosség az e cikkben emlitett valamennyi tevékenység folytatisa soran
torekszik az egyenldtlenségek kikiiszobolésére, valamint a férfiak és nék kdzotti
egyenldség elémozditasara.

4. cikk

(1) A 2. cikkben meghatarozott célok megvaldsitasa érdekében a tagallamok
és a Kozosség tevékenysége — az e szerzGdésben elbirtak és az abban megha-
tarozott iitemezés szerint — magadban foglalja egy olyan gazdasagpolitika be-
vezetését, amely a tagallamok gazdasagpolitikdjdnak szoros 0sszehangolasan,
a belsd piacon ¢€s a kozos célkitiizések meghatarozasan alapul, és amelyet a
szabad versenyen alapuld nyitott piacgazdasag elvével dsszhangban valosita-
nak meg.

(2) Az el6zbekkel parhuzamosan, tovabba az e szerz8désben elbirtak és az abban
meghatarozott litemezés és eljarasok szerint ez a tevékenység magaban foglalja az
arfolyamok visszavonhatatlan rogzitését, ami egy kozos valuta, az ECU bevezeté-
séhez vezet, valamint egy egységes monetaris ¢és arfolyam-politika meghatarozasat
és megvalositasat, amelyek els6dleges célja az arstabilitas fenntartasa és — e célki-
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tlizés sérelme nélkiil — az altalanos gazdasagpolitika tdmogatasa a Kozosségen be-
liil, a szabad versenyen alapul6 nyitott piacgazdasag elvével dsszhangban.

(3) A tagallamok ¢és a Kozosség ezen tevékenységei feltételezik a kovetkezd
iranyadé elvek betartdsat: stabil arak, rendezett dllamhaztartas és monetaris fel-
tételek, valamint fenntarthat6 fizetési mérleg.

8. cikk

Az e szerzGdésben megallapitott eljarasoknak megfelelGen 1étrejon a Kozponti
Bankok Europai Rendszere (a tovabbiakban: KBER) és az Eurdpai Kdzponti
Bank (a tovabbiakban: EKB), amelyek az e szerz6désben, valamint a KBER és
az EKB e szerzddéshez csatolt alapokmanyaban (a tovabbiakban: a KBER alap-
okmanya) rajuk ruhdzott hataskorok keretén beliil jarnak el.

HARMADIK RESZ
KOZOSSEGI POLITIKAK

7. Cim
Gazdasag- és monetaris politika

I. FEJEZET
GAZDASAGPOLITIKA

98. cikk

A tagallamok azzal a szandékkal folytatjdk gazdasagpolitikdjukat, hogy a
99. cikk (2) bekezdésében emlitett atfogd irdnymutatasok szerint hozzéjaruljanak
a Kozosség 2. cikkben meghatarozott célkitiizéseinek megvaldsitasahoz. A tagal-
lamok és a Kozosség a szabad versenyen alapuld nyitott piacgazdasag elvével
Osszhangban tevékenykednek, ezaltal elésegitve az er6forrasok hatékony elosz-
tasat és tiszteletben tartva a 4. cikkben meghatarozott elveket.

99. cikk
(1) A tagéllamok kozos érdekd iigynek tekintik és dsszehangoljak gazdasagpo-
litikajukat a Tandcsban a 98. cikk rendelkezéseinek megfelelden.

(2) A Tanécs a Bizottsag ajanlasa alapjan, mindsitett tobbséggel tervezetet ké-
szit a tagallamok és a K6zosség gazdasagpolitikajara vonatkozé atfogd iranymu-
tatasokrdl, és errdl jelentést tesz az Eurdpai Tanacsnak.

Az Eurdpai Tanacs a Tandcs jelentése alapjan a tagallamok és a K6zosség gazda-
sagpolitikajara vonatkoz6 atfogd iranymutatasokrol kialakitja kovetkeztetését.

E kovetkeztetés alapjan a Tanacs mindsitett tobbséggel ajanlast fogad el, amely-

ben meghatarozza ezeket az atfogd irdnymutatasokat. A Tandcs ajanlasardl tajé-
koztatja az Eurdpai Parlamentet.
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(3) A tagallamok gazdasagpolitikdjanak szorosabb &sszehangolasa és gazdasa-
gi teljesitményének tartés egymashoz kozelitése érdekében a Tanacs a Bizottsag
altal benyujtott jelentések alapjan figyelemmel kiséri az egyes tagallamok ¢és a
Ko6z0sség gazdasagi fejlodését, valamint a gazdasagpolitikdk dsszeegyeztethetd-
ségét a (2) bekezdésben emlitett atfogd iranymutatasokkal, és errdl rendszeresen
atfogo értékelést készit.

E tobboldalu feliigyelet céljabol a tagallamok tajékoztatjak a Bizottsagot a gaz-
dasagpolitikajuk terén hozott fontos intézkedéseikrdl, valamint az altaluk sziiksé-
gesnek tartott egy¢b adatokrol.

(4) Ha a (3) bekezdésben emlitett eljarasban megallapitasra kertiil, hogy egy tag-
allam gazdasagpolitikaja nem felel meg a (2) bekezdésben emlitett atfogd iranymu-
tatasoknak, vagy veszélyeztetheti a Gazdasagi és Monetaris Unid megfeleld mtiko-
dését, a Tanacs a Bizottsag ajanlasa alapjan, mindsitett tobbséggel, megteheti a
sziikséges ajanlasokat az érintett tagallamnak. A Tandcs a Bizottsag javaslata alap-
jan, mindsitett tobbséggel, Gigy hatarozhat, hogy ajanlésait nyilvanossagra hozza.

A Tanacs elndke €s a Bizottsag jelentést tesz az Eurdpai Parlamentnek a tobbol-
dalu feliigyelet eredményeirél. Amennyiben a Tanacs ajanlasait nyilvanossagra
hozta, a Tanacs elndkét fel lehet kérni arra, hogy jelenjen meg az Eurépai Parla-
ment hatdskorrel rendelkezé bizottsaga eldtt.

(5) A Tanacs a 252. cikkben megallapitott eljarasnak megfeleléen részletes sza-
balyokat fogadhat el az e cikk (3) és (4) bekezdéseiben emlitett tobboldalu fel-
igyeleti eljarasra vonatkozoan.

100. cikk

(1) A Tanacs, az e szerz8désben eldirt egyéb eljarasok sérelme nélkiil, a Bizott-
sdg javaslata alapjan, egyhangtlag hatarozhat a gazdasagi helyzetnek megfeleld
intézkedésekrdl, kiilondsen ha egyes termékekkel valo ellatdsban komoly nehéz-
ségek meriilnek fel.

(2) Ha egy tagallam éaltala nem befolyasolhaté rendkiviili események folytdn
nehézségekkel kiizd, vagy komoly nehézségek stlyos veszélye all fenn, a Tanacs
a Bizottsag javaslata alapjan, egyhangulag eljarva, az érintett tagallamnak bizo-
nyos feltételek mellett kozosségi pénziigyi tAmogatast nytjthat. Ha a stlyos ne-
hézségeket természeti csapas okozza, a Tanacs mindsitett tobbséggel hataroz.
A Tanacs elndke a hatarozatrdl tdjékoztatja az Eurdpai Parlamentet.

101. cikk

(1) AzEKB, illetve a tagallamok kdzponti bankjai (a tovabbiakban: nemzeti kdzpon-
ti bankok) nem nyutjthatnak folyoszamlahitelt vagy barmely mas hitelt a kozosségi in-
tézmények vagy szervek, a tagallamok kdzponti kormanyzata, regiondlis vagy helyi
kozigazgatasi szervei, kozjogi testiiletei, egyéb kozintézményei vagy kozvallalkozasai
részére, tovabba ezektdl kozvetleniil nem vasarolhatnak addssaginstrumentumokat.

(2) Az (1) bekezdés nem alkalmazhaté a koztulajdonban 1évé hitelintézetekre,
amelyeket a jegybanki pénzkinalat vonatkozasaban a nemzeti kdzponti bankok-
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nak és az EKB-nak a magantulajdonban 1év{ hitelintézetekkel azonos elbandsban
kell részesitenitik.

102. cikk

(1) Tilos minden olyan intézkedés, amely nem prudencialis megfontolason ala-
pul, és amely a K6z0sség intézményeinek vagy szerveinek, a tagallamok kdzpon-
ti kormanyzatanak, regionalis vagy helyi kozigazgatasi szerveinek, kdzjogi testii-
leteinek, egyéb kozintézményeinek vagy kozvallalkozasainak kivaltsagos hozza-
férést biztosit a pénziigyi szervezetekhez.

(2) A Tanécs a 252. cikkben megallapitott eljarasnak megfeleléen 1994. januar
1-je el6tt meghatarozza az (1) bekezdésben eldirt tilalom alkalmazasaval kapcso-
latos fogalmakat.

103. cikk

(1) A Kozosség nem felel a tagallamok kozponti kormanyzatanak, regionalis
vagy helyi kozigazgatasi szerveinek, kozjogi testiileteinek, egyéb kozintézmé-
nyeinek vagy kozvallalkozasainak kotelezettségeiért, és nem vallalja at azokat;
ez nem sértheti a valamely meghatarozott projekt k6zos megvalodsitasara vonat-
kozo kdlesonds pénziigyi garanciakat. A tagallamok nem felelnek egy masik tag-
allam kdzponti kormanyzatanak, regionalis vagy helyi kozigazgatasi szerveinek,
kozjogi testiileteinek, egyéb kozintézményeinek vagy kozvallalkozasainak kote-
lezettségeiért, és nem vallaljak at azokat; ez nem sértheti a valamely meghataro-
zott projekt kdzds megvaldsitdsara vonatkozé kolesonds pénziigyi garancidkat.

(2) Ha sziikséges, a Tandcs a 252. cikkben megallapitott eljarasnak megfeleld-
en meghatarozhatja a 101. cikkben és az ebben a cikkben eldirt tilalmak alkalma-
zasara vonatkozo6 fogalmakat.

104. cikk
(1) A tagéllamok kertilik a ttlzott koltségvetési hianyt.

(2) A Bizottsag figyelemmel kiséri a tagallamok koltségvetési helyzetének, al-
lamaddssag-alloméanyanak alakulasat a jelentds mértéki eltérések feltarasa érde-
kében. Kiilonosen a koltségvetési fegyelem betartasat vizsgalja az alabbi két kri-
térium alapjan:

a) a tervezett vagy tényleges koltségvetési hianynak a brutt6é hazai termékhez
viszonyitott aranya tallép-e egy meghatarozott referenciaértéket, kivéve ha:

— az arany jelent0s mértékben és folyamatosan csokkent, és elért egy, a re-
ferenciaértékhez kozeli szintet; vagy

— a referenciaérték tullépése csak kivételes és atmeneti, és az arany kozel
marad a referenciaértékhez;

b) az allamadodssagnak a bruttd hazai termékhez viszonyitott aranya tallép-e

egy meghatarozott referenciaértéket, kivéve ha az arany elegendd mérték-
ben csokken, és kielégitd iitemben kozelit a referenciaértékhez.
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A referenciaértékeket az e szerz6déshez csatolt, a tilzott hiany esetén kdvetendd
eljarasrol szol6 jegyz6konyv hatarozza meg.

(3) Haegy tagallam nem felel meg az egyik vagy mindkét kritériummal kapcso-
latos kovetelményeknek, a Bizottsag errdl jelentést készit. A Bizottsag jelentése
figyelembe veszi, hogy a koltségvetési hidny meghaladja-e az allami beruhéza-
sok kiadasait, valamint minden egyéb érdemleges tényezdt, beleértve a tagallam
kozéptava gazdasagi €s koltségvetési helyzetét.

A Bizottsag jelentést készithet akkor is, ha a kritériumokkal kapcsolatos kdvetel-
mények teljesitésétdl fiiggetleniil azon a véleményen van, hogy egy tagallamban
tulzott hidny kialakuldsanak veszélye all fenn.

(4) A 114. cikkben emlitett bizottsdg véleményezi a Bizottsag jelentését.

(5) Ha a Bizottsag ugy itéli meg, hogy egy tagallamban talzott hidny all fenn
vagy kovetkezhet be, err6l véleményt kiild a Tanacsnak.

(6) A Tanécs a Bizottsag ajanldsa alapjan és az érintett tagallam esetleges ész-
revételeit figyelembe véve egy altaldnos értékelést kovetden mindsitett tobbség-
gel hataroz arrdl, hogy fennall-e tilzott hidny.

(7) Ha a (6) bekezdésnek megfelelden a Tanacs tilzott hianyt allapit meg, ajan-
lasokat tesz az érintett tagallamnak azzal a céllal, hogy ezt az allapotot meghata-
rozott idén beliil szlintesse meg. A (8) bekezdés rendelkezéseire is figyelemmel
ezek az ajanlasok nem hozhatdk nyilvanossagra.

(8) Ha a Tanacs megallapitja, hogy ajanlasait a meghatarozott idén beliil nem
kovette eredményes intézkedés, azokat nyilvanossagra hozhatja.

(9) Ha a Tanacs ajanlasainak egy tagallam tovabbra sem tesz eleget, a Tanacs
ugy hatarozhat, hogy a tagallamot felszolitja arra, hogy meghatarozott idén beliil
hozzon intézkedéseket a hiany olyan mértékii csokkentésére, amelyet a Tandcs a
helyzet orvoslasahoz sziikségesnek itél. Ilyen esetben a Tanacs kérheti az érintett
tagallamtol, hogy egy meghatarozott iitemezés szerint jelentéseket nyujtson be
annak érdekében, hogy a Tanacs feliilvizsgalhassa a tagdllam kiigazitasra ira-
nyuld erbfeszitéseit.

(10) A 226. és a 227. cikkben biztositott eljarasinditasi jog e cikk (1)—(9) bekez-
désének keretei kozott nem gyakorolhato.

(11) Mindaddig, amig egy tagallam nem tesz eleget a (9) bekezdés szerinti hata-
rozatnak, a Tanécs a kovetkezd intézkedések koziil egynek vagy tobbnek az al-
kalmazasarol vagy adott esetben megszigoritasarol donthet:

— megkoveteli, hogy az érintett tagallam a kotvények és értékpapirok kibocsata-

sat megel6zbéen a Tandcs altal meghatarozand6 tovabbi adatokat hozzon nyil-
vanossagra;
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— felkéri az Eurdpai Beruhazasi Bankot, hogy vizsgélja feliil hitelezési politika-
jat az érintett tagallam vonatkozasaban;

— megkoveteli, hogy az érintett tagallam megfeleld mértékii, nem kamatozo leté-
tet helyezzen el a K6zosségnél mindaddig, amig a Tandcs megitélése szerint
nem tortént meg a tilzott hidny kiigazitasa;

— megfeleld mértékd pénzbirsagokat szab ki.
A Tanacs elndke a hatarozatokrdl tajékoztatja az Eurdpai Parlamentet.

(12) A Tanécs hatalyon kiviil helyezi a (6)—(9) és a (11) bekezdésben emlitett ha-
tarozatok valamelyikét vagy mindegyikét annyiban, amennyiben a Tanacs meg-
itélése szerint az érintett tagallamban megtdrtént a talzott hidny kiigazitasa.
Amennyiben a Tanacs el6zdleg ajanlasokat hozott nyilvanossagra, a (8) bekezdés
szerinti hatarozat hatalyon kiviil helyezését kdvetden nyilvanos kozleményben
allapitja meg, hogy az érintett tagallamban megsz{int a talzott hiany.

(13) A(7)~(9), a (11) és a (12) bekezdésben emlitett hatarozatok meghozatalanal
a Tandcs a Bizottsdg ajanlasa alapjan, tagjainak a 205. cikk (2) bekezdésének
megfelelden sulyozott szavazatai kétharmados tobbségével jar el, nem szamitva
az érintett tagallam képvisel6jének szavazatat.

(14) Az ebben a cikkben leirt eljaras végrehajtasara vonatkozo tovabbi rendelke-
zéseket az e szerzOdéshez csatolt, a tilzott hidny esetén kdvetendd eljarasrol
$z616 jegyzOkonyv hatarozza meg.

A Tanacs a Bizottsag javaslata alapjan, és az Eurdpai Parlamenttel, valamint az
EKB-val folytatott konzultaciét kdvetden egyhangulag fogadja el az emlitett
jegyz6konyv helyébe 1épé megfeleld rendelkezéseket.

E bekezdés egyéb rendelkezéseire is figyelemmel, a Tandcs 1994. januar 1-jéig,
a Bizottsag javaslata alapjan ¢és az Eurdpai Parlamenttel folytatott konzultaciot
kovetden mindsitett tobbséggel meghatarozza az emlitett jegyz6konyv rendelke-
zéseinek végrehajtasara vonatkozo6 szabalyokat és fogalmakat.
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2. FEJEZET
MONETARIS POLITIKA

105. cikk

(1) A KBER els6dleges célja az arstabilitas fenntartasa. Az arstabilitasi cél ve-
szélyeztetése nélkiil a KBER tdmogatja a K6zdsségen beliili altalanos gazdasag-
politikat azzal a céllal, hogy hozzajaruljon a 2. cikkben megallapitott k6zosségi
célkitlizések megvaldsitasahoz. A KBER a szabad versenyen alapul6 nyitott pi-
acgazdasag elvével 0sszhangban tevékenykedik, ezaltal elésegitve az erdfor-
rasok hatékony elosztasat és tiszteletben tartva a 4. cikkben meghatarozott
alapelveket.

(2) A KBER alapvet6 feladatai a kovetkezok:

—a Koz0sség monetaris politikdjanak meghatarozasa ¢€s végrehajtasa;
— devizamiiveletek végzése a 111. cikk rendelkezéseinek megfeleléen;
— a tagallamok hivatalos devizatartalé¢kainak tartdsa és kezelése;

— a fizetési rendszerek zavartalan miikddésének elémozditasa.

(3) A (2) bekezdés harmadik francia bekezdése nem érinti a devizdban tartott
technikai egyenlegeknek a tagallamok kormanyai altal torténd tartasat és ke-
zelését.

(4) Az EKB-val konzultalni kell:

— a hataskorébe tartoz6 valamennyi k6zosségi jogi aktusra irdnyuld javaslattal
kapcsolatban;

— a nemzeti hatésagok részér6l az EKB hataskorébe tartoz6 valamennyi jogsza-
balytervezettel kapcsolatban a Tanacs altal a 107. cikk (6) bekezdésében meg-
allapitott eljarasnak megfeleléen meghatarozott kereteken beliil és feltételek
mellett.

Az EKB a hataskorébe tartoz6 teriileteken véleményt terjeszthet a megfeleld ko-
z0sségi intézmények vagy szervek vagy a nemzeti hatdsagok elé.

(5) A KBER tamogatja a hataskdrrel rendelkezd hatdsadgokat a hitelintézetek
prudencialis feliigyeletére és a pénziigyi rendszer stabilitasara vonatkozo6 politi-
kaik zavartalan megvalositasaban.

(6) A Tanacs a Bizottsag javaslata alapjan, az EKB-val folytatott konzultaciot és
az Eurdpai Parlament hozzajarulasanak elnyerését kovetden egyhangu hataroza-
taval kiilon feladatokat bizhat az EKB-ra a hitelintézetek és — a biztositdintéze-
tek kivételével — az egyéb pénziigyi szervezetek prudencidlis feliigyeletére vonat-
kozo politikakkal kapcsolatban.
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106. cikk

(1) A Kozosségen beliil kizardlag az EKB jogosult bankjegyek kibocsatdsanak
az engedélyezésére. Ilyen bankjegyek kibocsatasara az EKB ¢€s a nemzeti kdzpon-
ti bankok jogosultak. Kizardlag az EKB és a nemzeti kdzponti bankok altal kibo-
csatott bankjegyek mindsiilnek torvényes fizetdeszkoznek a Kozosségen beliil.

(2) A tagallamok pénzérméket bocsathatnak ki az EKB altal jovahagyott
mennyiségben. A Tandcs a 252. cikkben megallapitott eljarasnak megfelelGen és
az EKB-val folytatott konzultacidt kovetden intézkedéseket fogadhat el, hogy a
Kozosségen beliili zavartalan forgalomhoz sziikséges mértékben harmonizaljak
minden forgalomba hozatalra szant pénzérme cimletét és miszaki eldirésait.

107. cikk
(1) A KBER az EKB-bo¢l ¢s a nemzeti kdzponti bankokbol all.

(2) Az EKB jogi személy.

(3) AKBER-t az EKB dontéshozé szervei, a Kormanyzotanacs és az [gazgatosag
iranyitjak.

(4) AKBER alapokmanyat az e szerz6déshez csatolt jegyzékonyv allapitja meg.

(5) A Tanécs az EKB ajanlasa alapjan és a Bizottsaggal folytatott konzultaciot
kovetden mindsitett tobbséggel, illetve a Bizottsag javaslata alapjan és az EKB-
val folytatott konzultaciot kdvetéen egyhangulag mddosithatja a KBER alapok-
manyanak 5.1., 5.2,, 5.3., 17., 18., 19.1., 22., 23., 24., 26., 32.2., 32.3., 32.4,,
32.6. cikkét, 33.1. cikkének a) pontjat és 36. cikkét. Mindkét esetben sziikség van
az Eurdpai Parlament hozzajarulasara.

(6) A Tanacs a Bizottsag javaslata alapjan, az Europai Parlamenttel és az EKB-
val folytatott konzultacidt kdvetSen, illetve az EKB ajanlasa alapjan, az Eurdpai
Parlamenttel és a Bizottsaggal folytatott konzultaciot kdvetden, mindsitett tobb-
séggel fogadja el a KBER alapokmanyénak 4., 5.4., 19.2., 20., 28.1.,29.2., 30.4.
és 34.3. cikkében emlitett rendelkezéseket.

108. cikk

Az e szerz0dés és a KBER alapokmanya altal rajuk ruhazott hataskorok gyakorla-
sa, valamint az ilyen feladatok és kotelezettségek végrehajtasa soran sem az EKB,
sem a nemzeti kdzponti bankok, sem dontéshozo szerveik valamely tagja nem kér-
het vagy fogadhat el utasitast a k6zosségi intézményektdl vagy szervektdl, a tagal-
lamok kormanyaitdl vagy barmely egyéb szervtdl. A kdzosségi intézmények és
szervek, valamint a tagallamok kormanyai kotelezettséget vallalnak arra, hogy tisz-
teletben tartjak ezt az elvet, és nem kisérlik meg az EKB vagy a nemzeti kdzponti
bankok dontéshozo szervei tagjainak befolyasolasat feladataik ellatasa soran.

109. cikk

Valamennyi tagéallam biztositja, hogy legkésébb a KBER létrehozasanak id6-
pontjaig nemzeti jogszabalyai — nemzeti kdzponti bankjanak statitumat is bele-
értve — Osszeegyeztethetdk legyenek e szerzddéssel és a KBER alapokmanyaval.
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110. cikk

(1) A KBER-re bizott feladatok teljesitése érdekében az EKB e szerzddés ren-
delkezéseinek megfeleléen és a KBER alapokmanyaban megéallapitott feltételek
mellett

— rendeleteket alkot a KBER alapokmadnya 3.1. cikkének elsé francia bekezdésé-
ben, 19.1. cikkében, 22. cikkében és 25.2. cikkében meghatarozott feladatok
végrehajtasahoz sziikséges mértékben, valamint a Tanacsnak a 107. cikk (6) be-
kezdésében emlitett jogi aktusaiban megallapitandd esetekben;

—meghozza az e szerz6dés és a KBER alapokmanya értelmében a KBER-re ru-
hazott feladatok végrehajtasahoz sziikséges hatdrozatokat;

— ajanlasokat tesz és véleményeket ad.

(2) A rendelet altalanos hatallyal bir. Teljes egészében kotelezd és kozvetlentil
alkalmazand6 valamennyi tagallamban.

Az ajanléasok és a vélemények nem kdtelezbek.
A hatarozat teljes egészében kotelez6 azokra nézve, akiket cimzettként megjeldl.

A 253-256. cikket alkalmazni kell az EKB altal elfogadott rendeletekre és haté-
rozatokra.

Az EKB ugy hatarozhat, hogy hatarozatait, ajanlasait és véleményeit nyilvanos-
sdgra hozza.

(3) A107. cikk (6) bekezdésében megallapitott eljarasnak megfeleléen a Tanacs
altal meghatarozott kereteken belill és feltételek mellett az EKB pénzbirsagot
vagy kényszeritd birsagot szabhat ki azokra a véllalkozasokra, amelyek nem tesz-
nek eleget a rendeleteibdl és hatarozataibol fakado kotelezettségeknek.

111. cikk

(1) A 300. cikktdl eltérve, a Tanacs az EKB vagy a Bizottsdg ajanlasa alapjan,
az EKB-val az arstabilitas célkitlizésével 6sszhangban allé konszenzus elérése
céljabol folytatott konzultaciot kovetden, valamint az Eurdpai Parlamenttel foly-
tatott konzultaciot kdvetden, a (3) bekezdésben leirt eljarasnak megfelelden, az
ott emlitett részletes szabalyok meghatarozasara egyhangulag hivatalos megalla-
podasokat kothet az ECU és a Kozdsségen kiviili valutak kozotti arfolyamrend-
szerr6l. A Tanacs az EKB vagy a Bizottsag ajanlasa alapjan, az EKB-val az arsta-
bilitas célkitlizésével Osszhangban all6 konszenzus elérése céljabol folytatott
konzultacidt koveten, mindsitett tobbséggel elfogadhatja, kiigazithatja vagy
megsziintetheti az ECU kdzéparfolyamait az arfolyamrendszeren beliil. A Tanacs
elnoke tajékoztatja az Eurdpai Parlamentet az ECU kozéparfolyamainak elfoga-
dasarol, kiigazitasarol vagy megsziintetésérol.

(2) Ha egy vagy tobb Kozdsségen kiviili valutara vonatkozdan nem létezik az
(1) bekezdésben emlitettek szerinti arfolyamrendszer, a Tandcs a Bizottsag javas-
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lata alapjan ¢és az EKB-val folytatott konzultaciot kdvetden, illetve az EKB ajan-
lasa alapjan, mindsitett tobbséggel kialakithatja e valutdk vonatkozéasadban az
arfolyampolitika altalanos iranyait. Az altalanos iranyok nem sérthetik a KBER-
nek az arstabilitas fenntartasara iranyuld elsédleges céljat.

(3) Ha a Kozosségnek egy vagy tobb allammal vagy nemzetkozi szervezettel
monetaris vagy devizagazdalkodasi szabalyozasi kérdéseket érint6 megallapoda-
sokat kell megtargyalnia, a Tanacs — a 300. cikkt6] eltérve — a Bizottsag javasla-
ta alapjan, az EKB-val folytatott konzultaciot kovetden mindsitett tobbséggel ha-
taroz az ilyen megallapodasokra vonatkozo targyalasoknak és e megallapodasok
megkotésének részletes szabalyairdl. Ezek a részletes szabalyok biztositjak, hogy
a Kozosség egységes allaspontot képviseljen. A Bizottsag teljes mértékben részt
vesz a targyalasokban.

Az e bekezdésnek megfeleléen megkdtott megallapodasok kotelezéek a Kozos-
ség intézményeire, az EKB-ra és a tagallamokra.

(4) Az (1) bekezdésre is figyelemmel, a Tanacs a Bizottsag javaslata alapjan és
az EKB-val folytatott konzultaciot kdvetden mindsitett tobbséggel hataroz a Ko-
z0sség nemzetkozi szinten képviselendd allaspontjardl a gazdasagi és monetaris
unid szempontjabol kiilondsen jelentds kérdéseket illetSen, és a 99. és 105. cikk-
ben megallapitott hataskormegosztast tiszteletben tartva egyhangulag hataroz a
Koz6sség képviseletérdl.

(5) Atagallamok — a gazdasagi és monetaris unioéra vonatkozd kézdsségi hatas-
korok és kozosségi megallapodéasok sérelme nélkiil — nemzetkdzi forumokon tar-
gyalasokat folytathatnak és nemzetkdzi megallapodasokat kothetnek.

3. FEJEZET

INTEZMENYES RENDELKEZESEK

112. cikk

(1) Az EKB Kormanyzotanacsa az EKB Igazgatosaganak tagjaibol és a nemze-
ti kdzponti bankok elndkeibdl all.

(2) a) Az Igazgatosag az elnokbdl, az alelnokbdl és négy tovabbi tagbdl all.

b) Az elndkot, az alelnokot és az [gazgatdsag tobbi tagjat a tagallamok kor-
manyai allam-, illetve kormanyf6i szinten, kdzos megegyezéssel, a Tanacsnak az
Eurépai Parlamenttel és az EKB Kormanyzotanacsaval folytatott konzultaciot
kovetd ajanlasa alapjan olyan személyek koziil nevezik ki, akik monetaris vagy
banki tertileten elismert szakmai tekintéllyel és tapasztalattal rendelkeznek.

Megbizatasuk nyolc évre sz6l és nem ujithaté meg.

Az Igazgatosag tagjai csak a tagallamok allampolgarai lehetnek.
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113. cikk
(1) A Tanacs elndke és a Bizottsag egy tagja szavazati jog nélkiil részt vehet az
EKB Korméanyzdtanacsanak iilésein.

A Tanacs elndke megvitatas céljabol inditvanyt terjeszthet az EKB Kormanyzo-
tandcsa elé.

(2) Az EKB elnokét meg kell hivni a Tandcs iiléseire, ha a Tanacs a KBER cél-
jaival és feladataival kapcsolatos kérdéseket vitat meg.

(3) Az EKB a KBER tevékenységérdl, valamint az el6z6 és a folyd év moneta-
ris politikajarol éves jelentést készit az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak és a
Bizottsagnak, valamint az Eurdpai Tanacsnak. Ezt a jelentést az EKB elndke
nyujtja be a Tandcsnak és az Eurdpai Parlamentnek, mely utobbi annak alapjan
altalanos vitat tarthat.

Az EKB elnokét és az Igazgatosag tobbi tagjat az Eurdpai Parlament kérésére
vagy sajat kezdeményezésiikre az Eurdpai Parlament hataskorrel rendelkezd bi-
zottsagai meghallgatjak.

114. cikk

(1) Atagallamok politikdinak a belsd piac miikodéséhez sziikséges legteljesebb
mértékii 6sszehangolasanak eldsegitése érdekében egy tandcsadoi jogkorrel ren-
delkezé Monetaris Bizottsag jon 1étre.

Ez a bizottsag a kovetkezd feladatokat latja el:

— figyelemmel kiséri a tagallamok és a K6z6sség monetaris €s pénziigyi helyze-
tét, valamint a tagallamok altalanos fizetési rendszerét, és rendszeresen jelen-
tést készit errdl a Tanacs és a Bizottsag részére;

— a Tandacs vagy a Bizottsag kérésére, illetve sajat kezdeményezésére véleményt
ad ezen intézmények részére;

—a 207. cikk sérelme nélkiil hozzéajarul a Tanacsnak az 59. és 60. cikkben, a
99. cikk (2), (3), (4) és (5) bekezdésében, a 100., 102., 103., 104. cikkben, a
116. cikk (2) bekezdésében, a 117. cikk (6) bekezdésében, a 119., 120. cikkben,
a 121. cikk (2) bekezdésében és a 122. cikk (1) bekezdésében emlitett munka-
ja elokészitéséhez;

— évente legalabb egyszer megvizsgalja az e szerz6dés és a Tandacs altal elfoga-
dott intézkedések alkalmazédsanak eredményeként a tkemozgas és a fizetési
miiveletek szabadsaga tekintetében el6allo helyzetet; a vizsgalat kiterjed a t6-
kemozgassal és fizetési miiveletekkel kapcsolatos 0sszes intézkedésre; e vizs-
galat eredményérdl a Monetaris Bizottsag jelentést tesz a Bizottsdgnak és a
Tandcsnak.

Minden egyes tagallam ¢és a Bizottsag két-két tagot nevez ki a Monetaris Bizott-
sdgba.
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(2) A harmadik szakasz kezdetén egy Gazdasagi és Pénziligyi Bizottsagot kell
felallitani. Az (1) bekezdésben eldirt Monetaris Bizottsagot fel kell oszlatni.

A Gazdasagi és Pénziigyi Bizottsag a kdvetkez6 feladatokat latja el:

— a Tandacs vagy a Bizottsag kérésére, illetve sajat kezdeményezésére véleményt
ad ezen intézmények részére;

— figyelemmel kiséri a tagallamok és a K6zosség gazdasagi és pénziigyi helyze-
tét és rendszeresen jelentést készit err6l a Tanacs €s a Bizottsag részére, kiilo-
nds tekintettel a harmadik orszdgokkal €s a nemzetkdzi intézményekkel fenn-
allo pénziligyi kapcsolatokra;

—a 207. cikk sérelme nélkiil hozzajarul a Tandcsnak az 59., 60. cikkben, a 99. cikk
(2), (3), (4) és (5) bekezdésében, a 100., 102., 103., 104. cikkben, a 105. cikk
(6) bekezdésében, a 106. cikk (2) bekezdésében, a 107. cikk (5) és (6) bekezdésé-
ben, a 111., 119. cikkben, a 120. cikk (2) és (3) bekezdésében, a 122. cikk (2) be-
kezdésében, a 123. cikk (4) és (5) bekezdésében emlitett munkaja el6készitéséhez,
¢s ellatja a Tandcs altal ra ruhazott egyéb tanacsadoi és el6készitd feladatokat;

— évente legalabb egyszer megvizsgalja az e szerz6dés és a Tandacs altal elfoga-
dott intézkedések alkalmazasanak eredményeként a t6kemozgas €s a fizetési
miiveletek szabadsaga tekintetében eldalld helyzetet; a vizsgalat kiterjed a té-
kemozgassal és fizetési miiveletekkel kapcsolatos 0sszes intézkedésre; e vizs-
galat eredményérdl a Gazdasagi és Pénziigyi Bizottsag jelentést tesz a Bizott-
sdg és a Tanacs részére.

Minden egyes tagallam, a Bizottsag és az EKB legfeljebb két-két tagot nevez ki
a Gazdasagi és Pénziigyi Bizottsagba.

(3) ATanécs a Bizottsag javaslata alapjan, valamint az EKB-val és az e cikkben
emlitett bizottsdggal folytatott konzultaciot kovetden mindsitett tobbséggel meg-
hatarozza a Gazdasagi és Pénziigyi Bizottsag Osszetételére vonatkozo részletes
rendelkezéseket. A Tanacs elndke errdl a hatdrozatrol tdjékoztatja az Eurdpai Par-
lamentet.

(4) A (2) bekezdésben meghatarozott feladatokon til, amennyiben és amig van-
nak olyan tagallamok, amelyek a 122. és 123. cikk alapjan eltéréssel rendelkez-
nek, a Gazdasagi és Pénziigyi Bizottsag figyelemmel kiséri az ilyen tagallamok
monetaris és pénziigyi helyzetét, valamint altalanos fizetési rendszerét, és ezek-
r6l rendszeresen jelentést készit a Tanacs €s a Bizottsag szamara.

115. cikk

A 99. cikk (4) bekezdése, a 104. cikk — kivéve a (14) bekezdését —, a 111., 121.,
122. cikk és a 123. cikk (4) és (5) bekezdésének hatdlya alé tartozoé tigyekben a
Tanacs vagy egy tagallam kérheti a Bizottsagot, hogy sziikség szerint ajanlasokat
vagy javaslatokat tegyen. A Bizottsdg megvizsgalja ezt a kérelmet, és kovetkez-
tetéseit haladéktalanul benyujtja a Tanacsnak.
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4. FEJEZET
ATMENETI RENDELKEZESEK

119. cikk

(1) Ha egy tagallam a fizetési mérlege tekintetében a fizetési mérleg egészének
egyensulyhianyabol vagy a rendelkezésére allo deviza tipusabol adoéddan nehézsé-
gekkel kiizd vagy ilyen nehézségek bekovetkezése komolyan fenyegeti, és ezek a
nehézségek alkalmasak kiilonosen a kdzos piac miikddésének vagy a kozos keres-
kedelempolitika fokozatos megvaldsitasanak veszélyeztetésére, a Bizottsag hala-
déktalanul megvizsgalja az érintett allam helyzetét és azokat az intézkedéseket,
amelyeket ez az allam e szerz8dés rendelkezéseinek megfelelden minden rendelke-
zésére allo eszkozzel megtett vagy megtehet. A Bizottsag megjeldli, hogy milyen
intézkedések megtételét javasolja az érintett allamnak.

Ha a tagallam altal hozott és a Bizottsag altal javasolt intézkedések elégtelennek
bizonyulnak a felmeriilt vagy fenyegetd nehézségek lekiizdéséhez, a Bizottsag a
114. cikkben emlitett bizottsaggal folytatott konzultaciot kovetden kdlesonos se-
gitségnytjtasra és ehhez megfelel6 modszerekre tesz javaslatot a Tanacsnak.

A Bizottsag rendszeresen tdjékoztatja a Tandcsot a helyzetrdl és annak alakulasardl.

(2) A Tanacs mindsitett tobbséggel ilyen kolcsonds segitséget nyujt; iranyelve-
ket vagy hatarozatokat fogad el, amelyek meghatarozzak az ilyen segitségnyuj-
tas feltételeit és részleteit. A kdlcsonds segitségnyujtas megvalosulhat:

a) Osszehangolt fellépés utjan olyan mas nemzetkozi szervezetek iranyaba
vagy keretében, amelyekhez a tagallamok fordulhatnak;

b) olyan intézkedések utjan, amelyek a kereskedelem eltériilésének elkeriilésé-
hez sziikségesek, ha a nehézségekkel kiizd§ allam harmadik orszagokkal
szemben mennyiségi korlatozasokat tart fenn vagy vezet be Ujra;

c) mas tagallamok altal nytjtott korlatozott mértéki hitelek utjan, amihez ezek
egyetértése sziikséges.

(3) Ha a Tanacs nem adja meg a Bizottsag altal ajanlott kolcsonds segitségnyuj-
tast, vagy ha a kolcsonos segitségnyujtas €s a meghozott intézkedések nem elég-
ségesek, a Bizottsag felhatalmazza a nehézségekkel kiizdé allamot arra, hogy
védintézkedéseket tegyen, amelyek feltételeit és részletes szabalyait a Bizottsag
hatarozza meg.

A Tanacs mindsitett tobbséggel visszavonhatja ezt a felhatalmazast, illetve meg-
valtoztathatja annak feltételeit és részletes szabalyait.

(4) A 122. cikk (6) bekezdésére is figyelemmel, e cikk a harmadik szakasz kez-
detétd]l nem alkalmazhato.
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120. cikk

(1) Ha egy tagallamban hirtelen fizetésimérleg-valsag 1ép fel, és a 119. cikk
(2) bekezdése szerinti hatarozat meghozatalara haladéktalanul nem keriil sor, az
érintett tagallam eldvigyéazatossagbol megteheti a sziikséges védintézkedéseket.
Ezek az intézkedések csak a lehetd legkisebb zavart okozhatjak a kdzos piac mi-
kodésében, és nem haladhatjak meg a hirtelen felmeriilt nehézségek orvoslasdhoz
feltétlendl sziikséges mértéket.

(2) A Bizottsagot és a tobbi tagallamot az ilyen védintézkedésekrdl legkésGbb
azok hatalybalépésének idSpontjaban tajékoztatni kell. A Bizottsdg javaslatot te-
het a Tanacsnak a 119. cikk szerinti kdlcsonds segitségnyujtasara.

(3) A Bizottsag véleményadasat és a 114. cikkben emlitett bizottsaggal folyta-
tott konzultaciot kovetden a Tanacs mindsitett tobbséggel hatarozhat arrdl, hogy
az érintett tagallam maddositsa, fliggessze fel vagy torolje el a fent emlitett védin-
tézkedéseket.

(4) A 122. cikk (6) bekezdésére is figyelemmel, e cikk a harmadik szakasz kez-
detétd]l nem alkalmazhato.

121. cikk

(1) A Bizottsag és az EMI jelentést tesz a Tanacsnak arrdl, milyen el6rehaladast
tettek a tagallamok kotelezettségeik teljesitésében a gazdasdgi és monetaris uniod
megvalositasa terén. Ezek a jelentések kiterjednek annak vizsgélatara is, hogy a
tagallamok nemzeti jogszabalyai — nemzeti kdzponti bankjaik statatumait is be-
leértve — Osszeegyeztethetdek-e e szerz6dés 108. és 109. cikkével és a KBER
alapokmanyaval. A jelentések vizsgaljak tovabba a fenntarthaté konvergencia
magas fokédnak elérését, elemezve, hogy a tagallamok milyen mértékben feleltek
meg a kovetkezd kritériumoknak:

— az arstabilitds magas fokanak elérése; ez olyan inflacids rata esetén all fenn,
amely kozel esik az arstabilitas tekintetében legjobb eredményt felmutato leg-
feljebb harom tagallaméhoz;

— az allam pénziigyi helyzetének fenntarthatésaga; ezt olyan koltségvetési egyen-
leg elérése mutatja, amely nem rendelkezik a 104. cikk (6) bekezdése értelmé-
ben vett talzott hiannyal,

— az Eur6pai Monetaris Rendszer arfolyam-mechanizmusa altal el6irt normal in-
gadozasi sdvok betartasa legalabb két évig anélkiil, hogy egy masik tagallam
valutdjaval szemben leértékelésre keriilne sor;

—a tagallam altal elért konvergencia és a tagallamnak az Eurdpai Monetaris
Rendszer arfolyam-mechanizmusaban vald részvételének fenntarthatosaga,
ami a hosszu tava kamatszintben tiikr6z6dik.

Az e bekezdésben emlitett négy kritériumot és azt az idétartamot, amelyen keresz-

tiil azokat be kell tartani, az e szerz6déshez csatolt jegyz6kdnyv hatarozza meg
részletesen. A Bizottsag és az EMI jelentései figyelembe veszik az ECU alakula-
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crer

kulasat, tovabba a fajlagos bérkoltségek alakulasat és az egyéb arindexeket is.

(2) E jelentések alapjan a Tanacs a Bizottsag ajanlasa alapjan, mindsitett tobb-
séggel megallapitja, hogy:

— az egyes tagallamok teljesitik-e a koz0s valuta bevezetéséhez sziikséges felté-
teleket;

— a tagallamok tobbsége teljesiti-e a kdzos valuta bevezetéséhez sziikséges felté-
teleket,

és megallapitdsait az allam-, illetve kormanyf6i dsszetételben iilésezd Tanécs fi-
gyelmébe ajanlja. Ennek sordn konzultalni kell az Eurdpai Parlamenttel, amely
véleményét tovabbitja az allam-, illetve kormanyf6i sszetételben iilésezd Ta-
nacsnak.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett jelentéseknek, valamint az Eurdpai Parlament
(2) bekezdésben emlitett véleményének kell§ figyelembevételével, az allam-, il-
letve kormanyfdi 0sszetételben iilésezd Tandcs legkésébb 1996. december 31-ig
mindsitett tobbséggel:

— hatdroz a Tanécs (2) bekezdésben emlitett ajanlsai alapjan arr6l, hogy a tagal-
lamok tobbsége teljesiti-e a kozos valuta bevezetéséhez sziikséges feltételeket;

— hataroz arrél, hogy helyénvalo-e, hogy a Kozdsség a harmadik szakaszba
1épjen,

és amennyiben igy dont:
— meghatarozza a harmadik szakasz kezdetének idSpontjat.

(4) Ha 1997 végéig a harmadik szakasz kezdetének id6pontja nem keriil meg-
hatarozasra, a harmadik szakasz 1999. januar 1-jén kezdddik. 1998. julius 1-je
el6tt az allam-, illetve kormanyf6i dsszetételben iilésezé Tanacs — a (2) bekezdés
masodik francia bekezdésének kivételével az (1) és (2) bekezdésben megallapi-
tott eljaras megismétlése utan, az (1) bekezdésben emlitett jelentéseket, valamint
az Eurodpai Parlament véleményét figyelembe véve — mindsitett tobbséggel meg-
erdsiti a Tanacs (2) bekezdésben emlitett ajanlasai alapjan, hogy mely tagallamok
teljesitik a kozos valuta bevezetéséhez sziikséges feltételeket.

122. cikk

(1) Ha a 121. cikk (3) bekezdésének megfelelden meghoztak az idGpontot meg-
allapitd hatarozatot, a Tanacs a 121. cikk (2) bekezdésében emlitett ajanlasait ala-
pul véve, a Bizottsag ajanlasa alapjan, mindsitett tobbséggel hataroz arrdl, hogy
részesiil-e, és ha igen, mely tagallam az e cikk (3) bekezdése szerinti eltérésben.
Az ilyen tagallamok megjeldlése e szerzdésben a tovabbiakban: eltéréssel ren-
delkezé tagallamok.
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Ha a Tandcs a 121. cikk (4) bekezdésének megfelel6en megerdsitette, hogy mely
tagallamok teljesitik a kozds valuta bevezetéséhez sziikséges feltételeket, a felté-
teleket nem teljesitd tagallamok az e cikk (3) bekezdése szerinti eltérésben része-
stilnek. E tagallamok megjelolése e szerzdésben a tovabbiakban: eltéréssel ren-
delkezé tagallamok.

(2) A Bizottsag és az EKB legalabb kétévente egyszer, illetve valamely eltérés-
sel rendelkezd tagallam kérelmére jelentést tesz a Tanacsnak a 121. cikk (1) be-
kezdésében megallapitott eljarasnak megfelelden. A Tanacs a Bizottsag javaslata
alapjan, az Eurdpai Parlamenttel folytatott konzultaciot és az allam-, illetve kor-
manyféi Osszetételben iilésezd Tanacsban folytatott vitat kovetGen mindsitett
tobbséggel hataroz arrol, hogy mely eltéréssel rendelkezd tagallamok teljesitik a
sziikséges feltételeket a 121. cikk (1) bekezdésében megallapitott szempontok
alapjan, és az érintett tagallamokra vonatkozo eltérést megsziinteti.

(3) Az(1) bekezdésben megallapitott eltérés kovetkeztében az érintett tagallam-
ra nem alkalmazhatok a kdvetkez6 cikkek: a 104. cikk (9) és (11) bekezdése, a
105. cikk (1), (2), (3) és (5) bekezdése, a 106., 110., 111. cikk és a 112. cikk
(2) bekezdésének b) pontja. A KBER alapokmanyanak IX. fejezete hatarozza
meg az ilyen tagallam és nemzeti kdzponti bankja kizarasat a KBER keretében
fennallo jogokbol és kotelezettségekbol.

(4) A 105. cikk (1), (2) és (3) bekezdésében, a 106., a 110., a 111. cikkben ¢és
112. cikk (2) bekezdésének b) pontjaban ,tagallamok™ alatt az ,.eltéréssel nem
rendelkezd tagallamokat” kell érteni.

(5) Azeszerz6désnek a (3) bekezdésben emlitett cikkei szerinti tanacsi hatarozatok
meghozatalanal az eltéréssel rendelkezd tagallamok szavazati jogat felfiiggesztik. Eb-
ben az esetben — a 205. cikkt6l és a 250. cikk (1) bekezdésétdl eltérve — a mindsitett
tobbséget az eltérésben nem részesiild tagallamok képviseldi altal leadott, a 205. cikk
(2) bekezdésének megfelelden sulyozott szavazatok kétharmada jelenti, és az egy-
hanguisagot igényld jogi aktusoknal e tagallamok egyhangu szavazatara van sziikség.

(6) A 119. és 120. cikket az eltéréssel rendelkezd tagallamokra tovabbra is al-
kalmazni kell.

123. cikk

(1) Kozvetleniil azt kdvetden, hogy a 121. cikk (3) bekezdésének megfelelGen
meghoztak a harmadik szakasz kezdetének id6pontjara vonatkozo hatarozatot, il-
letve adott esetben kozvetlentil 1998. julius 1-jét kovetden:

— a Tanacs elfogadja a 107. cikk (6) bekezdésében emlitett rendelkezéseket;

— az eltéréssel nem rendelkezd tagallamok kormanyai a KBER alapokmanyéanak
50. cikkében megallapitott eljarasnak megfelelden kinevezik az EKB elndkét,
alelnokét és az [gazgatdsag tobbi tagjat. Ha vannak eltéréssel rendelkezd tagal-
lamok, az Igazgatdsag tagjainak szama kevesebb lehet a KBER alapokmanya-
nak 11.1. cikkében meghatarozottnal, de semmilyen koriilmények kdzott sem
lehet négynél kevesebb.
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Kozvetlenill az Igazgatosag kinevezését kovetden e szerzddésnek és a KBER
alapokmanyanak megfelelden létrejon és el6késziti teljes korti miikodését a
KBER ¢s az EKB. A harmadik szakasz elsé napjatdl hataskoriiket teljes mérték-
ben gyakoroljak.

(2) Kozvetleniil 1étrehozésat kovetden az EKB sziikség szerint atveszi az EMI
feladatait. Az EMI az EKB létrehozasakor felszamolasra keriil; a felszamolas
részletes szabalyait az EMI alapokmanya hatarozza meg.

(3) Amennyiben ¢és amig vannak eltéréssel rendelkezd tagallamok, e szerz6dés
107. cikke (3) bekezdésének sérelme nélkiil, az EKB harmadik dontéshozo szer-
vekeént fel kell allitani a KBER alapokmaényéanak 45. cikkében emlitett Altalanos
Tandacsot.

(4) A harmadik szakasz kezdetének napjan a Tanacs a Bizottsag javaslata alap-
jan és az EKB-val folytatott konzultaciot kovetden, az eltéréssel nem rendelkezd
tagallamok egyhangt hatarozataval elfogadja azokat az atvaltasi aranyokat, ame-
lyeken valutajukat visszavonhatatlanul rogzitik, és amelyeken az ECU e valutdk
helyébe 1ép és 6nalld valutava valik. Ez az intézkedés 6nmagaban nem maddosit-
ja az ECU kiils6 értékét.

A Tanécs ugyanennek az eljarasnak megfeleléen meghozza az ECU-nek az emli-
tett tagallamok kozos valutajaként torténd gyors bevezetéséhez sziikséges egyéb
intézkedéseket.

(5) Haa 122. cikk (2) bekezdésében megallapitott eljarasnak megfeleléen hata-
rozatot hoznak az eltérés megsziintetésérdl, a Tanacs a Bizottsag javaslata alap-
jan és az EKB-val folytatott konzultaciot kovetden, az eltéréssel nem rendelkezd
tagallamok és az érintett tagallam egyhangu hatarozataval elfogadja azt az atval-
tasi aranyt, amelyen az ECU az érintett tagallam valutdjanak helyébe 1ép, és meg-
hozza az ECU-nek mint kdzos valutdnak az érintett tagallamban torténd beveze-
téséhez sziikséges egyéb intézkedéseket.

124. cikk
(1) A harmadik szakasz kezdetéig a tagallamok arfolyam-politikdjukat kozos
érdekti iigyként kezelik. Ekozben a tagallamok figyelembe veszik az Eurdpai
Monetaris Rendszer (EMR) keretén beliili egyiittmiikodés és az ECU alakulasa
terén szerzett tapasztalatokat, és tiszteletben tartjak az e teriileten fennallo hatéas-
koroket.

(2) A harmadik szakasz kezdetét6] mindaddig, amig valamely tagallam eltérés-

sel rendelkezik, az ilyen tagdllam arfolyam-politikajara az (1) bekezdés rendel-
kezéseit értelemszertien alkalmazni kell.
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2. FUGGELEK

JEGYZOKONYV A KOZPONTI BANKOK EUROPAI RENDSZERE
ES AZ EUROPAI KOZPONTI BANK ALAPOKMANYAROL*

A MAGAS SZERZODO FELEK,

AZZAL AZ OHAIJJAL, hogy megallapitsak az Eurdpai Kozosséget 1étrehozo
szerz8dés 8. cikkében eldirt Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere és az Eurdpai
Kozponti Bank alapokmanyat,

MEGALLAPODTAK a kévetkez6 rendelkezésekben, amelyeket az Eurdpai Ko-
zOsséget 1étrehozo szerzédéshez csatolnak:

I. FEJEZET
A KBER LETREHOZASA

1. cikk

A Kozponti Bankok Eurépai Rendszere

1.1. A Kozponti Bankok Eurépai Rendszerét (KBER) és az Eurdpai Kézponti
Bankot (EKB) e szerzddés 8. cikkének megfelel6en hozzak 1étre; feladataikat és
tevékenységiiket e szerz6dés €s ezen alapokmany rendelkezéseinek megfeleléen
végzik.

1.2. E szerzddés 107. cikke (1) bekezdésének megfeleléen a KBER az EKB-bol
és a tagallamok kozponti bankjaibol (,,nemzeti kozponti bankok™) all. Luxemburg
kozponti bankjanak szerepét az Institut monétaire luxembourgeois tolti be.

2. FEJEZET
A KBER CELKITUZESEI ES FELADATAI

2. cikk

Célkitiizések

E szerz8dés 105. cikke (1) bekezdésének megfeleléen a KBER elsddleges célja
az arstabilitas fenntartasa. Az arstabilitasi cél veszélyeztetése nélkiil a KBER ta-
mogatja a K6zosségen beliili altalanos gazdasagpolitikat azzal a céllal, hogy hoz-
zajaruljon az e szerzddés 2. cikkében megallapitott kozosségi célkitiizések meg-

* Az Amszterdami Szerzddéssel (HL C 340., 1997. 11. 10., 1. 0.), a Nizzai Szerzédéssel (HL C
80.,2001. 3. 10., 1. 0.), a 2003/223/EK tandcsi hatarozattal (HL L 83.,2003. 4. 1., 66. 0.) és a
Cseh Koztarsasag, az Eszt Koztarsasag, a Ciprusi Koztarsasag, a Lett Koztarsasag, a Litvan
Koztarsasag, a Magyar Koztarsasag, a Maltai Koztarsasag, a Lengyel Koztarsasag, a Szlovén
Koztarsasag és a Szlovak Koztarsasag csatlakozasanak feltételeirdl, valamint az Eurdpai Unid
alapjat képez6 szerzddések kiigazitasarol szolo okmannyal (HL L 236., 2003. 9. 23., 33. 0.)
modositott, az Eurdpai Kozosséget 1étrehozo szerzédéshez csatolt jegyz6konyv (HL C 191.,
1992. 7. 29., 68. 0.) — nem hivatalos, 6sszevont valtozat.
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valdsitasahoz. A KBER a szabad versenyen alapuld nyitott piacgazdasag elvével
Osszhangban tevékenykedik, ezaltal elosegitve az eréforrasok hatékony eloszta-
sat és tiszteletben tartva az e szerz6dés 4. cikkében meghatarozott alapelveket.

3. cikk

Feladatok

3.1.  E szerz8dés 105. cikke (2) bekezdésének megfeleléen a KBER alapvetd
feladatai a kovetkezdk:

—a Koz0sség monetaris politikdjanak meghatarozasa ¢€s végrehajtasa;

— devizamiiveletek végzése e szerz6dés 111. cikke rendelkezéseinek megfelelden;
— a tagallamok hivatalos devizatartalé¢kainak tartasa és kezelése;

— a fizetési rendszerek zavartalan miikddésének elémozditasa.

3.2. E szerz6dés 105. cikke (3) bekezdésének megfelelen a 3.1. cikk harma-
dik francia bekezdése nem érinti a devizaban tartott technikai egyenlegeknek a
tagallamok kormanyai altal torténd tartasat és kezelését.

3.3.  E szerzddés 105. cikke (5) bekezdésének megfeleléen a KBER tamogat-
ja a hataskorrel rendelkezd hatdsagokat a hitelintézetek prudencialis feliigyele-
tére és a pénziigyi rendszer stabilitdsara vonatkozo politikaik zavartalan meg-
valdsitasaban.

4. cikk
Tanacsadéi feladatok
E szerz6dés 105. cikke (4) bekezdésének megfelelden:

(a) Az EKB-val konzultalni kell:

— a hataskdrébe tartozé valamennyi k6zdsségi jogi aktusra iranyul6 javas-
lattal kapcsolatban;

—a nemzeti hatdsagok részérdl az EKB hataskorébe tartoz6 valamennyi
jogszabalytervezettel kapcsolatban a Tanacs altal a 42. cikkben megal-
lapitott eljarasnak megfeleléen meghatarozott kereteken beliil és felté-
telek mellett.

(b) az EKB a hataskorébe tartozo teriileteken véleményt terjeszthet a megfelel
kozosségi intézmények vagy szervek vagy a nemzeti hatdsagok elé.

5. cikk

Statisztikai adatok gyiijtése

5.1. A KBER feladatainak megvaldsitasa céljabol az EKB a nemzeti kdzponti
bankok kozremiikodésével 6sszegytijti a sziikséges statisztikai adatokat a hatds-
korrel rendelkezd nemzeti hatdsagoktol vagy kozvetleniil a gazdasagi szereplk-
t6l. Ennek érdekében egyiittmiikodik a kdzosségi intézményekkel és szervekkel,
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a tagallamok vagy harmadik allamok hatdskdrrel rendelkezd hatdsagaival, vala-
mint a nemzetk6zi szervezetekkel.

5.2. Az 5.1. cikkben meghatarozott feladatokat — amennyire lehetséges — a
nemzeti kozponti bankok latjak el.

5.3. Az EKB sziikség esetén hozzajarul a hataskorébe tartozé teriileteken a sta-
tisztikai adatok gytijtésére, Osszeallitasara és terjesztésére vonatkozd szabalyok
és gyakorlatok 6sszehangoldsdhoz.

5.4. A Tanacs a 42. cikkben megallapitott eljarasnak megfeleléen meghataroz-
za az adatszolgaltatasra kdtelezett természetes és jogi személyek korét, a titoktar-
tasi szabalyokat és a végrehajtasra vonatkozo megfelel§ rendelkezéseket.

6. cikk

Nemzetkozi egyiittmiikodés

6.1. A KBER feladatkorébe tartozé nemzetkozi egylittmiikddés terén az EKB
hatarozza meg a KBER képviseletének formajat.

6.2. Az EKB és — annak jovahagyasaval — a nemzeti kozponti bankok részt ve-
hetnek nemzetk6zi monetaris intézményekben.

6.3. A6.1. és a6.2. cikk nem érinti e szerz6dés 111. cikkének (4) bekezdését.

3. FEJEZET
A KBER SZERVEZETE

7. cikk

Fiiggetlenség

E szerzédés 108. cikkének megfelelden az e szerz8dés €s az ezen alapokmany al-
tal rajuk ruhazott hataskorok gyakorldsa, valamint az ilyen feladatok és kotele-
zettségek végrehajtisa soran sem az EKB, sem a nemzeti kdzponti bankok, sem
dontéshozo szerveik valamely tagja nem kérhet vagy fogadhat el utasitast a ko-
z0sségi intézményektdl vagy szervektl, a tagallamok kormdanyaitdl vagy bar-
mely egyéb szervtdl. A kozosségi intézmények és szervek, valamint a tagallamok
korményai kotelezettséget vallalnak arra, hogy tiszteletben tartjak ezt az elvet, és
nem kisérlik meg az EKB vagy a nemzeti kozponti bankok dontéshozod szervei
tagjainak befolyasolasat feladataik ellatasa soran.

8. cikk
Altalanos alapelv
A KBER-t az EKB dontéshozd szervei iranyitjak.

9. cikk

Az Euroépai Koézponti Bank

9.1. Az EKB, amely e szerzédés 107. cikke (2) bekezdésének megfeleléen jo-
gi személyiséggel rendelkezik, valamennyi tagallamban az adott tagallam joga-
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ban a jogi személyeknek biztositott legteljesebb jogképességgel rendelkezik; igy
kiilondsen ingod €s ingatlan vagyont szerezhet ¢€s idegenithet el, tovabba birdsag
el6tt eljarhat.

9.2. Az EKB biztositja, hogy az e szerzddés 105. cikkének (2), (3) és (5) be-
kezdése alapjan a KBER-re ruhazott feladatokat vagy az ezen alapokmany értel-
mében végzett sajat tevékenysége keretében vagy a 12.1. és 14. cikk értelmében
a nemzeti kdzponti bankokon keresztiil hajtsak végre.

9.3. E szerzddés 107. cikke (3) bekezdésének megfelelden az EKB dontéshozd
szervei a Kormanyzotanacs €s az Igazgatdsag.

10. cikk

A Kormanyzoétanacs

10.1. E szerzddés 112. cikke (1) bekezdésének megfeleléen az EKB Kormany-
zo6tanacsa az EKB Igazgatdsaganak tagjaibol és a nemzeti kozponti bankok elno-
keibdl all.

10.2." A Kormanyzotanacs minden tagjanak egy szavazata van. Attol a naptol
kezdddden, amikor a Kormanyzoétanacs tagjainak a szama a 21-et meghaladja, az
Igazgatosag minden egyes tagjanak egy szavazata lesz, és a szavazati joggal ren-
delkezd nemzeti kdzponti banki elndkok szama 15 lesz. Ez utdbbi szavazati jo-
gok elosztasa ¢és rotacidja a kovetkezdképpen torténik:

— attél a naptol kezdddden, amikor a nemzeti kdzponti banki elnokok szama
meghaladja a 15-6t, és addig a napig, amig szdmuk eléri a 22-t, a nemzeti koz-
ponti banki elndkoket két csoportba kell sorolni azon rangsornak megfelelGen,
amelyet az elnok altal képviselt nemzeti kozponti bank tagallaméanak az eurdt
mar bevezetd tagallamok piaci aron szamitott aggregalt bruttd hazai termékeé-
ben, illetve monetdris pénziigyi intézményeik teljes aggregalt mérlegében
megallapitott részesedése hataroz meg. Az aggregalt bruttd hazai termékben,
illetve a monetaris pénziigyi intézmények teljes aggregalt mérlegében torténd
részesedés figyelembevétele 5/6, illetve 1/6 sulyokkal torténik. Az elsd cso-
port 6t nemzeti kozponti banki elndkbol, a masodik csoport a tobbi nemzeti
kdzponti banki elnokbdl all. Az els6 csoportba sorolt nemzeti kdzponti banki
elnokok a nekik juttatott szavazati jogot nem gyakorolhatjak kevesebbszer,
mint a masodik csoportba sorolt nemzeti kézponti bankok elndkei. Az el6z6
mondatra is figyelemmel az els6 csoport négy, a méasodik csoport tizenegy sza-
vazati jogot kap.

— attél a naptdl kezdédben, amikor a nemzeti kdzponti banki elndkok szama a
22-t eléri, a nemzeti kozponti banki elndkoket harom csoportba kell sorolni a
fenti kritériumokra alapozott rangsornak megfeleléen. Az elsé csoport 6t nem-
zeti kozponti banki elndkbdl all és négy szavazati jogot kap. A masodik cso-
port a nemzeti kozponti banki elndkok teljes szamanak felével megegyezd
szdmu nemzeti kdzponti banki elnokbdl all, ahol az esetleges toredékszamot a
legkdzelebbi egész szamra felfelé kell kerekiteni, €s e csoport nyolc szavaza-

' Mddositva a 2003/223/EK tanacsi hatarozattal.
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ti jogot kap. A harmadik csoport a fennmarad6 nemzeti kdzponti banki elno-
kokbdl all, és harom szavazati jogot kap;

— az NKB-elnokdk minden egyes csoporton beliil azonos ideig rendelkeznek sza-
vazati joggal,

— a piaci aron szamitott aggregalt brutté hazai termékbdl valo részesedés kisza-
mitasahoz a 29.2. cikket kell alkalmazni. A monetaris pénziligyi intézmények
teljes aggregalt mérlegét az Eurdpai Kozosségben a szamitas idején alkalma-
zando statisztikai keretrendszerrel dsszhangban kell meghatarozni;

—amennyiben a piaci dron szamitott aggregalt bruttd hazai terméket a 29.3. cik-
kel 6sszhangban modositani kell, vagy ha a nemzeti kdzponti banki elnokdk
szama novekszik, az egyes csoportok nagysagat és/vagy Osszetételét a fenti el-
vekkel 6sszhangban ki kell igazitani;

—a Kormanyzdtanacs a szavazati joggal rendelkezd, illetve azzal nem rendelke-
z0 tagjai kétharmados tobbségével hozza meg a fenti elvek végrehajtasahoz
sziikséges Osszes intézkedést, és elhatarozhatja a rotacios rendszer bevezetésé-
nek elhalasztasat addig a napig, amikor a nemzeti kdzponti banki elnokok sza-
ma a 18-at meghaladja.

Csak a Korméanyzotanacs személyesen jelen 1év6 tagjai rendelkeznek szavazati
joggal. E szabalytdl eltérve, a 12.3. cikkben emlitett eljarasi szabalyzat elSirhat-
ja, hogy a Korményzdtanacs tagjai szavazatukat telekonferencia keretében is le-
adhatjak. E szabalyzat azt is eldirja, hogy a Kormanyzotanacs iilésein vald rész-
vételben hosszabb id6re akadalyozott tag kijeldlhet a Korméanyzdtanacs tagjaként
Ot helyettesitd személyt.

Az el6z6 bekezdések rendelkezései nem érintik a Kormanyzotanacs valamennyi,
szavazati joggal rendelkezd, illetve azzal nem rendelkezd tagjat a 10.3. és 10.6.
cikk, illetve a 41.2. cikk alapjan megillet6 szavazati jogokat.

Ha ezen alapokmany eltéréen nem rendelkezik, a Kormanyzdtanacs szavazati
joggal rendelkezd tagjai egyszerli tobbséggel hataroznak. SzavazategyenlGség
esetén az elndk szavazata dont.

A Kormanyzotanacs hatarozatképességéhez szavazati joggal rendelkezd tagjai
kétharmadénak jelenléte sziikséges. Hatarozatképtelenség esetén az elndk rend-
kiviili ilést hivhat 6ssze, amelyen hatarozatképességre valo tekintet nélkiil lehet
hatérozatot hozni.

10.3. Olyan hatarozatok esetében, amelyeket a 28., 29., 30., 32., 33. és 51. cikk
alapjan kell meghozni, a Korméanyzotanacs tagjainak szavazatait a nemzeti koz-
ponti bankoknak az EKB jegyzett t6kéjében vald részesedése aranyaban kell st-
lyozni. Az Igazgatosag tagjainak szavazatat nullaval kell stilyozni. A mindsitett
tobbséget igényld hatarozatok esetében a hatdrozat akkor tekinthet6 meghozott-
nak, ha a leadott igen szavazatok az EKB jegyzett t6kéjének legalabb a kéthar-
madat és a részvényeseknek legalabb a felét képviselik. Akadalyoztatasuk esetén
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a nemzeti kozponti bankok elndkei helyettest jelolhetnek ki sulyozott szavazatuk
leadésa céljabol.

10.4. Az iiléseken elhangzottak titkosak. A Kormanyzdtanacs ugy hatarozhat,
hogy tanacskozasainak eredményét nyilvanossagra hozza.

10.5. A Korményzdtanacs évente legalabb tiz alkalommal iilésezik.

10.6.> A 10.2. cikket az EKB ajanlasa alapjan és az Eurdpai Parlamenttel, vala-
mint a Bizottsaggal folytatott konzultaciot kdvetden, illetve a Bizottsdg ajanlasa
alapjan és az Eurdpai Parlamenttel, valamint az EKB-val folytatott konzultaciot
kovetden az allam-, illetve kormanyfdi dsszetételben iilésezé Tanacs egyhangu
hatarozattal modosithatja. A Tanacs ezeket a modositasokat elfogadasra ajanlja a
tagallamoknak. Ezek a modositasok azt kdvetden 1épnek hatalyba, hogy azokat
alkotmanyos kdvetelményeinek megfeleléen valamennyi tagallam megerdsitette.

Az EKB e bekezdés szerinti ajanlasahoz a Kormanyzotanacs egyhangt hataroza-
ta sziikséges.

11. cikk

Az Igazgatésag

11.1. E szerzddés 112. cikke (2) bekezdése a) pontjanak megfelelen az Igazga-
tosag az elnokbdl, az alelndkbdl és négy tovabbi tagbdl all.

A tagok feladataikat teljes munkaidében latjak el. A tagok semmilyen egyéb —
akar keresd, akar ingyenesen végzett — foglalkozast nem folytathatnak, kivéve ha
ez aldl a Kormanyzotanacs kivételesen mentesitést ad.

11.2. E szerzédés 112. cikke (2) bekezdése b) pontjanak megfelelden az elnokot,
az alelnokot és az [gazgatosag tobbi tagjat a tagallamok kormanyai allam-, illet-
ve kormanyf6i szinten, kdzos megegyezéssel, a Tanacsnak az Eurdpai Parlament-
tel és az EKB Kormanyzotanacsaval folytatott konzultaciot kdvetd ajanlasa alap-
jan olyan személyek koziil nevezik ki, akik monetaris vagy banki teriileten elis-
mert szakmai tekintéllyel és tapasztalattal rendelkeznek.

Megbizatasuk nyolc évre sz6l és nem ujithaté meg.

Az Igazgatosag tagjai csak a tagallamok allampolgarai lehetnek.

11.3. Az Igazgatosag tagjainak alkalmazasi feltételei, kiilonosen illetményiik,
nyugdijuk és egyéb szocialis biztonsagi juttatasaik az EKB-val kotendd szerzd-
dés targyat képezik, és ezeket a Kormanyzotanacs és a Tandacs altal kinevezett ha-
rom-harom tagbol allé bizottsag javaslata alapjan a Kormanyzotanacs hatarozza

meg. Az e bekezdésben emlitett kérdésekben az Igazgatdsag tagjai nem rendel-
keznek szavazati joggal.

2 Beillesztve a Nizzai SzerzG6dés 5. cikkével.
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11.4. Ha az Igazgatdsag valamely tagja mar nem felel meg a feladatai ellatdsdhoz
sziikséges feltételeknek, vagy ha stlyos kotelezettségszegést kovetett el, a Birdsag
a Kormanyzotanacs vagy az Igazgatosag kérelmére felmentheti hivatalabol.

11.5. Az Igazgatésag minden egyes jelen 1év6 tagja jogosult szavazni és e cél-
bol egy szavazattal rendelkezik. Eltéré rendelkezés hianyaban az Igazgatdsag a
leadott szavazatok egyszerl tobbségével hatdroz. SzavazategyenlGség esetén az
elnok szavazata dont. A szavazdsi szabalyokat a 12.3. cikkben emlitett eljarasi
szabalyzat hatdrozza meg.

11.6. Az Igazgatdsag felel az EKB foly¢ tligyeinek intézéséért.

11.7. Az Igazgatosag megiiresedd helyét egy 11j tagnak a 11.2. cikknek megfele-
18en torténd kinevezése utjan kell betdlteni.

12. cikk

A dontéshozo szervek felelGssége

12.1. A Kormanyzoétanacs elfogadja az e szerz6dés €s az ezen alapokmany alap-
jan a KBER-re ruhazott feladatok ellatasanak biztositasa érdekében sziikséges
irdnymutatasokat és hatarozatokat. A Kormanyzotanacs alakitja ki a Kozosség
monetaris politikajat, beleértve adott esetben a kozbiilsé monetaris célokra, az
iranyadd kamatokra és a KBER-ben a jegybanki pénzkinalatra vonatkozé hataro-
zatokat, tovabba meghatarozza a végrehajtasukhoz sziikséges irdnymutatasokat.

Az Igazgatosag a monetaris politikat a Kormanyzdtanacs altal hozott iranymuta-
tasok és hatdrozatok alapjan hajtja végre. Ennek érdekében kiadja a sziikséges
utasitasokat a nemzeti kozponti bankok szdmara. Ezen tilmenden az [gazgatosag
a Kormanyzotanacs hatarozata altal ra ruhdzott bizonyos hataskorokkel is rendel-
kezhet.

E cikk rendelkezéseinek sérelme nélkiil az EKB a lehetségesnek és megfelelonek
itélt mértékben a nemzeti kozponti bankokhoz folyamodhat a KBER feladatko-
rébe tartoz6 miiveletek elvégzése végett.

12.2. Az Igazgatdsag felel a Kormanyzoétanacs liléseinek el6készitéséért.

12.3. A Kormanyzdtanacs eljarasi szabalyzatot fogad el, amely meghatarozza az
EKB-nak és dontéshozo szerveinek belsd felépitését.

12.4. A Kormanyzoétanacs ellatja a 4. cikkben emlitett tanadcsadoi feladatokat.
12.5. A Kormanyzétanacs hataroz a 6. cikkben emlitett kérdésekben.

13. cikk

Az elnok

13.1. Az EKB Kormanyzotanacsanak és Igazgatosaganak iilésein az elnok, vagy
tavollétében az alelndk elnokol.
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13.2. A 309. cikk sérelme nélkiil az EKB-t kiils6 kapcsolataiban az elndk vagy az
altala kijelolt személy képviseli.

14. cikk

A nemzeti kozponti bankok

14.1. E szerzédés 109. cikkének megfelelden valamennyi tagallam biztositja,
hogy legkésobb a KBER létrehozéasanak id6pontjaig nemzeti jogszabalyai — nem-
zeti kozponti bankjanak statitumat is beleértve — 0sszeegyeztethetdk legyenek e
szerzOdéssel és ezen alapokmannyal.

14.2. A nemzeti kozponti bankok statatumanak rendelkeznie kell kiillondsen ar-
rol, hogy a nemzeti kdzponti bank elndkének hivatali ideje legalabb o6t év.

Valamely nemzeti kozponti bank elndkét kizardlag abban az esetben lehet hivata-
1abol felmenteni, ha mar nem felel meg a feladatai ellatasdhoz sziikséges feltételek-
nek, vagy ha stlyos kotelezettségszegést kovetett el. Az erre vonatkozd hatarozatot
az érintett elndk vagy a Kormanyzdtanacs a Birosag eldtt megtamadhatja e szerzo-
dés vagy az annak alkalmazéasara vonatkozd barmely jogi rendelkezés megsértésé-
re hivatkozva. Ezt az eljarast, az esettdl fiiggden, az intézkedés kihirdetésétdl vagy
a felperessel torténd kozlésétdl, illetve ennek hidnyaban attél a naptol szamitott két
hénapon beliil kell meginditani, amikor arrdl a felperes tudomast szerzett.

14.3. A nemzeti kozponti bankok a KBER szerves részét képezik és az EKB
irdnymutatasainak €s utasitasainak megfelelen tevékenykednek. A Kormanyzo-
tanacs megteszi az EKB irdnymutatasai €s utasitasai betartdsanak biztositasahoz
sziikséges 1épéseket, és ehhez megkoveteli a sziikséges informacidk rendelkezé-
sére bocsatasat.

14.4. A nemzeti kozponti bankok az ebben az alapokmanyban foglaltakon kiviil
egyéb feladatokat is ellathatnak, kivéve ha a Kormanyzotanacs a leadott szavaza-
tok kétharmados tobbségével azokat a KBER céljaival és feladataival ellentétesnek
talalja. E feladatokat a nemzeti kozponti bankok sajat feleldsségiikre és kockaza-
tukra latjak el, és ezek nem tekinthet6k a KBER feladatkdrébe tartozonak.

15. cikk

Jelentési kotelezettség

15.1. Az EKB legalabb negyedévente jelentést készit és tesz kozzé a KBER te-
vékenységérol.

15.2. A KBER konszolidalt pénziigyi kimutatasat hetente kdzz¢ kell tenni.

15.3. E szerzédés 113. cikke (3) bekezdésének megfelelden az EKB a KBER te-
vékenységérdl, valamint az el6z6 és a folyd év monetaris politikajarol éves jelen-
tést készit az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak és a Bizottsdgnak, valamint az

Eurdépai Tanacsnak.

15.4. Az e cikkben emlitett jelentéseket és kimutatasokat téritésmentesen az ér-
dekldddk rendelkezésére kell bocsatani.
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16. cikk

Bankjegyek

E szerzédés 106. cikke (1) bekezdésének megfelelden a Kozosségen beliil kiza-
rolag a Kormanyzdtanacs jogosult bankjegyek kibocsatasanak az engedélyezésé-
re. Ilyen bankjegyek kibocsatdsara az EKB ¢és a nemzeti kdzponti bankok jogo-
sultak. Kizardlag az EKB és a nemzeti kozponti bankok altal kibocsatott bankje-
gyek mindsiilnek térvényes fizetdeszkoznek a Kozosségen beliil.

Az EKB a lehetd legnagyobb mértékig tiszteletben tartja a bankjegyek kibocsa-
tasara és kiilsé megjelenésére vonatkozoan fennallo gyakorlatot.

4. FEJEZET
A KBER MONETARIS FELADATAI ES MUVELETEI

17. cikk

Az EKB-nal és a nemzeti kozponti bankoknal vezetett szamlak

Miveleteik végzése érdekében az EKB ¢és a nemzeti kdzponti bankok szamlat
nyithatnak hitelintézeteknek, kozigazgatasi intézményeknek és mas piaci szerep-
16knek, valamint fedezetként elfogadhatnak eszkozoket, beleértve a demateria-
lizalt értékpapirokat is.

18. cikk

Nyilt piaci és hitelmiiveletek

18.1. A KBER céljai elérése és feladatainak ellatasa érdekében az EKB ¢és a
nemzeti kézponti bankok:

— miiveleteket végezhetnek a pénziigyi piacokon kovetelések ¢és forgalomképes
eszkozok végleges (azonnali vagy hataridds) vagy visszavasarlasi megallapo-
das keretében torténé eladasaval és vasarlasaval, valamint kolcsonbe adasaval
vagy vételével mind kozosségi, mind Kozdsségen kiviili pénznemekben, vala-
mint nemesfémekben

— hitelmiiveleteket végezhetnek hitelintézetekkel és mas piaci szereplékkel meg-
felel6 fedezet mellett torténd hitelnyujtas révén.

18.2. Az EKB meghatarozza a sajat maga vagy a nemzeti kdzponti bankok altal
végzendd nyilt piaci €s hitelmiiveletekre vonatkozo altalanos elveket, beleértve
azoknak a feltételeknek a kozzétételére vonatkozod elveket is, amelyek alapjan
ilyen miiveleteket végezhetnek.

19. cikk

Kaételezé tartalék

19.1. A 2. cikkre is figyelemmel, az EKB a monetaris politikai célok megvalo-
sitdsa érdekében megkdvetelheti, hogy a tagallamokban 1étrehozott hitelintézetek
kotelezd tartalékot tartsanak az EKB-ban és a nemzeti kdzponti bankokban 1év6
szamlaikon. A kotelezd tartalék kiszdmitasara és meghatarozasara vonatkoz6 sza-
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balyokat a Kormanyzotanacs allapithatja meg. E kotelezettségek nem teljesitése
esetén az EKB biintet6 kamatok és mas hasonld kdvetkezményekkel jard szank-
ciok kiszabasara jogosult.

19.2. E cikk alkalmazésa céljabol a Tanacs a 42. cikkben megéllapitott eljaras-
nak megfeleléen meghatarozza a kotelez6 tartalék alapjat és az ezen tartaléknak
a tartalékalaphoz viszonyitott maximalisan megengedhetd ardnyat, tovabba az
ezek nem teljesitése esetén alkalmazandd megfeleld szankciokat.

20. cikk

A monetaris politika egyéb eszkozei

A Kormanyzotanacs a leadott szavazatok kétharmados tobbségével hozott haté-
rozatdval a monetdris politika olyan egyéb modszereinek alkalmazasardl donthet,
amelyeket a 2. cikkre is figyelemmel megfelelonek itél.

E moédszerek alkalmazési korét a Tanacs hatarozza meg a 42. cikkben megallapi-
tott eljarasnak megfelelden, ha azok harmadik felekre kotelezettséget ronak.

21. cikk

Kozigazgatasi intézményekkel folytatott miiveletek

21.1. E szerzddés 101. cikkének megfelelden az EKB, illetve a tagallamok koz-
ponti bankjai nem nytjthatnak folyészamlahitelt vagy barmely mas hitelt a ko-
z0sségi intézmények vagy szervek, a tagallamok kdzponti kormanyzata, regiona-
lis vagy helyi kozigazgatasi szervei, kozjogi testiiletei, egyéb kozintézményei
vagy kozvallalkozésai részére, tovabba ezektdl kozvetleniil nem vasarolhatnak
adodssaginstrumentumokat.

21.2. Az EKB ¢és a nemzeti kozponti bankok fiskalis megbizottként tevékeny-
kedhetnek a 21.1. cikkben meghatarozott intézmények részére.

21.3. E cikk rendelkezései nem alkalmazhatok a koztulajdonban 1évé hitelinté-
zetekre, amelyeket a jegybanki pénzkinalat vonatkozdsdban a nemzeti kdzponti
bankoknak és az EKB-nak a magantulajdonban 1év§ hitelintézetekkel azonos el-
banasban kell részesiteniiik.

22. cikk

Elszamolasi és fizetési rendszerek

Az EKB és a nemzeti kdzponti bankok megfelel6 eszkdzoket bocsathatnak ren-
delkezésre, az EKB pedig rendeleteket alkothat annak érdekében, hogy biztosit-
sdk a Kozosségen beliili és a mas allamokkal fenntartott elszamolasi és fizetési
rendszerek hatékony és megbizhatd miikodését.

23. cikk
Kiils6 miiveletek

Az EKB ¢és a nemzeti kdzponti bankok:

— kapcsolatot létesithetnek mas allamok kdzponti bankjaival és pénziigyi szerve-
zeteivel, és szlikség szerint nemzetkozi szervezetekkel;
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—azonnali és hataridds tligylet keretében barmilyen devizaeszkozt és nemes-
fémet vasarolhatnak és adhatnak el; a ,,devizaeszkoz” fogalma magéban
foglalja a barmely orszag valutdjaban vagy barmely elszamolési egysé-
gében és barmely formaban nyilvantartott értékpapirokat és egyéb eszko-
zoket;

—rendelkezhetnek az e cikkben emlitett eszk6zokkel és kezelhetik azokat;

— harmadik orszagokkal és nemzetkozi szervezetekkel barmilyen banki ligyletet
lebonyolithatnak, beleértve a hitelnyujtasi és hitelfelvételi miveleteket.

24. cikk

Egyéb miiveletek

A feladatkdriikbdl adodo miiveleteken tul az EKB és a nemzeti kézponti bankok
igazgatasi célokbdl vagy személyzetiik részére végezhetnek miiveleteket.

5. FEJEZET
PRUDENCIALIS FELUGYELET

25. cikk

Prudencialis feliigyelet

25.1. Az EKB a hitelintézetek prudencialis feliigyeletére és a pénziigyi
rendszer stabilitasdra vonatkozd kozosségi jogszabalyok hatalya és végre-
hajtasa targyaban tandcsot adhat a Tanacsnak, a Bizottsdgnak vagy a tagal-
lamok hataskorrel rendelkezd hatdsagainak, illetve ezek az EKB-val konzul-
talhatnak.

25.2. A Tanécs altal az e szerzédés 105. cikkének (6) bekezdése alapjan hozott
hatarozatoknak megfeleléen az EKB kiilon feladatokat lathat el a hitelintézetek
és — a biztositointézetek kivételével — az egyéb pénziigyi szervezetek pruden-
cialis feliigyeletére vonatkozo politikdkkal kapcsolatban.

6. FEJEZET

A KBER-RE VONATKOZO PENZUGYI RENDELKEZESEK

26. cikk

Pénziigyi beszamolo

26.1. Az EKB ¢és a nemzeti kozponti bankok pénziigyi éve januar elsé napjan
kezddédik és december utolsd napjan ér véget.

26.2. Az EKB éves beszamolojat az Igazgatosag allitja dssze a Kormanyzdta-

nacs altal megallapitott elveknek megfeleléen. Az éves beszamolot a Kormany-
zo6tanacs hagyja jova, majd ezutan azt k6zz¢ kell tenni.
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26.3. Elemzési ¢s miikodtetéssel dsszefliggd célokbdl az Igazgatdsag elkésziti a
KBER konszolidalt mérlegét, amely magaban foglalja a nemzeti kdzponti ban-
koknak a KBER-hez tartozo6 eszkozeit és forrasait.

26.4. E cikk alkalmazéasa érdekében a Kormanyzdtanacs megallapitja a nemzeti
kozponti bankok altal végzett miiveletek konyvvitelének és jelentéstételének
egységesitéséhez sziikséges szabalyokat.

27. cikk

Pénziigyi ellendrzés

27.1. Az EKB és a nemzeti kdzponti bankok beszamoloit a Kormanyzotanacs al-
tal javasolt és a Tanacs altal jovahagyott, fiiggetlen kiils6 konyvvizsgalok ellen-
Orzik. A konyvvizsgalok jogosultak az EKB és a nemzeti kdzponti bankok vala-
mennyi konyvét és szamlajat megvizsgalni, valamint tigyleteikrdl teljes tajékoz-
tatast kapni.

27.2. E szerz6dés 248. cikkének rendelkezéseit csak az EKB iigyvezetése haté-
konyséaganak vizsgalatara kell alkalmazni.

28. cikk

Az EKB tékéje

28.1. Az EKB tdkéje, amelynek az EKB létrejottétdl rendelkezésre kell éllnia,
5 milliard ECU. Té8keemelésre olyan dsszegben keriilhet sor, amelyet adott eset-
ben a Kormanyzotanacs a 10.3. cikkben eldirt mindsitett tobbséggel hataroz meg
a 42. cikkben megallapitott eljarasnak megfeleléen a Tanacs altal rogzitett hata-
rokon belill és feltételekkel.

28.2. Az EKB td8kéjét kizardlag a nemzeti kdzponti bankok jegyezhetik és birto-
kolhatjak. A tke jegyzése a 29. cikknek megfeleléen meghatarozott kulcs szerint
torténik.

28.3. A Korméanyzdtanacs a 10.3. cikkben eldirt mindsitett tobbséggel hatarozza
meg a tékebefizetési kotelezettség mértékét és formajat.

28.4. A 28.5. cikkre is figyelemmel, a nemzeti kdzponti bankoknak az EKB
jegyzett tékéjében meglévo részesedését nem lehet atruhazni, zalogjoggal meg-
terhelni vagy lefoglalni.

28.5. A 29. cikkben meghatarozott kulcs modositasa esetén a nemzeti kdzponti
bankok egymas kozott olyan mértékben ruhazzak at tékerészesedésiiket, hogy a
részesedések megoszlasa megfeleljen a modositott kulcsnak. Az ilyen atruhazas
feltételeit és modjat a Kormanyzotanacs hatarozza meg.

29. cikk

Tokejegyzési kulcs

29.1. AKBER és az EKB e szerzddés 123. cikkének (1) bekezdésében megallapi-
tott eljarasnak megfelel6 megalapitasat kovetden meg kell hatarozni az EKB téké-
jének jegyzésére vonatkozd kulcsot. Ebben a kulcsban valamennyi nemzeti koz-
ponti bankhoz egy sulyt kell rendelni, amely a kdvetkezdk 6sszegének felel meg:
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—a KBER létrehozasat megel6z6 utolso eldtti évben a Kozosség népességszama-
bol valo tagallami részesedés 50%-a;

—a KBER létrehozasat megel6zd utolso eldtti évet megeldzd 6t évben a Kozosség
piaci aron szamitott bruttd hazai 6ssztermékébdl valo tagallami részesedés 50%-a.

A szézalékokat a 0,05 szazalékpont legkozelebb esd tobbszordsére kell felkere-
kiteni.

29.2. Az e cikk alkalmazasahoz sziikséges statisztikai adatokat a Bizottsag biz-
tositja a 42. cikkben megallapitott eljaras alapjan, a Tandcs altal elfogadott sza-
balyoknak megfelelGen.

29.3. Az egyes nemzeti kdzponti bankokhoz rendelt sulyokat a KBER 1étreho-
zasat kovetden otévente modositjak a 29.1. cikkben megéallapitott rendelkezések
értelemszerti alkalmazéasaval. A modositott kulcsot a kovetkez6 év elsé napjatol
kezdve kell alkalmazni.

29.4. A Kormanyzoétandcs megteszi az e cikk alkalmazasahoz sziikséges egyéb
intézkedéseket.

30. cikk

Devizatartalékokat megtestesité eszkozok atadasa a EKB-nak

30.1. A 28. cikk sérelme nélkiil a nemzeti kozponti bankok devizatartalékokat
megtestesitd eszkdzokkel latjak el az EKB-t legfeljebb 50 milliard ECU-nek
megfeleld 6sszegben, amely nem allhat a tagallamok valutajabol, ECU-b6l, IMF-
tartalékpoziciobol és SDR-bS1. A Kormanyzotanacs dont arrél, hogy az EKB mi-
lyen ardnyban hivja le ezeket az eszkozoket az EKB létrehozasat kovetSen, és
milyen 0sszegben hivja le kés6bbi id6pontokban. Az EKB korlatlanul jogosult a
részére atadott devizatartalékok tartasara és kezelésére, tovabba az ebben az alap-
okmanyban meghatarozott célokra torténd felhasznalasara.

30.2. Az egyes nemzeti kdzponti bankok hozzajarulasat az EKB jegyzett t6kéjé-
bdl vald részesedésiik ardnyaban kell meghatarozni.

30.3. Az EKB az egyes nemzeti kozponti bankok javara a hozzajarulas mértéké-
vel megegyezd kovetelést ir jova. A Kormanyzdtanacs hatdrozza meg az ilyen
kovetelések denominacidjat és kamatozasat.

30.4. Az EKB a 30.1. cikkben meghatarozott mértéken tul a 30.2. cikknek meg-
felelden devizatartalékokat megtestesit6 eszkozoket hivhat le a 42. cikkben meg-
allapitott eljarasnak megfelelGen, a Tanacs altal meghatarozott kereteken beliil és
feltételek mellett.

30.5. Az EKB IMF-tartalékpoziciokat és SDR-t tarthat és kezelhet, valamint
rendelkezhet ezek dsszevonasarol.

30.6. A Kormanyzotanacs megteszi az e cikk alkalmazéasahoz sziikséges egyéb
intézkedéseket.
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31. cikk

A nemzeti kozponti bankok altal tartott devizatartalékot megtestesito
eszkozok

31.1. A nemzeti kozponti bankok jogosultak a nemzetkdzi szervezetek iranya-
ban fennalld kotelezettségeik teljesitése érdekében iigyleteket lebonyolitani a
23. cikknek megfelelGen.

31.2. A devizatartalékot megtestesitd eszkozok 30. cikkben emlitett atadasat
kovetden a nemzeti kdzponti bankoknal marad6 devizatartalékokkal végzendd
valamennyi egyéb miivelethez, tovabba a tagallamoknak a devizaban tartott tech-
nikai egyenlegeikhez kapcsolodd miiveleteihez — a 31.3. cikk keretében megha-
tarozandd Osszeghataron feliil — meg kell szerezni az EKB jovahagyasat annak
érdekében, hogy biztositsak a Kozosség arfolyam- és monetéris politikajaval
vald 6sszhangot.

31.3. A Kormanyzotanacs iranymutatdsokat bocsat ki az ilyen miiveletek bonyo-
litdsanak elésegitése céljabol.

32. cikk

A nemzeti kozponti bankok monetaris jovedelmének felosztasa

32.1. A KBER monetaris politikai feladatainak ellatdsa folytdn a nemzeti koz-
ponti bankoknal felhalmoz6dé jovedelmeket (a tovabbiakban: monetaris jovede-
lem) minden egyes pénziigyi év végén fel kell osztani e cikk rendelkezéseinek
megfelelGen.

32.2. A 32.3. cikkre is figyelemmel, minden egyes nemzeti kdozponti bank mo-
netaris jovedelmének Osszege megegyezik a forgalomban 1évé bankjegyekkel,
valamint a hitelintézetek jegybanki betéteivel szemben fennalld eszk6zokbol
szarmaz6 éves bevételével. Ezeket az eszkdzoket a nemzeti kdzponti bankok a
Kormanyzoétanacs altal megallapitandd irdnymutatasoknak megfelelden kiilon
mutatjak ki.

32.3. Ha a harmadik szakasz kezdetét kovetden a nemzeti kdzponti bankok mér-
legének strukturdja a Korméanyzdtanacs megitélése szerint nem teszi lehetévé a
32.2. cikk alkalmazésat, a Kormanyzo6tanacs mindsitett tobbséggel tigy hataroz-
hat, hogy a 32.2. cikk rendelkezéseitdl eltérve a monetaris jovedelmet legfeljebb
0t éven keresztiil mas modszerrel kell kiszamitani.

32.4. Az egyes nemzeti kdzponti bankok monetaris jovedelmébdl le kell vonni a
19. cikknek megfeleléen a nemzeti kozponti bank altal a hitelintézetek jegyban-
ki betétei utan fizetett kamatok osszegét.

A Kormanyzotanacs ugy hatarozhat a bankjegykibocsatassal dsszefliggésben fel-
meriild koltségeket, illetve — kivételes esetben — a KBER szdmara végzett mone-
taris politikai miiveletek kapcsan elszenvedett meghatarozott veszteségeket a
nemzeti kozponti bankok részére meg kell tériteni. A koltségek, illetve vesztesé-
gek megtéritésére a Kormanyzotanacs altal megfeleldnek itélt formédban kertil
sor; ezeket az Osszegeket el lehet szdmolni a nemzeti kozponti bankok monetaris
jovedelmének terhére.
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32.5. A nemzeti kdzponti bankok monetaris jovedelmének dsszege az EKB-ba be-
fizetett tOkerészesedésiik aranyaban kertiil felosztasra a nemzeti kozponti bankok ko-
zott, figyelembe véve a Kormanyzotanacs 33.2. cikk értelmében hozott hatarozatat.

32.6. Az EKB a Kormanyzotanacs iranymutatasainak megfelelen végzi a mone-
taris jovedelem felosztasabdl szarmazd egyenlegek elszamolasat és kiegyenlitését.

32.7. A Kormanyzotanacs megteszi az e cikk alkalmazéasahoz sziikséges egyéb
intézkedéseket.

33. cikk

Az EKB nett6 nyereségének és veszteségének felosztasa

33.1. Az EKB nett6 nyeresége a kovetkez6 sorrendben keriil felosztasra:

(a)  anettd nyereség 20%-at meg nem halado, a Kormanyzotanacs altal meg-
hatarozott 6sszeget az altalanos tartalékalapba kell atutalni legfeljebb a t6-
ke 100%-at eléré mértékben;

(b)  a nettd nyereség maradvanyat befizetett részesedésiik aranyaban az EKB
részvényesei kozott kell felosztani.

33.2. Az EKB altal elszenvedett veszteség esetében a hiany az EKB altalanos

tartalékalapja, sziikség esetén pedig a Korméanyzdtanacs hatarozatat kovetéen az

adott pénzligyi év monetaris jovedelme terhére jovairhatdé a nemzeti kdzponti

bankok kozott a 32.5. cikknek megfelelden felosztott 6sszegek aranyaban és mér-

tekéig.

7. FEJEZET

ALTALANOS RENDELKEZESEK

34. cikk

Jogi aktusok

34.1. E szerzédés 110. cikkének megfeleléen az EKB:

—rendeleteket alkot a 3.1. cikk elsé francia bekezdésében, 19.1., 22. és 25.2.
cikkben meghatarozott feladatok végrehajtasahoz sziikséges mértékben, vala-

mint a Tandcs 42. cikkben emlitett jogi aktusaiban megéllapitand6 esetekben;

—meghozza az e szerzddés és az ezen alapokmany értelmében a KBER-re ruha-
zott feladatok végrehajtasdhoz sziikséges hatarozatokat;

— ajanlasokat tesz és véleményeket ad.

34.2. Arendelet altalanos hatallyal bir. Teljes egészében kotelezd és kdzvetleniil
alkalmazand6 valamennyi tagallamban.

Az ajanléasok és a vélemények nem kdtelezbek.

A hatarozat teljes egészében kotelezd azokra nézve, akiket cimzettként megjeldl.
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E szerz8dés 253., 254. és 256. cikkét alkalmazni kell az EKB altal elfogadott ren-
deletekre és hatarozatokra.

Az EKB ugy hatarozhat, hogy hatarozatait, ajanléasait és véleményeit nyilvanos-
sdgra hozza.

34.3. A 42. cikkben megallapitott eljarasnak megfeleléen a Tanacs altal megha-
tarozott kereteken beliil és feltételek mellett az EKB pénzbirsagot vagy kénysze-
rit6 birsadgot szabhat ki azokra a vallalkozasokra, amelyek nem tesznek eleget a
rendeleteibdl és hatarozataibol fakado kotelezettségeknek.

35. cikk

Birosagi feliilvizsgalat és kapcsolédo kérdések

35.1. Az e szerz6désben megéallapitott esetekben és feltételek mellett az Eurdpai Bi-
rosag feliilvizsgalhatja, illetve értelmezheti az EKB aktusait és mulasztasait. Az EKB
— az e szerz6désben megallapitott esetekben és feltételek mellett — eljarast indithat.

35.2. Az egyrészrél az EKB, masrészrdl annak hitelezdi, addsai vagy barmely
mas személy kozotti jogvitakban a hataskorrel rendelkezd nemzeti birdsag jar el,
kivéve azokat az eseteket, amelyekben a Birdsag rendelkezik hataskorrel.

35.3. Az EKB az e szerzddés 288. cikkében meghatarozott felelosségi szabalyok
hatalya ala tartozik. A nemzeti kdzponti bankok felelsségét sajat nemzeti joguk
hatarozza meg.

35.4. A Birosag hataskorrel rendelkezik arra, hogy az EKB altal vagy nevében
kotott kozjogi vagy maganjogi szerzdésekben foglalt valasztott birdsagi kikotés
alapjan hatarozatot hozzon.

35.5. A Birdsag el6tt torténd keresetinditasrol az EKB nevében a Kormanyzota-
nacs dont.

35.6. A Bir6sag rendelkezik hataskorrel a nemzeti kdzponti bankok ezen alapok-
manybdl eredd kotelezettségeinek teljesitésével kapcsolatos jogvitdkban. Ha az
EKB megitélése szerint valamely nemzeti kdzponti bank az ezen alapokmanybol
eredd valamely kotelezettségét nem teljesitette, az tigyr6l indokolassal ellatott
véleményt ad, miutan az érintett nemzeti kdzponti banknak lehetdséget biztosi-
tott észrevételei megtételére. Ha az érintett nemzeti kdzponti bank az EKB altal
meghatarozott hataridén beliil nem tesz eleget a véleményben foglaltaknak, az
EKB a Birdsaghoz fordulhat.

36. cikk

Személyzet

36.1. A Kormanyzétanacs az Igazgatdsag javaslata alapjan meghatarozza az
EKB személyzetének alkalmazasi feltételeit.

36.2. A Bir6sag hataskorrel rendelkezik az EKB és alkalmazottai kdzott felme-

rilé minden vitds tigyben az alkalmazasi feltételekben megallapitott keretek ko-
zott és feltételek mellett.
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37. cikk

Székhely

Az EKB székhelye targyaban a tagallamok kormanyai allam-, illetve kormanyf6i
szinten 1992 végéig kdzos megegyezéssel dontenek.

38. cikk

Titoktartas

38.1. Az EKB és a nemzeti kozponti bankok iranyitd szerveinek és személyze-
tének tagjai megbizatasuk megszlinését kovetden sem fedhetnek fel szolgalati ti-
toktartasi kotelezettség ald es6 informaciot.

38.2. A titoktartési kdtelezettséget el6ird kozosségi jogi rendelkezések az e ren-
delkezések hatalya ala tartoz6 adatokhoz hozzaférd személyekre is vonatkoznak.

39. cikk

Alairasra jogosultak

Az EKB harmadik személyekkel szemben elndke vagy Igazgatosaganak két tag-
jautjan, vagy az elndk altal az EKB nevében alairasra kellden feljogositott két al-
kalmazottjanak alairdsaval vallal jogi kotelezettséget.

40. cikk®

Kivaltsagok és mentességek

Az EKB-t a tagallamok teriiletén megilletik a feladatai ellatasahoz sziikséges ki-
valtsagok és mentességek az Eurdpai Kozosségek kivaltsagairdl és mentességei-
6l sz016 jegyzokonyvben megallapitott feltételek szerint.

8. FEJEZET
AZ ALAPOKMANY MODOSITASA ES KIEGESZiTO JOGALKOTAS

41. cikk

Egyszeriisitett modositasi eljaras

41.1. E szerz6dés 107. cikke (5) bekezdésének megfeleléen a Tanacs az EKB
ajanlasa alapjan és a Bizottsdggal folytatott konzultaciot kovetden mindsitett tobb-
séggel, illetve a Bizottsag javaslata alapjan és az EKB-val folytatott konzultaciot
kovetden, modositva az Amszterdami Szerz6dés 6. cikkének III. (4) pontjaval,
egyhangulag modosithatja az ezen alapokmany 5.1.,5.2.,5.3., 17, 18.,19.1., 22,
23, 24.,26.,32.2.,32.3.,32.4., 32.6., cikkét, 33.1. cikkének a) pontjat és 36. cik-
két. Mindkét esetben sziikség van az Eurdpai Parlament hozzéjarulasara.

41.2. Az EKB e cikk szerinti ajanlasdhoz a Kormanyzotanacs egyhangu hataro-
zata sziikséges.

42. cikk

Kiegészité jogalkotas

E szerzddés 107. cikke (6) bekezdésének megfelelden, kdzvetleniil a harmadik
szakasz megkezdésére vonatkoz6 hatdrozat meghozatalat kovetéen a Tandcs a

* Modositva az Amszterdami Szerzédés 6. cikkének I11. (4) pontjaval.
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Bizottsag javaslata alapjan, az Eurdpai Parlamenttel és az EKB-val folytatott
konzultaciot kdvetden, illetve az EKB ajanlésa alapjan, az Eur6pai Parlamenttel
¢és a Bizottsaggal folytatott konzultaciot kovetéen, mindsitett tobbséggel fogadja
el az ezen alapokmany 4., 5.4., 19.2., 20.,28.1.,29.2., 30.4. és 34.3. cikkében em-
litett rendelkezéseket.

9. FEJEZET
A KBER-RE VONATKOZO ATMENETI ES EGYEB RENDELKEZESEK

43. cikk

Altalanos rendelkezések

43.1. Egy e szerz6dés 122. cikkének (1) bekezdésében emlitett eltérés azzal a
kovetkezménnyel jar, hogy az alapokmany kovetkezd cikkei nem keletkeztetnek
jogokat és kotelezettségeket az érintett tagallamok szamadra: 3, 6, 9.2, 12.1, 14.3,
16, 18, 19, 20, 22, 23, 26.2, 27, 30, 31, 32, 33, 34, 50 és 52.

43.2. Az e szerzddés 122. cikke (1) bekezdésében meghatarozott eltéréssel ren-
delkezd tagallamok kdzponti bankjai a nemzeti jognak megfeleléen megdrzik ha-
taskoriiket a monetaris politika teriiletén.

43.3. E szerz6dés 122. cikke (4) bekezdésének megfelelden ,tagallamok™ alatt
az eltéréssel nem rendelkez6 tagallamokat kell érteni az ezen alapokmény kovet-
kez6 cikkeiben: 3., 11.2., 19., 34.2. és 50.

43.4. ,Nemzeti kozponti bankok” alatt az eltéréssel nem rendelkez tagallamok
nemzeti kdzponti bankjait kell érteni az ezen alapokmany kovetkezd cikkeiben:
9.2, 10.1,,10.3.,12.1,, 16, 17., 18., 22., 23., 27., 30., 31., 32., 33.2. és 52.

43.5. ,Részvényesek” alatt az eltéréssel nem rendelkezd tagallamok kozponti
bankjait kell érteni a 10.3. és 33.1. cikkben.

43.6. Az ,.EKB jegyzett t6kéje” alatt az EKB-nak az eltéréssel nem rendelkez6
tagallamok kozponti bankjai altal jegyzett t6kéjét kell érteni a 10.3. és 30.2.
cikkben.

44. cikk

Az EKB atmeneti feladatai

Az EKB atveszi az EMI azon feladatait, amelyeket egy vagy tobb tagallam elté-
rése kovetkeztében a harmadik szakaszban tovéabbra is végre kell hajtani.

Az EKB az e szerz6dés 122. cikkében meghatarozott eltérések hatalyon kiviil he-
lyezésére torténd felkésziiléshez tandcsot ad.

45. cikk

Az EKB Altaldnos Tanacsa

45.1. E szerz6dés 107. cikke (3) bekezdésének sérelme nélkiil az EKB harmadik
dontéshozé szerveként létre kell hozni az Altalanos Tanacsot.
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45.2. Az Altalanos Tanacs tagjai az EKB elndke és alelndke, valamint a nemze-
ti kdzponti bankok elndkei. Az Igazgatdsag tobbi tagja szavazati jog nélkiil részt
vehet az Altalanos Tanacs iilésein.

45.3. Az Altalanos Tanécs feladatait teljeskortien ezen alapokmaény 47. cikke so-
rolja fel.

46. cikk

Az Altalanos Tanics eljarasara vonatkozé szabalyok

46.1. Az EKB Altalanos Tanacsénak iilésein az EKB elnoke vagy tavollétében
az alelnoke elnokol.

46.2. A Tanacs elndke és a Bizottsag egy tagja szavazati jog nélkiil részt vehet
az Altalanos Tanacs iilésein.

46.3. Az Altalanos Tandcs iiléseit az elnok késziti eld.

46.4. A 12.3. cikktdl eltérve, az Altalanos Tanacs maga fogadja el eljarasi sza-
balyzatat.

46.5. Az Altalanos Tanacs titkarsagat az EKB biztositja.

47. cikk

Az Altalanos Tanacs feladatai

47.1. Az Altalanos Tanécs:

— ellatja a 44. cikkben emlitett feladatokat,

— kozremukodik a 4. és a 25.1. cikkben emlitett tanacsadoi feladatok ellatasaban.
47.2. Az Altalanos Tandcs kdzremiiksdik:

—az 5. cikkben foglaltak szerinti statisztikai adatok gytjtésében,

— az EKB jelentéstételi tevékenységében a 15. cikkben foglaltak szerint,

—a 26. cikk alkalmazasahoz sziikséges szabalyok megalkotasdban a 26.4. cikk-
ben foglaltak szerint,

—a 29. cikk alkalmazasahoz sziikséges egyéb intézkedések meghozatalaban a
29.4. cikkben foglaltak szerint,

—az EKB személyzete alkalmazasi feltételeinek megallapitasaban a 36. cikkben
foglaltak szerint.

47.3. Az Altalanos Tanacs kozremiikodik az eltéréssel rendelkezd tagallamok
valutdi arfolyamanak az e szerz6dés 123. cikke (5) bekezdésében foglaltak sze-
rint az eltéréssel nem rendelkezd tagallamok valutaihoz vagy kozos valutdjahoz
vald visszavonhatatlan rogzitéséhez sziikséges el6késziiletekben.
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47.4. Az Altalanos Tanacsot az EKB elnoke tajékoztatja a Kormanyzotanacs ha-
tarozatairol.

48. cikk

Az EKB tékéjére vonatkozo atmeneti rendelkezések

A 29.1. cikknek megfeleléen az EKB t6ékéjének jegyzéséhez meghatarozott
kulcsban valamennyi nemzeti kdzponti bankhoz egy sulyt kell rendelni. A 28.3.
cikktdl eltérve, az eltéréssel rendelkezd tagallamok kdzponti bankjai az altaluk
jegyzett t6két nem fizetik be, kivéve ha az Altalanos Tanacs az EKB jegyzett t6-
kéjének legalabb kétharmadat és a részvényesek legalabb felét képviseld tobb-
séggel ugy hataroz, hogy az altaluk jegyzett t6kének egy minimalis szazalékat be
kell fizetni az EKB miikodési koltségeihez torténd hozzajarulasként.

49. cikk

Az EKB tokéjének, altalanos tartalékainak és céltartalékainak halasztott be-
fizetése

49.1. Annak a tagallamnak a kdzponti bankja, amelynek eltérését hatalyon kiviil
helyezték, ugyanolyan mértékben fizeti be az EKB jegyzett t6kéjében meglévd
részesedését, mint az eltéréssel nem rendelkezd tagallamok kozponti bankjai, és
az EKB-nak devizatartalékot megtestesit eszkdzoket ad at a 30.1. cikknek meg-
felelden. Az atadésra keriil dsszeget ugy hatdrozzak meg, hogy a 30.1. cikknek
megfeleléen az EKB-nak atadott devizatartalékot megtestesité eszkdzok folyd
arfolyamon vett ECU-értékét megszorozzak az érintett nemzeti kézponti bank al-
tal jegyzett részvények szdmanak €s a tobbi nemzeti kdzponti bank altal mar be-
fizetett részvények szamanak aranyéval.

49.2. A49.1. cikknek megfelelen teljesitendd befizetéseken tilmenden az érin-
tett kozponti bank koteles hozzajarulni az EKB altalanos tartalékaihoz, az ezzel
egyenértékl céltartalékokhoz, tovabba ahhoz az 0sszeghez, amelyet az eltérés
hatalyon kiviil helyezését megel6z6 év december 31-e szerinti eredménykimu-
tatas egyenlege alapjan az altalanos tartalékhoz és céltartalékhoz még biztositani
kell. A hozzéjarulas dsszegét ugy hatarozzak meg, hogy a fentieckben meghatéaro-
zott és az EKB jovahagyott mérlegében kimutatott tartalékok 0sszegét megszo-
rozzéak az érintett kdzponti bank altal jegyzett részvények szamanak ¢€s a tobbi
kozponti bank altal mar befizetett részvények szamanak aranyaval.

49.3.* Amikor egy vagy tobb orszag tagallamma4, azok nemzeti kozponti bankjai
pedig a KBER részévé valnak, az EKB jegyzett t6kéjét és az EKB-nak atadhato
devizatartalékot megtestesitd eszkozok Osszegére vonatkozd korlatot automati-
kusan meg kell novelni. Ezt a novekedést ugy kell kiszamitani, hogy az adott id6-
pontban alkalmazand6 megfeleld Osszegeket meg kell szorozni a kibdvitett t6-
kejegyzési kulcsnak megfelelen az érintett belépd nemzeti kozponti bankhoz
rendelt suly és a KBER-ben mar tag nemzeti bankokhoz rendelt sulyok kozotti
arannyal. A t6kejegyzési kulcsban az egyes nemzeti kozponti bankokhoz rendelt
sulyokat a 29.1. cikk értelemszer(i alkalmazasaval, a 29.2. cikkel &sszhangban

4 Beillesztve a Cseh Koztarsasag, az Eszt Koztarsasag, a Ciprusi Koztarsasag, a Lett Koztarsa-
sag, a Litvan Koztarsasag, a Magyar Koztarsasag, a Maltai Koztarsasag, a Lengyel Koztarsa-
sag, a Szlovén Koztarsasag és a Szlovak Koztarsasag csatlakozasanak feltételeir§l, valamint
az Eurdpai Uni6 alapjat képezd szerzédések kiigazitasarol szolo okmany 17. cikkével.
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kell megallapitani. A statisztikai adatok céljabol alkalmazand6 referencia-id6-
szakok megegyeznek a stlyozas legutdbbi, a 29.3. cikk szerint végrehajtott 6t-
évenkénti kiigazitasakor alkalmazott referencia-idészakokkal.

50. cikk

Az Igazgatésag tagjainak elsé alkalommal torténé kinevezése

Az EKB Igazgatdsaganak létrehozasakor az Igazgatdsag elnokét, alelnokét és
tobbi tagjat a tagallamok kormanyai allam-, illetve kormanyf6i szinten, kdzos
megegyezéssel nevezik ki a Tandcs ajanlasa alapjan, az Eurdpai Parlamenttel és
az EMI Tanacsaval folytatott konzultacidt kdvetden. Az Igazgatésag elndkét
8 évre nevezik ki. A 11.2. cikktdl eltérve, az alelnokot 4 évre, az Igazgatosag tob-
bi tagjat pedig 5-t61 8 évig terjedd idStartamra nevezik ki. Egyik megbizatas sem
ujithatd meg. Az Igazgatdsag tagjainak szdma a 11.1. cikkben eldirtnal kevesebb
is lehet, de semmilyen kdriilmények kozott nem lehet négynél kevesebb.

51. cikk

Eltérés a 32. cikktdl

51.1. Ha a harmadik szakasz kezdetét koveten a Korméanyzotanacs tigy hataroz,
hogy a 32. cikk alkalmazasa lényegesen megvaltoztatja a nemzeti kdzponti ban-
kok relativ jovedelmi helyzetét, a 32. cikk alapjan felosztasra keriil§ jovedelem
Osszegét a harmadik szakasz kezdetét kovetd elsé pénziigyi évben 60%-ot meg
nem haladé mértékben, majd minden egyes azt kdvetd pénziigyi évben legalabb
12 szazalékponttal egységesen csokkenteni kell.

51.2. Az 51.1. cikk legfeljebb 6t pénziigyi éven keresztiil alkalmazhat6 a harma-
dik szakasz kezdetét kdvetden.

52. cikk

Kozosségi pénznemekben denominalt bankjegyek cseréje

Az arfolyamok visszavonhatatlan rogzitését kdvetéen a Kormanyzoétanacs meg-
teszi a sziikséges intézkedéseket annak biztositadsara, hogy a visszavonhatatlanul
rogzitett arfolyamu pénznemben denominalt bankjegyeket a nemzeti kozponti
bankok névértéken valtsak at.

53. cikk

Az atmeneti rendelkezések alkalmazhatésaga

A 43-48. cikk akkor és addig alkalmazhato, ha és ameddig eltéréssel rendelkezd
tagallamok 1éteznek.
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FOGALOMTAR

Aktiv oldali rendelkezésre allas (marginal lending facility): az eurorendszer
rendelkezésre allasanak egyik formaja, amelynek keretében a partnerkorbe tar-
tozd hitelintézetek elére megszabott kamatlabon, megfeleld értékpapir-fedezet
ellenében hitelhez juthatnak valamelyik NKB-nal (lasd még: az EKB irdanyadé
kamatai).

Altalanos Tanics (General Council): az EKB egyik dontéshozé szerve. Tagjai
az EKB elndke, alelndke és valamennyi EU-tagallam nemzeti kdzponti bankja-
nak elndke.

Arstabilitas (price stability): az arstabilitas fenntartisa az eurorendszer elséd-
leges célja. Az EKB Kormanyzotanacsanak definicidja szerint arstabilitasrol ak-
kor beszélhetiink, ha az eurodvezet harmonizalt fogyasztoéiar-indexének
(HICP) éves novekedése 2% alatt van. A Kormanyzotanacs azt is egyértelmiivé
tette, hogy az arstabilitds megvaldsitasa soran célja az inflacios ratat kozéptavon
2% alatti, de ahhoz kozeli értéken tartani.

Atfogo gazdasagpolitikai iranymutatas (BEPG) (Broad Economic Policy
Guideline): a Szerz8dés értelmében a tagallamok kotelesek gazdasagpolitikaju-
kat az EU Tanacsaval egyeztetni. A koordinacio legfébb eszkdze a BEPG, amely
makrogazdasagi és strukturalis politikai ajanlasokat tartalmaz a gazdasagpoliti-
kai dontéshozok szamara, egyszersmind segit eligazodni az eredmények utdla-
gos értékelésében, amely az EU Tanacsahoz kot6dé tobboldalu feliigyelet kere-
tében zajlik. Az Eurdpai Bizottsag ajanlasa alapjan az EU Tanacsa BEPG-el6ter-
jesztést készit, majd kdvetkeztetéseirdl beszamol az Eurdpai Tanacsnak. Az EU
Tanacsa végiil, az Eurdpai Tanacs kovetkeztetései alapjan, ajanlast fogad el a
kérdésben.

Betéti rendelkezésre allas (deposit facility): az eurorendszer rendelkezésre al-
lasa, amelyet a partnerkorébe tartozo hitelintézetek egynapos O/N betétek el-
helyezésére vehetnek igénybe, és amely utdn NKB-juk elére meghatarozott ka-
matot fizet (lasd még az EKB iranyad6 kamatlabai).

Devizaswap (foreign exchange swap): egy id6ben végrehajtott azonnali és ha-
taridGs tranzakciok, amelyek keretében valamely devizanemet egy maésikra val-
tanak at. Az eurorendszer devizaswapok formajaban is végezhet nyilt piaci mii-
veleteket. Ezek soran a nemzeti kozponti bankok (vagy az EKB) azonnali igy-
let keretében eurdt vesznek vagy adnak el valamely devizaért, illetve ezzel
egyidejlileg hataridds tigylet keretében eladjék vagy visszavasaroljak.

ECOFIN Tanacs: lasd az EU Tanacsa.
EK-szerzodés: lasd Szerzodés.

Az EKB iranyadé kamatai (key ECB interest rates): az iranyadé kamatokat az
EKB Kormanyzoétanacsa hatarozza meg. A kamatdontés egyben az EKB mone-
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taris politikai irdnyvonalara is kovetkeztetni enged. Az irdnyad6 kamatok a ko-
vetkezok: az iranyadé refinanszirozasi miiveletek minimalis ajanlati kamat-
laba, tovabba az aktiv oldali (marginalis hitelezési), valamint a betéti rendelke-
zésre allas kamatlaba.

Elszamolasi kockazat (settlement risk): annak a kockazata, hogy egy atutalési
rendszeren keresztiil lebonyolitott elszdmolas nem a vart médon megy végbe. Az
elszamolasi kockazat allhat hitelkockazatbol és likviditasi kockazatbol.

Elszamoltathat6sag (accountability): egy fliggetlen intézmény jogi és politikai
kotelezettsége, amelynek keretében vallalja, hogy dontéseihez az allampolgarok
és azok valasztott képviseldi el6tt magyardzatot és indoklast fliz. Az adott intéz-
mény igy feleldssé tehetd vallalt kotelezettségei teljesitéséért. Az Eurépai Koz-
ponti Bank az Eurépai Parlamentnek, illetve szélesebb értelemben az eurdpai
allampolgaroknak koteles beszamolni tevékenységérol.

EONIA (euro egynapos indexatlag) (euro overnight index average): az euro
egynapos bankkdzi piaci tranzakciok alapjan szamitott, meghatarozé kamatlaba.

ERM arfolyam-mechanizmus (exchange rate mechanism): Az Eurépai Mo-
netaris Rendszer (EMS) intervencios €s arfolyam-mechanizmusa meghatarozta
a részt vevé valutdk ECU-hoz viszonyitott kdzéparfolyamat. A kdzéparfo-
lyamokbol matrixot képeztek, amely az egyes tagvalutak kozotti bilateralis ko-
zéparfolyamot adta meg. Az arfolyamok a bilateralis kozéparfolyamok koriili
sdvban ingadozhattak. A kozéparfolyamokat az ERM-ben részt vevd orszagok
kolesonos egyetértésével ki lehetett igazitani. 1999-ben, a Gazdasagi és Mone-
taris Unié (GMU) harmadik szakaszanak kezdetén az ERM-et az ERM-II
valtotta fel.

ERM-II arfolyam-mechanizmus (ERM I1, exchange rate mechanism II): ér-
folyam-megallapodés, amely lefekteti az arfolyam-politikai egytlittmtikddés kere-
teit az eurodvezet orszagai ¢s a GMU harmadik szakaszabol kimarado unios tag-
allamok kozott.

Ertékpapir-elszamolasi rendszer (securities settlement system — SSS): olyan
rendszer, amely lehetdvé teszi értékpapirok vagy egyéb pénziigyi eszk6zok tarta-
sat és atruhazasat akar koltségmentesen, akar fizetés ellenében (szallitas fizetés
ellenében).

Ertékpapir-elszamolasi rendszerek kozotti kapcsolat (Link between securi-
ties settlement systems): értékpapir-elszamolasi rendszerek kozott 1étesitett fo-
lyamatok és megallapodasok, amelyek értékpapirok atutalasat szamviteli nyil-
vantartasba vételi folyamat révén (azaz fizikai atmozgatas nélkiil) teszik lehetd-
vé. Mint a CCBM alternativaja, az eurorendszer ilyen kapcsolodasok segitségé-
vel képes fedezetet hatarokon keresztiil mobilizalni.

Ertékpapir-szabalyozok Eurépai Bizottsiga (Committee of European

Securities Regulators — CESR): az Euroépai Bizottsag altal 2001 juniusaban fel-
allitott bizottsag. Létrejottének elézménye a ,,Bolcsek Tanacsanak™ az eurdpai ér-
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tékpapir-piacok szabalyozasarol szolo jelentése. Tagjait a nemzeti értékpapir-
piaci szabalyozo hatdsagok delegaljak. A modositott eurdpai szabalyozorendszer
szerint 3-as besorolasit CESR-nek ebben a mindségben szamos feladata van: 1.
tanacsot ad az Eurdpai Bizottsagnak értékpapir-piaci iigyekben; 2. segiti a kdzos-
ségi jogszabalyok minél egységesebb végrehajtasat; 3. javitja az eurdpai értékpa-
pir-szabalyozo testiiletek kozotti koordinaciot.

EUREPO: az a kamat, amelyen egy elsé osztalyu bank (prime bank, vagyis
AAA mindsitésii bank) eurohitelt nyljt egy masik elsé osztalyu banknak bizto-
sitékért cserébe, amely kizarolag az eurodvezetbeli orszagok altal kibocsatott al-
lamkotvénybdl és valtobol allhat. Az EUREPO-t hasonlé mddszerrel szamitjak,
mint az EURIBOR-t, a kiilonbség a két kamatlab kozott az, hogy az EUREPO a
biztositott piacok (repopiacok) kamata, illetve, hogy az EUREPO-ban mas ban-
kok vesznek részt.

EURIBOR (euro interbank offered rate): az a kamat, amelyen egy els§ oszta-
Iyt bank (prime bank, AAA mindsitési bank) eurohitelt nyujt egy masik elsd
osztalytl banknak maximum 12 havi lejarata bankkozi betétek napi elszdmolasa-
val. Az EUREPO-val ellentétben az EURIBOR a nem biztositott piac helyzeté-
r6l ad felvilagositast.

Euro: a k6zos eurdpai fizetdeszkoz neve, amelyet az Eurépai Tanadcs 1995. de-
cember 15—16-1 madridi tilésén fogadtak el.

Euro Bankszovetség (Euro Banking Association — EBA): az EBA férumot biz-
tosit tagjainak kiillonbozd bankszakmai kérdések vizsgalatira és megvitatasara,
kiilonos tekintettel az euro hasznalatahoz és az eurdban végrehajtott tranzakciok
elszamolasahoz kapcsolddo kérdésekre. 1998 végén az EBA 1étrehozott egy kli-
ringcéget (ABE Clearing S.A.S., Société par Actions Simplifiee a Capital
Variable) azzal a feladattal, hogy iranyitsa az 1999. januar 1-jén beindult 4j Euro
Kliring Rendszert (Euro Clearing System — EUROI), amely az ECU Kliring és
Elszamolasi Rendszert (ECU Clearing and Settlement System) valtotta fel.

Eurocsoport (Eurogroup): az ECOFIN Tanacs eurodvezetbeli tagjait tomori-
t6 nem hivatalos testiilet. Uléseit rendszeres idSkozonként (altalaban az ECOFIN
Tanacs iiléseit megel6zben) tartja, ezek napirendjén az eurodvezet tagorszagai-
nak a k6z0s valutdval kapcsolatos kozos feladatai szerepelnek. A tandcskozaso-
kon az Eurdpai Bizottsag ¢s, indokolt esetben, az EKB is rendszeresen képvi-
selteti magat.

Euro-kozépparitas (euro central rate): az ERM-II-ben részt vevo orszagok va-
lutainak eurdval szembeni arfolyama, e kortl hatarozzak meg az ERM-II inga-
dozési savot.

Eurodvezet (euro area): azon unios tagallamok 6sszessége, amelyek a Szerzo-
déssel 0sszhangban bevezették az eurét mint k6zds fizeteszkozt, és amelyek
egységes monetaris politikat folytatnak az EKB vezetésével. Tagja jelenleg Bel-
gium, Németorszdg, Gorogorszag, Spanyolorszag, Franciaorszag, Irorszag,
Olaszorszag, Luxemburg, Hollandia, Ausztria, Portugalia és Finnorszag.
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Euroépai Alkotmany (Constitution for Europe): 2003. junius 13-an az Eurdpa
jovojeérdl 6sszehivott Eurdpai Konvent fogadta el az Eurdpai Alkotmanyt 1étreho-
z6 szerzOdés tervezetét, amely az EU-szerz6dés és az EK-szerz6dés helyébe
Iépne. A dokumentumot az Eurdpai Tanacs 2003. junius 20-i, Thesszalonikiben
rendezett ilésén nyujtottak be, majd korménykozi konferencia keretében vitattak
meg 2003 szeptembere és 2004 juniusa kdzott. Az unids alaptérvény tervezetét
az EU-tagallamok 2004 juniusaban fogadtak el, az allam- és kormanyfék 2004.
oktober 29-én irtak ala, ratifikacidja 2006 novemberére varhato.

Euroépai Bankbizottsag (European Banking Committee — EBC): a bizottsag
2003. november 5-i 2004/10/EK hatarozata (HL L 3., 2004. 1. 7., 36. old.) hozta
létre 2-es besorolasu testiiletként. Az EBC az Eurépai Bizottsag tanacsadoja
banki iigyekben, egyszersmind a Banki Tanacsadoi Bizottsag (Banking Advisory
Committee) utddja. Bankszakmai és bankfeliigyeleti teriileten az EKB a 3-as be-
sorolasu Eur6pai Bankfeliigyeleti Bizottsagban (Committee of European Banking
Supervisors) képviselteti magat.

Eurépai Birésag (European Court of Justice): az Eurépai Kozosség luxem-
burgi székhelyl intézménye, amely 1. biztositja a szerz6dések megfeleld értel-
mezését és alkalmazasat; 2. dont a kozosségi jog alkalmazhatdsagardl és jelen-
tésérél. Az Europai Birdsag illetékes az EKB intézkedései és mulasztasai
igyében.

Europai Bizottsag (European Commission): az Europai Kozosség egyik intéz-
ménye, amelynek feladata a Szerzédésben foglalt rendelkezések alkalmazasanak
biztositasa. A bizottsag dolgozza ki a k6zdsségi politikakat, terjeszti be a kozos-
ségi torvényjavaslatokat, ezenfeliil hatdskdre szdmos konkrét kérdéskorre is ki-
terjed. Gazdasagpolitikai teriileten a bizottsdg atfogé gazdasagpolitikai irany-
mutatasokat (BEPG) fogalmaz meg, tovabba beszamol az EU Tanacsanak a
gazdasagpolitikardl és a gazdasagi folyamatokrol. A tdbboldalu feliigyelet kere-
tében nyomon koveti a tagallamok kormanyzati pénziigyeinek alakulasat, és en-
nek alapjan jelentéseket készit és nyujt be az EU Tanacsanak. A bizottsagnak
2004. majus 1-jéig 20 tagja volt: Németorszag, Spanyolorszag, Franciaorszag,
Olaszorszag ¢s az Egyesiilt Kirdlysag két-két taggal képviseltette magat, mig a
tobbi tagallam egy-egy képviselot kiildott. Az EU-bvités utani atmeneti allapo-
tot kovetden a Bizottsag 25 taguva bdviil, és az 0j szisztéma szerint minden tag-
allam egy-egy allampolgart delegal a testiiletbe.

Europai Csalasellenes Hivatal (European Anti-Fraud Office — OLAF): az Eu-
ropai Bizottsag egyik hivatala. Az OLAF feladata nyomozast inditani a kdzos-
ségen beliili csalds vagy egyéb szabalytalansagok alapos gyanuja miatt. 2003 ju-
liusaban az Eurépai Birésag az EKB-ra is kiterjesztette az OLAF nyomozasi
jogkdrét.

Az Europai Gazdasagi Kozosség tagallamainak jegybankelnokeit tomorito
bizottsag (Committee of Governors of the central banks of the Member States
of the European Economic Community): az EGK-szerzédés 105. cikkének
(2) bekezdése alapjan 1964 majusaban létrehozott bizottsag. Miutan feladatait —
amelyek koziil a legfontosabb a kdzponti bankok kdzotti egytittmiikodés elémoz-
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ditasa — 1994-ben az tjonnan létrehozott Eurépai Monetaris Intézet (EMI) vet-
te at, a testiilet feloszlott.

Eurépai Kozosség (European Community): nemzetek feletti (szupranacionalis)
szervezet, amely az 1958-as EGK-szerzodés révén, Eurdpai Gazdasagi Kozosség
(European Economic Community — EEC) néven jott l1étre. Az Eurdpai Unidrol
sz616 szerz&dés kiegészitette az EGK feladatkorét, amely 1993-ban az Eurdpai
Ko6z06sség nevet kapta. Az Eurdpai Kozosség 16 célkitlizései: a gazdasag harmoni-
kus, kiegyensulyozott és fenntarthatd fejlédésének biztositasa; magas szintli fog-
lalkoztatottsag és szocidlis biztonsag; a nemek kozotti egyenldség; fenntarthato,
inflaciot nem gerjeszté novekedés; versenyképesség és a tagallamok gazdasagi
teljesitményének konvergencidja; a kornyezet fokozott védelme és mindségének
javitasa, magas életszinvonal és életmindség, tarsadalmi kohézio és szolidaritas a
tagallamok kozott. Az Eurdpai Kozosség egyebek mellett az egységes piac, vala-
mint a gazdasagi €s monetaris unid révén latja el feladatait.

Eurépai Kézponti Bank (EKB) (European Central Bank — ECB): a kdz0ssé-
gi jog értelmében jogi személyiséggel rendelkez6 EKB a Koézponti Bankok Eu-
ropai Rendszerének (KBER) és az eurorendszernek kozponti eleme. Mindez
biztositja, hogy az eurorendszerre és a KBER-re ruhdzott feladatokat az EKB sa-
jat vagy a nemzeti kdzponti bankok (NKB-k) tevékenységén keresztiil, a KBER
alapokmanyaval 0sszhangban hajtsa végre. Az EKB-t a Kormanyzoétanacs, az
Igazgatésag, valamint harmadik, ideiglenes dontéshozo szervként az Altalanos
Tandcs irdnyitja.

Euroépai Monetaris Egyiittmiikodési Alap (European Monetary Cooperation
Fund — EMCF): a Tanacs 1973. aprilis 3-i (EEC) 907/73 rendeletében (HL L 89.,
1973.4. 5., 2. 0.) létrehozott egykori kozosségi testiilet. A GMU masodik szaka-
szanak kezdetekor feloszlott, feladatait az Eurépai Monetaris Intézet (EMI)
vette at.

Eurépai Monetaris Intézet (European Monetary Institute — EMI): 1994. januar
1-jén, a Gazdasagi és Monetaris Unié (GMU) masodik szakaszdnak kezdetekor
létrehozott atmeneti intézmény. Az EMI-nek két {6 feladata volt: a kozponti ban-
kok kozotti egytittm{ikodés €s a monetaris politikai koordinacio elmélyitése, vala-
mint a Kézponti Bankok Eurdépai Rendszerének (KBER) létrehozasahoz, az
egységes monetaris politika iranyitdsahoz és a kdzos valutanak a GMU harmadik
szakaszaban torténd bevezetéséhez sziikséges el6késziiletek megtétele volt. Az
EMI az EKB 1998. junius 1-jei megalapitasakor sziintette meg tevékenységét.

Euroépai Monetaris Rendszer (European Monetary System — EMS): az Euro-
pai Tanacs 1978. december 5-i allasfoglalasaval 1979-ben létrehozott arfolyam-
rendszer. Mikddési eljarasait az Eurdpai Gazdasagi Kozosség tagallamai jegy-
bankjainak 1979. marcius 13-i megallapodasaban rogzitették. Az EMS szoros
monetaris és arfolyam-politikai egyiittmiikodést tett lehetévé az Eurépai Ko6zos-
ség tagallamai kozott. A rendszer f6 0sszetevoi a kovetkez6k voltak: az ECU, az
ERM intervenciods és arfolyam-mechanizmus, nagyon révid lejarata finansziro-
zasi formak, valamint rovid és kozéptavu hitelkonstrukciok. Az GMU harmadik
szakaszanak kezdetén az EMS-t az ERM-II véltotta fel.
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Euroépai Parlament (European Parliament): a tagallamok allampolgérainak va-
lasztott képviselSit tomoritd kozosségi intézmény, amelynek jelenleg, vagyis a
2004-2009-es parlamenti ciklusban 732 tagja van. Noha kiveszi a részét a jogal-
kotasi folyamatbdl, de kiilonb6z6 eldjogokkal, amelyeket az unios torvényhozas
eljarasi szabalyzata rogzit. A Gazdasagi és Monetaris Unié (GMU) tekinteté-
ben a Parlament szerepe jorészt konzultativ funkciora korlatozddik. A Szerzodés
ugyanakkor meghataroz bizonyos eljarasokat, amelyek az EKB-nak a Parlament
el6tti demokratikus elszamoltathatosagat szolgaljak (az EKB éves jelentésének
benyujtasa, altalanos vita a monetaris politikai tigyekben, az EKB-vezet6k rend-
szeres megjelenése az illetékes parlamenti bizottsagok elott).

Eurépai Szamvevészék (Court of Auditors): az Eurépai Kozosség auditjat végzo
intézmény. Ellendrzi egyebek mellett az EKB iranyitasanak operativ hatékonysagat.

Eurépai Tanacs (European Council): az Eurdpai Uni6 fejlédésének mozgato-
rugdja, altalanos iranyelveinek meghatdrozdja. Tagjai a tagallamok allam-, illetve
kormanyf6i, valamint az Eurépai Bizottsag elnoke (lasd még: az EU Tanacsa).

Eurépai Uni6 (European Union — EU): az altalaban Maastrichti Szerzédés né-
ven ismert Eurépai Uniorol szol6 szerzédést 1992. februar 7-én irtak ala, 1993.
november 1-jei hatdlybalépéssel. A Szerzédést a késdbbiekben kiegészitette az
1997. oktoéber 2-an Amszterdamban alairt és 1999. majus 1-jén életbe lépett
Amszterdami Szerz6dés, majd a 2001. februar 26-an Nizzaban aldirt és 2003.
februar 1-jén életbe 1épett Nizzai Szerz6dés. Az unidé mitkodése harom alappillé-
ren nyugszik, amely kiillonbozd jogi személyiséggel rendelkezd szervezetekbdl
és megallapodasokbol all. Az els§ pillért az Eurépai Kozosség és az Eurdpai
Atomenergia K6zosség (Euratom) alkotja, mindkettd jogi személyiség, amelynek
miikodését egymastol fiiggetlen szerz8dések szabalyozzak. A masodik és harma-
dik pillér 1ényegében kormanykdzi megallapodasokbol all, amelyek a kozds kiil-
és biztonsagpolitikaval (KKBP) és a biintetdjogi ligyekben folytatott rend-
védelmi és igazsagiligyi egylittmiikodéssel kapcsolatosak.

Euroépai Uniérol sz616 szerzédés: 1asd Szerzodés.

Eurépai Valutaegység (ECU) (European Currency Unit): a gazdasagi és mone-
taris uni6 (GMU) harmadik szakaszat megel6zéen az ECU a 15 tagallam 12 nem-
zeti valutajanak fix 6sszegébdl all6 kosarvaluta szerepét toltdtte be. Az ECU-t a
benne részt vevd valutak értékének sulyozott atlagaként szamoltak ki. Az ECU-t
1999. januar 1-jén az euro valtotta fel 1:1 atvaltasi aranyban.

Eurorendszer (Eurosystem): az EKB-nak ¢és azon tagallamok nemzeti kézpon-
ti bankjainak (NKB-k) Osszessége, amelyek a Gazdasagi és Monetaris Unié
harmadik szakaszaban bevezették az eurét (lasd még: eurodvezet). Az eurorend-
szernek jelenleg 12 tagja van. Vezetd testiilete az EKB Kormanyzétanacsa ¢és
Igazgatésaga.

Az eurorendszer szakért6i prognézisa (Eurosystem staff projections): az

eurorendszer szakértdi altal készitett vizsgalatok publikalt eredményei az
euroovezet makrogazdasagi folyamatainak jovébeli alakulasarol.
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Eurostat: az Eur6pai K6z0sség Statisztikai Hivatala. Az Eurostat az Eurépai Bi-
zottsag része, feladata a kozosségi statisztikak elkészitése.

Az EU Tanacsa (EU Council, Council of the European Union): az Eurdpai Ko-
z0sség egyik intézménye, amely a tagdllamok korményainak képviselSit
tomoriti, és amelynek tagjai a vizsgalt témakdrdkben illetékes miniszterek (ezért
gyakran Miniszterek Tanacsa néven is emlegetik). Gazdasagi és pénziigyminisz-
tereket tomoritd testiiletként ECOFIN Tandcs néven ismeretes. Allam-, illetve
korményfdi dsszetételben olyan esetekben tilésezik, amikor a Szerzédésben eld-
irt dontéseket kell meghoznia (1asd még: Eurépai Tanacs).

Fedezet (collateral): felvett hitel visszafizetését garantald (pl. a hitelintézetek
jegybanknal elhelyezett eszkozei), vagy visszavasarlasi megallapodas kereté-
ben (pl. hitelintézetek altal a jegybanknak) eladott eszkdzok.

Finomhangolé miivelet (fine-tuning operation): az eurorendszer altal kiilonle-
ges esetekben végrehajtott nyilt piaci miivelet, amelynek célja a varatlan likvi-
ditasingadozas ellensulyozésa a piacon.

Fizetési rendszer (payment system): a pénzforgalom lebonyolitasat lehetdveé te-
v0 fizetési eszkdzoket, banki eljarasokat, és jellemzden a bankkdzi atutalasi rend-
szereket értjiik rajta. A fizetési rendszer miikddéképességének feltétele, hogy a
résztvevlok egységes technikai normdkat és modszereket hasznaljanak egymads-
nak kiildott fizetési lizeneteiknek a tovabbitasara, legyen valamennyi fél altal el-
fogadott elszamolési eszkdz, €és legyenek egységes miikodési eljarasok, illetve
szabalyok, amelyek meghatarozzak tobbek kozott a csatlakozasi feltételeket és az
arpolitikat.

Gazdasagi Egyiittmiikodési és Fejlesztési Szervezet (OECD) (Organisation
for Economic Co-operation and Development): 1950-ben, parizsi székhellyel
létrejott kormanykozi szervezet. Jelenleg 30 orszag tagja, de tovabbi 70-nel tart
fenn kapcsolatot. Az OECD konzultacios forumot nyujt tagjai szamara, amelynek
célja a tapasztalatcsere és az egyiittmiikodés a lehetd legerdteljesebb fenntartha-
to novekedés érdekében, tovabba a gazdasagi és szocialis jolét javitasa a piacgaz-
dasag elveinek megfelelGen.

Gazdasagi és Monetaris Unié6 (GMU) (Economic and Monetary Union —
EMU): a GMU harom szakaszban valdsult meg, az EK-szerzodésben lefektetett
eljarasok és menetrend szerint. Els6 szakasza 1990 juliusaban kezd6dott és 1993.
december 31-én zérult le. F§ eredménye a téke union beliili szabad aramlasat
akadalyozo korlatok lebontasa volt. A masodik szakasz 1994. januar 1-jén vette
kezdetét. A feladatok kozott szerepelt tobbek kozott az Eurépai Monetaris In-
tézet (EMI) felallitasa, a kormanyzati szektor kdzponti banki finanszirozasanak
tilalma. Biztositani kellett tovabba, hogy a kozszféra semmilyen modon ne kap-
hasson kivaltsagos hozzaférést a pénziigyi intézményekhez, illetve hogy a tagal-
lamok kertiljék a talzott dllamhaztartasi hidnyt. A kdvetkezd szakasz 1999. janu-
ar 1-jén indult: a monetaris politikai hataskérok innent6l kezdve az EKB-hoz ke-
riltek, szamlapénzként bevezették az eurét. A GMU létrehozasanak folyamata
2002. januar 1-jén, az eurokészpénz bevezetésével ért véget.
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Gazdasagi és Pénziigyi Bizottsag (Economic and Financial Committee —
EFC): a Gazdasagi és Monetaris Unié (GMU) harmadik szakaszanak kezdetén
létrehozott konzultativ kozosségi szerv, amelybe a tagallamok, az Eurépai Bi-
zottsag ¢s az Eurépai Koézponti Bank (EKB) delegalhat tagokat, maximalisan
két-két fot. A tagallamok részérdl az egyik tag a kormanyzat felsé vezetdi koziil,
a masik az NKB fels6 vezetdségébdl keriil ki. Az NKB-képviseldk altaldban csak
a jegybanki tevékenységet érintd témak esetén vesznek részt a bizottsagi iiléseken.
Az EFC feladatait az EK-szerzédés 114. cikkének (2) bekezdése ismerteti.

Gazdasagpolitikai Bizottsag (Economic Policy Committee — EPC): a Tanacs
1974. februar 18-i hatarozataban (HL L 63., 1974. 3. 5., 21. old.) 1étrehozott kon-
zultativ testiiletbe a tagallamok, az Eurépai Bizottsag ¢s az EKB egyarant két-
két tagot, valamint két-két pottagot delegal. A bizottsag legfontosabb feladatként
segiti az ECOFIN Tanécs el6készitd munkajat a tagallamok és az Eurépai Koé-
zosség gazdasagpolitikdinak 0sszehangolasara, tovabba tanacsaddi funkciot tolt
miikodik a Gazdasagi és Pénziigyi Bizottsaggal, elsGsorban a kdzosség ndveke-
dési potencialjanak és foglalkoztatottsagi ratdjanak novelését célzo strukturalis
politikak kidolgozéaséban.

crer

EK-szerz6dés 104. cikke (2) bekezdésében szerepld egyik fiskalis kritériuma.
Adoéssagratan az allamaddssagnak a folyod piaci aron vett GDP-hez viszonyitott
aranyat értjiikk, mig az allamadossagot — a tulzott hiany esetén inditandé elja-
rasrol szo6l6 20. sz. jegyz6kdnyvben leirtak szerint — a teljes brutté adossagal-
loméanynak az allamhaztartds kiilonboz6 szegmensei kozott és azokon beliil
konszolidalt adossagalloméanyaként értelmezziik, az év végi allapotnak megfe-
lel6 nominalis értéken.

crer

nak az EK-szerz6dés 104. cikke (2) bekezdésében szerepl egyik fiskalis kritériu-
ma. GDP-aranyos allamhaztartasi hianyon a tervezett vagy folyd allamhaztartasi
hianynak a foly6 piaci aron vett GDP-hez viszonyitott aranyat értjiik, mig allam-
haztartasi hianynak — a tilzott hiany esetén inditando eljarasrol szolo 20. sz.
jegyz6konyvben leirtak szerint — az allam nett6 hitelallomanyat nevezziik.

Gyorstender (quick tender): az eurorendszer finomhangolé miiveleteihez
kapcsolodo tendereljaras. A gyorstendert egy oran beliil, korlatozott szamu part-
ner részvételével bonyolitjak le.

Harmonizalt fogyasztoiar-index (Harmonised Index of Consumer Prices —
HICP): olyan fogyasztoiar-index, amelynek kiszdmitasahoz minden tagallamban
ugyanazt a statisztikai modszertant alkalmazzak.

Hosszabb tavu refinanszirozasi miivelet (longer-term refinancing operation):
az eurorendszer havi rendszerességgel végrehajtott nyilt piaci miivelete, altala-
ban harom hoénapos lejarattal. A miiveleteket valtozd kamatt tenderként, elére
meghirdetett mennyiségi keretekkel bonyolitjak le.
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Igazgatésag (Executive Board): az EKB egyik dontéshozd szerve. Tagjai az
EKB elnoke, alelndke, valamint négy tovabbi tag, akiket az eurodvezet tagalla-
mainak dllam-, illetve kormanyfdinek kdzos megegyezésével neveztek ki.

Iranyado refinanszirozasi miivelet (main refinancing operation): az eurorend-
szer heti rendszerességgel végrehajtott nyilt piaci miivelete. A Kormanyzoétanacs
2003. évi dontése értelmében 2004. marcius 9-én a nyilt piaci miivelet lejaratat
két hétrdl egy hétre csokkentették. A miiveleteket valtozé kamatu tenderként bo-
nyolitjak le, elére bejelentett minimalis ajanlati kamatlabbal.

KBER-szakbizottsigok (KBER — Koézponti Bankok Eurépai Rendszere)
(ESCB committees, European System of Central Banks): az EKB Kormany-
zotanacsa altal az EKB eljarasi szabalyzatanak 9. cikkében létrehozott bizottsa-
gok. Feladatuk, hogy segitsék a dontéshozo testiiletek munka;jat.

Konvergenciakritériumok (convergence criteria): az EK-szerzodés 121. cikké-
nek (1) bekezdésében meghatarozott, majd a Szerz6déshez csatolt 21. sz. jegyzd-
kdnyvben tovabb pontositott kdvetelmények, amelyek alapjan dontés sziilethet ar-
rol, hogy egy tagallam bevezetheti-e az eurdt. A kritériumok egyrészrdl az arstabi-
litast, az allam pénziigyi helyzetét, az arfolyamot és a hosszu lejarati kamatlédbakat
célozzak meg. Ugyancsak a konvergencia feltételeként azt is megvizsgaljak, hogy a
nemzeti jogszabalyok, beleértve az NKB-k statGitumait, dsszhangban allnak-e a
Szerzdédéssel, valamint a Kézponti Bankok Eurépai Rendszere és az Eurdpai
Kozponti Bank alapokmanyaval.

Kormanyzétanacs (Governing Council): az EKB legfébb dontéshozd szerve.
Tagjai az EKB Igazgatosdganak tagjai, tovabba az eurodvezet tagallamainak
NKB-elndkei.

Kaotelezo tartalék (reserve requirement): minimalis jegybanki tartalék, amelyet
egy adott hitelintézet az eurorendszernél koteles elhelyezni. E kovetelmény be-
tartasat a — hozzavetdleg egy honapos — tartalékperiodus napi egyenlegeinek at-
lagolasaval vizsgaljak.

Ko6z6s operativ rendszerek (common operational systems): az EKB és az
NKB-k altal Iétrehozott k6z0s operativ rendszerek célja a decentralizalt miivele-
tek egyszeriibb végrehajtasa. Ide tartoznak a k6zos informéciés rendszerek, al-
kalmazasok, eljarasok, amelyek ,.kerékagy és kiills” (hub-and-spoke) szisztéma
szerint vannak elrendezve, ahol az ,,agy” szerepét az EKB tolti be.

Kézponti banki fiiggetlenség (central bank independence): torvényi rendelke-
z¢s, amely garantdlja, hogy a nemzeti kdzponti bank toérvény szabta feladatait
politikai beavatkozastdl mentesen hajthassa végre. Az EK-szerz6dés 108. cik-
ke rogziti az eurodvezet nemzeti kdzponti bankjainak fiiggetlenségérdl szolo
alapelvet.

Koézponti Bankok Eurépai Rendszere (KBER) (European System of Central

Banks — ESCB): tagjai az EKB, valamint az Eur6opai Uni6 25 tagallamanak nem-
zeti kozponti bankjai (NKB-k), tehat az eurorendszer tagjain kiviil mindazon
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tagallamok NKB-i is, amelyek egyel6re nem vezették be az eurdt. A KBER-t a
Kormanyzétanacs, az EKB Igazgatésaga, valamint harmadik, ideiglenes don-
téshozo szervként az EKB Altalanos Tandcsa iranyitja. A KBER f6 feladatait az
eurorendszer hajtja végre.

A Kozponti Bankok Eurépai Rendszere és az Eurépai Kézponti Bank alap-
okmanya (Statute of the European System of Central Banks and of the
European Central Bank): a Kézponti Bankok Eurépai Rendszerét (KBER)
¢és az Eurépai Kozponti Bankot (EKB) 1étrehoz6 jogszabaly, amelyet jegyzo-
konyv formajaban csatoltak az EK-szerzédéshez.

Kozponti bankok levelez6banki modellje (correspondent central banking
model — CCBM): a Kézponti Bankok Eurépai Rendszere (KBER) altal 1étre-
hozott konstrukcid, amelynek keretében a KBER partnerkorébe tartozo hitelin-
tézetek hitelt kaphatnak a székhelytik szerinti orszag jegybankjatdl egy masik or-
szagban 1év0 fedezet fejében. A modellben az adott NKB a tobbi kozponti bank
letétkezelSjeként jar el azon értékpapirok tekintetében, amelyeket az adott orszag
értékpapir-elszamolasi rendszerében (securities settlement system — SSS) tart
nyilvan.

Minimalis ajanlati kamatlab (minimum bid rate): az iranyadé refinansziro-
zasi miiveletek kamatlabanak alsé hatara, amelyre a partnerkorbe tartozo hitel-
intézetek ajanlatot tehetnek a valtozo kamata tender soran. A minimalis ajanlati
kamat egyike az EKB iranyadé kamatlabainak, amely egyszersmind az EKB
monetaris politikai irdnyvonalarol is tajékoztat.

Monetaris Bizottsag (Monetary Committee): az EGK-t 1étrehozé szerzédés
105. cikkének (2) bekezdése altal 1étrehozott Bizottsag. A GMU harmadik sza-
kaszanak kezdetén feladatait a Gazdasagi és Pénziigyi Bizottsag vette at.

Monetaris jovedelem (monetary income): az eurorendszer monetaris politikai
tal meghatarozott irAnyelvek szerinti eszkozokbdl kiilonitenek el. Osszege meg-
egyezik a forgalomban 1év bankjegyekkel, valamint a hitelintézetek jegybanki
betéteivel szemben fennalld eszkdzok bevételével.

Monetaris, Pénziigyi és Fizetésimérleg-statisztikai Bizottsag (Committe on
Monetary, Financial and Balance of Payments Statistics — CMFB): a Tanécs
1996. februar 26-1 96/174/EK hatarozataval (HL L 51., 1996. 3. 1., 48. 0.) mddo-
sitott 1991. februar 25-1 91/115/EGK (HL L 59., 1991. 3. 6., 19. 0.) hatarozata-
val 1étrehozott testiilet, amely a nemzeti statisztikai hivatalok, az Eurostat, az
NKB-k és az EKB statisztikusait fogja 0ssze. A bizottsag sokféle statisztikai kér-
désben, de legf6képpen a tilzott deficit eljarassal kapcsolatban ad tanacsot az
Eurdpai Bizottsagnak, valamint biztositja az eurdpai szintli egyiittmiikodést és a
statisztikai munka Osszehangolasat.

Monetaris pénziigyi intézmények (MPI-K) (monetary financial institutions —

MFTIs): az eurodvezet pénzkibocsatasat bonyolité pénziigyi intézmények, neve-
zetesen az EKB, az eurodvezeti NKB-k, hitelintézetek és pénzpiaci alapok.
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Monetaris politikai stratégia (monetary policy strategy): a monetaris politika vi-
telének altalanos modja. Az EKB monetaris politikai stratégiaja két elembdl all: az
arstabilitas, mint elsédleges cél szamszerl definicidjabol, valamint a két pilléren
(kdzgazdasagi elemzés, monetaris elemzés) nyugvo elemzési keretbdl. Utobbi egy-
feldl kiindulopontként szolgdl a Kormanyzétanacsnak az arstabilitasi kockéazato-
kat vizsgald atfogo helyzetértékeléséhez és a monetaris politikai dontésekhez, mas-
részt szerkezetbe foglalja a dontések nagykozonség elbtti indoklasat.

Nemzetkozi Fizetések Bankja (Bank for International Settlements — BIS): a
BIS a vilag legrégebbi nemzetkozi pénziigyi szervezete, amelyet nemzetkozi
egyezmény hozott l1étre 1930. majus 17-én Belgium, Németorszag, Franciaorszag,
Olaszorszag, Japan, az Egyesiilt Kiralysag és az Egyesiilt Allamok részvételével.
A BIS feladata a nemzetkdzi monetaris és pénziigyi egyiittmiikodés elémozditésa,
valamint a ,.kdzponti bankok bankja” funkcio ellatasa. A BIS a kdvetkez8képpen
teljesiti torvény szabta feladatat: 1. féorumot biztosit a kdzponti bankok kodzotti és
a nemzetkozi pénziigyi kozosségen beliili parbeszéd és a dontéshozatali folyama-
tok zokkenOmentessé tételére; 2. a kozgazdasagi és monetaris politikai kutatéas
kozpontjaként funkcional; 3. a kdzponti bankok elsddleges partnere pénziigyi
tranzakcidik soran; végiil 4. nemzetkozi pénziigyi miiveletekben tigyndki és va-
gyonkezeldi funkcidt tolti be. Székhelye: Bazel. Képviseleti irodai: Hongkongban
és Mexikovarosban talalhatok.

Nemzetkozi Valutaalap (International Monetary Fund — IMF): a Bretton
Woods-i megéllapodas alapjan 1944-ben létrejott nemzetkozi monetaris szerve-
zet. Székhelye Washington, jelenleg 184 tagorszaggal rendelkezik. Az IMF alap-
okmanya (Articles of Agreement) értelmében a szervezet f6 feladata a globalis
monetaris egylittmtikddés elémozditdsa, az arfolyam-stabilitds biztositasa, a
nemzetkozi kereskedelem és a gazdasagi novekedés tamogatasa.

Nyilt piaci miivelet (open market operation): a kdzponti bank kezdeményezé-
sére a pénziigyi piacokon végrehajtott miivelet, amely az alabbi tranzakciok va-
lamelyikét foglalja magaban: 1. végleges adasvételi (azonnali vagy hataridds)
tranzakcid keretében pénziigyi eszkoz vétele vagy eladéasa; 2. pénziigyi eszkoz
vétele vagy eladasa visszavasarlasi megallapodas keretében; 3. hitelnyujtas
vagy hitelfelvétel fedezetként szolgald pénziigyi eszkozok ellenében; 4. jegy-
banki addssaglevél kibocsatasa; 5. fix lejarata betét elfogadasa; 6. devizaswap
végrehajtasa hazai és kiilfoldi fizet6eszkoz bevonasaval.

Osszekapcsolé mechanizmus (interlinking mechanism): a TARGET-rendszer
egyik alkotdeleme. A kifejezés azon infrastruktirak és folyamatok megjeldlésére
szolgél, amelyek Osszekapcsoljak az egyes orszdgok RTGS-rendszereit a
TARGET-ben torténd, nemzetkdzi fizetések feldolgozasa érdekében.

Penziés iigylet (reverse transaction): olyan miivelet, amelynek soran a kézpon-
ti bank visszavasarlasi megallapodas keretében eszkozoket vasarol vagy ad el,

illetve fedezet mellett hitelt nytjt vagy vesz fel.

A pénzmennyiség novekedésének referenciaértéke (reference value for mo-
netary growth): a gazdasagban forgd pénztomeg nyomon kdvetése érdekében a
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Korményzotanacs referenciaértéket allapitott meg az un. széles értelemben vett
monetaris aggregadtum, azaz az M3 novekedésére. A referenciaérték az M3 nove-
kedésének a kozéptava arstabilitdssal 0sszeegyeztethetd iliteme. Meghatarozasa
sordn a real-GDP-ndvekedés €s az M3 forgési sebességének trendjére vonatkozd
kozéptava feltételezésekbdl indulnak ki az arstabilitas kormanyzoétanacsi defi-
lentds vagy huzamos ideig tartd eltérése normal koriilmények kozott azt jelzi,
hogy az arstabilitast kozéptavon kockazatok dvezik. A monetaris politika ugyan-
akkor nem reagéalhat mechanisztikusan az M3-ndvekedés referenciaértéktdl valo
minden egyes elmozdulasara.

Prognozis (projection): 1asd az eurorendszer szakértdi prognozisa.

Rendelkezésre allas (standing facility): a kdzponti bank egyik szolgaltatasa,
amelyet a felek sajat kezdeményezésre vehetnek igénybe. Az eurorendszer két-
féle egynapos rendelkezésre allast alkalmaz: az aktiv oldali (marginalis hitelez¢-
si) és a betéti rendelkezésre allast.

Stabilitasi és novekedési paktum (Stability and Growth Pact — SGP): a tor-
vénycsomag az EU Tandcsa két rendeletéb6l (a Tanacs 1997. jalius 7-i
1466/97/EK rendelete a koltségvetési egyenleg feliigyeletének, valamint a gazda-
sagpolitikak feliigyeletének és 6sszehangoldsnak megerdsitésérdl; a Tanacs 1997.
julius 7-1 1467/97/EK rendelete a tilzott hiany esetén kovetendd eljaras meg-
valdsitasanak felgyorsitasarol és pontositasardl), valamint az Eurépai Tanacs-
nak a Stabilitasi és novekedési paktumrdl hozott allasfoglalasabdl all, amelyet az
1997. junius 17-i amszterdami cstcsértekezleten fogadtak el. A paktummal a
dontéshozok célja annak biztositdsa volt, hogy a tagallamok allamhéztartasa a
GMU harmadik szakaszéban is rendezett maradjon, ezzel is javitva az arstabili-
tas, tovabba a foglalkoztatottsag novelését lehetévé tevd gyors, fenntarthatd gaz-
dasagi novekedés feltételeit. Ez konkrétan azt jelenti, hogy a tagallamok koltség-
vetésének kozéptavon egyensuly kozeli allapotban kell lenniiik vagy tobbletet
kell mutatniuk.

Stabilitasi program (stability programmes): az eurodvezet tagorszagainak kor-
manyai altal kidolgozott kdzéptavu terv, illetve eldrejelzés a legfontosabb gazda-
sdgi mutatok alakuldsardl. A programban kdzéptava célként a koltségvetésnek
egyensuly kozeli allapotban kell lennie vagy tobbletet kell mutatnia, vagy ezek
hianyaban a Stabilitasi és névekedési paktumban rogzitett kiigazitasi palyat
kell kovetnie. Az évente aktualizdland6 programot az Eurépai Bizottsag és a
Gazdasagi és Pénziigyi Bizottsag tekinti at. Az ECOFIN Tanécs vizsgalata a két
testiilet értékelésén alapul.

Szervezetiranyitas (corporate governance): valamely szervezet vezetését és ira-
nyitasat meghatarozd eljarasok, folyamatok Osszessége. A vallalatiranyitasi
struktiraban pontosan meg vannak hatdrozva minden egyes tag (igazgatotanacs,
menedzsment, részvényesek, egyéb érdekeltek) jogkdrei és feleldsségi korei, va-
lamint a dontéshozatalra vonatkozé szabalyok és eljarasok. A struktira egyszer-
smind keretbe foglalja a szervezet operativ célkitlizéseit, konkrétan megnevezi a
kijeldlt célok megvaldsitasanak és a teljesitmény ellendrzésének modjat.
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Szerzddés (Treaty): teljes nevén az Eurdpai Kozosséget létrehozé szerzodés
(vagy EK-szerz6dés). A szerzédést 1957. marcius 25-én Romaban irtdk ala
(ezért gyakran a Romai Szerzddés névvel illetik), majd 1958. januar 1-jén Iépett
¢életbe. A dokumentum létrehozta az Europai Gazdasagi Kozosséget (EGK), me-
lyet ma Eurépai Koézosségnek (EK) hivunk. Az Eurdpai Uniordl szolo szerzo-
dés (EU-szerz6dés vagy ismertebb nevén Maastrichti Szerz6dés) kiegészitette az
EGK-r0l sz616 szerzédést és létrehozta az Eurdpai Uniot.

TARGET (transzeurdépai automatizalt valds idejii brutt6 elszamolasi atuta-
lasi rendszer) (Trans-European Automated Real-time Gross settlement
Express Transfer system): az euro valos idejli, bruttd elszamolasi rendszere
(RTGS). A decentralizalt modon miikddé rendszert a 15 RTGS-rendszer, az EKB
fizetési rendszere (EPM) és az 0sszekapcsold mechanizmus alkotja.

TARGET?2: a TARGET masodik generacidja, amelyet az eurodvezet pénziigyi
interface-ek segitségével jobban megfelelni a fogyasztdi igényeknek; 2. az alap-
szolgaltatasok tertiletén egységes arstruktura bevezetésével garantalni a kdltség-
hatékonysagot; 3. felkésziilni az Eurépai Unio6 és az eurorendszer bdvitéséhez
kapcsolodo jovobeli fejlesztésekre. A TARGET2-ben az NKB-k a hitelintézetek
naluk vezetett folyoszamlaiért és a hozzajuk fiz6do tigyfélkapcsolatokért felel-
nek. Az 11j rendszer varhatoan az évtized masodik felében 1ép miikddésbe.

Tartalékalap (reserve base): azon mérlegtételek (elsGsorban passzivak) dsszege,
amelyek alapjan az egyes hitelintézetekre vonatkozo kotelezé tartalékot sza-
mitjak.

Tartalékperiodus (maintenance period): azon intervallum, amely alatt a hitel-
intézeteknek eleget kell tennilik tartalékképzési kotelezettségiiknek. 2004.
marcius 10-e 6Ota a tartalékperiddus a Kormanyzétanacs elére bejelentett kamat-
meghataroz6 iilését kdvetd elsé iranyado refinanszirozasi miivelet elszamolasi
napjan kezddédik. Az EKB legalabb harom honappal korabban kozzéteszi a ko-
vetkezd év tartalékperiddusainak beosztasat.

Tartalékrata (reserve ratio): a kdzponti bank a tartalékalapban szerepld mérleg-
tételek egyes kategoridira tartalékratat szamol. Az egyes ratak alapjan szamitjak
ki a kotelezd tartalékot.

Tender (standard tender): az eurorendszer a rendszeres nyilt piaci miiveletek
soran alkalmaz 24 6ran beliil lebonyolitott tendert. Az aukcidn az altalanos felté-
teleket teljesitd valamennyi iigyfél részt vehet.

Tilzott hidny esetén inditando eljaras (excessive deficit procedure): az EK-
szerz6dés 104. cikke, valamint (a tilzott hidny esetén inditandé eljarasrol
sz610) 20. sz. jegyzSkonyv kotelezi a tagallamokat a koltségvetési fegyelem be-
tartasara, meghatarozza a tulzott hidnynak mindsiil6 koltségvetési pozicid ismér-
veit, valamint elSirja a teendGket arra az esetre, ha a koltségvetési egyenlegre
vagy az allamaddssagra vonatkozé kovetelmények nem teljesiilnek. A Stabilita-
si és novekedési paktum egyik elemeként e rendelkezéseket kiegésziti a Tanacs
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1997. julius 7-1 1467/97/EK rendelete a tulzott hiany esetén inditand6 eljaras
megvalositasanak felgyorsitasardl €s pontositasarol.

Valés idejii, brutté elszamolasi rendszer (real-time gross settlement system —
RTGS): olyan elszamolasi rendszer, amelyben a megbizasok feldolgozasa és el-
szamolasa megbizasonként (tehat nettdsitas nélkiil), valds idoben (azaz folyama-
tosan) torténik (lasd még: TARGET).

Visszavasarlasi megallapodas (repurchase agreement): valamely pénziigyi
eszkoz eladasara és meghatarozott &ron torténd visszavasarldsdra vonatkozo
megallapodas. A visszavasarlas torténhet egy elére meghatarozott jovébeli id6-
pontban vagy igény esetén. A megallapodas gyakorlatilag a fedezett hitel egy for-
maja azzal a kiilonbséggel, hogy visszavasarlasi megallapodas esetén az értékpa-
pir nem marad az elad6 tulajdonaban. A visszavasarlasi megallapodasok az M3
részét képezik abban az esetben, ha az eladd monetaris pénziigyi intézmény
(MPI), partnere viszont eurodvezetbeli, de nem monetaris pénziigyi intézmény.
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