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PREDMLUVA

Evropska centralni banka (ECB) v pIlné mife cti zasady otevienosti
a transparentnosti. Proto také vydava fadu publikaci, ve kterych vysvétluje své
cile a svou ¢innost. Kromé velmi Castych a rozsahlych publikaci o zalezitostech
spadajicich pfimo do jejich pravomoci vydava ECB také tzv. Working Papers
a Occasional Papers, které se vénuji specifickym tématim. Celkové tedy ECB
vénuje znacnou ¢ast svych prostfedkd na komunikaci s bankovnim sektorem,
ucastniky trhu, akademickymi kruhy i Sirokou vefejnosti.

Dale ECB vydava podrobné monografie, které popisuji jeji roli a ¢innost.
Prvni publikaci v této fad¢ byla kniha ,,The Monetary Policy of the ECB“,
jejiz druhé vydani vyslo na zacatku roku 2004. Kniha, kterou pravé Ctete, se
soustfedi na historii, roli a funkci ECB a popisuje ji z institucionalniho, pravniho
a organiza¢niho hlediska. Popisuje proces, ktery vedl k zalozeni ECB a zavedeni
eura, a dale se vénuje roli a funkcim, které ECB zastava jako ustfedni prvek
Eurosystému, tedy systému ménovych organti eurozony. Dale rozebird riznorodé
aspekty postaveni ECB jakozto nadnarodni instituce v ramci prava Spole€enstvi.
Vsechny tyto aspekty vytvaieji prostiedi pro ¢innost ECB a Eurosystému a my
doufame, Ze informace, které tato kniha pfinasi, povedou k lep§imu pochopeni
cil a ukoli ECB. Zaroven je tato kniha dokladem vyznamné role, jakou narodni
centralni banky plni v ramci Eurosystému pod vedenim ECB. Spole¢na ¢innost
ECB a narodnich centralnich bank a spoluprace v ramci Eurosystému je zakladem
pro uspésné plnéni ukold Eurosystému.

Néarodni centralni banky mély na svij vyvoj desitky let, pfesnéji feCeno
minimalné pdl stoleti a v nékterych ptipadech dokonce dvé stoleti. Oproti tomu
se ECB vyvijela velice rychle. Pfed deseti lety zahajil Evropsky ménovy institut
(EMI), ptedchiidce ECB, spole¢né s narodnimi centralnimi bankami zemi EU
ptipravné prace na vytvoreni budouciho systému centralnich bank EU a také na
zalozeni ECB. O pét let pozdéji ECB jako tstfedni prvek Eurosystému pievzala
odpovédnost za jednotnou ménovou politiku pro eurozoénu, tedy oblast s jednou
ze dvou nejvyznamnéjSich mén na svété. Zahajeni tfeti etapy Hospodarské
a ménové unie (HMU) v roce 1999 vsak neznamenalo konec vyvoje ECB. Pied
zavr$enim pirechodu k HMU jesté bylo tieba splnit fadu ukold (zejména zavedeni
hotovostniho eura v roce 2002) a ECB sama jako organizace se musela dale
rozvinout.

Zavedeni eura predstavovalo v eurozoné pro vSechny velkou zménu. Predpoklada
se, ze s jeho zavedenim také vznikla velka skupina lidi, kteti maji zajem
o informace o organizaci, kterd odpovida za stabilitu této mény. ECB provadi
svou ¢innost ve znaéné komplexnim prostiedi, a proto je nesmirné dilezité, aby
tuto ¢innost vysvétlovala a poskytovala informace zajemcim mnoha rtznych
narodnosti. Pravé z tohoto divodu zadala Vykonna rada pfipravu této knihy
odbornikovi, ktery hral od zacatku 90. let zasadni roli pfi piipravé HMU a pfi
vzniku a vyvoji ECB.
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Tato kniha je urena komukoliv, kdo ma zajem o hlubsi pochopeni pravnich,
institucionalnich a organizacnich aspektti ¢innosti ECB. Pocet obyvatel EU se
s jejim roz$ifenim zvysil a ECB piedpoklada, Ze obdobné poroste i pocet zajemct
o informace o ECB. V této souvislosti bych mél zminit, Ze guvernéti narodnich
centralnich bank c¢lenskych statd, které do EU vstoupily 1. kvétna 2004, se
ke dni vstupu stali ¢leny Generalni rady ECB a prislusné narodni centralni
banky plnohodnotnymi ¢leny Evropského systému centralnich bank (ESCB).
Budouci zavedeni jednotné mény, po dosaZeni potiebné miry konvergence, je
jednoznaénym cilem pro vSechny tyto staty a vSechny se také zavazaly, Ze se
budou bez vyhrady fidit znénim Maastrichtské smlouvy. ECB uvitala proces
roz§ifovani EU a v budoucnu bude s pfislusnymi narodnimi centralnimi bankami
uzce spolupracovat na piipravé procesu konvergence.

Jsem presvédcen, ze v této knize naleznou uzite¢né informace o ¢innosti ECB
vsichni zajemci.

Jean-Claude Trichet
prezident ECB
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PODEKOVANI

Vysoka poptavka po prvnim vydani vyrazné snizila pocéet vytisku této knihy ve
skladech ECB, a proto bylo rozhodnuto, ze bude vyti§téno druhé vydani. Diky
tomuto rozhodnuti jsem dostal moznost aktualizovat text o novy vyvoj uvnitf
Eurosystému i ve vné&j$im prostfedi. Pfi této praci mi opét vyrazn€¢ pomohli
moji kolegové z ECB, zejména z odboru pro jazykové sluzby a z odboru tGfedni
publikace a knihovna.

Hanspeter K. Scheller
Frankfurt nad Mohanem, zaii 2006
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Za ukol centralniho bankovnictvi bylo v Evropé vzdy povazovano vydavani
narodnich mén a jejich sprava. Narodni ména se stala nedilnou souéésti narodni
suverenity. Bankovky narodnich mén, které v prub&hu dé&jin ziskavaly stale
dilezitéjsi roli v ob&hu penéz a nakonec ve funkci zékonného platidla nahradily
plnohodnotné zlaté a stiibrné obézné mince, byly pfipominkou narodnich
kultur a symbold. Soub&zné s rostoucim vyznamem bankovek jako platebniho
prostfedku v moderni ekonomice rostl i vyznam jejich emitentt, narodnich bank,
a ménova politika se stala nedilnou soucasti hospodarské politiky statd.

V této historické perspektivé predstavovala realizace evropské Hospodarské
a ménové unie (HMU) na konci 20. stoleti jedineény pocin, nebot’ zavedla novy
meénovy rezim s jednotnou ménou pro velkou ¢ast Evropy. Ve dvanacti ¢lenskych
statech EU, které zatim euro zavedly, Ziji dv¢€ tetiny celkového poctu obyvatel
Evropské unie. Navic se o¢ekava rozSifovani eurozony o dalsi ¢lenské staty
EU.

Pievedeni ménové politiky na uroven Spolecenstvi vyzadovalo vyrazné zmény
v systému centralniho bankovnictvi v Evropé. Ztizeni nové nadnarodni organizace,
ECB, a integrace narodnich centralnich bank do Evropského systému centralnich
bank (ESCB) a jeho podmnoziny, Eurosystému, jsou vysledkem procesu
pfechodu k nadnarodnimu centralnimu bankovnictvi v Evrop€. V soucasnosti
neexistuje v Evropském spoleéenstvi Zadna jina oblast, ve které by bylo dosazeno
takové urovné integrace jako v pfipadé jednotné ménové a kurzové politiky.
V zadném jiném sméru si ES nevyvinulo svou identitu tak piesvéd¢ivé jako
v piipad¢ eura a ECB.

ECB je také ztélesnénim moderniho centralniho bankovnictvi: hlavnim cilem
meénové politiky je cenova stabilita, banka je nezavisla v ramci svého jasné
vymezeného mandatu a v naplilovani svého mandatu je zcela odpovédna
ob¢anum a jejich volenym zastupcim. Tato charakteristika neni vysledkem
vyvoje pouze v Evropé, odpovida celosvétovému trendu. Téméf nikde jinde na
svété vsak nejsou tyto principy tak jasné a pevné zakotveny jako v zakladnim
pravnim ptedpisu ECB, tedy ve Statutu ESCB a ECB. Zaclenéni tohoto statutu
do Smlouvy o ES, kterd ma kvaziustavni postaveni, zdiraznuje vyznam
nového ménového rezimu v Evropé. Kodifikace prava centralniho bankovnictvi
ve Smlouvé o ES a ve Statutu ESCB bude pravdépodobné pouzivana jako
srovnavaci méfitko pro pravo centralniho bankovnictvi mimo EU. Naptiklad
Svycarsko nedavno upravilo sviij zikon o narodni bance do podoby, ktera je
blizsi Statutu ESCB.
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Ugelem této knihy je informovat &tenaie o historii, roli a funkcich ECB v ramci
HMU. Kniha je rozdélena do Sesti kapitol, které se vénuji riznym aspektim
¢innosti ECB jakozto mé€nového organu, instituce v ramci prava SpoleCenstvi
a hlavniho a vad¢iho prvku Eurosystému.

Kapitola 1 pfinasi kratkou rekapitulaci vzniku HMU a ECB a piechodu na euro.
Ukazuje také, jak ECB a cile a uspotadani HMU zapadaji do EU.

Kapitola 2 se soustfedi na pravni, institucionalni a organiza¢ni aspekty centralniho
bankovnictvi v Evropé, které vyustily v realizaci HMU.

Kapitola 3 popisuje ménovou politiku ECB a jeji provadéni prostfednictvim
aktivit Eurosystému. Také se vénuje finanénim vztahiim uvnité Eurosystému.

Kapitola 4 obsahuje popis postaveni ECB a jeji role v kontextu instituci
Evropského spolecenstvi. A¢koliv ECB je na organech a institucich Spolecenstvi
nezavisla, tvofi soucast institucionalniho a politického ramce ES a vztahuje
se na ni pravo SpoleCenstvi. Pfi pInéni svého mandatu odpovida Evropskému
parlamentu a ob¢anim EU, jeji ¢innost a pochybeni podléhaji pravnimu
posuzovani ze strany Evropského soudniho dvora a nakladani s finan¢nimi
prostiedky posuzuje Evropsky téetni dviir.

Kapitola 5 popisuje Glohu ECB pii zastupovani eurozony za jejimi hranicemi.
V souvislosti s pokracujici globalizaci je pro plnéni mandatu ECB nesmirné
vyznamna jeji i¢ast na mezinarodnich organizacich a forech.

Kapitola 6 pak predstavuje ECB jako organizacni jednotku. Ukazuje se v ni,

jak se vymezeni cile ménové politiky ECB promita do zpisobu, jakym je banka
fizena, do jeji vnitini organizace a do vztahil se zaméstnanci.
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Smlouva o Evropské unii
(Maastrichtska smlouva)

se Statutem ESCB a ECB
podepsana 7. tnora 1992
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| HMU, ECB A EURO

vvvvv

a ménové unie (HMU), a popisuje jeji zakladni organizaéni rysy.

I.1 CESTA K HMU A K EURU

Jak to vlastné vSechno zacalo? Jednim z moznych pocatenich bodi vyvoje
hospodaiské a ménové unie v Evropé by mohly byt Rimské smlouvy', které
vstoupily v platnost 1. ledna 1958. Realizace HMU je jednim z vysledkd
Autoti Rimskych smluv viak o jednotné méné jesté neuvazovali — cile a ukoly
puvodnich smluv byly mnohem omezengjsi.

Za dalsi pocate¢ni bod je mozné povazovat rok 1989, kdy se Evropska rada
rozhodla dat podnét k realizaci HMU do konce stoleti. Z historického hlediska
by vSak bylo chybou nezminit prvni kroky k evropské ménové integraci, které
byly uéinény v poloviné Sedesatych let. Prvni pokusy o ménovou integraci se
vyznacovaly riznou mirou uspéS$nosti. Dosazené vysledky a nabyté zkuSenosti
z tohoto obdobi vsak sehraly dulezitou roli pfi procesu ménové integrace, ktery
byl kone¢né zahajen v devadesatych letech.

S ohledem na vSechny tyto skute¢nosti se zda byt nejvhodnéj§im pocateénim
bodem rok 1962 (viz ramecek 1) a dokument Evropské komise znamy pod
nazvem Marjoliniiv plan. Tento plan se stal podnétem pro prvni diskuzi
o ménové integraci na urovni Spolecenstvi a vedl k zavedeni prvnich, tiebaze
velice omezenych opatfeni v oblasti ménové spoluprace.

I.1.1 Prvni kroky k evropské ménové integraci

,,Zakladajici otcové* Evropy, ktefi vyjednali Rimské smlouvy v padesatych
letech, nikterak nelpéli na myslence spole¢né mény. Prvotni cile Evropského
hospodarského spolecenstvi (EHS) byly do znaéné miry omezeny na vytvoteni
celni unie a spole¢ného zemédélského trhu, coz tehdy nebylo chépano jako cil
vyzadujici integraci v ménové oblasti. VSechny zemé EHS byly navic v této
dobé soucasti relativné dobfe fungujiciho mezinarodniho ménového systému
(brettonwoodsky systém). V ramci tohoto systému byly sménné kurzy pevné
stanoveny, avSak bylo mozné je upravovat, a v EHS i na celosvétové tirovni
zustaly az do poloviny Sedesatych let relativné stabilni.

Myslenka spoleéné mény pro ¢lenské staty EHS byla poprvé vyslovena
v memorandu Evropské komise ze dne 24. fijna 1962 (Marjoliniv plan).
V tomto planu pozadovala Komise, aby celni unie vedla do konce Sedesatych let

! Smlouva o zaloZeni Evropského hospodaiského spoledenstvi (EHS) a Smlouva o zalozeni
Evropského spolecenstvi pro atomovou energii (Euratom), které vstoupily v platnost 1. ledna
1958. Tato dvé spolecenstvi vznikla vedle Evropského spolecenstvi uhli a oceli (ESUO), které
bylo zalozeno v roce 1952 na obdobi 50 let.
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Cesta k euru

Evropska komise predklada sviij prvni navrh hospodarské a meénové
unie (tzv. Marjolinuv plan).

Vznika Vybor guvernéri centralnich bank ¢lenskych zemi Evropského
hospodarského spolecenstvi (EHS). Jeho tilohou je institucionalizovat
spolupraci mezi centralnimi bankami zemi EHS.

Wernerova zprava pfinasi plan na uskuteénéni hospodaiské a ménové
unie ve Spolecenstvi do roku 1980.

Je zaveden systém progresivniho zuzovani fluktuacnich pasem mezi
ménami Clenskych stati Evropského hospodatského spolecenstvi
(tzv. had).

Je ziizen Evropsky fond pro ménovou spolupraci (EMCF), ktery ma
zajistovat fadné fungovani tzv. hada.

Vznika Evropsky ménovy systém (EMS).
Je podepsan Jednotny evropsky akt.

Evropska rada povétuje vybor odbornikii pod vedenim Jacquesa
Delorse (tzv. Delorsiv vybor), aby piedlozil navrh na realizaci HMU.
Evropské rad¢ je piedlozena tzv. Delorsova zprava.

Evropska rada souhlasi s realizaci HMU ve tfech etapach.
Je zahéjena prvni etapa HMU.

Je zah4jena mezivladni konference pro piipravu druhé a tieti etapy HMU.
Je podepsana Smlouva o Evropské unii (tzv. Maastrichtska smlouva)

Jako sidlo Evropského ménového institutu a ECB je vybran Frankfurt
nad Mohanem a je navrzen prezident EMI.

Smlouva o Evropské unii nabyva Géinnosti.
Prezidentem EMI, jehoz funkce ma vzniknout 1. ledna 1994, je
jmenovan Alexandre Lamfalussy.

Je zahajena druha etapa HMU a vznika EMI.

Evropska rada na zasedani v Madridu rozhoduje o nazvu jednotné
mény a uruje scénar jejiho zavedeni a vymeny hotovosti.

EMI predklada Evropské radé navrhy bankovek.

Evropska rada schvaluje tzv. Pakt o stabilité a rtstu.

Belgie, Némecko, Spandlsko, Francie, Irsko, Italie, Lucembursko,
Nizozemsko, Rakousko, Portugalsko a Finsko jsou vyhodnoceny
jako zemé, které spliuji podminky nezbytné pro zavedeni eura jako
jednotné mény. Jsou jmenovani ¢lenové Vykonné rady ECB.

Je ztizena ECB a ESCB.
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Cesta k euru

fijen 1998 ECB vyhlasuje strategii a operacni ramec jednotné ménové politiky,
kterou bude provadét od 1. ledna 1999.

leden 1999 Je zahajena tieti etapa HMU, euro se stava jednotnou ménou eurozony,
jsou neodvolatelné stanoveny piepocitaci koeficienty mezi eurem
a puvodnimi narodnimi ménami zucastnénych c¢lenskych statd,
v eurozoné je provadéna jednotnd ménova politika.

leden 2001 Recko jako dvanacty &len vstupuje do eurozony.

leden 2002 Prechod na hotovostni euro — zavadéji se eurobankovky a euromince,
které se v eurozoné stavaji od konce tinora 2002 jedinym zakonnym
platidlem.

kvéten 2004 Narodni centralni banky deseti novych ¢lenskych stati EU se stavaji
¢leny ESCB.

k hospodafské unii s neodvolatelné stanovenymi sménnymi kurzy mezi mé€nami
Clenskych statd. Brettonwoodsky systém vSak v této dobé zajistoval rozsahlou
kurzovou stabilitu, a tak se ¢lenské staty shodly, Ze je mozné dosahnout stability
sménnych kurzti v rdmci EHS, aniz by bylo na trovni Spolecenstvi nutné nové
institucionalni usporadéani. V souvislosti s Marjolinovym plinem tak nebyly
ucinény zadné dalsi kroky kromé toho, Ze v roce 1964 byl zaloZzen Vybor
guvernéril centralnich bank ¢lenskych statt EHS (Vybor guvernért). Tento
vybor doplioval Ménovy vybor ustaveny podle ¢1. 105 odst. 2 Smlouvy o EHS.

Zpocatku mél Vybor guvernérii velice omezeny mandat, ale postupem Casu rostla
jeho dulezitost, az se nakonec stal centrem ménové spoluprace mezi centralnimi
bankami Spolecenstvi. Rozvinul a zacal fidit ramec pro ménovou spolupraci,
ktery byl na urovni Spolecenstvi zahy vytvoren. Prace Vyboru se pozdé&ji ukazala
byt kli¢ova pii poslednim kroku sméfujicim k HMU?2

Koncem Sedesatych let se vyrazné zménilo mezinarodni prostiedi. Brettonwoodsky
systém zacal v souvislosti s politikou platebni bilance USA vykazovat rostouci
napéti. Clenské staty EHS se zalaly rozchézet ve svych prioritaich hospodaiské
politiky. Rostouci rozdily v cenach a nakladech mezi jednotlivymi zemémi
vyustily v né€kolik krizi v oblasti sménnych kurzi a platebni bilance, coz zpétné
predstavovalo nebezpeci naruseni celni unie a spole¢ného zemédélského trhu,
které doposud fungovaly celkem tspésné. V roce 1969 predlozila Evropska komise
plan (Barreho plan) na vytvoteni specifické ménové identity Spole€enstvi.’ Na
zakladé tohoto planu se setkali v Haagu hlavy statd nebo predsedové vlad
a vyzvali Radu ministrti, aby sestavila plan realizace hospodafské a ménové
unie v etapach. Tohoto ukolu se ujala skupina odbornikd vedena lucemburskym

2 Pro rozsahlejsi diskuzi o této otazce viz Andrews, D. (2003) a Baer, G. D. (1994).
3 Sdéleni Komise Radé tykajici se formulace planu na vytvofeni hospodaiské a ménové unie
v etapach, 12. tinora 1969.
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piedsedou vlady Pierrem Wernerem. Vysledna Wernerova zprdava®, zvetejnéna
roku 1970, navrhovala vytvofeni hospodarské a ménové unie v nékolika etapach
do roku 1980. Soucasné s timto vyvojem byly v letech 1970 a 1971 vytvoieny
prvni mechanismy ménové a finanéni podpory uvniti Spoleéenstvi.’ V bfeznu
1971 se cClenské staty dohodly, ze uskuteéni plan hospodaiské a meénové
unie.® Jako souast prvni etapy byl zaveden systém progresivniho zuZovani
fluktua¢nich pasem mezi mé€nami ¢lenskych statt SpoleCenstvi. Tento systém,
znamy pod nazvem ,,had*’, zacal fungovat v dubnu roku 1972. V roce 1973 byl
ztizen Evropsky fond pro ménovou spolupraci (EMCF)?, ktery se stal zakladem
budouci organizace centralnich bank Spolecenstvi. S cilem zlepS$it koordinaci
hospodarské politiky pak Rada v roce 1974 ptijala rozhodnuti o dosazeni
vysokého stupné konvergence ve Spolecenstvi® a smérnici o stabilité, ristu a plné
zaméstnanosti'’.

V poloving sedmdesatych let vSak pod tlakem odlisnych reakci politiky na
hospodarské Soky tohoto obdobi ztratil proces integrace na sile. ,,Had” se stal
kurzovym mechanismem pro némeckou marku, mény Beneluxu a danskou
korunu (v uréitém obdobi byly soucasti tohoto systému rovnéz dvé mény
zemi nepatficich do SpoleCenstvi — §védska a norska koruna). Ostatni mény
Spolecenstvi se tohoto systému neucastnily bud’ po celou dobu jeho existence,
nebo po vét§inu tohoto obdobi.!! Z EMCF se nakonec stala pouze prazdna
skofapka s omezenymi ,,Gfednickymi* tkoly, protoze fond pravné spadal pod
kontrolu instituci Spolecenstvi, a tak Clenské staty a jejich centralni banky
nemély zajem mu prisoudit funkci ur¢ovani politiky.

4 Zprava pracovni skupiny vedené Pierrem Wernerem o hospodarské a ménové unii, 8. fijna 1970.
5 Dohoda ze dne 9. inora 1970 mezi centralnimi bankami EHS o ztizeni mechanismu kratkodobé
meénové podpory a rozhodnuti Rady ministr@i ze dne 22. bfezna 1971 o vytvofeni systému
sttednédobé finan¢ni podpory mezi ¢lenskymi staty EHS.
Usneseni Rady a zastupct vlad ¢lenskych statl ze dne 22. biezna 1971 o dosazeni hospodarské
a m&nové unie ve Spoletenstvi v etapach (Ut. vést. C 28, 27.3.1971, s. 1).
V systému ,,had* se spotové sménné kurzy zacastnénych meén udrzovaly v pasmu 2,25 % ve
srovnani s teoreticky moznym rozpétim 4,5 % v disledku fluktua¢niho pasma £2,25 % kolem
centralni parity kazdé mény vici americkému dolaru (had v tunelu). Odpovidajici maximalni
limity fluktuace byly dodrzovany pomoci intervenci v americkych dolarech a v ménach
Spolecenstvi. Dne 19. bfezna 1973 bylo zruseno fluktuaéni pasmo vici americkému dolaru,
a had se tak zacal pohybovat volné.
EMCEF byl zalozen natizenim Rady (EHS) €. 907/73 ze dne 3. dubna 1973 o ztizeni Evropského
fondu pro ménovou spolupraci (Ut. vést. L 89, 5.4.1973, s. 2). Podle ¢lanku 2 tohoto natizeni
bylo tkolem EMCF podporovat: i) fungovani systému postupného snizovani fluktuacnich
rozpéti mezi ménami Spole€enstvi, ii) intervence na devizovych trzich a iii) vyrovnani sald
mezi centralnimi bankami vedouci ke sladéni rezervni politiky. Dne 1. ledna 1994 byl EMCF
nahrazen EMI.

° Rozhodnuti Rady 74/120/EHS ze dne 18. inora 1974 o dosaZeni vysokého stupné konvergence
hospodatské politiky &lenskych statit Evropského hospodétského spoledenstvi (UF. vést. L 63,
5.3.1974, s. 16).

10Smeérnice Rady 74/121/EHS ze dne 18. unora 1974 o stabilité, ristu a plné zaméstnanosti ve
Spolecenstvi (Ut vést. L 63, 5.3.1974, s. 19).

"Libra $terlinki a irska libra se tohoto systému ucastnily od dubna do ¢ervna 1972 a italska lira
od dubna 1972 do unora 1973. Francouzsky frank, ktery do systému vstoupil hned na pocatku,
z n&j vystoupil v unoru 1974. Poté se do ,.hada* opét zapojil v Cervenci 1975 a definitivné
tento mechanismus opustil v listopadu 1976.

o
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o
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1.1.2 Evropsky ménovy systém a Jednotny evropsky akt

V bieznu 1979 byl proces mé€nové integrace opét zahdjen vytvorenim Evropského
ménového systému (EMS). EMS byl zalozen usnesenim Evropské rady'? a jeho
pracovni postupy byly stanoveny v dohodé mezi zucastnénymi centralnimi
bankami.'3

EMS se stal prostiedkem podporujicim evropskou ménovou integraci. Na rozdil
od ,hada“ se EMS podafilo udrzet vétSinu mén Spolecenstvi v jednotném
systtmu sménnych kurzd.'* V nékterych rysech se EMS podobal ,hadovi® —
byl naptiklad rovnéz zaloZzen na mechanismu pevnych, avSak upravitelnych
sménnych kurzi mezi zG¢astnénymi ménami Spolecenstvi. Novym rysem vSak
bylo zavedeni evropské ménové jednotky (ECU), ktera byla definovana jako
,,k08“ pevné stanoveného mnozstvi mén ¢lenskych stat.!> ECU mélo slouZit jako
tzv. numéraire'® mechanismu sménnych kurzi (ERM), tj. jako zactovaci jednotka
pro operace v intervenénim a Gvérovém mechanismu a jako devizova rezerva
a prostfedek vypotradani mezi zG¢astnénymi centralnimi bankami.

EMS vsak nebyl pouze mechanismem sménnych kurzi. V souladu se svym
cilem podporovat vnitini a vné€j§i ménovou stabilitu rovnéz zahrnoval upravu
ménové a hospodaiské politiky jako nastroje pro dosazeni kurzové stability.
Zicastnénym zemim se tak podatilo vytvofit zonu s rostouci ménovou stabilitou
a s postupnym uvolnovanim kontroly kapitdlu. Omezeni sménného kurzu
vyznamné pomohlo zucastnénym zemim s relativné vysokou mirou inflace
prosadit dezinflacni politiku, a to piedevSim prostfednictvim meénové politiky.
Tim doslo ke konvergenci miry inflace na nizkou Groven a k dosazeni vysokého
stupné kurzové stability. To dale v mnoha zemich pomohlo zmirnit rust naklada
a zlepsit celkové hospodarské vysledky. Mensi nejistota ve vyvoji sménnych kurz
a dojem, Ze parity z(¢astnénych mén se nesméji vyrazné vzdalit od zakladnich
ekonomickych parametrti, navic znamenaly ochranu vnitroevropského trhu pred
nadmérnou volatilitou sménnych kurzi.

Ackoli se EMS stal ustifednim bodem lepsi koordinace ménové politiky, byl jeho
uspéch ve snaze sjednotit hospodarskou politiku znaéné omezeny. Nedostatek
konvergence v oblasti fiskalni politiky zdstal rovnéz zdrojem napéti, jelikoz
nékteré zemé vykazovaly trvale vysoké schodky rozpoctu, coz piedstavovalo
neimérnou zatéz pro ménovou politiku (zacatkem devadesatych let tato
skutecnost vedla k n€kolika kurzovym krizim).

12Usneseni Evropské rady o ztizeni Evropského ménového systému (EMS) a otazkach s tim
souvisejicich ze dne 5. prosince 1978.

3Dohoda ze dne 13. bfezna 1979 mezi centralnimi bankami ¢lenskych statli Evropského
hospodarského spolecenstvi o provoznich postupech Evropského ménového systému.

“Hlavni vyjimkou byla libra Sterlinku, ktera se tohoto systému i¢astnila méné nez rok.

Hodnota ECU vici americkému dolaru odpovidala vazenému priméru sménnych kurzi
dil¢ich mén vici americkému dolaru. Hodnota ECU v kazdé z dil¢ich mén byla stanovena
vynasobenim jeho hodnoty v americkych dolarech sménnym kurzem amerického dolaru
a dané dil¢i mény.

'Skutecnost, ze ECU mélo funkci numéraire, znamenala, Ze centralni parity zaCastnénych mén
byly vyjadteny pomoci ECU. Centralni parity ECU se potom pouzivaly k urceni bilateralnich
centralnich parit v ramci ERM, kolem kterych byly stanoveny bilateralni intervencni kurzy.
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Usneseni Evropskeé rady z roku 1978 stanovilo, ze by ECU mélo byt centralnim
bodem EMS, ale ve skutecnosti sehralo ECU ve fungovani tohoto systému pouze
omezenou roli. Na finan¢nich trzich si vSak ziskalo jistou oblibu jako prostiedek
diverzifikace portfolii a jako zajisténi ménovych rizik. Rust aktivity na finan¢nich
trzich zahrnujici ECU byl podporovan rostoucim objemem dluhovych néstroji
denominovanych v ECU, které vydaly organy SpoleCenstvi a vefejné organy
nékterych ¢lenskych zemi. Vzhledem k tomu, Ze vSak neexistovala pro ECU
zadna kotva, zustaly dalsi vyhlidky pro trh s ECU omezené.

Dalsim podnétem pro hospodarskou a mé€novou unii se stalo piijeti Jednotného
evropského aktu, jenz byl podepsan v tnoru 1986 a vstoupil v platnost
1. Cervence 1987. Hlavnim zdmérem tohoto aktu bylo zavést jednotny trh jako
dalsi cil Spolecenstvi, u¢init zmény v rozhodovacim procesu nutné pro dokonceni
jednotného trhu a znovu potvrdit, Zze je tieba udé@lit Spoleenstvi ménovou
odpovédnost, aby tak bylo mozné vytvotit hospodarskou a ménovou unii.

Tvurci hospodaiské politiky se shodovali na tom, ze narodni hospodaistvi by
mnohem tésnéji propojil trh bez vnitinich hranic, ktery by vyrazné prispél ke
zvySeni miry hospodarské integrace ve SpoleCenstvi. Tim by zaroven doslo
k omezeni manévrovaciho prostoru pro narodni politiku, a tak by clenské
staty musely urychlit konvergenci svych hospodaiskych politik. Pokud by
se neprojevila vyraznéj$i konvergence, ocekavalo se, ze by volny pohyb
kapitalu a integrované financni trhy predstavovaly nepfiméfenou zatéz pro
meénovou politiku. Proces integrace by tak vyzadoval intenzivnéjsi a efektivné;si
koordinaci politiky, pficemz platny institucionalni ramec se zdal byt pro tyto
ucely nedostatecny.

Kromé toho se nepfedpokladalo, ze by jednotny trh mohl rozvinout svij plny
potencial bez jednotné mény. Jednotna ména by pro spotiebitele a investory
zajistila vétsi transparentnost cen, pomohla by v ramci jednotného trhu odstranit
kurzova rizika, snizit transakéni naklady, a v dusledku toho vyrazné zvysit
hospodarsky blahobyt ve Spoleéenstvi.

S ohledem na vSechny tyto skuteCnosti se v roce 1988 tehdejSich dvanact
Clenskych statt Evropského hospodaiského spolecenstvi rozhodlo znovu zahajit
projekt HMU. Tam, kde Werneruv plan z poc¢atku sedmdesatych let selhal, dosahl
druhy pokus 0 HMU uspéchu, a sen o jednotné méné se tak kone¢né splnil.

1.1.3 Smlouva o Evropské unii

Evropska rada v ¢ervnu 1988 potvrdila zamér postupné vytvotit hospodaiskou
a ménovou unii a povéfila vybor vedeny Jacquesem Delorsem, piedsedou
Evropské komise, aby navrhl ,,konkrétni etapy* smétujici k HMU. Vybor tvotili
guvernéfi narodnich centralnich bank Spolecenstvi, generalni feditel Banky pro
mezinarodni platby (BIS) Alexandre Lamfalussy, profesor ekonomie z Kodané
Niels Thygesen, prezident Spanélské Banco Exterior de Espana Miguel Boyer
a Clen Evropské komise Frans Andriessen.
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Vysledna ,,Delorsova zprava“ ze dne 17. dubna 19897 doporuéila vytvofit
hospodarskou a ménovou unii ve tiech samostatnych, av§ak na sebe navazujicich
krocich.

* Prvni etapa se méla soustfedit na dokonéeni realizace vnitiniho trhu, zmenseni
rozdili mezi hospodaiskymi politikami jednotlivych ¢lenskych stati, odstranéni
vSech prekazek pro finanéni integraci a posileni mé€nové spoluprace.

* Druha etapa méla predstavovat prechodné obdobi pfedchazejici zavéreéné etapé,
béhem néhoz mély byt vytvoreny zakladni organy a organizaéni struktura HMU
a mélo dojit k posileni hospodarské konvergence.

* Ve tieti etapé mély byt neodvolatelné stanoveny sménné kurzy a jednotlivé
instituce a organy SpoleCenstvi mély ziskat odpovédnost za ménovou
a hospodaiskou politiku.

Ackolibylaprvni etapa ustavena v existujicim institucionalnim ramci Spoleenstvi,
pro druhou a tfeti etapu byly nutné zmeény institucionalni struktury, a proto bylo
tteba upravit Smlouvu o zalozeni Evropského hospodatrského spolecenstvi. Za
timto ucelem byla svolana mezivladni konference o0 HMU, jez byla zahajena
v listopadu 1990 paralelné s mezivladni konferenci o evropské politické unii.
Na vyzvani Evropské rady pfipravovaly mezivladni konferenci o HMU Rada
ministrt, Evropskd komise, Ménovy vybor a Vybor guvernéri, kazdy v oblasti
své plsobnosti.

Vysledkem jednani na mezivladni konferenci byla Smlouva o Evropské unii
(Smlouva o EU, znama pod nazvem ,Maastrichtska smlouva®), ktera byla
podepsana v Maastrichtu dne 7. tinora 1992. Smlouvou o EU byla zaloZena
Evropska unie a upraveny zakladajici smlouvy Evropskych spolecenstvi. Zmény
Smlouvy o EHS zahrnovaly mimo jiné také pridani nové kapitoly o hospodaiské
a ménové politice. Tato nova kapitola se stala zdkladem pro HMU a stanovila
zpisob a harmonogram jeji realizace. S ohledem na rostouci pravomoci
a rozsah Spolecenstvi bylo EHS pfejmenovano na Evropské spolecenstvi. Statut
Evropského systému centralnich bank a Evropské centralni banky (Statut ESCB)
a statut Evropského ménového institutu (Statut EMI) byly ke Smlouvé o ES
piipojeny jako protokoly. Dansko a Velka Britanie ziskaly zvlastni postaveni,
coz znamena, ze se nemusely Gcastnit tfeti etapy HMU (viz oddil 1.2.2).

Smlouva o EU méla vstoupit v platnost 1. ledna 1993. Kviili zpozdéni procesu
ratifikace v Dansku a v Némecku vSak ve skuteénosti vstoupila v platnost az
1. listopadu 1993.

1.1.4 Realizace HMU a piechod na euro

Na zakladé Delorsovy zpravy rozhodla Evropska rada v ¢ervnu 1989, Zze by
prvni etapa realizace Hospodaiské a ménové unie méla zacit 1. cervence 1990.

7Vybor pro studium hospodaiské a ménové unie (1989), Zprava o hospodaiské a ménové unii
v Evropském spolecenstvi, 1989.
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K tomuto datu méla byt v zasad¢ odstranéna veskera omezeni volného pohybu
kapitalu mezi ¢lenskymi staty. V této dobé byly Vyboru guvernért centralnich
bank ¢lenskych stati Evropského hospodaiského spolecenstvi ptidéleny dalsi
ukoly stanovené v rozhodnuti Rady ze dne 12. bfezna 1990.'"" K témto
novym ukolim patiily konzultace v oblasti ménovych politik ¢lenskych stath
a prosazovani jejich koordinace s cilem dosahnout cenové stability. Vzhledem
k pomé&rmné kratké dobé, ktera byla k dispozici, a k naro¢nosti tkolti zahajil
Vybor guvernért, jakmile byla podepsana Maastrichtska smlouva, pfipravné
prace na tieti etapé HMU. Prvni krok spocival v uréeni otazek, které by mély
byt v pocateéni etapé analyzovany, a ve stanoveni pracovniho programu do
konce roku 1993. Poté bylo nutné definovat odpovidajici mandaty stavajicich
podvybort'® a novych pracovnich skupin,? které byly vytvoieny, aby se zabyvaly
specifickymi problémy.

Zalozeni EMI 1. ledna 1994 znamenalo pocatek druhé etapy HMU. Jednalo se
o ptechodny orgén, jehoz tikolem bylo provést pfipravnou praci pro tfeti etapu
HMU, zatimco provadéni ménové a kurzové politiky v Evropské unii zistalo
v rukou vnitrostatnich organi. Vybor guvernéri byl zruSen, ale ve skutenosti
existoval nadale ve formé Rady (¥idiciho organu) EMI.

Dv¢ hlavni ulohy EMI zahrnovaly:
* posileni spoluprace mezi centralnimi bankami a koordinace ménovych politik,

* realizace priprav nezbytnych k ustaveni ESCB, k provadéni jednotné ménové
politiky a ke vzniku jednotné mény ve teti etapé HMU (viz ramecek 2).

V prosinci 1995 potvrdila Evropskd rada na zasedani v Madridu, ze treti
etapa HMU bude zahajena 1. ledna 1999. Zaroven pojmenovala ménu, ktera
méla byt zavedena na zacatku tieti etapy, jako ,,euro” a oznamila ¢asovou
posloupnost krokii vedoucich k jeho zavedeni.?! Tento scénai vychazel piedevsim
z podrobnych navrha vypracovanych EMI?, které pouzivaly vyraz ,,pfechod na
euro® misto ,,zavedeni eura“?, coZz mélo odrazet povahu ptechodu na novou
ménu. Scénaf vypracovany EMI doporucoval piechodné obdobi o délce tii let od
1. ledna 1999, aby tak bylo zohlednéno rozdilné tempo, jakym budou jednotlivé
skupiny hospodaiskych subjektti (napt. financni sektor, nefinan¢ni podnikovy
sektor, vetejny sektor, Siroka vefejnost) schopné prizptisobit se nové méné.

18Rozhodnuti Rady 90/142/EHS ze dne 12. btezna 1990, kterym se méni rozhodnuti Rady 64/300/
EHS o spolupraci mezi centrdlnimi bankami ¢lenskych stati Evropského hospodaiského
spole¢enstvi (UF. vést. L 78, 24.3.1990, s. 25).

Podvybor pro ménovou politiku, Podvybor pro devizovou politiku a Podvybor pro bankovni
dohled.

Pracovni skupiny pro otazky ucetnictvi, bankovky, informacni systémy, platebni styk
a statistiku. Pracovni skupina pravnich expertti byla zalozena v roce 1996.

21Zasedani Evropské rady v Madridu (1995), ,,Scénai ptechodu k jednotné méné*.

2ZEMI (1995), ,,Pfechod na jednotnou ménu*.

ZEvropska komise (1995), ,,Jednotna ména pro Evropu, zelena kniha o praktickych opattenich
pro zavedeni jednotné mény*.
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Piehled ptipravnych praci provedenych EMI

Podle ¢lanku 117 Smlouvy o ES patfilo mezi ukoly EMI mimo jiné upfesnit normativni,
organizacni a logisticky ramec nezbytny k tomu, aby ESCB mohl plnit své tkoly ve tieti
etap€. Tento ramec byl pak pifeveden na ECB, kdyz byla 1. ¢ervna 1998 zfizena.

EMI v ramci tohoto mandatu a ve spolupraci s narodnimi centralnimi bankami:

* pripravil soubor nastrojii a postuptl pro provadéni jednotné ménové politiky v eurozoné
a provedl analyzu moznych strategii ménové politiky,

* podporoval harmonizované metody shromazd’ovani, sestavovani a distribuce udaji
penézni a bankovni statistiky, statistiky platebni bilance a dal$ich finan¢nich
statistickych udaju pro eurozonu,

* vyvinul ramec pro provadéni devizovych operaci a pro drzeni a spravu oficialnich
devizovych rezerv Elenskych stati, které jsou ¢leny eurozony,

* posiloval efektivitu pfeshrani¢nich plateb a vyporadani obchodi s cennymi papiry,
aby tim podpofil integraci eurového penézniho trhu, a to zejména rozvojem technické
infrastruktury pro zpracovani velkych pteshrani¢nich plateb v eurech (systém
TARGET),

* pripravil technické a grafické specifikace pro eurobankovky,

* sestavil harmonizovana ucetni pravidla a normy, které umoziuji sestavovani
konsolidované rozvahy ESCB pro ucely interniho i externiho vykaznictvi,

« zavedl nezbytné informacni a komunikacéni systémy potiebné pro provozni a ménové
funkce provadeéné v ramci ESCB,

« identifikoval zpusoby, jak mize ESCB pfispivat k ¢innosti ptislusnych organti dohledu
a podporovat tak stabilitu iveérovych instituci a finanéniho systému.

EMI dale spolupracoval na ptiprave tieti etapy HMU s organy a institucemi Spolecenstvi
a zejména s Evropskou komisi a s Ménovym vyborem. Pfedevsim

* sestavil plan pfechodu na jednotnou ménu,

* sestavil ramec pro spolupraci mezi ¢leny eurozony a ostatnimi ¢lenskymi staty EU
v oblasti ménové a kurzové politiky (ERM II),

» pomahal pii ptipravé legislativy Spolecenstvi, ktera se tykala pfechodu do tfeti etapy
HMU,

* sledoval pokrok c¢lenskych statli v plnéni podminek nezbytnych pro ucast v HMU
(hospodarska a pravni konvergence) a vyhodnocoval technické pfipravy prechodu na
euro,

* pomahal finanénimu sektoru s pfipravou struktur a postupd pro integraci financnich
trhii v eurozoné.

V obdobi do ¢ervna 1998 vytvoril EMI rozsahly soubor koncepcnich pfipravnych
materiald, konkrétnich podrobnych navrhii i provadécich opatfeni. Vysledky této
¢innosti umoznily ECB dokongit v€as pripravu na bezproblémové zahdjeni treti etapy
HMU.
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Soucasné byl v prosinci roku 1995 EMI povéien, aby provadél piipravné prace
na budoucich ménovych a kurzovych vztazich mezi eurem a ménami stata EU
nepouzivajicich euro. O rok pozdéji, v prosinci 1996, piedlozil EMI Evropské
radé zpravu, ktera se pozdéji stala zdkladem usneseni Evropské rady o zasadach
a hlavnich prvcich nového mechanismu sménnych kurzti (ERM I1)*, jez bylo
pfijato v Cervnu 1997.

V prosinci 1996 predlozil EMI Evropské radé a nasledné také vefejnosti navrh
série eurobankovek, jenz vyhral vybérové fizeni a na jehoz zakladé mély byt
vytvofeny bankovky, které mély byt prostiednictvim ESCB uvedeny do ob&hu
1. ledna 2002. Navrh eurominci, které mély byt vydany clenskymi staty EU,
schvalila Evropska rada v roce 1997.

V Cervnu 1997 prijala Evropska rada Pakt o stabilité¢ a rdstu, ktery dopliuje
ustanoveni Smlouvy a jehoz cilem je zajist'ovat rozpoctovou kazen v ramci HMU.
Tento pakt obsahuje tii nastroje: usneseni Evropské rady? a dvé nafizeni Rady.?
Pakt i ptislusné zavazky byly v kvétnu 1998 doplnény prohlasenim Rady.

Clenské staty uéinily kroky nutné ke splnéni kritérii hospodaiské konvergence
(¢lanek 121 Smlouvy o ES) a vyrazné upravily své vnitrostatni pravni predpisy,
tak aby odpovidaly pozadavkim pravni konvergence (Clanek 109 Smlouvy
0 ES). Zmény se tykaly piedevs§im pravnich a zakonnych ptedpist o centralnich
bankach s ohledem na jejich integraci do Eurosystému.

Posledni rozhodnuti tykajici se HMU byla ucinéna v kvétnu 1998. Dne 2. kvétna
1998 Rada EU ve slozeni hlav stati nebo predsedt vlad jednomysiné rozhodla,
ze jedenact ¢lenskych statl splnilo podminky nezbytné pro piijeti jednotné mény
1. ledna 1999. Tyto zemé& (Belgie, Némecko, Spanélsko, Francie, Irsko, Italie,
Lucembursko, Nizozemsko, Rakousko, Portugalsko a Finsko) se tak mohly
zhcastnit tieti etapy HMU.?” Dansko a Velka Britanie ziskaly zvlastni postaveni
a rozhodly se netdastnit treti etapy HMU, zatimco Recko a Svédsko nesplnily dle
hodnoceni podminky pro piijeti jednotné mény (viz oddil 1.2.2).

Hlavy stati nebo predsedové vlad se na politické trovni dohodli, kdo bude
jmenovan ¢lenem budouci Vykonné rady ECB. Soucasné ministii financi
Clenskych statt, které pfijimaly jednotnou meénu, a guvernéii narodnich
centralnich bank téchto ¢lenskych stati souhlasili s Evropskou komisi a EMI, ze
pro stanoveni neodvolatelnych piepoéitacich koeficientti pro euro budou pouzity
souc¢asné bilateralni centralni parity mén za¢astnénych ¢lenskych stati v ERM.

24Usneseni Evropské rady o ziizeni mechanismu sménnych kurzt ve treti etapé hospodaiské
a ménové unie, Amsterdam, 16. ¢ervna 1997 (Uf. vést. C 236, 2.8.1997, s. 5).

2Usneseni Evropské rady o Paktu o stabilité a réistu, Amsterdam, 17. Gervna 1997 (Ut. vést. C 236,
2.8.1997, s. 1).

*Natizeni Rady (ES) ¢. 1466/97 ze dne 7. Cervence 1997 o posilovani kontroly rozpoctové
discipliny a dohledu a koordinaci v oblasti hospodatské politiky (Uf. vést. L 209, 2.8.1997,
s. 1) a nafizeni Rady (ES) ¢. 1467/97 ze dne 7. Cervence 1997 o urychleni a vyjasnéni
implementace postupu pii nadmérném schodku (Ut. vést. L 209, 2.8.1997, s. 6).

?’Rozhodnuti Rady (98/317/ES) ze dne 3. biezna 1998 v souladu s ¢l. 109 odst. 4 Smlouvy
(UK. vést. L 139, 11.5.1998, s. 30).

2Spole¢né komuniké ze dne 2. kvétna 1998 o uréeni neodvolatelnych piepogéitacich koeficienti
pro euro.
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Dne 25. kvétna 1998 vlady tehdejsich jedenacti zG€astnénych ¢lenskych stath na
urovni hlav statt nebo predsedt vlad formalné jmenovaly vzajemnou dohodou
prezidenta, viceprezidenta a Ctyfi dalsi Cleny Vykonné rady ECB. V souladu
s ¢lankem 50 Statutu ESCB prob¢hlo jejich jmenovani na zakladé doporuceni
Rady ECOFIN a stanovisek Evropského parlamentu a Rady EMI (ta zastupovala
dosud neustavenou Radu guvernéri ECB).

Sest ¢lentt Vykonné rady bylo jmenovano s ti¢inkem od 1. &ervna 1998, kdy byla
zalozena ECB. EMI splnil svoji tlohu a v souladu s ¢1. 123 odst. 2 Smlouvy o ES
vstoupil do likvidace. ECB jakoZzto spravce podstaty EMI pievzala nejen velky
objem pfipravné prace, ale rovnéz celou infrastrukturu EMI, v¢etné zaméstnanct
ptipravenych plnit své ukoly v ECB. Tato skute¢nost vyrazn¢ pomohla ECB uvést
Eurosystém do provozu za pouhych sedm mésica, tedy jesté préd zahajenim treti
etapy, a dokon¢it k 1. lednu 2002 pfipravu pro pfechod na hotovostni euro.

Tieti a zavéreCnd etapa HMU byla zahdjena 1. ledna 1999. Piepocitaci
koeficienty mén jedenacti ¢lenskych stati, které se od zacatku tcastnily ménové
unie, byly neodvolatelné stanoveny (viz ramecek 3) a ECB pfevzala odpovédnost
za provadéni jednotné ménové politiky v eurozong.

V souladu s pravnim ramcem stanovenym Radou EU v sekundarnich pravnich
pfedpisech Spolecenstvi nahradilo euro neprodlené¢ narodni mény, z nichz
se béhem piechodného obdobi od 1. ledna 1999 do 31. prosince 2001 staly
nedesetinné dil¢i jednotky eura. Po dobu prvnich tii let mohly veskeré subjekty
pro pohledavky a zavazky i pro bezhotovostni platby pouzivat bud’ euro nebo
jeho dil¢i narodni jednotky (podle zasady ,zadny natlak, zadné zakazy*).
Clenské staty viak mély pravo ulozit subjektim, aby zménily denominaci
nesplacenych obchodovatelnych dluhovych nastroji na euro a aby pouzivaly
euro pii obchodovani na regulovanych trzich a pfi transakcich pomoci platebnich
systému. Této moznosti vyuzivaly ¢lenské staty v obdobi pied tieti fazi HMU
intenzivné. Krom¢é toho EMI prohlasil, ze Eurosystém bude provadét operace
meénové politiky vyhradné v eurech a Ze euro bude jedinou ménou pouzivanou
v systému TARGET (viz oddil 3.3.1).

Vzhledem k témto skutecnostem ucinil finan¢ni sektor rozsahlé piipravné kroky
pro ¢innost na integrovanych finanénich trzich po zahajeni tieti etapy. Samotny
sektor financnich sluzeb mél zijem na tom, aby byl piechod finan¢nich trhi
na euro rychly a tplny, a zadna skupina ucastnikii trhu nechtéla zaostavat za
konkurenty. S pomoci EMI se asociace finan¢nich trhit dohodly na konvencich
pro jednotné trzni postupy a vypracovaly piedstihové ukazatele Girokovych sazeb
(napt. EURIBOR a EONIA).”

Diky této pripravé byly financni trhy schopny pfejit na euro okamzité po zahajeni
tieti etapy HMU. Na finanénich trzich se obchodovalo vyhradné v eurech a objem
nesplacenych obchodovatelnych dluhovych nastroji byl pfeveden na euro. V eurech
také fungovaly veskeré platebni systémy pro preshraniéni platby vysokych hodnot.
Prechod finanénich trhti na euro byl nejen okamzity, ale rovnéz bezproblémovy.

»Dalsi predstihovy ukazatel urokovych sazeb EUREPO byl zaveden za¢atkem roku 2002.
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Neodvolatelné stanovené piepocitaci kurzy

= 40,3399 belgickych frankl

= 1,95583 némeckych marek

= 340,750 feckych drachem

= 166,386 Spanélskych peset

= 6,55957 francouzskych franka
1 euro =0,787564 irskych liber

=1 936,27 italskych lir

= 40,3399 lucemburskych franki

= 2,2037 nizozemskych guldent

= 13,7603 rakouskych Silinkd

= 200,482 portugalskych escudo

= 5,94573 finskych marek

Zatimco podnikovy sektor zacal vyuzivat euro béhem prechodného obdobi,
jednotlivcei euro zpocatku pro transakce prili§ nepouzivali (hotovostni euro nebylo
dosud k dispozici). To se samoziejmé zménilo se zavedenim eurobankovek
a eurominci 1. ledna 2002.3°

Recko vstoupilo do eurozény 1. ledna 2001, ¢imz vzrostl poéet zi¢astnénych zemi
na dvanact, a fecka narodni centralni banka se tak stala sou¢ésti Eurosystému.
V souladu s postupem stanovenym v ¢l. 122 odst. 2 Smlouvy o ES rozhodla
Rada EU dne 19. ¢ervna 2000, e Recko splnilo podminky pro pfijeti eura.’!
Prepocitaci koeficient mezi eurem a feckou drachmou byl vyhldSen piedem
v nafizeni Rady*? z téhoz dne.

Zavedeni eura bylo zavrSeno vyménou hotovosti 1. ledna 2002. Eurobankovky
a euromince byly uvedeny do obéhu a zbyla funkce narodnich mén jako
nedesetinnych dil¢ich jednotek eura piestala byt aktualni. Na konci tnora
2002 prestala byt hotovost ve starych ménach zakonnym platidlem a k tomuto
datu se jedingym zakonnym platidlem v zemich eurozony staly eurobankovky
a euromince.

HMU byla vytvofena v ramci Evropskych spolecenstvi, ktera se od svého
vzniku v roce 1952 znacné rozrostla (viz ramecek 4). Evropska unie ma nyni
25 Clenskych statt. Posledni pfistupova vina probéhla 1. kvétna 2004, kdy se
novymi ¢leny EU stalo deset zemi stfedni a vychodni Evropy a Stfedomofi. Dalsi
dvé vychodoevropské zemé, Bulharsko a Rumunsko, podepsaly piistupovou
smlouvu v dubnu 2005 a mély by vstoupit do EU v roce 2007. Na podzim roku
2005 byla zahajena jednani s dal$imi dvéma kandidaty, totiz s Chorvatskem
a Tureckem.

30Viz Scheller (1999), s. 243.

3IRozhodnuti Rady 2000/427/ES ze dne 19. ¢ervna 2000 podle ¢l. 122 odst. 2 Smlouvy o pfijeti
jednotné mény Reckem v roce 2001 (Uf. vést. L 167, 7.7.2000, s. 20).

2Nafizeni Rady (ES) & 1478/2000 ze dne 19. &ervna 2000 (Ut. vést. L 167, 7.7.2000, s. 1).
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Historie evropské integrace

Cervenec 1952  Belgie, Némecko, Francie, Italie, Lucembursko a Nizozemsko
zakladaji Evropské spolecenstvi uhli a oceli (ESUO).

leden 1958 Stejnych Sest stati zaklada Evropské hospodaiské spolecenstvi
(EHS) a Evropské spolecenstvi pro atomovou energii (Euratom).

leden 1973 Dansko, Irsko a Velka Britanie vstupuji do vSech tfi Spolecenstvi.

leden 1981 Recko vstupuje do vech tif Spoledenstvi.

leden 1986 Spanélsko a Portugalsko vstupuji do viech tfi Spoledenstvi.

unor 1986 Ptijeti Jednotného evropského aktu.

listopad 1993 Smlouva o Evropské unii (Maastrichtskd smlouva), kterd byla
podepsana v tinoru 1992, vstupuje v platnost. Tato smlouva zaklada
Evropskou unii s tfipilitovou strukturou, kde jednotlivé pilife tvoii:
1) tfi Evropska spolecenstvi, ii) spole¢né zahrani¢ni a bezpecnostni
politika a iii) soudni a policejni spolupréce v trestnich vécech.
leden 1995 Rakousko, Finsko a Svédsko vstupuji do Evropské unie.

kvéten 1999 Amsterdamska smlouva, ktera byla podepséna 2. fijna 1997,
vstupuje v platnost. Novelizuje jak Smlouvu o zalozeni Evropského
spolecenstvi, tak i Smlouvu o Evropské unii.

unor 2003 Ob¢ Smlouvy jsou dale upraveny Smlouvou z Nice, ktera byla
podepsana v roce 2001 a ktera je pfipravou pro fungovani rozsirené
Evropské unie.

2003 Konvent o budoucnosti Evropy sestavuje navrh Smlouvy o Ustavé
pro Evropu.

kvéten 2004 Ceska republika, Estonsko, Kypr, LotySsko, Litva, Mad’arsko, Malta,
Polsko, Slovinsko a Slovensko vstupuji do Evropské unie, ¢imz se
pocet jejich Elenskych statli zvySuje na 25.

¢erven 2004 Clenské staty EU schvaluji znéni Smlouvy o Ustavé pro Evropu.

Aby mohl ¢lensky stat pfistoupit k eurozon€, musi splnit podminky nutné pro
pfijeti eura, a proto se nové Clenské staty nestavaji soucasti eurozony ihned.
Presto se v§ak zavazuji plnit cile HMU a jejich narodni centralni banky se k datu
piistoupeni stavaji ¢leny ESCB ex officio a pfipravuji se na pozd¢jsi integraci do
Eurosystému. Slovinsko se 1. ledna 2007 jako prvni z deseti novych ¢lenskych
statl stane soucasti eurozony. V souladu s postupem stanovenym v ¢l. 122 odst. 2
Smlouvy o ES rozhodla Rada EU dne 11. ervence 2006, ze Slovinsko splnilo
podminky pro pfijeti eura.’* Pfepoditaci koeficient, ktery nabude u¢innosti
1. ledna 2007, byl stanoven na 239,640 slovinskych tolart za jedno euro.>

3Rozhodnuti Rady 2006/495/ES ze dne 11. éervence 2006 v souladu s ¢l. 122 odst. 2 Smlouvy
o piijeti jednotné mény Slovinskem ke dni 1. ledna 2007 (Ut. v&st. L 195, 15.7.2006, s. 25).

3*Naftizeni Rady (ES) ¢. 1086/2006 ze dne 11. ¢ervence 2006, kterym se méni nafizeni (ES)
¢. 2866/98 o prepocitacich koeficientech mezi eurem a ménami Clenskych stati piijimajicich
euro (UF. vést. L 195, 15.7.2006, s. 1).
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1.2 PRAVNi ZAKLAD A CHARAKTERISTIKA HMU

ECB byla vytvotena na zakladé Smlouvy o ES, ktera ji za¢lenuje do specifického
pravniho a institucionalniho ramce Evropského spolec¢enstvi. To, co euro a ECB
odlisuje od bézné narodni mény a narodni centralni banky, je jejich nadnarodni
postaveni v ramci spoleCenstvi suverénnich statl. Na rozdil od srovnatelnych
centralnich bank, jako napf. Federalniho rezervniho systému USA nebo japonské
Bank of Japan, které jsou mé€novymi organy pro své narodni stity, je ECB
ustifednim organem, ktery provadi ménovou politiku v hospodarské oblasti
skladajici se z dvanacti jinak vyrazné autonomnich statd. Dalsi zvlastnosti HMU
je skuteénost, ze eurozona nezahrnuje vSechny ¢lenské staty EU, nebot k realizaci
HMU dochazi podle principu diferencované integrace (viz oddil 1.2.2).

1.2.1 Pravni zaklad

Suverenita v ménové oblasti byla na narodni tiroven pfevedena za podminek
stanovenych Smlouvou o ES, ktera byla upravena Smlouvou o EU.

Soucasna Evropska unie neni samostatnym statem. Je zaloZena na Evropskych
spolecenstvich a na pravidlech a formach spoluprace stanovenych ve Smlouvé
o EU. Prvni pilit EU obsahuje Evropské spoleCenstvi a Evropské spolecenstvi
pro atomovou energii (Euratom).* Obé tato spole¢enstvi maji pravni subjektivitu
a jejich ¢innost vychazi ze samostatnych smluv. Ob& spoleCenstvi maji
nadnarodni povahu a provadéji svou ¢innost na zaklad¢é pravomoci, které na né
byly delegovany ¢lenskymi staty. Druhy a tfeti pilit EU v zasadé tvofi mezivladni
dohody o spole¢né zahrani¢ni a bezpecnostni politice (SZBP) a o policejni
a soudni spolupraci v trestnich vécech.

Teoreticky by byvalo bylo mozné uzaviit samostatnou smlouvu o HMU jakozto
¢tvrty pilit Evropské unie. O této varianté se uvazovalo v poc¢ate¢nich fazich
vyjednavani mezivladni konference o HMU?¢, nakonec to v8ak bylo zamitnuto.
Namisto toho byl pravni zaklad pro HMU zacélenén do Smlouvy o ES, ¢imz se
roz§ifily kompetence Evropského hospodaiského spolecenstvi. Prestoze ¢lanek
2 Smlouvy o EU stru¢né odkazuje na HMU jako na jeden z cilti Unie, v§echna
vécna, proceduralni a institucionalni ustanoveni stanovi Smlouva o ES. Pokud
jde o ménovou politiku, ustanoveni Smlouvy jsou konkretizovana a ptesnéji
vymezena ve Statutu ESCB, ktery je ke Smlouvé o ES pfipojen jako protokol,
a je tedy nedilnou soucasti primarniho prava Spolecenstvi.

To znamend, ze HMU se fidi pravem SpoleCenstvi a ne mezivladni dohodou.
Tento pfistup vychazi ze stavajiciho institucionalniho ramce, ktery dale rozviji
(neni nutné zakladat dals§i samostatné instituce), a podstatné usnadnil vznik ECB
jako organizace, jeZ je nezavisla na ¢lenskych statech a organech Spole¢enstvi.

Smlouva o ES také umoziiuje vznik sekundarni legislativy Spolecenstvi
upravujici zalezitosti HMU. Tato legislativa ma upravovat ty aspekty HMU, které

3Treti ze SpoleCenstvi, Evropské spolecenstvi uhli a oceli (ESUO) zalozené v roce 1952,
zaniklo v ¢ervenci 2002, kdy vyprsela padesatileta platnost Smlouvy o ESUO.
3%Viz Zilioli/Selmayr (2001), s. 12.
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nejsou vycerpavajicim zpisobem vymezeny v primarnim pravu SpoleCenstvi,
tedy napiiklad zalezitosti tykajici se samotného eura. Zaklad ménového prava
Spolecenstvi tvofi nasledujici natizeni:

* Natizeni Rady (ES) ¢. 1103/97 ze dne 17. ¢ervna 1997 o n€kterych ustanovenich
tykajicich se zavedeni eura®, ve znéni nafizeni (ES) ¢. 2595/2000 ze dne
27. listopadu 2000%,

* Nafizeni Rady (ES) ¢. 974/98 ze dne 3. kvétna 1998 o zavedeni eura®, ve znéni
nafizeni (ES) €. 2596/2000 ze dne 27. listopadu 2000,

* Natizeni Rady (ES) ¢. 2866/98 ze dne 31. prosince 1998 o piepocitacich
koeficientech mezi eurem a ménami Clenskych statd piijimajicich euro*!, ve
znéni nafizeni (ES) ¢. 1478/2000 ze dne 19. ¢ervna 2000%,

» Natizeni Rady (ES) ¢. 1338/2001 ze dne 28. &ervna 2001, kterym se
stanovi opatfeni nutnd k ochrané eura proti padélani®, jehoz ustanoveni byla
prostfednictvim nafizeni (ES) ¢. 1339/2001* ze stejného dne rozsifena také na
Clenské staty, které nejsou ¢leny eurozony.

Navic Smlouva o ES a Statut ESCB umoznuji vznik sekundarni legislativy
SpoleCenstvi na doplnéni nékterych konkrétnich ustanoveni Statutu
(viz oddil 2.5.4) a udéluji ECB regulatorni pravomoci (viz oddil 2.5.3).

Stavajici Smlouvy o EU a ES méla v listopadu 2006 nahradit Smlouva o Ustavé
pro Evropu za piedpokladu, Ze bude ratifikovana vSemi 25 ¢lenskymi zemémi EU.
Tuto Smlouvu sestavil Konvent o budoucnosti Evropy v roce 2003 a nasledné ji
v ¢ervnu 2004 pfijala mezivladni konference a ratifikovalo ji 15 ¢lenskych statu.
Po odmitavych referendech ve Francii a v Nizozemsku v roce 2005 vSak n€kolik
Clenskych statd ratifikaéni proces pierusilo.

1.2.2 Charakteristika

Vytvofeni HMU a jednotného trhu nebylo samo o sobé koneénym cilem, ale
pouze nastrojem k dosaZeni zékladnich cilti Spole¢enstvi. Clanek 2 Smlouvy
o ES uvadi, ze mezi tyto zakladni cile patfi harmonicky a vyvazeny rozvoj
hospodaiskych c¢innosti ve Spole€enstvi, vysoka turoven zaméstnanosti, ...
trvaly a neinfla¢ni rist a vysoky stupenn konkurenceschopnosti a konvergence
hospodarské vykonnosti. Podle ¢lanku 4 Smlouvy o ES zékladnimi zasadami
vedoucimi k dosazeni téchto cilti jsou stabilni ceny, zdravé vetejné finance
a ménové podminky a trvale udrzitelna platebni bilance a dale zasada otevieného
trzniho hospodatstvi s volnou soutézi. V ramci tohoto obecného vymezeni

Ut vést. L 162 19.6.1997, s. 1.
3UF. vést. L 300, 29.11.2000, s. 1.
Ut vést. L 139, 11.5.1998, s. 1.
UL vést. L 300, 29.11.2000, s. 2.
#UF. vést. L 359, 31.12.1998, s. 1.
20Ut vést. L 167, 7.7.2000, s. 1.
#UF. vést. L 181, 4.7.2001, s. 6.
#“UK. vést. L 181, 4.7.2001, s. 11.
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¢innosti pridéluje Smlouva o ES jasnou odpovédnost jak hospodaiské, tak
i ménové politice.

V HMU podléhaji ménové a hospodarské aspekty odlisné organizaci. Zatimco
meénova a kurzova politika byla pfesunuta z narodni urovné a centralizovana na
urovni Spoleéenstvi, odpovédnost za hospodarskou politiku zistala ¢lenskym
statim, pfestoze narodni hospodarské politiky museji byt provadény v souladu
s celoevropskym ramcem spoluprace v makroekonomickych otazkach. Rozdily
v organizaci ménové a hospodarské politiky odpovidaji principu subsidiarity
(¢lanek 5 Smlouvy o ES), podle néhoz je pfidéleni odpovédnosti za urlitou
¢innost na uroven Spolecenstvi odiivodnéné pouze, pokud:

* Clenské staty nemohou dostate¢né naplnit dané cile samy nebo

* Spole¢enstvi ma z divodu své velikosti nebo dopadti navrhované ¢innosti lepsi
predpoklady pro naplnéni téchto cild.

Jak je vysvétleno nize, centralizace na urovni Spolecenstvi je odivodnéna pro
ménovou a kurzovou politiku, protoZze pouzivani jednotné mény a narodni
ménové a kurzové politiky se navzajem vylucuji. V piipadé hospodaiské politiky
je vsak situace odlisna. Pokud spoleény ramec na urovni SpoleCenstvi zajistuje,
ze narodni hospodaiské politiky jsou v souladu s vy$e zminénymi cili HMU, je
provadéni takové politiky nejlépe ponechat na narodni trovni. I plné integrovana
hospodarska zona, jakou eurozdna je, tedy nepfedstavuje argument pro uplné
pievedeni odpovédnosti za hospodaiskou politiku na Spolecenstvi.

Vyluéna odpovédnost za jednotnou ménovou politiku v eurozéné byla svéfena
ECB jakozto ustfednimu prvku ESCB i Eurosystému (viz oddil 2.1). Jednotna
ména vyzaduje jednotnou ménovou politiku s centralizovanym rozhodovanim.
Jelikoz néktera ménova rozhodnuti je tfeba prijimat kazdodenné, musi byt
zpusob rozhodovani trvaly a musi byt institucionalizovan do podoby pravniho
subjektu, ktery nese pravni i politickou odpovédnost za svou ¢innost. Vzhledem
k tomu, ze jako cil ménové politiky bylo zvoleno udrzovani cenové stability,
musela byt navic rozhodovaci pravomoc svéfena instituci, ktera je nezavisla na
organech Spolecenstvi i na ¢lenskych statech (viz oddil 4.1).

Také kurzova politika byla vynata z narodnich pravomoci a centralizovana.
Jelikoz jednotna ména ma jednotny kurz, mize existovat pouze jedna kurzova
politika. Rozhodnuti o kurzové politice pro eurozénu piijima spoleéné ECB
a rada ECOFIN, pficemz pravé ECOFIN ma v rozhodovani posledni slovo
(viz oddil 3.2.1).

Na rozdil od ménové a kurzové politiky zistala odpovédnost za hospodaiskou
politiku do velké miry na ¢lenskych statech. Podle ¢l. 4 odst. 1 Smlouvy o ES je
hospodaiska politika Spole¢enstvi zalozena na ,,uzké koordinaci hospodaiskych
politik ¢lenskych statdl na vnitinim trhu a na vymezeni spoleénych cila®. Clanek
98 Smlouvy o ES stanovi, Ze ,,¢lenské staty sméruji své hospodarské politiky tak,
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aby v ramci hlavnich smérd uvedenych v ¢l. 99 odst. 2 pfispivaly k dosahovani
cilti Spolegenstvi“. Clanek 99 odst. 1 Smlouvy o ES uklada ¢lenskym statim,
aby ,,povazovaly své hospodaiské politiky za véc spole¢ného zajmu™ a aby je
,.koordinovaly v ramci Rady*.

Hlavni sméry hospodaiské politiky (Broad Economic Policy Guidelines — BEPG)
jsou zéakladnim nastrojem pro koordinaci narodnich hospodaiskych politik.*
Popisuji orientaci obecného provadéni hospodaiské politiky a pro kazdy ¢lensky
stat a pro celé Spolecenstvi ptinaseji konkrétni doporuéeni. Tim, ze tyto hlavni
sméry popisuji nezbytna opatfeni v riznych oblastech (vefejné finance, strukturalni
reformy, danova politika, regulace trhu prace, Skoleni a vzd€lavani), stanovi
kritéria, podle nichz je pak nutné porovnavat nasledna narodni i celoevropska
opatieni hospodarské politiky.

Hlavni sméry hospodatské politiky jsou pfijimany v podobé doporuceni a nejsou
tedy pravné zavazné a vymahatelné. Jejich vaha tedy spociva spise v ,,tlaku okoli®,
kterym jsou vlady nuceny prijmout odpovidajici opatieni. To, ze jsou tyto hlavni
sméry schvalovany Evropskou radou*, jim v8ak dava politicky vyznam.

Navic byly vyvinuty zvlastni postupy, které se bézné oznacuji slovem ,,proces®.
Tzv. lucembursky proces predstavuje zpusob koordinace narodnich politik
zameéstnanosti. Jeho hlavnim nastrojem jsou kazdoro¢né pfijimané zasady politiky
zaméstnanosti, které piinaseji doporuceni a vymezuji oblasti, kde je nezbytné nutné
provést zmény, zejména pokud jde o Skoleni a vzdélavani pracovniki, reformu trhu
prace a zavedeni téchto obecnych sméri do narodnich akénich plant.

Tzv. cardiffsky proces je systém, v ramci néhoz se sleduji a vzajemné hodnoti
strukturalni reformy. Jeho hlavnim nastrojem je kaZzdorocni mnohostranné
sledovani pokroku v hospodaiskych reformach. Tento proces vyuziva
vyrocni zpravy Clenskych statti a Evropské komise a Cerpa také z podrobného
mnohostranného hodnoceni hospodaiskych reforem, které provadi Vybor pro
hospodaiskou politiku.

Tzv. kolinsky proces zajistuje dialog o makroekonomickych otazkach mezi
socialnimi partnery, vladami jednotlivych stati, Evropskou komisi a ECB.
Hlavnim nastrojem tohoto procesu je vyména nazort na hospodarskou situaci
v EU a jeji perspektivy. Makroekonomicky dialog je soucasti Evropského paktu
zamé&stnanosti a dopliiuje lucembursky i cardiffsky proces.

Tzv. lisabonska strategie vytvofila komplexni reformni agendu, jejimz cilem je
mimo jiné podpofit fungovani jednotného trhu a piekonat stavajici fragmentaci
a neefektivitu v natolik rozmanitych oblastech, jako jsou trhy s cennymi papiry,
pftistup k rizikovému kapitalu nebo fizeni letového provozu.

$Vzhledem k nezavislosti a statutem vymezenému mandatu ECB se BEPG nevztahuji na
ménovou politiku.

4Qdsouhlaseni hlavnich sméri hospodatské politiky je jediny formalni krok, ktery Evropska
rada podnika v zalezitostech HMU. Ve vSech ostatnich zalezitostech tykajicich se HMU, kdy
je tieba rozhodnuti na tirovni hlav stati nebo predsedu vlad, se rozhoduje pomoci mezivladnich
rozhodnuti nebo rozhodnuti Rady EU zasedajici ve slozeni hlav stati nebo piedseda vlad.
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Postup pii nadmérmém schodku vefejnych financi (¢lanek 104 Smlouvy o ES,
doplnény Paktem o stabilité a ristu) je na rozdil od Hlavnich smér hospodaiské
politiky pravné zavazny a vymahatelny (viz ramecek 5). Rozpoc¢tovou disciplinu
pomaha udrzovat také zakaz uvérového financovani vladniho sektoru centralnimi
bankami (¢lanek 101) nebo jakékoliv formy zvyhodnéného pfistupu veiejného
sektoru k finan¢nim institucim (¢lanek 102). Na zaklad¢ zakazu poskytovani
finanéni vypomoci Spolecenstvi ani ¢lenské staty neodpovidaji za dluhy jinych
Clenskych stati ani nemohou tyto dluhy pfevzit (¢lanek 103). To znamend, Ze
vetejny dluh nelze odstranit pomoci inflace a Ze vlada, ktera sjednana pravidla
nerespektuje, nemiize pocitat s pomoci ostatnich vlad.

Tato asymetri¢nost mezi ménovymi a hospodaiskymi aspekty HMU ukazuje, Ze
neexistuje zadna ,,vlada EU* podobna narodnim vladam. To vSak neznamena,
ze takovato situace by byla nedostatkem v systému hospodaiské politiky ve
Spolecenstvi. Velka mira autonomie, kterou ¢lenské staty maji pfi rozhodovani
v zavaznych otazkach hospodaiské politiky, jim poskytuje nezbytny manévrovaci
prostor a vytvaii prostiedi, v némz se mohou projevit pfiznivé dopady
zdravé konkurence hospodarskych politik. Na druhou stranu vsak pravidla
a postupy ramce hospodaiské politiky, pokud je vlady respektuji, zajistuji
makroekonomickou stabilitu.

Ramec fiskalni politiky ve Spolecenstvi

Za fiskalni politiku zistavaji nadale odpovédné narodni vlady, Smlouva vsak obsahuje
nékolik ustanoveni, jejichZ cilem je zajistit zdravé vetejné finance ve tieti etapé HMU.
Tato ustanoveni se napiiklad tykaji postupu pii nadmérném schodku, ktery je definovan
v ¢lanku 104 a v protokolu pfipojeném ke Smlouvé. Tento postup vymezuje zakladni
podminky, které museji byt naplnény, aby mohla byt rozpoctova pozice povazovana
za zdravou. Clanek 104 stanovi, Ze ,&lenské staty se vyvaruji nadmémych schodki
vetejnych financi®. Plnéni tohoto pozadavku se posuzuje pomoci referenéni hodnoty
pro pomér schodku vetejnych financi k HDP ve vysi 3 % a referencni hodnoty pro
pomer vetejného zadluzeni k HDP ve vysi 60 %. Za podminek stanovenych ve Smlouveé
a podrobnéji vymezenych v Paktu o stabilité a ristu (jako napfiklad pfi rocnim poklesu
realného HDP o minimalné 2 %) lze tolerovat piekroceni vyse uvedenych referenénich
hodnot a toto ptekroceni nebude povazovano za znamku existence nadmérného schodku.
Pokud Rada EU rozhodne, ze v uréité zemi existuje nadmérny schodek, stanovi postup
pii nadmérném schodku dalsi kroky, véetné sankci.

Pakt o stabilité¢ a rustu byl piijat v roce 1997 a dopliiuje a dale vyjasiuje uplatiiovani
postupu pfi nadmérném schodku. Sklada se z usneseni Evropské rady o Paktu stability
a rustu, z ,Nafizeni Rady o posilovani kontroly rozpoctové discipliny a dohledu
a koordinaci v oblasti hospodarské politiky a z ,,Nafizeni Rady o urychleni a vyjasnéni
implementace postupu pii nadmérmém schodku. Tim, Ze ¢lenské staty schvalily Pakt
o stabilité a rdstu, se zavazaly, Ze budou usilovat o ,,vyrovnané nebo téméf vyrovnané
“ rozpocty ve stiednédobém horizontu. Smyslem dodrZovani takové rozpoctové pozice je
umoznit reakci na bézné cyklické vykyvy, aniz by doslo k prekroceni referencni hodnoty
3 % HDP.
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Ramec fiskalni politiky ve Spolecenstvi

V ramci mnohostranného dohledu museji staty eurozony piedkladat Radé EU a Evropské
komisi programy stability. Clenské stity EU, které nejsou &leny eurozény, museji
predkladat konvergenéni programy. Oboje tyto programy obsahuji udaje, které jsou
potiebné pro vyhodnoceni planovanych rozpoctovych uprav tak, aby bylo ve sttednédobém
horizontu dosazeno vyrovnané nebo téméf vyrovnané rozpoctové pozice.

Dilezitym dopliikem téchto opatieni pro zajisténi stabilni fiskalni politiky je ¢1. 103 odst.
1 Smlouvy, ktery zakazuje pomoc jinym statim. Stanovi, Ze ,,Spolecenstvi neodpovida
za zavazKy ani nepfebird zavazky ustfednich vlad, regionalnich nebo mistnich organti
nebo jinych vefejnych organt, jinych vefejnopravnich subjektii nebo podnikil vefejného
prava kteréhokoli ¢lenského statu... Clensky stat neodpovida za zavazky ani nepiebira
zavazKy ustfednich vlad, regionalnich nebo mistnich organti nebo jinych vefejnych
organ, jinych vefejnopravnich subjektti nebo podniktl verejného prava jiného ¢lenského
statu.” Toto ustanoveni zajistuje, Ze odpovédnost za splaceni vefejného dluhu zistava
vzdy na daném statu. Podporuje tedy obezietnou fiskalni politiku na narodni urovni.

Dalsi ustanoveni, ktera pomahaji zajistit fiskalni disciplinu, jsou zdkaz meénového
financovani rozpoc¢tovych schodkd nebo jakékoliv formy zvyhodnéného pristupu
vefejného sektoru k finanénim institucim. Clanek 101 Smlouvy zakazuje ECB a narodnim
centralnim bankdm poskytovat ménové financovani rozpoctovych schodki pomoci
moznosti ,,pfecerpani zustatku bankovnich Gt nebo jakéhokoli jiného typu tivéru od ECB
nebo centralnich bank &lenskych statd“. Clanek 102 Smlouvy zakazuje jakakoliv opatient,
kterd mohou umoznovat vladam a organim ¢i institucim Spolecenstvi zvyhodnény
ptistup k finanénim institucim. Tato opatfeni nejen zvysuji motivaci k zajisténi zdravych
vetejnych financi a obezietné fiskalni politiky, ale také ptispivaji k vyssi divéryhodnosti
ménové politiky pii plnéni jejiho cile, jimz je udrzovani cenové stability.

Vynatky z publikace ECB (2004), The monetary policy of the ECB, str. 23.

Clenstvi v EU neznamena, Ze se zemé automaticky stiva ¢lenem eurozény.
Kromé toho, ze Dansko a Velka Britanie maji, jak jiz bylo zminéno vyse, zvlastni
postaveni, musi kazdy stat splnit pro pfijeti jednotné mény urcité podminky.
Nezbytnymi podminkami pro zavedeni jednotné meény je vysoky stupen
udrzitelné konvergence (hospodarska konvergence) a slucitelnost narodnich
pravnich piedpist s ustanovenimi Smlouvy o HMU (pravni konvergence)
(viz ramecek 6).

Podle ¢l. 121 odst. 1 Smlouvy o ES se dosaZzeni vysokého stupné udrzitelné
hospodarské konvergence hodnoti pomoci nasledujicich kritérii:

* vysoky stupefi cenové stability,

* dlouhodob¢ udrzitelny stav vetfejnych financi,

33



* dodrzovani normalniho fluktuaéniho rozpéti stanoveného mechanismem
sménnych kurzti Evropského ménového systému po dobu alesponi dvou let,

« stalost konvergence dosazené ¢lenskym statem a jeho Uc¢asti v mechanismu
sménnych kurzii Evropského ménového systému, kterd se odrazi v urovnich
dlouhodobych urokovych sazeb.

Predtim, nez muze ¢lensky stat vstoupit do eurozony, musi prokazat, ze tato
kritéria trvale plni. Tento poZadavek zajistuje, aby HMU mohla plnit své
zakladni cile a obecné principy, a to zejména stabilni ceny, zdravé vetejné
finance a ménové podminky a udrzitelnou platebni bilanci.

Pozadavek pravni konvergence vyzaduje, aby c¢lenské staty upravily svou
narodni legislativu tak, aby zajiStovala nezavislost dané narodni centralni banky
a aby umoznovala integraci této narodni banky do ESCB.

Evropska komise a ECB (v roce 1998 jest¢ EMI) nezavisle hodnoti hospodaiskou
a pravni konvergenci a sva hodnoceni piedavaji Radé EU (zasedajici na Girovni
Rady ECOFIN i na urovni hlav stati nebo piedsedd vlad), jez pak pfijima
koneéné rozhodnuti o pfijeti ¢lenského statu do eurozony.

Podminky pro zavedeni eura

Podminky pro zavedeni eura jsou stanoveny v ¢lanku 121 Smlouvy o ES a v Protokolu
o kritériich konvergence, ktery je ke Smlouvé piipojen a na ktery se v ¢lanku 121
odkazuje. Plnéni téchto kritérii se hodnoti v konvergenénich zpravach, které vydaval
EMI a které nyni vydava ECB.

Podminky pro zavedeni eura jsou:
* dosazeni vysokého stupné udrzitelné konvergence (,,hospodarska konvergence*),

* sluditelnost pravnich predpisi jednotlivych clenskych statd s ¢lanky 108 a 109
Smlouvy o ES a se Statutem ESCB (,,pravni konvergence*).

Hospodaiska konvergence

K posouzeni, zda ¢lensky stat dosahl vysokého stupné udrzitelné konvergence, se
pouzivaji ¢tyfi kritéria: cenova stabilita, udrzitelnost verejnych financi, kurzova stabilita
a konvergence dlouhodobych trokovych sazeb.

Prvni odrazka ¢lanku 121 odst. 1 Smlouvy o ES poZzaduje ,,dosazeni vysokého stupné
cenové stability” a uvadi, Ze to bude ,,patrné z miry inflace, ktera se blizi mife inflace
nejvyse tii ¢lenskych statl, jez dosahly v oblasti cenové stability nejlepsich vysledku‘.
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Clanek 1 Protokolu dale stanovi, Ze , kritérium cenové stability... znamena, e ¢lensky
stat vykazuje dlouhodobé udrzitelnou cenovou stabilitu a primérnou miru inflace
métenou v prubéhu jednoho roku pied provedenym Setienim, jez neptekracuje o vice
nez 1% procentniho bodu miru inflace nejvyse ti ¢lenskych stati, které v oblasti cenové
stability dosahly nejlepsich vysledku. Inflace se méfi pomoci indexu spotiebitelskych cen
na srovnatelném zakladé s ptihlédnutim k rozdilnému vymezeni pojmu v jednotlivych
¢lenskych statech.

Ve druhé odrazce ¢lanku 121 odst. 1 Smlouvy se pozaduje ,,udrzitelny stav vefejnych
financi®, ktery bude ,,patrny ze stavu vefejnych rozpocti nevykazujicich nadmérny
schodek ve smyslu ¢l. 104 odst. 6.

Clanek 2 Protokolu dale stanovi, Ze toto kritérium ,,znamena, 7e v dobé& Setfeni se na
Clensky stat nevztahuje rozhodnuti Rady podle ¢l. 104 odst. 6 této Smlouvy o existenci
nadmérného schodku*.

Podle ¢lanku 104 odst. 2 Smlouvy o ES se ¢lenské staty ,,vyvaruji nadmérnych schodkt

vefejnych financi®“. Komise zkouma dodrZovani rozpoctové discipliny zejména na

zékladé téchto kritérii:

,»a) zda pomér planovaného nebo skute¢ného schodku vetejnych financi k hrubému
doméacimu produktu nepiekracuje doporu¢ovanou hodnotu (definovanou v Protokolu
o postupu pii nadmérném schodku jako 3 % HDP), ledaze by:

* bud’ pomér podstatné a nepietrzité klesal a dosahl Grovné, ktera se blizi doporu¢ované
hodnoté

* nebo by piekroceni doporu¢ované hodnoty bylo pouze vyjimecné a docasné a pomeér
zustaval blizko k doporu¢ované hodnotg,

b) zda pomér vefejného zadluzeni k hrubému domacimu produktu nepiekracuje
doporucovanou hodnotu (definovanou v Protokolu o postupu pti nadmérném schodku
jako 60 % HDP), ledaze se pomér dostate¢né snizuje a blizi se uspokojivym tempem
k doporucované hodnote*.

Ve tieti odrazce ¢lanku 121 odst. 1 Smlouvy se pozaduje ,,dodrzovani normalniho
fluktuaéniho rozpéti stanoveného mechanismem sménnych kurzi Evropského ménového
systému po dobu alespoti dvou let, aniz by doslo k devalvaci vii¢i mén¢ jiného ¢lenského
statu®.

Clanek 3 Protokolu dale stanovi, Ze ,kritérium u&asti v mechanismu sménnych kurzd
Evropského ménového systému... znamena, Ze ¢lensky stat alespot po dobu poslednich
dvou let pied Setfenim dodrzoval normalni fluktuacéni rozpéti stanovené mechanismem
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sménnych kurzi Evropského ménového systému, aniz by byl smeénny kurz vystaven silnym
tlakim. Zejména pak nesmél ¢lensky stat v tomto obdobi z vlastniho podnétu devalvovat
dvoustranny stfedni kurz své mény vii¢i méné kteréhokoli jiného ¢lenského statu.*

Pokud jde o uplatiiovani téchto ustanoveni, EMI a ECB ve svych konvergencnich
zpravach v letech 1998, 2000 a 2002 zduraznily, Ze v dobé sestavovani Smlouvy bylo
normalni fluktuaéni pasmo £2,25 % kolem bilateralnich centralnich parit a pasmo +6 %
bylo vyjimkou z pravidla. V srpnu 1993 bylo ptijato rozhodnuti o rozsifeni fluktuaéniho
rozpéti na £15 %. Interpretace tohoto kritéria, a predev§im pojmu ,,normalni fluktuaéni
zohlednit, jak se kurz kazdé mény vyvijel v Evropském ménovém systému (EMS) po
roce 1993. Diraz je proto kladen na skutecnost, zda byl sménny kurz blizko pfislusné
centralni parité¢ v ramci ERM nebo ERM II.

Ve ctvrté odrazce ¢lanku 121 odst. 1 Smlouvy se pozaduje ,stalost konvergence
dosazené Clenskym statem a jeho ucasti v mechanismu sménnych kurzi Evropského
ménového systému, ktera se odrazi v rovnich dlouhodobych urokovych sazeb*.

V ¢lanku 4 Protokolu se dale uvadi, ze ,kritérium konvergence urokovych sazeb...
znamena, ze v pribéhu jednoho roku pied Setfenim primérnad dlouhodoba nominalni
urokova sazba Clenského statu nepiekracovala o vice nez 2 procentni body urokovou
sazbu nejvyse tii Clenskych stati, které dosahly v oblasti cenové stability nejlepsich
vysledki. Urokové sazby se zjistuji na zakladé dlouhodobych statnich dluhopisii
nebo srovnatelnych cennych papirti, s ptihlédnutim k rozdilnému vymezeni pojmu
v jednotlivych ¢lenskych statech®.

Pravni konvergence

Vnitrostatni predpisy vSech ¢lenskych statt, véetné statutil jejich narodnich centralnich
bank, museji byt slucitelné s ¢lanky 108 a 109 Smlouvy o ES a se Statutem ESCB.
Pozadavek, aby vnitrostatni pravni ptedpisy byly ,,slucitelné*, neznamena, ze Smlouva
vyzaduje ,,harmonizaci statuti narodnich centralnich bank, at’ uz mezi sebou navzajem,
nebo se Statutem ESCB. Znamena, ze vnitrostatni legislativa by méla byt upravena tak,
aby neobsahovala odli$nosti od Smlouvy a Statutu ESCB a zejména aby neomezovala
nezavislost prislusnych narodnich centralnich bank a jejich roli v ramci ESCB.

Legislativni nesoulady museji ¢lenské staty odstranit pred zavedenim eura. Povinnost
Clenského statu upravit svou legislativu existuje i presto, ze Smlouva a Statut ESCB
jsou nadfazeny vnitrostatni legislativé. Tato povinnost totiz zajist'uje, ze vnitrostatni
legislativa je a priori v souladu s pravem Spolecenstvi.

Pro urceni, které oblasti legislativy je tfeba upravit, posuzuje ECB:
* nezavislost narodni centralni banky (pravni, instituciondlni a funk¢ni nezavislost
a zajisténi délky celého funkéniho obdobi pro ¢leny rozhodovacich organt),
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* pravni integraci narodni centralni banky do ESCB (vCetné statutarniho cile, ukolt,
nastroji, organizace a finan¢nich ustanoveni),

« dalsi legislativu, ktera ma vliv na plnohodnotnou ucast ¢lenského statu ve treti etapé
HMU (vcetné ustanoveni o emisi bankovek a minci, drzeni a sprave devizovych rezerv
a kurzové politice).

Ostatni faktory

Cl. 121 odst. 1 Smlouvy o ES také vyzaduje, aby Komise a EMI (nyni ECB) piihlizely
k dal$im faktortiim, zejména k ,,vyvoji ECU, vysledkiim integrace trhd, situaci a vyvoji
bézného uctu platebni bilance a posouzeni vyvoje nakladi na jednotku pracovni sily
a jinych cenovych indext”. Vyvoj ECU se jako faktor posuzoval v roce 1998 pti
prechodu na tieti etapu HMU. Nyni vsak jiz bylo ECU nahrazeno eurem, a tento faktor
se tedy jiz pti hodnoceni konvergence nepouziva.

Postupy

ECB (nebo, v roce 1998, EMI) a Evropska komise posuzuji, jestli kazdy clensky stat
EU splnil danéd kritéria. Ob& tyto organizace provadéji sva hodnoceni samostatné
a nezavisle. Jejich prvni konvergenéni zpravy byly vydany v roce 1998 v dob¢ ptechodu
do tfeti etapy HMU. Situace v Clenskych statech, na které se vztahuje vyjimka, se

hodnoti nejméné jednou za dva roky nebo na zadost dané¢ho ¢lenského statu.

Proceduralni kroky pro ptechod do tieti etapy HMU v roce 1998 byly provedeny
v souladu s ¢lankem 121 Smlouvy o ES:

« zpravy EMI a Evropské komise,

* doporuceni Komise a Rady ECOFIN,

* konzultace s Evropskym parlamentem,

» rozhodnuti Rady EU zasedajici ve sloZeni hlav stati nebo predsedt vlad.

Pro piehodnoceni a pfipadné zruseni vyjimky vyzaduje ¢lanek 122 Smlouvy o ES
nasledujici proceduralni kroky:

* zpravy ECB a Evropské komise,

 navrh Komise,

* konzultace s Evropskym parlamentem,

* debata v Radé EU zasedajici na tirovni hlav stati nebo pfedsedd vlad,

* rozhodnuti Rady ECOFIN.
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Podle ¢lanku 122 Smlouvy o ES se ¢lensky stat EU, ktery nespliiuje podminky
pro zavedeni eura, povazuje za Clensky stat, na ktery se vztahuje vyjimka. To
znamena, ze tento stat neni soucasti oblasti s jednotnou ménou. Zachovava si
ménovou suverenitu se svou ménou a stavajicimi pravomocemi v oblasti ménové
politiky a nejsou pro n¢j zadvazna pravidla pro hospodaiskou politiku, ktera se
vztahuji pouze na &lenské staty Gcastnici se tieti etapy HMU. Clenské staty, na
které se vztahuje vyjimka, v§ak i nadale usiluji o zavedeni jednotné mény (¢l
4 odst. 2 Smlouvy o ES) a vztahuje se na né povinnost dosahnout hospodarské
a pravni konvergence, ktera je podminkou pro nasledné zavedeni jednotné mény.
Stejné tak se na tyto staty vztahuje ¢lanek 108 o nezavislosti centralni banky.

Vyjimka pro zavedeni eura je doCasna. Rada EU situaci vzdy jednou za dva
roky na zakladé zprav ECB a Evropské komise pfehodnocuje. Pokud Rada (na
urovni Rady ECOFIN i na trovni hlav statt a predsedu vliad) dospéje k zavéru, ze
Clensky stat splituje podminky hospodarské a pravni konvergence, jeho vyjimka
je zruSena a musi zavést euro jako svou ménu.

V soudasnosti patii mezi &lenské staty, na které se vztahuje vyjimka, Svédsko
a deset zemi, které vstoupily do EU 1. kvétna 2004. Svédsko zatim nesplnilo
podminku pravni konvergence. S vyjimkou Slovinska, které do eurozony vstoupi
1. ledna 2007, museji nové ¢lenské staty v nasledujicich letech jesté prokazat, Ze
spliluji podminky nezbytné k tomu, aby mohly zavést euro jako svou ménu.

Podle protokolt ptipojenych ke Smlouvé*’ o ES se Dansko a Spojené kralovstvi
nemuseji Géastnit tieti etapy HMU. To znamend, ze Dansko a Velka Britanie
mély pravo rozhodnout se pred zahajenim tieti etapy HMU k 1. lednu 1999, zda
se této etapy budou ucastnit, ¢i nikoliv. Ob& zemé toto pravo vyuzily (Dansko
v prosinci 1992 a Velka Britanie v fijnu 1997) a oznamily Rad¢é EU, Ze nehodlaji
do tieti etapy HMU vstupovat.

Pokud jde o rozsah tohoto zvlastniho postaveni, protokol o Dansku stanovi, Ze
toto postaveni ma mit stejny ucinek jako vyjimka pro zavedeni eura. Protokol
o Spojeném kralovstvi jde mnohem dal a udéluje Spojenému kralovstvi vyjimku
i z jinych ustanoveni Smlouvy. Protokol zejména rusi pouzitelnost ¢l. 4 odst.
2 Smlouvy o ES, podle né&jz museji ¢lenské staty usilovat o zavedeni jednotné
meény, a ¢lanku 108 o nezavislosti centralni banky.

Zvlastni postaveni Danska a Spojeného kralovstvi je trvalé. Oba ¢lenské staty si

vSak ponechaly pravo pozdé&ji se rozhodnout pro vstup do eurozony. V takovém
piipadé by musely splnit podminky pro zavedeni eura.

4TProtokol o nékterych ustanovenich tykajicich se Danska a Protokol o nékterych ustanovenich
tykajicich se Spojeného kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska.
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Rada guvernért na svém zasedani v ECB
v listopadu 2006
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2 CENTRALNi BANKOVNICTVI
V HMU: PRAVNIi, INSTITUCIONALNI
A ORGANIZACNiI ASPEKTY

Piijetim eura jako jednotné mény se cClenské staty EU, které jsou soucasti
eurozony, vzdaly své ménové suverenity. Odpovédnost za ménovou politiku
v eurozoéné pievzala ECB, ktera je zakladnim prvkem nové vytvoreného
Evropského systému centralnich bank (ESCB).

2.1 ECB, ESCB A EUROSYSTEM

Podle Smlouvy o ES ma ESCB na starosti provadéni ukold centralni banky
v oblasti eura. Jelikoz vSak ESCB nema vlastni pravni subjektivitu a integrace
v ramci Hospodaiské a ménové unie probiha na rtznych urovnich, jsou
hlavnimi aktéry narodni centralni banky zemi eurozoény a ECB. Oznacuji se jako
»Eurosystém® a vykonavaji hlavni tkoly ESCB.

ESCB a Eurosystém

© Evropsld centrilnd banla
h-]

I

-

z

= . i

5 Rada Vykonna

s guvernéru rada

(Y]
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2.1.1 ESCB a Eurosystém jako zakladni spojeni mezi ECB
a narodnimi centralnimi bankami

ESCB je tvofen ECB a centralnimi bankami 25 ¢lenskych statit EU. Jeho
,ustavou‘ je Protokol o statutu Evropského systému centralnich bank a Evropské
centralni banky (Statut ESCB), ktery je pfipojen ke Smlouvé o ES.

Na rozdil od ECB a narodnich centralnich bank nema ESCB pravni subjektivitu,
neni zpusobily k pravnim tkonim a nema vlastni rozhodovaci organy. Pravnimi
subjekty a aktéry jsou misto toho soucasti ESCB, tedy ECB a narodni centralni
banky. Jsou zpusobilé k pravnim tikontim, avsak pii provadéni ukold svéfenych
ESCB jednaji v souladu s jeho cili, ustanovenimi Smlouvy o ES a Statutu
ESCB a rozhodnutimi, které pfijaly rozhodovaci organy ECB. Pojem ESCB
tedy oznacuje institucionalni ramec, ktery tvoii ,,zékladni spojeni* mezi ECB
a narodnimi centralnimi bankami. Tim je zaji$téno, ze je rozhodovaci proces
centralizovan a ukoly, které ESCB svéfila Smlouva o ES, jsou vykonavany
jednotné a konzistentné a v souladu s rozdélenim pravomoci a cili systému.

Do ESCB pattinarodni centralni banky vSech ¢lenskych statti EU, tedy i téch zemi,
které jesté euro z divodu zvlastniho postaveni (Dansko, Spojené kralovstvi) nebo
vyjimky (Svédsko a deset novych ¢lenskych stati) nepftijaly (viz oddil 1.2.2).
Tyto nezacastnéné Elenské staty si ponechaly odpovédnost za ménovou politiku,
a jejich centralni banky se proto nepodileji na plnéni zakladnich tkoli ESCB.
Aby se vefejnost mohla snadnéji orientovat ve slozité struktufe evropského
systému centralniho bankovnictvi, rozhodla v listopadu 1998 Rada guvernéra
ECB o zavedeni pojmu ,,Eurosystém*. Tento pojem oznacuje strukturu, v jejimz
ramci ESCB (tedy ECB a centralni banky ¢lenskych stath, které zavedly euro)
plni své zakladni tkoly.

V zasad¢ existuji tfi hlavni politické a ekonomické diivody, pro¢ byl za ucelem
realizace Ukoll centralni banky v oblasti eura vytvofen systém, a nikoli jedina
centralni banka:

1. Vytvoteni jediné centralni banky pro celou eurozonu (s moznosti soustredit
operace centralni banky do jediného mista) by nebylo z politickych divoda
pfijatelné.

2. Koncepce Eurosystému je zaloZena na zkuSenostech narodnich centralnich
bank, zachovava jejich institucionalni uspofadani, infrastrukturu a operacni
schopnosti i odbornost. Kromé toho narodni centralni banky dale provadéji
ukoly, které nesouviseji s Eurosystémem.

3. S ohledem na rozlohu eurozony bylo nezbytné umoznit tivérovym institucim
ve vSech zacastnénych ¢lenskych statech piistup k centralni bance. Z divodu
velkého poctu zemi a kultur eurozony byly za nejlepS$i mista pro pfistup
k Eurosystému povazovany spiSe domaci instituce nez jedna instituce
nadnarodni.

Usporadani Eurosystému vychazi z provéfenych struktur centralnich bank
a respektuje kulturni a narodnostni rozmanitost eurozony. A jelikoz jsou
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narodni centralni banky autonomnimi institucemi, existuje zde zaroven moznost
vzajemné podpory a, kde je to vhodné, i prevzeti osvédéenych postupt. Tak
vznika potencial pro zlepSeni efektivnosti operacniho fizeni uvnitt Eurosystému.
Za timto ucelem se v lednu 2005 centralni banky Eurosystému dohodly na
dokumentu s nazvem Uloha Eurosystému a soucasné i na jednotném pojeti
strategickych zamérd Eurosystému a organizacnich principt, které podporuji
efektivnost a u¢innost pfi plnéni ukold Eurosystému.

2.1.2 ECB jako zvlastni instituce prava Spolecenstvi

Smlouva o ES ustanovila ECB jako zvlastni, nezavislou instituci, ktera provadi
meénovou politiku a vykonava s ni spojené ukoly. Za timto Géelem byla ECB
poskytnuta vlastni pravni subjektivita, v€etné vlastnich rozhodovacich organt
a pravomoci. Jeji organizace jakozto centralni banky vychazi ze zvlastni povahy
ménové politiky, tj. funkce vetejné politiky, ktera je provadéna piedevsim
prostfednictvim operaci na finan¢nim trhu.

ECB ma podle ¢lanku 107 odst. 2 Smlouvy o ES pravni subjektivitu a v souladu
k pravnim Gkontim pfiznavanou podle vnitrostatniho prava pravnickym osobam.
Muze tedy nabyvat a zcizovat movity majetek a nemovitosti a mize vystupovat
pied soudy. Kromé toho poziva ECB vysad a imunit nezbytnych pro plnéni svych
ukoll za podminek stanovenych v Protokolu o vysadach a imunitach Evropskych
spoleenstvi z 8. dubna 1965.!

Jako pravnicka osoba mize ECB podle mezindrodniho prava vefejného kromé
jiného uzavirat mezinarodni smlouvy v zalezitostech souvisejicich s oblasti jeji
plsobnosti a ucastnit se prace mezinarodnich organizaci, jako je Mezinarodni
ménovy fond (MMF), Banka pro mezinarodni platby (BIS) a Organizace pro
hospodaftskou spolupraci a rozvoj (OECD).

1 kdyz ECB plni ulohu podle Smlouvy o ES, neni instituci Spolecenstvi v pravém
slova smyslu. Neodkazuje na ni ¢lanek 7 Smlouvy o ES, ktery jmenuje pét
instituci Spole€enstvi: Evropsky parlament, Radu EU, Evropskou komisi,
Evropsky soudni dvir a Evropsky ucetni dvur. Tyto instituce jsou povéieny
obecnym mandatem pro vykon ukold Spolecenstvi v ramei pravomoci, které jim
byly udéleny Smlouvou.

Pravni zaklad ESCB a ECB je proto obsazen v samostatném c¢lanku
(¢lanek 8 Smlouvy o ES). To podtrhuje zvlastni postaveni ECB v celkovém
kontextu Evropského spoleCenstvi, odliSuje ji od ostatnich instituci a jejich
pomocnych organti a omezuje jeji ¢innosti na jasné vymezeny specialni ukol.
Jako organizace vytvorend Smlouvou o ES ma ECB zvlastni pravomoci, které
ji nebyly delegovany jinymi institucemi SpoleCenstvi, ale jsou to pravomoci,
které byly ECB svéfeny Smlouvou o ES. Tato skutecnost odlisuje ECB od

! Clanek 21 Protokolu stanovi, Ze se Protokol vztahuje na Evropskou centralni banku, na &leny
jejich organt a jeji zaméstnance; ustanoveni Statutu tim nejsou dotéena.
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nejruznéjSich decentralizovanych ufadi a agentur Spolecenstvi, které sice maji
vlastni pravni subjektivitu, avSak pravomoci jim byly svéfeny prostiednictvim
instituci Spole¢enstvi.?

2.1.3 Narodni centralni banky eurozdny jako nedilna soucast
Eurosystému

Jednotlivé narodni centralni banky Eurosystému maji pravni subjektivitu podle
pravniho fadu své zemé, ale vSechny centralni banky eurozony jsou na zakladé
¢lanku 105 Smlouvy o ES a ¢lanku 14.3 Statutu ESCB nedilnou soucasti
Eurosystému. V souladu s ¢lankem 12.1 Statutu ESCB vykonavaji narodni
centralni banky ty ¢innosti Eurosystému, které jim byly svéfeny ECB podle
principu decentralizace (viz oddil 2.4), a jednaji v souladu s pravidly a pokyny
ECB (¢lanek 14.3 Statutu ESCB). Guvernéii centralnich bank Eurosystému jsou,
spolu se ¢leny Vykonné rady, také cleny Rady guvernérti ECB (¢lanek 10 Statutu
ESCB). Jako ,,podilnici“ ECB poskytuji narodni centralni banky Eurosystému
kapital a devizové rezervy ECB a podileji se na finanénich vysledcich (¢lanky
28, 30 a 33 Statutu ESCB).

Aby bylo mozné zaclenit narodni centralni banky do Eurosystému, doslo
k prizpusobeni ptislusné narodni legislativy pravu Spolecenstvi. Vnitrostatni
predpisy a statuty jednotlivych zemi museji zejména zajistit nezavislost narodnich
centralnich bank a jejich rozhodovacich organti na organech danych ¢lenskych
sttt EU (viz oddil 4.1). Tato nezavislost je nezbytna, nebot’ se centralni banky
a jejich guvernéii podileji na fungovani Eurosystému.

Funkéni zaélenéni narodnich centralnich bank do Eurosystému nenarusuje jejich
stavajici institucionalni, finan¢ni ani administrativni autonomii. Podle Statutu
ESCB mohou narodni centralni banky vykonavat na vlastni zodpovédnost tikoly
nesouvisejici s Eurosystémem za piedpokladu, Ze tyto ukoly nenarusuji cile
a ukoly Eurosystému. Tyto ukoly nesouvisejici s Eurosystémem se podle zemi
lisi a sestavaji zejména z ruznych typt financnich a administrativnich sluzeb pro
vlady pfislusnych zemi. VétSina centralnich bank se také podili na dohledu nad
finan¢nimi institucemi ve svych zemich (viz oddil 3.7).

2.1.4 Narodni centralni banky nezacastnénych clenskych statu

Narodni centralni banky nezacastnénych ¢lenskych statt EU jsou rovnéz ¢leny
ESCB, maji vSak zvlastni postaveni. Zodpovidaji za svou domaci ménovou
politiku, a jsou tedy vylouceny z Gcasti na hlavnich ¢innostech Eurosystému,
zejména na provadéni jednotné meénové politiky. Jejich guvernéfi nejsou
¢leny Rady guvernéri ECB a neucastni se rozhodovani o hlavnich ¢innostech
Eurosystému. Stejné tak se tyto narodni centralni banky neucastni provadéni
jednotné ménové politiky a souvisejicich ukola.

Tyto nezicastnéné centralni banky se vSak zavazaly k dodrzovani zasad ménové
politiky orientované na cenovou stabilitu. Clenstvi v ESCB dale znamen4, Ze

2 Naptiklad Evropska agentura pro Zivotni prostiedi (EEA), Utad pro harmonizaci vnitiniho
trhu (OHIM) a Evropské agentura pro hodnoceni lé¢ivych piipravkt (EMEA).
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je tfeba v fadé oblasti tizce spolupracovat s Eurosystémem. Narodni centralni
banky poskytuji napiiklad podporu pii sbéru statistickych dat (viz oddil 3.5).
Evropsky mechanismus sménnych kurz II (ERM II) navic poskytuje ramec
pro spolupraci s Eurosystémem v oblasti mé€nové a kurzové politiky (viz oddil
3.2.1). Institucionalnim férem pro takovouto spolupraci je Generalni rada ECB
(viz oddil 2.5.1).

2.2 CiLE

Podle ¢l. 105 odst. 1 Smlouvy o ES je prvofadym cilem ESCB udrzovat cenovou
stabilitu. Pokud je to mozné a aniz je dotcen cil cenové stability, podporuje ESCB
obecnou hospodarskou politiku SpoleCenstvi se zamérem prispét k dosazeni
cili Spolecenstvi (které zahrnuji vysokou trovenl zaméstnanosti a udrzitelny,
neinflaéni rast). ESCB ma dale jednat v souladu se zasadou otevieného trzniho
hospodafstvi s volnou soutézi.

Jelikoz se ¢lanek 105 odst. 1 Smlouvy o ES nevztahuje na ¢lenské staty EU, které
nepiijaly euro, oznaceni ,,ESCB* je zde tfeba chapat jako ,,Eurosystém®.

2.2.1 Cenova stabilita jako prvoiady cil

Zachovani cenovéstability jako prvorady cil Eurosystémujekli¢ovymustanovenim
v kapitole Smlouvy o ES vénované ménové politice. Odrazi moderni ekonomické
nazory na lohu, rozsah a moznosti ménové politiky a zdlraziuje institucionalni
podobu a systém organizace centralniho bankovnictvi v Hospodaiské a ménové
unii.

Udrzovani cenové stability bylo ve Smlouvé o ES stanoveno jako cil z téchto
davodu: zaprvé, z n€kolika desetileti praktickych zkusenosti a fady ekonomickych
studii vyplyva, ze ménova politika nejvice piispéje k zajisténi lepsi perspektivy
vyvoje hospodaistvi a ke zvySeni Zivotni Grovné tim, Ze bude dlouhodobé
udrZovat cenovou stabilitu (viz ramecek 7).

Zadruhé, teoreticka vychodiska ménové politiky i dosavadni zkuSenosti ukazuji,
ze ménova politika mize v ekonomice v kone¢ném dusledku ovliviiovat pouze
cenovou hladinu (viz oddil 3.1.1). Udrzovani cenové stability je proto pro
meénovou politiku ve stfednédobém horizontu jedinym dosazitelnym cilem.
Na rozdil od toho nedokaze ménova politika, kromé piiznivého vlivu cenové
stability, dlouhodobé¢ ovliviiovat realné veliéiny.
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Vyhody cenové stability

Cil cenové stability se tyka celkové trovné cen v hospodafstvi. Tento cil naznacuje, ze
delsi obdobi inflace nebo deflace jsou nezadouci. Cenova stabilita pfispiva k dosazeni
vysoké trovné hospodaiské aktivity a zaméstnanosti né€kolika zpusoby.

1. Cenova stabilita lidem usnadiiuje rozpoznavat zmény relativnich cen, nebot’ tyto
zmény nejsou zastinény zmeénami celkové cenové hladiny. To umoziuje podnikim
a spotfebitelim piijimat rozhodnuti tykajici se spotieby a investic na zakladé lepsi
informovanosti a trh zase muze efektivnéji alokovat zdroje. Tim, Ze trhu pomaha
smérovat zdroje tam, kde mohou byt nejefektivnéji vyuzity, zvySuje cenova stabilita
produktivni potencial hospodafstvi.

2. Pokud mohou mit investofi jistotu, Ze ceny zlstanou do budoucna stabilni, nebudou
pozadovat dodate¢ny vynos (takzvanou prémii za infla¢ni riziko), ktery by jim
vynahradil riziko spojené s drzbou nominalnich aktiv po delsi dobu. Snizenim téchto
prémii v realnych trokovych sazbach miize ménova politika prispivat k efektivnéjsimu
fungovani kapitalového trhu a zvySovat tak ochotu investovat. A to opét podporuje
rust hospodaiského blahobytu.

3. Duvéryhodné udrzovani cenové stability také snizuje pravdépodobnost, ze lidé
i podniky ptevedou ¢ast zdroji z produktivni ¢innosti na ochranu (zajisténi) proti
inflaci. Naptiklad v prostfedi s vysokou inflaci jsou subjekty motivovany skladovat
zbozi, protoze za téchto okolnosti si zbozi uchovava svou hodnotu 1épe nez penize
nebo jina finanéni aktiva. Vytvafeni velkych zasob zbozi vSak neni vhodnym
investi¢nim rozhodnutim, a brzdi tak hospodarsky rust.

4. Danové systémy a systémy socidlniho zabezpeceni mohou vytvafet podnéty
k neekonomickému chovani. Ve vétsin€ pripadt takové poruchy jesté prohlubuje
inflace nebo deflace. Cenova stabilita omezuje rusivé vlivy souvisejici s dopady
inflace na zdanéni a systémy socialniho zabezpeceni.

5. UdrZzovanim cenové stability lze predejit znaéné a ndhodné redistribuci bohatstvi
a piijmt, k niz dochazi v inflacnim i1 deflatnim prostfedi. Prostfedi se stabilnimi
cenami proto napomahd udrzet socialni soudrznost a stabilitu. Ve 20. stoleti se
v nékolika pripadech ukazalo, ze vysoka mira inflace nebo deflace miva za nasledek
socialni a politickou nestabilitu.

Zdroj: ECB (2004), The monetary policy of the ECB, s. 42

Prestoze je ve Smlouvé o ES jasné stanoveno, ze prvoradym cilem ECB je
udrZzovani cenové stability, neni zde vymezeno, co pojem ,.cenova stabilita®
pfesné¢ znamena. S ohledem na tuto skuteCnost vyhlasila ECB v fijnu 1998
kvantitativni definici cenové stability. Tato definice je soucasti strategie ménové
politiky ECB (viz oddil 3.1.2).
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2.2.2 Podpora obecnych hospodaiskych politik

ECB plnénim svého jasné vymezeného mandatu udrzovat cenovou stabilitu
v eurozoné podporuje obecnou hospodaiskou politiku Spolecenstvi ,,se zamerem
prispét k dosazeni cilii Spolecenstvi, tak jak jsou vymezeny v Clanku 2. Jak jiz
bylo vyse uvedeno, ECB nejlépe prispéje k ,,udrzitelnému a neinflacnimu ristu
a ,,vysoké mire zaméstnanosti“, jak je stanoveno v ¢lanku 2 Smlouvy o ES, tim,
ze bude uskute¢novat mé€novou politiku zaméfenou na cenovou stabilitu. Takto
zam&fena ménova politika vytvaii stabilni prostfedi pro to, aby bylo mozné
provadét co mozna nejefektivnéji i dalsi opatieni.

Na druhé strané vSak ma ménova politika pouze velmi omezeny prostor pro
dlouhodobéjsi ovliviiovani realnych veliin jinymi kanaly. Z dlouhodobého
hlediska jsou realné piijmy nezbytné podminény faktory na strané nabidky (napf.
technologie, populaéni rust, flexibilita trhii a efektivnost institucionalniho ramce
hospodafstvi). ZvySovani rustového potencialu hospodafstvi je proto tkolem
fiskalni a strukturalni politiky, ale i téch aktéri, kteti jsou zapojeni do procesu
vyjednavani o mzdach.

Podobné i mandat k podpote obecné hospodarské politiky v eurozoéné nedava
ECB ptimou zodpovédnost za jiné cile, neZ je cenova stabilita. Namisto toho by
podle Smlouvy o ES méla ECB pii uskutec¢novani svého prvoradého cile brat
v tivahu ostatni zaméry Spolecenstvi. Vzhledem k tomu, Zze ménova politika mize
v kratkodobéjsim horizontu ovlivnit realnou hospodaiskou aktivitu, méla by se
ECB obecné vyhnout vytvareni nadmérnych fluktuaci ve vystupu ekonomiky
a v zameéstnanosti, pokud to neohrozuje uskutectiovani jejiho prvoradého cile.

Stejné tak i mandat k podpofe obecné hospodaiské politiky Spolecenstvi
neznamena, ze ECB musi svou politiku pfedem koordinovat s hospodarskymi
aktivitami Spolecenstvi. Je to vSak jeden z divodu pro dialog mezi ECB a tvirci
hospodarské politiky na Grovni Spolecenstvi (viz oddil 4.3).

2.2.3 Zasada otevieného triniho hospodaistvi

Smlouva o ES rovnéZz zavazuje Eurosystém k dodrzovani zésady otevieného
trzniho hospodafstvi s volnou soutézi. Eurosystém tuto zasadu spliuje v nékolika
ohledech. UdrZzovanim cenové stability pfispiva ECB k fadnému fungovani
cenového mechanismu, ktery je jednim z dalezitych ryst spravné fungujiciho
trzniho hospodaistvi a podporuje efektivni alokaci zdroju. Nastroje ménové
politiky Eurosystému vychazeji z trznich mechanismi a tverové instituce maji
rovny pristup k facilitim Eurosystému.
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2.3 UKOLY STANOVENE SMLOUVOU

Smlouva o ES povéfuje ESCB vykonem funkci centralni banky Spolecenstvi.
Vzhledem k tomu, Ze se nékteré ¢lenské staty EU netéastni HMU, je tieba pojmy
,»ESCB® a ,,Spole¢enstvi“ chapat ve vyznamu ,,Eurosystém* a ,,eurozona‘.

2.3.1 Zakladni dkoly Eurosystému

Clanek 105 odst. 2 Smlouvy o ES a &lanek 3.1 Statutu ESCB svétuje do
pusobnosti Eurosystému tyto zakladni ukoly:

+ uréovani a provadéni ménové politiky eurozony,

* provadéni devizovych operaci,

* drZeni a sprava oficialnich devizovych rezerv stati eurozony a
* podpora plynulého fungovani platebnich systému.

K dal$im souvisejicim tkoltm patfi:

* vydavani eurobankovek, které jako jediné bankovky maji status zakonného
platidla v eurozoné (€1. 106 odst. 1 Smlouvy o zaloZeni Evropského spole¢enstvi
a ¢lanek 16 Statutu ESCB) a

» shromazd’'ovani statistickych informaci nezbytnych pro plnéni tkold
Eurosystému (¢lanek 5 Statutu ESCB).

Schopnost Eurosystému urcovat a provadét ménovou politiku eurozony je dana
tim, Ze ma plnou kontrolu nad ménovou bazi. Podle ¢lanku 106 Smlouvy o ES
jsou ECB a narodni centralni banky jedinymi institucemi, které jsou opravnény
vydavat bankovky jako zakonné platidlo v eurozéné. Pravo vydavat mince
ptislusi zemim eurozony, ale je omezeno na nizké denominace a také objem
vydavanych minci podléha souhlasu ECB. Vzhledem k zavislosti bankovniho
systému na ménové bazi muze Eurosystém zasadné ovliviiovat podminky na
penéznim trhu a jeho Grokové sazby (viz oddil 3.1).

Provadéni devizovych operaci je vyznamna funkce, kterd vyplyva z provadéni
meénové politiky. Svéfenim této Gilohy Eurosystému se nejen vyuzivaji provozni
schopnosti centralnich bank, ale je také zajisténo, ze se devizové operace
provadéji v souladu s cili ménové politiky. Devizové operace maji vliv na
devizové kurzy a podminky likvidity vnitfnich trhd, tedy dalezité veli¢iny
pro provadéni ménové politiky. Museji odpovidat ramci, ktery Smlouva
o ES stanovila pro kurzovou politiku eurozony. V této oblasti sdili ECB
odpovédnost s Radou Evropské unie, ktera je koneénym rozhodovacim organem
(viz oddil 3.2.1).

Ukol drzet a spravovat oficialni devizové rezervy statll eurozony logicky
dopliyje dalsi funkei Eurosystému — provadét devizové operace. Na tuto funkei
navazuje také pravomoc ECB podle ¢lanku 31 Statutu ESCB. V ramci této
pravomoci schvaluje ECB operace narodnich centralnich bank s devizovymi
rezervami i transakce Clenskych stati s jejich devizovymi provoznimi zustatky
(viz oddil 3.2.2).

48



Povéfeni Eurosystému podporovat plynulé fungovani platebnich systémi
(viz oddil 3.3) potvrzuje vyznam funkénich a efektivnich systémt nejen pro
provadéni ménové politiky, ale pro hospodatstvi jako celek.

Pro plnéni téchto kol Eurosystému svéfuje Statut ESCB narodnim centralnim
bankam eurozény a ECB fadu funkénich a provoznich pravomoci, které jsou
uvedeny v ¢lancich 17 az 24 Statutu ESCB. Dale ECB:

* vykonava regulatorni pravomoci a prava ukladat vynutitelné sankce v piipadé
neplnéni nafizeni a rozhodnuti ECB podle ¢lanku 110 Smlouvy o ES a ¢lanku
34 Statutu ESCB (viz oddil 2.5.3) a

* sleduje, jak narodni centralni banky dodrzuji zédkaz ménového financovani
vetejného sektoru a zakaz zvyhodnéného pristupu vefejného sektoru k finanénim
institucim (viz oddil 2.5.5).

2.3.2 Ostatni akoly

Vedle svych zakladnich funkci je Eurosystém povinen také ptispivat ,,k Fadnému
provadeni opatreni, kterd prijimaji prislusné organy v oblasti dohledu nad
uvérovymi institucemi a stability financniho systemu* (€l. 105 odst. 5 Smlouvy
o ES). Vzhledem k tomu, Ze tyto funkce spadaji pfedev§im do phsobnosti
Clenskych statd, tlohou Eurosystému je pouze k témto funkcim ptispivat. I kdyz
rozsah této tlohy neni piesn¢€ vymezen, Smlouva o ES timto potvrzuje opravnény
zajem ECB a narodnich centralnich bank podilet se na ¢innosti Spolecenstvi
v oblasti obezietnostniho dohledu a finanéni stability (viz oddil 3.7).

Vyznamna je také poradni funkce ECB, kterou vyuZzivaji pfislusné instituce
a organy SpoleCenstvi a vnitrostatni organy v oblasti své pusobnosti (¢1. 105
odst. 4 Smlouvy o ES a ¢lanek 4 Statutu ESCB), a jeji pravo iniciovat sekundarni
pravni predpisy Spolecenstvi v piipadech stanovenych ve Smlouvé o ES
(viz oddil 2.5.4).

Podle ¢l. 123 odst. 2 Smlouvy o ES a c¢lanku 44 Statutu ESCB je ECB také
povinna vykonavat ty funkce EMI, které museji byt zatim zachovéany, nebot
nékteré ¢lenské staty EU zatim nezavedly euro (viz oddil 2.5.6).

2.4 CENTRALIZOVANE ROZHODOVANi A PROVOZNi
DECENTRALIZACE

Podle ¢lanku 8 Statutu ESCB je Eurosystém fizen rozhodovacimi organy ECB.
Tyto organy pfijimaji v rdmci své plisobnosti veskera nezbytna rozhodnuti, ktera
umoziuji ESCB a Eurosystému vykonavat jejich prislusné funkce.

Centralizovana rozhodnuti pfijimana rozhodovacimi organy ECB se neomezuji
pouze na opatfeni mé€nové politiky, jako jsou zmény zakladnich arokovych sazeb
ECB, ale tykaji se také provadéni politiky prostfednictvim ECB a narodnich
centralnich bank.
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S vyjimkou statutarnich ukolu, které byly svéfeny do vyluéné pihsobnosti
ECB jako soucast jeji ustfedni a vedouci funkce v Eurosystému (viz oddil
2.5), neuréuje Statut ESCB, v jakém rozsahu ma byt politika ECB provadéna
prostfednictvim ECB, nebo narodnich centralnich bank. U vétSiny cinnosti
Eurosystému se samotna vnitini délba prace fidi zasadou decentralizace, tzn. Ze
.,V mife povazované za moznou a primérenou se ECB obraci na narodni centralni
banky se zadostmi o provedeni operaci, které patii k tkolim Eurosystému‘
(¢lanek 12.1 Statutu ESCB).

Zasadu decentralizace nelze zaméhovat se ,,zasadou subsidiarity”, ktera je
stanovena v ¢lanku 5 Smlouvy o ES. Subsidiarita znamena, Ze potieba
centralizace musi byt nezvratné€ prokdzana dtive, nez lze pfijmout opatieni na
urovni Spolecenstvi. Ve teti etapé HMU se ménova politika stala oblasti, v niz
se opatieni pfijimaji vyluéné na urovni SpoleCenstvi. Centralizaci neni tedy
tteba zdivodiovat. Namisto toho je na ECB, aby vyhodnotila rozsah, v némz je
decentralizace mozna a vhodna.

Zasadu decentralizace pln€ zohlediiuje provozni usporadani Eurosystému. Kapitola
3 uvadi, ze témef vSechny provozni ukoly Eurosystému provadéji narodni centralni
banky. Zejména provadéji operace ménové politiky a jako zastupci ECB i vétSinu
operaci se tfetimi zemémi a mezinarodnimi organizacemi, poskytuji vlastni
mechanismy pro prevod plateb a vyporadani obchodl s cennymi papiry a zajist'uji
zadavani zakazek na vyrobu eurobankovek, jejich vydavani i naslednou manipulaci
s nimi. Dale pro ECB shromazd’uji statistické informace, spolupracuji s ECB pii
prekladech dokument a publikacni Cinnosti a pfispivaji k hospodarskym analyzam
a vyzkumu, ktery probiha v ramci organizovaného propojeni.

ECB provadi naopak mensi po&et operaci (viz kapitola 3). Ridi své vlastni fondy,
dohlizi na pteshrani¢ni platby velkych hodnot a systémy vypotadani a pro nékteré
z narodnich centralnich bank pisobi jako zprostfedkovatel zuctovani. K dal$im
provoznim ¢innostem ECB patii operace se tietimi zemémi a mezinarodnimi
organizacemi, i kdyz v praxi vétinu z téchto operaci provadéji narodni centralni
banky. Tento omezeny rozsah vlastnich provoznich ¢innosti ECB vSak neznamena,
ze je ECB od provozni stranky Eurosystému z velké ¢asti oddélena. ECB namisto
toho riiznymi zpuisoby zajist'uje, aby operace Eurosystému konzistentné provadély
narodni centralni banky zemi eurozony (viz oddil 2.5.2).

Vysoky stupen provozni decentralizace Eurosystému se odrazi také v rozdéleni
pracovnikll mezi ECB a narodnimi centralnimi bankami. Na konci roku 2005
mélo dvanact narodnich centralnich bank zemi eurozony celkem témér 49 000
zamestnanci, zatimco ECB meéla zhruba 1300 pracovnikd. I kdyz piihlédneme
k tomu, Ze priblizné 50 % pracovnikl narodnich centralnich bank se podili na
¢innostech, které nesouviseji s Eurosystémem?, podil ECB na celkovém poctu
pracovnikl narodnich centralnich bank, ktefi pracuji pro Eurosystém, neni vyssi
nez 5 %.

3 Tyto ¢innosti jsou podminény mistnimi faktory, a vyrazné se tak v jednotlivych narodnich
bankach li§i. Znaéné rozdily mezi pofty zaméstnancli narodnich centralnich bank (pohybuji
se od méné nez 200 zaméstnancti v Lucembursku az po 10 000 ve Francii a Némecku) jsou
zplsobeny také zemépisnymi a popula¢nimi rozdily.

50



2.5 ULOHA ECB v EUROSYSTEMU

Podle ¢lanku 9.2 Statutu ESCB zajistuje ECB, aby tkoly Eurosystému byly
plnény jeji vlastni ¢innosti nebo prostiednictvim narodnich centralnich bank.

V souladu s touto statutarni ulohou plni ECB nékolik pfesné stanovenych funkci,
zejména:

* je rozhodovacim centrem ESCB a Eurosystému,
* zajist'uje konzistentni provadéni politiky ECB,
* vykonava regulatorni pravomoci a pravo ukladat sankce,

* iniciuje legislativu Spolecenstvi a v otazkach navrhl legislativy vykonava
poradni funkei pro instituce Spoleéenstvi a ¢lenské staty EU,

* sleduje dodrzovani ustanoveni ¢lanki 101 a 102 Smlouvy a

plnit ve tfeti etapé HMU, nebot nékteré clenské staty EU se HMU netcastni.

ECB také v oblasti své piasobnosti (viz oddil 5.1) zastupuje eurozénu na
mezinarodni Grovni, a to v souladu s rozdélenim pravomoci stanovenym ve
Smlouvé o ES.

2.5.1 Rozhodovaci centrum ESCB a Eurosystému

Eurosystém a ESCB jsou fizeny dvéma hlavnimi rozhodovacimi organy ECB —
Radou guvernéri a Vykonnou radou (¢lanek 9.3 Statutu ESCB). Tteti rozhodovaci
organ, Generalni rada, bude existovat, dokud budou existovat i ¢lenské staty EU,
které nezavedly euro (Clanek 45 Statutu ESCB). Fungovani téchto rozhodovacich
organt upravuje Smlouva o ES, Statut ESCB a piislusny jednaci fad.

Rozhodovaci organy ECB zastavaji dvoji funkci: i) ¥idi samotnou ECB a ii) fidi
Eurosystém a ESCB. Tento oddil se zaméfuje pouze na druhou funkci. Zpusob,
jakym rozhodovaci organy fidi ECB, je popsan v kapitole 6.

Rozhodovaci organy ECB jsou ustaveny tak, aby odpovidaly potfebam
rozhodovani o ménové politice v oblasti s jednotnou ménou. Koncepce dvou
stupni, tedy Rady guvernéri a Vykonné rady, které obé maji vyjimecné
rozhodovaci pravomoci ve svych oblastech pisobnosti, zajistuje, ze je ECB
schopna pohotové reagovat na vyvoj na trhu.

Rada guvernért

Rada guvernéri je hlavnim rozhodovacim organem ECB a je opravnéna pfijimat

vvvvvv
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Rada guvernéru se sklada ze Sesti ¢lenti Vykonné rady a z guvernérii narodnich
centralnich bank ¢lenskych statu EU, které zavedly euro (v souéasnosti dvanact
guvernéril).* Clenstvi v Radé guvernérii je osobni a nepievoditelné, a nelze je
tedy prevést na tfeti osobu. Z tohoto pravidla jsou vSak dvé vyjimky (¢lanek 10
Statutu ESCB):

i.  ve finanénich otazkach (viz niZe) smi guvernér, ktery se nemize ucastnit
hlasovani, jmenovat za sebe nahradnika, jenz hlasuje jeho jménem (Clanek
10.3 Statutu ESCB),

ii. ¢len Rady guvernéru, ktery se po del$i dobu (tj. jeden mésic) nemuze
ucastnit hlasovani, smi za sebe jmenovat nahradnika jako ¢lena Rady
guvernéri (¢lanek 3.3 jednaciho fadu ve spojeni s ¢lankem 10.2 Statutu
ESCB). Toto ustanoveni bylo zatim vyuzito jen v n€kolika pfipadech, napft.
pii delsi nemoci nékterého z guvernéri nebo v ptipadé€, kdy guvernér prestal
vykonavat funkci diive, nez byl jmenovan jeho nastupce.

Clenové Vykonné rady se i¢astni rozhodovani Rady guvernérii se stejnymi pravy
a povinnostmi jako guvernéfi narodnich centralnich bank. I toto usporadani
je daldim diikazem nadnarodniho charakteru ECB. Ugast Vykonné rady také
zajist'uje, ze rozhodnuti Rady guvernérti zohlednuji odbornou kvalifikaci téch,
kteti zodpovidaji za provadéni politiky ECB.

Podle ¢l. 113 odst. 1 Smlouvy o ES se zasedani Rady guvernéri mohou t¢astnit
také predseda Rady ECOFIN a jeden ¢len Evropské komise (zpravidla komisaf
odpovédny za hospodarské a ménové zalezitosti), ale nemaji hlasovaci pravo.
Piedseda Rady ECOFIN muze pfedkladat Rad¢é guvernéri navrhy k projednani.
Na zéklad¢ neformalni dohody mezi Radou ECOFIN a ECB piebira predseda
Euroskupiny (viz oddil 4.3.2) statutdrni povinnosti pfedsedy Rady ECOFIN.
Pokud tedy ¢lensky stat EU mimo eurozonu vykonava rotujici piedsednictvi
Rady, Rada ECOFIN je na zasedani Rady guvernéru stale zastoupena ministrem
zemé, ktera je ¢lenem eurozony.

Podle ¢lanku 3.2 jednaciho fadu ECB smi na zasedanich Rady guvernéru
kazdého guvernéra doprovazet jedna osoba z jeho narodni centralni banky.
Doprovazejici osoby jsou zpravidla ¢lenové rozhodovacich organt ptislusnych
narodnich centralnich bank nebo vyssi afednici.

V souladu s ¢lankem 12.1 Statutu ESCB je Rada guvernérii odpovédna za veskera
rozhodnuti s vyjimkou téch, ktera jsou vyslovné vyhrazena Vykonné rad¢. Pokud
jde o cile a tikoly Eurosystému, odpovida piedevs§im za uréovani ménové politiky
eurozony. Zde definuje Rada guvernérd strategii ménové politiky a provozni
ramec, pfijima nezbytnad rozhodnuti (napi. o zakladnich urokovych sazbach
ECB) a pfijima obecné zasady, které maji narodni centralni banky Eurosystému
dodrzovat pii provadéni operaci ménové politiky.

4 Ramecek 8 uvadi vechny ¢leny Rady guvernérii od vzniku ECB 1. ¢ervna 1998.

52



K dal§im pravomocim patfi:

* vydavat obecné zasady pro veskeré dalsi operace narodnich centralnich bank i pro
transakce provadéné zemémi eurozony s jejich devizovymi provoznimi zistatky,

* pfijimat nafizeni, ktera ECB miZze zavadét v ramci uplatiiovani Smlouvy nebo
na zakladé zmocnéni od Rady EU (viz oddil 2.5.3),

* povolovat vydavani eurobankovek a objem emise eurominci pro eurozonu (viz
oddil 3.4),

* zavadét pravidla pro standardizaci Gcetnictvi a vykazovani operaci narodnich
centralnich bank (viz oddil 2.5.2),

* iniciovat navrhy pravnich pifedpisi SpoleCenstvi, plnit poradni funkce ECB
(viz oddil 2.5.4) a rozhodovat o mezinarodnim zastupovani Eurosystému (viz
kapitola 5),

* rozhodovat o umistovani finan¢nich zdroji ECB a rozd€leni jejich finan¢nich
vysledkt a pfijimat pravidla upravujici pferozdélovani ménovych piijmt mezi
narodni centralni banky zemi eurozony (viz oddil 3.8) a

* schvalovat vyro¢ni zpravu a ro¢ni téetni zavérku ECB.

Rada guvernéru je také nejvys$sim rozhodovacim organem pfii spravé samotné
ECB. Schvaluje jednaci tad ECB, stanovuje pracovni fad pro ¢leny Vykonné
rady a zaméstnance ECB a schvaluje rozpocet ECB (viz kapitola 6).

Rada guvernéra jedna jako kolektivni organ v souladu se zasadou, ze na jednoho
¢lena pripada jeden hlas. To znamena, ze s vyjimkou rozhodnuti o urcitych
finanénich zaleZitostech (viz nize) nejsou hlasy vazeny. Hlas guvernéra narodni
centralni banky nejvétsi zemé eurozony ma tedy stejnou vahu jako hlas guvernéra
narodni centralni banky nejmensi zemé¢, pti¢emz kazdy ¢len ma vzdy jeden hlas.
Tato zasada tedy vyjadiuje skutecnost, ze vSichni ¢lenové véetné guvernéru
narodnich centralnich bank jsou jmenovani do funkce jako osobnosti, a nikoli
jako zastupci svych zemi nebo narodnich centralnich bank. Jsou tedy povinni
jednat v zajmu eurozony jako celku a ptihlizet k situaci v ni.

V soucasnosti ma kazdy z 18 ¢lent hlasovaci pravo. Tento stav se zméni ode dne,
kdy pocet zemi eurozony presahne 15 a zacne platit rotacni systém hlasovacich
prav (viz nize). Je také dilezité poznamenat, ze ¢lenové Vykonné rady nemaji
pravo hlasovat, pokud Rada guvernéri rozhoduje o pracovnim fadu ¢lent
Vykonné rady (¢lanek 11.3 Statutu ESCB).

Rada guvernéru rozhoduje zpravidla prostou vétSinou odevzdanych hlasid ¢lenu,
ktefi jsou osobné pfitomni. Pii rovnosti hlas rozhoduje hlas prezidenta. Toto
pravidlo zajistuje, aby menSina ¢lend Rady guvernéri nemohla branit piijeti
rozhodnuti a aby si ECB vzdy zachovala svou schopnost jednat.
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Ve dvou konkrétnich pripadech je vSak tieba dvoutietinové vétsSiny odevzdanych
hlast:

i.  pokud Rada guvernéru zjisti, ze funkce nesouvisejici s Eurosystémem, které
plni néktera z narodnich centralnich bank, jsou v rozporu s pfislusnymi cili
a tkoly Eurosystému,

ii. pokud Rada guvernéru rozhoduje o pouziti operativnich metod ménové
kontroly, které jsou odlisné od metod uvedenych ve Statutu ESCB.

Doporuéeni ke zméné Statutu ESCB prostfednictvim zjednoduseného postupu
(Clanek 41 Statutu) nebo na zakladé tzv. zmocnovaci dolozky vyZzaduje
jednomysliné rozhodnuti Rady guvernéru (¢lanek 10.6 Statutu ESCB).

Vsechny vySe uvedené piipady se tykaji zasadnich opatfeni, u nichZ potieba
Sirokého ¢i uplného konsenzu pievazuje nad nebezpeéim, ze nesouhlasici
mensSina ¢lent Rady guvernéra tato opatieni zablokuje.

Rychlému a jednoduchému rozhodovani napomahaji také pravidla upravujici
kvorum, ktera vyzaduji ptitomnost alesponn dvou tfetin ¢lentt Rady guvernéru,
v soucasnosti tedy 12 ¢lent. Pokud Rada guvernérti neni usnasenischopna, mize
prezident svolat mimotadné zasedani, na némz lze rozhodnuti pfijimat i bez
ohledu na uvedené kvorum.

Presahne-li pocet zemi eurozony a tedy i pocet guvernéri narodnich centralnich
bank v Radé guvernéri patnact, bude pocet guvernérii narodnich centralnich
bank, ktefi maji pravo hlasovat, omezen na patnact.

V zajmu zachovani schopnosti Rady guvernéra efektivné a pohotové rozhodovat
v ramci roz§ifené eurozony upravila Rada EU ¢lanek 10.2 Statutu ESCB v souladu
s tzv. zmociovaci dolozkou v ¢lanku 10.6 Statutu ESCB.® Uprava zpiisobu
hlasovani Rady guvernéri je ucinna od 1. kvétna 2004 poté, co rozhodnuti Rady
EU ratifikovaly ¢lenské staty EU v souladu se svymi tistavnimi piedpisy.

Toto nové znéni ¢lanku 10.2 Statutu ESCB stanovi, Ze vSichni ¢lenové Rady
guvernéril budou nadale dochazet na zasedani a ucastnit se jednani osobné
a nezavisle. Sest ¢lentt Vykonné rady si ponecha stald hlasovaci prava, zatimco
guvernéfi narodnich centralnich bank budou hlasovaci prava vykonavat podle
pfedem uréeného rotacniho systému. Aby guvernéfi s hlasovacimi pravy byli ze
zemi, které spoleéné vzdy predstavuji hospodarstvi eurozony jako celek, budou
vykonavat sva hlasovaci prava s riznou frekvenci, ktera je pfedem urcena podle
objektivnich kritérii.

V piipadé guvernéri, ktefi maji v dany okamzik hlasovaci pravo, bude nadale
platit zasada jednoho hlasu na ¢lena. Guvernéfi narodnich centralnich bank

5 Rozhodnuti Rady 2003/223/ES zasedajici na Girovni hlav stati nebo pfedsedi vlad ze dne 21.
biezna 2003 o zmeéné€ ¢lanku 10.2 Statutu Evropského systému centralnich bank a Evropské
centralni banky (UT. vést. L 83, 1. 4. 2003, s. 66).
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budou rozdéleni do nékolika skupin podle hodnoceni velikosti hospodafstvi
ptislusnych zemi. Hodnoceni zemi vychazi z kompozitniho ukazatele, ktery
obsahuje dv¢ slozky:

i.  podil zemé na souhrnném hrubém domaécim produktu (HDP) v trznich
cenach a

ii. podil zemé na souhrnnych aktivech celkové souhrnné rozvahy meénovych
finan¢nich instituci (TABS-MFI).

Podilu na HDP se ptidéluje vaha *s, zatimco podilu na celkové souhrnné rozvaze
se ptidéluje vaha /.

Rotacéni systém zacne fungovat u dvou skupin, jakmile pocet zemi eurozony
pfesahne patnact. Prvni skupina se bude skladat z péti guvernérii ze zemi
eurozony, které dosahuji nejvyssiho hodnoceni. Druha skupina se bude skladat
ze zbyvajicich guvernért. Prvni skupiné se ptidéluji étyfi hlasy a druhé skupiné
jedenact hlasti. Aby nedoslo k situaci, kdy bude frekvence hlasovani guvernéri
v prvni skupin€ niz§i nez frekvence hlasovani v druhé skuping, bude mit prvni
skupina pét a druha deset hlasti, dokud pocet guvernérui ze zemi eurozoény bude
Sestnact, sedmnact, nebo osmnact. Aby se piedeslo této doCasné upraveé, muze
Rada guvernéru dvoutietinovou vétSinou svych ¢lent s hlasovacim pravem i bez
hlasovaciho prava rozhodnout, Ze zahajeni rota¢niho systému odlozi, dokud
pocet guvernérd nepresahne osmnact.

Jakmile pocéet zemi eurozony dosahne alespon dvacet dva, bude rotaéni systém
zalozen na tfech skupinach. Prvni se bude skladat z péti guvernérii narodnich
centralnich bank zemi eurozony, které zaujimaji nejvyssi mista v hodnoceni
zemi, a budou ji nalezet ¢tyfi hlasy. Druha se bude skladat z poloviny vSech
guvernérl narodnich centralnich bank a bude ji naleZet osm hlast. Treti skupinu
budou tvoftit zbyvajici guvernéii a bude mit tii hlasy.

Rotaéni systém se dvéma skupinami (prvni faze) -
frekvence hlasovani guvernéra v kaidé skupiné

Pocet guvernért v Radé guvernéra

16 17 18 19 20 21 22 a vice

Pocet
Prvni  hlasovacich prav/  5/5 5/5 S5/I5  4/5  4/5 4/5
skupina  pocet guvernériu Druha faze:
Frekvence 100% 100% 100% 80% 80% 80% rotacni
hlasovani systém
Pocet se tremi
Druha  hlasovacich prav/ 10/11 10/12 10/13 11/14 11/15 11/16  skupinami
skupina  pocet guvernérii (viz tabulka 2)
Frekvence
hlasovani 91% 83% 77% 79% 73% 69%
Hlasovaci prava celkem 15 15 15 15 15 15 15
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Velikost skupin a frekvence hlasovani guvernéri narodnich centralnich bank
budou ¢asem upraveny, aby odrazely postupné roz§ifovani eurozony az na 27
zemi. O pfesném znéni provadecich ustanoveni rozhodne ve vhodnou dobu Rada
guvernéri dvoutfetinovou vétSinou vSech svych ¢lend.

Pro ucely rozhodovani o uritych finanénich zalezitostech uvedenych ve Statutu
ESCB jsou hlasy Rady guvernérii vaZzeny podle podilti narodnich centralnich
bank na upsaném zakladnim kapitalu ECB.

V souladu s ¢lankem 43.6 Statutu ESCB je tieba pojem ,,upsany zakladni kapital
ECB* vykladat jako zakladni kapital ECB upsany narodnimi centralnimi bankami
zemi eurozony, tedy bez podili upsanych narodnimi centralnimi bankami zemi,
které v eurozoné nejsou. Hlasy ¢lentt Vykonné rady maji nulovou vahu. Jak jiz
bylo uvedeno vyse, pii hlasovani vazenymi hlasy smi guvernér, ktery nemuize byt
ptitomen, uréit nahradnika, ktery odevzda jeho hlas.

K finan¢nim zalezitostem, které podle ¢lanku 10.3 Statutu ESCB vyzaduji vazené
hlasovani, patii: splaceni zakladniho kapitalu ECB a jeho zvyseni (¢lanek 28), upravy
kli¢e pro upisovani zakladniho kapitalu ECB (¢lanek 29), prevody devizovych
rezerv na ECB (€lanek 30), pierozdélovani ménovych piijmi narodnich centralnich
bank (Clanky 32 a 51) a rozdélovani Cistych ziski a ztrat ECB (¢lanek 33).

Rotacni systém se tiemi skupinami (druha faze) -
frekvence hlasovani guvernért v kaidé skupiné

Pocet guvernéri v Radé guvernéri

16-21 22 23 24 25 26 27
Prvni Pocet
skupina hlasovacich prav/ 4/5 4/5 4/5  4/5 4/5  4/5
pocet guvernéri
Frekvence
hlasovdni 80% 80% 80% 80% 80% 80%
Prvni faze:
Druhad Pocet rotacni system ~ 8/11  8/12  8/12 8/13  8/13 8/14

skupina hlasovacich prav/  se dvéma
pocet guvernérd  skupinami
Frekvence (viz tabulka 1)

hlasovani 73% 67% 67% 62% 62% 57%
Treti Pocet
skupina hlasovacich prav/ 3/6  3/6 3/7  3/7 3/8 3/8
pocet guvernéri
Frekvence
hlasovani 50% 50% 43% 43% 38% 38%
Hlasovaci prava celkem 15 15 15 15 15 15 15
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Rada guvernérii rozhoduje zpravidla prostou vétSinou vazenych hlast, tzn. ze
rozhodnuti je pfijato, pokud pocet souhlasnych odevzdanych hlasi piedstavuje
vice nez 50 % upsaného zakladniho kapitalu ECB. U nekterych rozhodnuti (napf.
o zvyseni zakladniho kapitalu ECB podle ¢lanku 28.3 Statutu ESCB a o odchylkach
od pravidel pro prerozdélovani ménovych piijmu podle ¢lanku 32.3 Statutu ESCB) je
tieba dvoutfetinova kvalifikovana vétSina piedstavujici alespon polovinu podilnikd.

Misto a ¢as zasedani a dlvérna povaha jednani

Rada guvernéri zaseda zpravidla dvakrat mési¢n€. Podrobné hodnoti ménovy
a hospodarsky vyvoj a pfijima piislusna rozhodnuti, a to zejména na prvnim
zasedani v mésici. Po prvnim zasedani v mésici se obvykle kona tiskova
konference, na niz prezident a viceprezident informuji o vysledcich jednani. Druhé
zasedani se vétsinou zabyva zalezitostmi spojenymi s dalsimi ukoly a povinnostmi
ECB a Eurosystému.

Zasedani Rady guvernért se konaji obvykle v sidle ECB ve Frankfurtu. Od roku
2000 se vsak dv¢ zasedani za rok konaji mimo Frankfurt v zemich eurozony
a poradatelem je pfislusna centralni banka. Zasedani se také pfilezitostné konaji
prostednictvim telekonference. Rozhodnuti 1ze rovnéz piijimat v pisemném fizeni.

Podle ¢lanku 10.4 Statutu ESCB jsou zasedani divérna. I kdyz toto ustanoveni
neumoznuje ECB zvefejiiovat zapis z jednani, nebrani ji, aby o zasedani Rady
guvernérl poskytovala vetejnosti vSechny dilezité informace (viz oddil 4.2.3).

Rotaéni systém se tiemi skupinami pro Radu guvernéru
ECB (scénai pro eurozénu s 27 clenskymi staty)

Clenové Vykonné

Sest stdljch
hlasovacich prav

Prvni
skupina

i
Treti “ w . w Coi W’ ‘
N - = 1Y

skupina hlasovaci hlasovaci

w l prava hlasovacich

prav
Zbyvajici Osm rotujicich hlasovacich prav

s i
VRl
\5
P w“

Druha skupina

Guvernéfi narodnich
centrdlnich bank
s hodnocenim | az 5

Polovina z celkového
poctu guvernérii ndrodnich I“I
centrdlnich bank
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Clenové rady guvernéri (od 1. éervna 1998 do I. Eervence 2004)

Prezident ECB
Willem F. Duisenberg
Jean-Claude Trichet

Viceprezident ECB
Christian Noyer
Lucas D. Papademos

Ostatni ¢lenové Vykonné rady
Sirkka Haméldinen

Eugenio Domingo Solans
Tommaso Padoa-Schioppa
Otmar Issing

Gertrude Tumpel-Gugerell

José Manuel Gonzalez-Paramo
Lorenzo Bini Smaghi

Jiirgen Stark

od 1. ¢ervna 1998 do 31. fijna 2003
od 1. listopadu 2003

od 1. ¢ervna 1998 do 31. kvétna 2002
od 1. ¢ervna 2002

od 1. ¢ervna 1998 do 31. kvétna 2003
od 1. ¢ervna 1998 do 31. kvétna 2004
od 1. ¢ervna 1998 do 31. kvétna 2005
od 1. ¢ervna 1998 do 31. kvétna 2006
od 1. ¢ervna 2003
od 1. ¢ervna 2004
od 1. ¢ervna 2005
od 1. ¢ervna 2006

Guvernéri narodnich centralnich bank zemi

eurozony

Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique

Alfons Verplaetse
Guy Quaden

Deutsche Bundesbank
Hans Tietmeyer

Ernst Welteke

Axel Weber

(v mezidobi Jiirgen Stark, viceprezident)

Bank of Greece
Lucas D. Papademos
Nicholas C. Garganas

Banco de Esparia
Luis Angel Rojo
Jaime Caruana

Banque de France
Jean-Claude Trichet
Christian Noyer

od 1. ¢ervna 1998 do 28. unora 1999
od 1. bfezna 1999

od 1. ¢ervna 1998 do 31. srpna 1999
od 1. zafi 1999 do 16. dubna 2004
od 30. dubna 2004

od 1. ledna 2001 do 31. kvétna 2002
od 1. ¢ervna 2002

od 1. Cervna 1998 do 11. ¢ervence 2000
od 12. ¢ervence 2000

od 1. ¢ervna 1998 do 31. fijna 2003
od. 1. listopadu 2003

Central Bank & Financial Services Authority of Ireland

Maurice O’Connell
John Hurley

od 1. ¢ervna 1998 do 10. biezna 2002
od 11. bfezna 2002
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Clenové rady guvernéri (od 1. éervna 1998 do I. éervence 2004)

Banca d’Italia

Antonio Fazio od 1. ¢ervna 1998 do 19. prosince 2005
Mario Draghi od 16. ledna 2006

(v mezidobi Vincenzo Desario, Gfadujici guvernér)

Banque centrale du Luxembourg

Yves Mersch od 1. ¢ervna 1998
De Nederlandsche Bank
Nout Wellink od 1. ¢ervna 1998

Oesterreichische Nationalbank
Klaus Liebscher od 1. ¢ervna 1998

Banco de Portugal

Antonio José Fernandes de Sousa od 1. ¢ervna 1998 do
22. tnora 2000
Vitor Constancio od 23. tinora 2000

Suomen Pankki — Finlands Bank

Matti Vanhala od 1. Cervna 1998 do 15. biezna 2004
Erkki Liikanen od 12. ¢ervence 2004

(v mezidobi Matti Louekoski, zastupce guvernéra)

Vykonna rada

Vykonna rada je provozni rozhodovaci orgdn ECB. Zodpovida za vSechna
rozhodnuti, ktera je tfeba pfijimat v ramci kazdodenni cinnosti. Vzhledem
k charakteru ménové politiky musi ECB reagovat na rychle se ménici podminky
na penéznich a kapitalovych trzich a pifizplsobit se jim, zabyvat se konkrétnimi
ptipady a fesit naléhavé zalezitosti. Tuto funkci miZze vykonavat pouze organ,
jehoz ¢lenové se soustavné a vyhradné zabyvaji provadénim politiky ECB.

Vykonna rada ma Sest ¢lentt — prezidenta, viceprezidenta a Ctyfi dalsi ¢leny —
ktefi jsou vSichni jmenovani z uznavanych osobnosti s profesionalni zkusenosti
v ménovych a bankovnich zalezitostech, a to vzajemnou dohodou vlad statd
eurozony na urovni hlav statd nebo pfedsedu vlad na doporuéeni Rady EU, po
konzultaci s Evropskym parlamentem a Radou guvernérit ECB. Pfed vznikem
ECB bylo Sest kandidatt navrzenych na ¢leny prvni Vykonné rady konzultovano
v kvétnu 1998 s Radou EMI.

Clenové Vykonné rady vykonavaji svou funkci na plny pracovni tuvazek.
Pracovni fad ¢lent Vykonné rady (napf. jejich platy, dichody a jiné davky
socialniho zabezpeceni) jsou piedmétem smluv s ECB a stanovuje je Rada
guvernérl. O téchto zalezitostech nemaji ¢lenové Vykonné rady pravo hlasovat.
Pfi jmenovani postupuje Rada guvernérii na navrh vyboru skladajiciho se ze tii
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¢lenti jmenovanych Radou guvernéri a ze tfi ¢lent jmenovanych Radou. Tyto
tfi osoby jmenované Radou guvernérii jsou soucasni nebo byvali guvernéfi
narodnich centralnich bank, zatimco osoby jmenované Radou EU jsou vybirany
z ¢lent Rady ECOFIN.

Vykonna rada plni tyto hlavni tkoly:
* priprava zasedani Rady guvernéra,

» provadéni ménové politiky eurozony v souladu s obecnymi zasadami
a rozhodnutimi Rady guvernérd; pii této Cinnosti dava nezbytné pokyny
narodnim centralnim bankam eurozony,

* fizeni kazdodenni ¢innosti ECB a

« vykon uréitych pravomoci, které na Vykonnou radu pfenesla Rada guvernéru,
vcetné nékterych pravomoci regulatorniho charakteru.

Piiprava zasedani Rady guvernéri znamena, ze Vykonna rada sestavuje porad
jednani, pfipravuje nezbytné podklady pro jednani a také navrhy rozhodnuti,
ktera maji byt pfijata. V praxi to tedy znamend, ze Vykonna rada je opravnéna
navrhovat rozhodnuti, kterd Rada guvernérii piijima, i kdyz toto opravnéni neni
nikde formaln¢ upraveno.

Provadéni ménové politiky svéfuje Smlouva o ES do vyluéné pravomoci
Vykonné rady. Tuto ulohu tedy nemiZe plnit Rada guvernérti. Odpovédnost za
provadéni ménové politiky vychazi z pravomoci Vykonné rady déavat pokyny
narodnim centralnim bankam zemi eurozony. Diky tomu, Ze je tato loha svéfena
Vykonné rad¢, mize ECB reagovat na rychle se ménici podminky na penéznich
a kapitalovych trzich a pfizpusobit se jim i zabyvat se konkrétnimi a naléhavymi
piipady.

Rada guvernérii pfenesla na Vykonnou radu i dal$i tkoly a pravomoci. Ze
statutarnich publikaci ECB¢ Vykonna rada schvaluje a zvefejiiuje mésicni
zpravy (Clanek 15.1 Statutu ESCB), konsolidované tydenni finanéni vykazy
(¢lanek 15.2) a konsolidované rozvahy (¢lanek 26.3). Dale vykonava pfenesené
pravomoci souvisejici se spravou devizovych rezerv ECB a zodpovida také za
ukladani sankei tfetim stranam za neplnéni nafizeni ECB (viz oddil 2.5.3).

Pokud jde o fizeni bézné ¢innosti ECB, je Vykonna rada odpovédna také za

organizacni strukturu ECB a za stanovovani pravidel pro vybér, jmenovani
a sluzebni postup zaméstnancti ECB (viz oddil 6.2).

Podobné jako Rada guvernéri jedna i Vykonna rada jakoZzto kolektivni organ.
Clanek 11.5 Statutu ESCB stanovi, Ze ,.kazdy osobné pritomny clen Vykonné
rady md pravo hlasovat a md k tomu ucelu jeden hlas“. Zasada kolektivni

¢ Vyro¢ni zpravy piijima Rada guvernért, konvergenéni zpravy piijima Generalni rada.
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odpoveédnosti znamend, ze rozhodnuti se projednavaji spoleéné a vSichni ¢lenové
za né€ nesou spole¢nou odpovédnost.

Vykonna rada zaseda v soucasnosti jednou tydné€. Obvykle rozhoduje prostou
vétSinou hlasti osobné ptitomnych ¢lend. V pfipadé rovnosti hlasit ma rozhodny
hlas prezident.

Jako ¢len Vykonné rady ma prezident ECB rovnocenné postaveni mezi ostatnimi
¢leny a je jejimi rozhodnutimi vazan. Statut ESCB vsSak pfiznava prezidentovi
vyznamnou ulohu tim, Ze mu (nebo v jeho nepfitomnosti viceprezidentovi)
svéiuje vylucné urcité funkce: predseda v§em tfem rozhodovacim organim ECB,
ma rozhodny hlas v Radé guvernéru a ve Vykonné rad¢, navenek zastupuje ECB
(napf. na mezinarodni trovni), predklada vyroc¢ni zpravu ECB Evropskému
parlamentu a Radé EU a muze se ucastnit zasedani Rady ECOFIN a Euroskupiny.
Podle jednaciho fadu nelze rozhodnuti o osobnich tkolech ¢lent Vykonné rady,
které souviseji s kazdodenni ¢innosti ECB, prijmout proti hlasu prezidenta.

Generalni rada

Generalni rada zaji$t'uje institucionalni propojeni mezi Eurosystémem a narodnimi
centralnimi bankami ¢lenskych stati EU, které nejsou v eurozoné. Jeji existence,
sloZeni a tkoly jsou dany rozdilnou trovni integrace v HMU (viz oddil 1.2.2).
Generalni rada bude rozpusténa, jakmile vSechny ¢lenské staty EU zavedou euro.

Postaveni Generalni rady jako rozhodovaciho organu ESCB zdiraziuje vyznam,
ktery autoii Smlouvy o ES pfisuzovali udrzovani vazeb a spolupraci s narodnimi
centralnimi bankami ¢lenskych statd EU, které zatim nezavedly euro.

Generalni rada se sklada z prezidenta a viceprezidenta ECB a z guvernéru
narodnich centralnich bank vSech ¢lenskych stati EU. V soucasnosti ma
tedy 27 ¢lend. Zasedani Generalni rady se mohou tcastnit dal$i ¢tyfi ¢lenové
Vykonné rady, ale nemaji pravo hlasovat. Guvernéfi narodnich centralnich bank
pfistupujicich zemi (v soucasnosti Bulharsko a Rumunsko) se zasedani Gc¢astni
jako pozorovatelé. Podobné jako v ptipadé Rady guvernéri se zasedani Generalni
rady muze Gcastnit také piedseda Rady EU a jeden ¢len Evropské komise, ale
rovnéz bez prava hlasovat.

Generalni rada plni tkoly prevzaté z EMI, které zatim musi ECB plnit ve tfeti
etapé HMU, nebot’ nékteré ¢lenské staty zatim nezavedly euro. Ma tedy predevsim
poradni funkci v oblasti pfiprav nezbytnych pro vstup do Eurosystému. V ramci
této Cinnosti tedy Generalni rada také schvaluje konvergencni zpravy, jejichz
vypracovani uklada Smlouva o ES (viz oddil 1.2.2).

Generalni rada také sleduje fungovani ERM 1II (viz oddil 3.2.1). Hodnoti
udrzitelnost dvoustrannych sménnych kurzii mezi jednotlivymi zacastnénymi
ménami zemi mimo eurozénu a eurem, slouzi jako férum pro koordinaci ménové
a kurzové politiky a fidi mechanismus intervenci a financovani ERM I1.
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Generalni rada dale:

* sleduje, zda narodni centralni banky c¢lenskych stath EU a ECB dodrzuji
ustanoveni ¢lanku 101 (pfeCerpani zistatku bankovnich Gétd a jiny typ Gvéru)
a ¢lanku 102 (zédkaz zvyhodnéného pfistupu k finanénim institucim) Smlouvy
0 ES (viz oddil 2.5.5),

* prispiva k ¢innostem, jako je poradni funkce ECB a shromazd’ovani statistickych
informaci (viz oddily 2.5.4a 3.5) a

* je konzultovana pii zménach pravidel ucetnictvi a finanéniho vykazovani,
stanovovani kli¢e pro upisovani zakladniho kapitalu ECB a pracovniho fadu
pro zaméstnance ECB.

Prezident je povinen informovat Generalni radu o rozhodnutich pfijatych Radou
guvernérl, aby guvernéfi narodnich centralnich bank zemi mimo eurozénu méli
k informacim o jednanich Rady guvernéri pfimy pfistup.

Generalni rada ma sviyj vlastni jednaci fad. Predseda ji prezident ECB, nebo
v piipadé jeho nepfitomnosti viceprezident. Zpravidla zaseda Ctytikrat rocné ve
Frankfurtu. Zasedani mtze probihat také prostiednictvim telekonference.

2.5.2 Konzistentni provadéni politiky ECB

Pro konzistentni provadéni politiky ECB a zajisténi jednotnosti systému
vydava ECB obecné zasady a pokyny pro decentralizované provadéni operaci
Eurosystému. Dale organizaéné zajistuje a podporuje vybory ESCB, které byly
zfizeny jako forum pro vzajemnou spolupraci. ECB je také ,,ustfedim® n€kolika
spole¢nych provoznich systému, které zajistuji vyménu informaci v realném
¢ase mezi ECB a narodnimi centralnimi bankami, a tak umoznuji ECB sledovat
veskeré decentralizované operace a zajiStovat dodrzovani obecnych zasad
a pokynt.

Pravni akty Eurosystému

V Eurosystému se uplatiiuji tfi druhy pravnich aktt, jmenovité:

* obecné zasady ECB,

* pokyny ECB a

* vnitini rozhodnuti.

Obecné zasady ECB a pokyny ECB jsou zvlastni druhy pravné zavaznych
a soudné vymahatelnych nastroju, jejichz ucelem je zajistit, aby narodni centralni
banky konzistentné provadély decentralizované operace v souladu s vnitinim

rozdélenim pravomoci.

Vzhledem k tomu, Ze obecné zasady a pokyny ECB jsou soucasti pravnich
pfedpistt Spolecenstvi, jsou nadfazeny dosavadnim i budoucim vnitrostatnim
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pravnim predpisim v rozsahu jejich pouzitelnosti (zasada nadfazenosti).’
Dodrzovani obecnych zasad a pokynit ECB pak zajistuje Rada guvernéri. V této
funkeci ji prostfednictvim pravidelnych zprav o dodrzovani pfedpisti podporuje
Vykonna rada.

ECB je rovnéz opravnéna piijimat vnitini rozhodnuti v organizac¢nich, spravnich
nebo finanénich zalezitostech Eurosystému. Tato vnitini rozhodnuti jsou pravné
zavazna také pro vSechny ¢leny Eurosystému.

Formalni pozadavky upravujici pfijimani obecnych zasad, pokynt a vnitinich
rozhodnuti ECB nejsou uvedeny ve Smlouvé ani Statutu, ale v jednacim fadu
ECB a vychazeji ze v§eobecnych zasad pro pravni piedpisy Spolecenstvi.

Tyto nastroje maji pravni uc¢inky pouze uvnitt Eurosystému a podle pravnich
piedpist Spolecenstvi tedy nevznika povinnost obecné zasady, pokyny a vnitini
rozhodnuti ECB zvefejnovat. ECB vSak v zajmu transparentnosti zvefejiuje
zpravidla obecné zasady a vnitini rozhodnuti, ktera jsou predmétem zajmu
ucastnikt trhu i1 Siroké vetejnosti. Téch nékolik malo pravnich aktl, které
nejsou zvetejniovany, se spiSe tyka podrobnéj$ich technickych a provoznich
zalezitosti, zejména téch, u nichz se z provoznich divodu predpokladaji ¢asté
zmény.

Obecné zasady ECB stanovuji celkovy ramec a hlavni pravidla pro provadeéni
decentralizovanych operaci Eurosystému narodnimi centralnimi bankami a pro
shromazd’ovani statistickych informaci.

Obecné zasady ECB jsou vnitinimi dokumenty Eurosystému a jsou uréeny pouze
narodnim centralnim bankam zemi eurozony, a nemaji tedy pfimo ¢i jednotlivé
vliv na zakonna prava protistran centralnich bank. K takové ucinnosti je tieba,
aby jejich ustanoveni promitly narodni centralni banky do pfislu$nych vztaht se
svymi protistranami.

Vzhledem k rozdilim ve strukturach finanénich trhtt a v pravnich tadech
zemi eurozony byly obecné zasady ECB koncipovany tak, aby byl pii jejich
zavadéni ponechan urdity volny prostor, pokud bude respektovana slucitelnost
s pozadavky jednotné ménové politiky v eurozoné. V zavislosti na pravnim
usporadani jednotlivych narodnich centralnich bank se tyto vztahy fidi bud’ podle
smluv mezi nimi a jejich protistranami, nebo podle regulatornich opatieni, ktera
se na tyto protistrany vztahuji. I kdyz se formalni zavadéni téchto ustanoveni
muze v jednotlivych zemich lisit, na jejich podstatu to nema vliv.

Podle jednaciho fadu ECB piijima obecné zasady Rada guvernérd a nasledné
jsou pfedany narodnim centralnim bankdm zemi eurozony. Pro snazsi provadéni
zmén v obecnych zasadach muze Rada guvernéru rozhodnout, Ze tuto pravomoc
pfenese na Vykonnou radu, pokud rozsah pfenesené pravomoci vymezi.

7 Mezi obecnymi zdsadami ECB a vnitrostatnimi pravnimi piedpisy zatim nevznikaly rozpory.
ECB vzdy postupovala tak, aby jeji obecné zasady byly slucitelné s vnitrostatni legislativou.
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Pokyny ECB piijima Vykonna rada. Ugelem je zajistit provadéni ménovych
rozhodnuti a obecnych zéasad prostiednictvim konkrétnich a podrobnych pokynt
narodnim centralnim bankdm zemi eurozony. Vyznamné jsou napiiklad pokyny
pro provadéni operaci na volném trhu (viz oddil 3.1.3), které vydava Vykonna
rada.

Vnitini rozhodnuti se tykaji vnitfnich organiza¢nich nebo spravnich zalezitosti.
Jsou ,,neobvykla“ tim, ze nejsou uréena konkrétnim piijemctim, ale jsou pravné
zavazna pro ¢leny Eurosystému.

K t&mto rozhodnutim (viechna se zvefejiiuji v Utednim véstniku Evropské unie)
patii rozhodnuti ECB tykajici se:

* pristupu vetejnosti k dokumentim a archivu ECB,

¢ podilu narodnich centralnich bank v kli¢i pro upisovani zékladniho kapitalu
ECB,

* splaceni zakladniho kapitalu ECB,

* vydavani eurobankovek a

* rozd€lovani ménovych piijmi mezi narodni centralni banky.

Vybory Eurosystému/ESCB a Vybor pro lidské zdroje

Vybory ESCB zfidila Rada guvernéri podle ¢lanku 9 jednaciho tadu ECB
a jejich ulohou je napomahat v ¢innosti rozhodovacich organi ECB. Vybory
ESCB poskytuji odborné zazemi v oblasti své piisobnosti a usnadiuji pfijimani
rozhodnuti a jejich provadéni.

Vyborim ESCB piedsedajizpravidlavedoucipracovnici ECB, ktefiprostiednictvim
Vykonné rady podavaji zpravy Radé guvernéri. Ucast ve vyborech ESCB je
zpravidla omezena na pracovniky centralnich bank Eurosystému. Pokud vsSak
néktery z vybort ESCB projednava zalezitosti, které spadaji do pusobnosti
Generalni rady, na zasedani jsou pfitomni také zastupci nezhéastnénych
narodnich centralnich bank. Podle situace mohou byt k jednani vybort ESCB
piizvani i zastupci ostatnich kompetentnich orgéand, jako jsou vnitrostatni organy
bankovniho dohledu, jedna-li se o zasedani Vyboru pro bankovni dohled.

V soucasnosti ma ESCB dvanact vybort. Vedle Vyboru pro bankovni dohled
(BSC), jehoz funkce jsou popsany v oddilu 3.7 v souvislosti se statutarnimi tkoly
ESCB v oblasti obezietnostniho dohledu nad Gvérovymi institucemi a v oblasti
stability finan¢niho systému, se jedna o tyto vybory:

* Vybor pro ucetnictvi a ménové piijmy (AMICO), ktery ma poradni funkci

ve vSech vnitinich zalezitostech Eurosystému, které souviseji s Gcetnictvim,
finanénim vykaznictvim a pferozdélovanim ménovych piijmd.
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* Vybor pro bankovky (BANCO) podporuje spolupraci uvnité Eurosystému pfi
vyrobé a vydavani eurobankovek a pfi nasledné manipulaci s nimi.

* Vybor pro vnéjsi komunikaci (ECCO) napomaha ECB v jeji komunikaéni
politice, zejména v otazkdch souvisejicich s vydavanim vicejazyénych
publikaci.

* Vybor pro informacni technologie (ITC) spolupracuje pfi piipraveé, zavadeéni
a udrzbé siti IT a komunikacni infrastruktury, které podporuji spoleéné
provozni systémy.

* Vybor vnitinich auditori (IAC) pfipravuje jednotné normy pro kontrolu
operaci Eurosystému a kontroluje spole¢né projekty a provozni systémy na
urovni Eurosystému a ESCB.

* Vybor pro mezinarodni vztahy (IRC) pomaha ECB pii plnéni jejich
statutarnich ukolti souvisejicich s mezinarodni spolupraci a pisobi jako forum
pro vyménu nazoru na spolecna témata v této oblasti.

* Vybor pro pravni zalezitosti (LEGCO) radi ve vSech pravnich otazkach,
které souviseji se statutarnimi ukoly ECB.

* Vybor pro operace na trhu (MOC) pomaha Eurosystému pii provadéni
operaci ménové politiky a devizovych transakei a pfi tizeni devizovych rezerv
ECB a operaci ERM 11.

* Vybor pro ménovou politiku (MPC) ma poradni funkci zejména ve
strategickych a  dlouhodobé&jsich  zalezitostech, které souviseji
s formulovanim meénové a kurzové politiky, a odpovidd za pravidelné
projekce makroekonomického vyvoje v eurozoné, které sestavuji odbornici
Eurosystému (viz oddil 3.1.2).

* Vybor pro platebni styk a zaétovani (PSSC) ma poradni funkci v souvislosti
s provozem a udrzbou systétmu TARGET, s politikou platebniho styku
a dohledu a v oblasti z(¢tovani a vyporadani cennych papird.

* Vybor pro statistiku (STC) ma poradni funkci pii navrhovani a sestavovani
statistickych udaju, které shromazd’uji ECB a narodni centralni banky.

S cilem dale posilit spolupraci a pocit spole¢né odpovédnosti centralnich bank
ESCB a Eurosystému pfi fizeni lidskych zdroju zfidila Rada guvernéri Vybor
pro lidské zdroje (HRC). Timto krokem formalizovala dlouhodobou spolupraci
mezi vedoucimi pracovniky oddéleni pro personalni zalezitosti v centralnich
bankach c¢lenskych stati EU. Aniz by tim byly dotéeny vylu¢né pravomoci
narodnich centralnich bank a ECB v oblasti lidskych zdrojti, slouzi tento
vybor jako forum pro vyménu zkuSenosti a informaci o pfislusnych postupech
a opatfenich v oblasti lidskych zdroji a pfispiva mimo jiné k vyhledavani
piilezitosti pro spoleéné skolici aktivity a opatieni, jejichZ cilem je podporovat
vzajemnou vymeénu pracovnika.
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Spolecné operacni systémy

ECB a narodni centralni banky vytvofily fadu spole¢nych operacnich systému,
které usnadiiuji provadéni decentralizovanych operaci. Tyto systémy ,,logisticky
podporuji“ funkéni integritu Eurosystému.

Spole¢né operacni systémy zahrnuji informaéni systémy, aplikace a postupy. Ty
jsou usporadany ,.hvézdicoveé®, pticemz stied je v ECB. Vlastniky systému jsou
ptislusné vybory ESCB, ale idi je organizacni slozky ECB.

Operace Eurosystému pouzivaji tyto spoleéné operacni systémy:

* Systémy pro nabidkova fizeni a bilateralni intervence na trhu, které zajistuji
bezpecny a rychly pfenos pokynd pro provadéni decentralizovanych operaci
ménové politiky.

* Systém pro vzajemnou vymeénu nestatistickych udaji, ktery slouzi jako
komunikacéni kanal pro ptfedavani dennich rozvahovych udaji narodnich
centralnich bank a ECB. Udaje jsou zasilany pracovnikim ECB odpovédnym
za tizeni likvidity a vyuzivany pro denni analyzu penézniho trhu.

* Jednotny systém sjednavani obchodi pouzivany pro evidenci a zpracovani
transakci s devizovymi rezervami ECB, které provadéji narodni centralni
banky, a transakci s vlastnim kapitalem provadénych ECB a dale pro sledovani
pozic, limitt, rizik a vykonnosti.

* Ménovy informacni systém, ktery sleduje zasoby bankovek u narodnich
centralnich bank s cilem zjistit pfipadné nedostatky a piebytky eurobankovek
v riznych pfistupovych bodech Eurosystému. Tento systém umoziuje korigovat
nerovnovahu tim, ze pfebytek bankovek v jedné zemi je pouzit k vyrovnani
jejich potencialniho nedostatku v dalsi zemi.

Dalsi jednotné operacni systémy, kterych se G€astni narodni centralni banky
¢lenskych statti mimo eurozonu:

* Platebni systém TARGET (viz oddil 3.3).

* Systém CebaMail. Jedna se o uzavieny systém elektronické posty pro bezpecnou
vyménu informaci mezi narodnimi centralnimi bankami ¢lenskych stata EU.

* Telekonferenéni systém. Jedna se o uzavieny a bezpe¢ny systém pro poradani
telekonferenci mezi ¢leny ESCB na urovni guvernéri a na expertni urovni.

* Systém monitorovani pad€lkd, ktery umoziuje vSem opravnénym ucastnikiim
bezpecny pristup k centralizovanym udajiim o padélanych eurobankovkach v EU.

* Systém pro vymeénu statistickych udaju, ktery uvnitt ESCB zajist'uje bezpeény
a rychly pienos statistickych udaji v jednotném formatu.
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« Statistickd a ménova databaze MFI. Jedna se centralizovany registr ménovych
finan¢nich instituci, které tvori soubor zpravodajskych jednotek pro ménovou
abankovni statistiku. Patii k nim také uverové instituce s povinnosti minimalnich
rezerv. Databaze rovnéz uvadi aktiva, kterd lze pouzit jako uznatelné zajisteéni
(kolateral) vnitrodennich uvérovych operaci a operaci ménové politiky
Eurosystému.

Vykazovani uvnité Eurosystému

Vzhledem k vysoké mife provozni decentralizace je tfeba uvniti Eurosystému ve
znaéném rozsahu vykazovat udaje, které rozhodovaci organy ECB potiebuji pro
centralizované provadéni politiky ECB a které jsou nutné pro zachovani funkéni
integrity Eurosystému.

Operace Eurosystému se promitaji téméf vyluéné v rozvahach narodnich
centralnich bank a vedou k vysokym zlstatkim uvnitf Eurosystému. Ty vyplyvaji
pfedev§im z preshrani¢nich transakci provadénych prostifednictvim systému
TARGET (viz oddil 3.3.1) a vytvafeji dvoustranné zavazky a pohledavky mezi
narodnimi centralnimi bankami na jejich mistnich Gétech. Zptsobuji je vSak také
pravidelna pridélovani eurobankovek v obéhu mezi centralni banky Eurosystému
(viz oddil 3.4). V oblasti s jednotnou ménou jsou vSak pro analytické a provozni
ucely vyznamné pouze agregované a konsolidované vysledky. V této situaci je
dalezité, aby byly veskeré operace provadéné narodnimi centralnimi bankami
zaétovany a vykazany podle harmonizované metodiky a aby zustatky uvnitf
Eurosystému byly fadné konsolidovany.

Na zéklad¢ ¢lanku 26.4 Statutu ESCB piijala Rada guvernéru pravidla pro
udetnictvi a finanéni vykazovani v Eurosystému®. Podle nich jsou uéty ECB
a narodnich centralnich bank sestavovany na zakladé potizovacich cen, které jsou
upraveny tak, aby zahrnovaly trzni ocenéni obchodovatelnych cennych papir,
zlata a dalSich rozvahovych i podrozvahovych aktiv a pasiv uvadénych v cizich
meénach.

Vzhledem k vysoké angaZovanosti Eurosystému v devizovych prostfedcich je
velka pozornost vénovana obezietnosti. Obezietny ptistup se uplatituje pfedevsim
na rozdilné nakladani s nerealizovanymi zisky a nerealizovanymi ztratami
pti zachycovani vynosi. Realizované finan¢ni zisky a vSechny (realizované
i nerealizované) financni ztraty se zachycuji na uétu zisku a ztrat. Nerealizované
finanéni zisky se vykazuji na Gétu pfecenéni. Vzajemné zavazky a pohledavky
centralnich bank Eurosystému se vzajemné zapoctou tak, aby konsolidované
rozvahy odrazely pouze pozici Eurosystému vici tfetim stranam.

Néarodni centralni banky posilaji rozvahové tdaje ECB denné. ECB tyto
udaje pouziva zejména pro denni analyzu penézniho trhu, ktera je nezbytna
pro provadéni jeji ménové politiky. Tyto udaje tvofi také zaklad tydenni
konsolidované rozvahy Eurosystému a jeho konsolidované ro¢ni rozvahy.

¥ Obecné zasady ECB/2002/10 ze dne 5. prosince 2002 o pravnim ramci pro iCetnictvi a finan¢ni
vykazovani v Evropském systému centralnich bank (UT. vést. L 58, 3.3.2003, s. 1).
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Decentralizované provozni uspotadani Eurosystému rovnéz vyzaduje, aby bylo
vykazovano velké mnozstvi nefinanénich udaju. Typickym ptikladem jsou
vykazy, kter¢ ECB umoznuji kontrolovat, jak narodni centralni banky dodrzuji
jeji obecné zasady a pokyny. K dal§im patii pravidelné vykazy narodnich
centralnich bank o tocich bankovek v eurozoné, jejichz ucelem je ukazat na
piipadny nedostatek nebo piebytek eurobankovek v rdznych pfistupovych
mistech Eurosystému.

2.5.3 Regulatorni pravomoci ECB

Pii provadeéni tkold svéfenych Eurosystému mize ECB také pfijimat pravni
akty, které maji ptimy vliv na jiné tfeti strany, nez jsou narodni centralni banky
Eurosystému (¢l. 110 odst. 1 Smlouvy o ES a ¢lanek 34.1 Statutu ESCB).
K témto nastrojim patii natizeni ECB a rozhodnuti ECB.

Regulatorni pravomoci ECB ji umoznuji plnit nezavisle svoje povéteni, aniz by
se musela spoléhat na pravni akty instituci Spolecenstvi nebo ¢lenskych statu.
ECB v$ak muze v souladu se zasadou omezenych pravomoci vykonavat pouze ty
regulatorni pravomoci, které jsou nezbytné k provadéni ukold Eurosystému.

Za neplnéni povinnosti vyplyvajicich z nafizeni a rozhodnuti ECB mtuze ECB
ukladat podnikiim pokuty nebo opakované sankce (¢l. 110 odst. 3 Smlouvy
o ES a ¢lanek 34.3 Statutu ESCB). ECB tuto pravomoc vykonava v mezich a za
podminek stanovenych v dopliiujicich pravnich predpisech.’

Veskera opatfeni ECB, ktera maji mit pravné zavazny ucinek, podléhaji
prezkumu nebo vykladu Evropského soudniho dvora.

Stejné jako je tomu v pfipadé€ nafizeni ptijatych legislativnimi organy Evropského
spoleéenstvi, maji i nafizeni ECB obecnou pouzZitelnost, jsou zavazna v celém svém
rozsahu a plati pfimo ve v§ech zemich eurozony. Obecna pouzitelnost znamena, ze
se vztahuji na neomezeny pocet subjekti a pfipadd. Pfima pouzitelnost znamena,
ze nafizeni ECB neni tieba pfevadét do vnitrostatnich pravnich predpist. Jakozto
zavazné pravni akty ukladaji tfetim stranam ptimé povinnosti.

Natizeni ECB piijima Rada guvernérii a jejim jménem je podepisuje prezident
ECB. Rada guvernéri mize rozhodnout, Ze svou pravomoc pfijimat nafizeni
ECB pienese na Vykonnou radu ECB, je v§ak povinna rozsah a omezeni téchto
pfenesenych pravomoci vymezit.

Natizeni ECB se stavaji zavazna a vstupuji v platnost zvefejnénim v Ufednim
véstniku Evropské unie, a to ve vSech tfednich jazycich Spolecenstvi.

ECB dosud piijimala nafizeni o uplatfiovani minimalnich rezerv'®, o vykazovani

° Natizeni Rady (ES) ¢. 2532/98 ze dne 23. listopadu 1998 o pravomoci Evropské centralni
banky uvalovat sankce (Ut. vést. L 318,27.11.1998, s. 4).

0Natizeni Evropské centralni banky (ES) ¢. 1745/2003 ze dne 12. zaii 2003 o uplatiiovani
minimalnich rezerv (ECB/2003/9), Ut vést. L 250, 2.10.2003, s. 10.
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udaji pro konsolidovanou rozvahu sektoru ménovych finan¢nich instituci'' a pro
vypracovavani statistiky urokovych sazeb uplatiovanych ménovymi finan¢nimi
institucemi'? a o pravomocich ECB uvalovat sankce'®.

Rozhodnuti ECB jsou zavazna v celém rozsahu pro ty, jimZz jsou urcena,
a nabyvaji u¢innosti, jakmile jsou jim oznamena. Mohou byt uréena libovolné
pravnické nebo fyzické osobé, v¢etné zemi eurozony.

Rozhodnuti ECB pfijima Rada guvernérii nebo Vykonna rada v oblastech svych
pravomoci. Proti rozhodnuti pfijatému Vykonnou radou se mize dotcena strana
odvolat k Radé guvernéru.

Rozhodnuti ECB jsou uréena zemim eurozony, pokud ECB schvaluje objem
emise minci podle ¢l. 106 odst. 2 Smlouvy o ES. Rozhodnuti urena ostatnim
stranam se tykaji zpravidla sankci uvalenych ECB za neplnéni jejich nafizeni,
naptiklad za poruseni povinnosti minimalnich rezerv.

Vsechna rozhodnuti ECB jsou vydavana v jazyce nebo jazycich subjektd, jimz
jsou uréena. ECB muize rozhodnout, Z¢ své rozhodnuti zvefejni v Ufednim
véstniku. V takovém piipade se rozhodnuti zvetejiuji ve vSech Giednich jazycich
Spolecenstvi.

2.5.4 Poradni ¢innost ECB

V ramci své poradni Cinnosti mize ECB vydavat doporuéeni a stanoviska
v oblasti své plsobnosti. Doporucéeni a stanoviska ECB jsou nezavazné pravni
akty, které jsou vydavany v jazyce toho, komu jsou ur€eny. Pokud maji obecny
vyznam, mize se ECB rozhodnout, e je zveiejni v Utednim véstniku. V takovém
piipadé se zvefejni ve vSech Gfednich jazycich SpolecCenstvi.

Doporuceni ECB
ECB vydava dva druhy doporuceni:

* Doporuceni ECB ve smyslu pravni terminologie Spole€enstvi jsou nastroje,
jejichz prostiednictvim mize ECB piredkladat navrhy na pfijeti pravnich
piedpistt Spolecenstvi v oblasti své pisobnosti.

* Doporuceni ECB v obvyklejsim smyslu tohoto pojmu jsou nastroje, jejichz
prostiednictvim dava ECB podnét k urcitym krokdm.

"'Natizeni Evropské centralni banky (ES) ¢.2423/2001 ze dne 22. listopadu 2001 o konsolidované
rozvaze sektoru ménovych finanénich instituci (ECB/2001/13), Ut. vést L 333, 17.12.2001,
s. 1 ve znéni nafizeni Evropské centralni banky (ES) ¢. 1746/2003 ze dne 18. zati 2003
(ECB/2003/10), Uf. vést. L 250, 2.10.2003, s. 17.

Natizeni Evropské centralni banky (ES) ¢. 63/2002 ze dne 20. prosince 2001 o statistice
urokovych sazeb uplatiovanych ménovymi finanénimi institucemi na vklady a uvéry vaci
domacnostem a nefinanénim podnikiim (ECB/2001/18), UF. vést. L 10, 12.1.2002, s. 24.

3Natizeni Evropské centralni banky (ES) ¢. 2157/1999 ze dne 23. zafi 1999 o pravomoci
Evropské centralni banky uvalovat sankce (ECB/1999/4), UL vést. L 264, 12.10. 1999, s. 21.
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ECB je spoleéné s Evropskou komisi opravnéna predkladat navrhy na piijeti
sekundarnich pravnich pfedpist Spolecenstvi, které dopliuji nebo upravuji Statut
ESCB. Komise muze predkladat navrhy ve vSech oblastech, v nichz mize ECB
predkladat doporuceni, ale zatim toto své pravo neuplatnila. Stranu, ktera své
pravo predkladat navrhy neuplatni, konzultuje pfed pfijetim pravniho piedpisu
Rada EU, tj. doporucuje-li pfijeti pravniho predpisu ECB, je navrh konzultovan
s Komisi a naopak.

Clanek 107 odst. 6 Smlouvy o ES a ¢lanek 42 Statutu ESCB vymezuji oblasti,
v nichz Smlouva o ES vyzaduje pfijeti dopliiujicich pravnich piedpisi ke Statutu.
Tyto oblasti se tykaji pfedevsim toho, v jakych mezich a za jakych podminek
mize ECB po Gvérovych institucich pozadovat, aby drzely minimalni rezervy
u narodnich centralnich bank zemi eurozony (viz oddil 3.1.3), shromazd’ovaly
statistické udaje (viz oddil 3.5), vykonavaly své regulatorni pravomoci (viz
oddil 2.5.3), zvySovaly svij zakladni kapital (viz oddil 3.8) nebo skladaly dalsi
devizové rezervy (viz oddil 3.2.2). Rada EU takové dopliujici pravni ptredpisy
pfijala — vétSinou na zakladé doporuéeni ECB'* — na zacatku tieti etapy HMU
v souladu s ¢lankem 123 Smlouvy o ES.

Kromé bézného postupu pii zméné Smlouvy (¢lanek 48 Smlouvy o EU) stanovi
Smlouva o ES dva zvlastni postupy pro zmény Statutu ESCB:

i.  zjednoduSeny postup pro prijimani zmén stanoveny v ¢l. 107 odst. 5
Smlouvy o ES a v ¢lanku 41 Statutu ESCB a

ii. postup podle zmochovaci dolozky v ¢lanku 10.6 Statutu, kterou zavedla
Smlouva z Nice v unoru 2003.

ZjednodusSeny postup pro prijimani zmén se uplatiuje v nékolika oblastech,
jako jsou statistika, UCetnictvi, operace na volném trhu a Gvérové operace,
minimalni rezervy, zuctovaci a platebni styk, operace se tietimi zemémi
a prerozdélovani ménovych piijmi. Umoznuje Radé EU podle potieby upravovat
se souhlasem Evropského parlamentu technicka ustanoveni Statutu ESCB, aniz by
bylo nutné pouzit bézny postup pti zménach Smlouvy, tedy mezivladni konferenci
a ratifikaci ¢lenskymi staty EU. Zatim vSak zjednoduseny postup nebyl pouzit.

Zmociovaci dolozka v ¢lanku 10.6 Statutu ESCB umoziiuje upravit zptsob
hlasovani Rady guvernéri rozhodnutim Rady EU. Vzhledem k zasadnimu
dopadu takovych zmén vsak prijima Rada EU tato rozhodnuti ve sloZeni hlav

4Viz doporuceni (ECB/1998/8) k natizeni Rady (ES) o uplatfiovani minimalnich rezerv
Evropskou centralni bankou (Uf. vést. C 246, 6.8.1998, s. 6), doporuéeni (ECB/1998/9)
k nafizeni Rady (ES) o pravomoci Evropské centralni banky uvalovat sankce (Ut. v&st. C 246,
6.8.1998, 5.9), doporuceni (ECB/1998/10) k natizeni Rady (ES) o shromazd’ovani statistickych
informaci Evropskou centralni bankou (Uf. v&st. C 246, 6.8.1998, s. 12), doporudeni
(ECB/1998/11) k natizeni Rady (ES) o mezich a podminkéch zvySovani zakladniho kapitalu
Evropské centralni banky (Ut. vést. C 411, 31.12.1998, s. 10), doporuceni (ECB/1999/1)
k nafizeni Rady (ES) o dalsich vyzvach Evropské centralni banky ke slozeni ménovych rezerv
(UK. vést. C 269, 23.9.1999, 5. 9).
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statli nebo predsedu vlad. Zmocnovaci dolozka byla pouzita v roce 2003. Na
zakladé doporuc¢eni ECB zménila Rada EU ¢lanek 10.2 Statutu ESCB a zména
vstoupila v platnost 1. kvétna 2004 (viz oddil 2.5.1).

Doporuéeni ECB v bézném vyznamu tohoto pojmu mohou slouzit jako nastroje,
jejichz prostiednictvim dava ECB podnét k pfijeti opatieni (nikoli jen pravniho
charakteru) institucemi SpoleCenstvi nebo c¢lenskymi staty. ECB napiiklad
doporucuje Radé EU jmenovani externich auditorii narodnich centralnich bank
Eurosystému v souladu s ¢lankem 27.1 Statutu ESCB. Doporuceni ECB ¢lenskym
statim se tykaji pfevazné spoluprace s vnitrostatnimi organy v oblasti statistiky,
napt. doporuceni ECB statistickym organim (jinym nez narodnim centralnim
bankam) nékterych Clenskych stat, pokud jde o statistickou zpravodajskou
¢innost v oblasti platebni bilance a statistiky investi¢ni pozice vii¢i zahrani¢i's.
Dalsim prikladem je doporuceni ECB zemim eurozony tykajici se zruSeni
ustanoveni, ktera omezuji pocet minci narodni mény, které lze pouzit pfi
jednotlivé platbe'e.

Stanoviska ECB
ECB vydava sva stanoviska:

* kdykoli néktera z instituci Spoleenstvi nebo ¢lensky stat konzultuje ECB
v souladu se Smlouvou o ES nebo Statutem ESCB nebo

* z vlastniho podnétu, tedy kdykoli to povazuje za vhodné, k zalezitostem
spadajicim do jeji ptisobnosti.

Legislativni organy Spoleéenstvi jsou povinny konzultovat s ECB v§echny navrhy
aktli Spolecenstvi v oblasti jeji ptisobnosti. Stejné tak museji ¢lenské staty EU
konzultovat s ECB (v mezich a za podminek stanovenych v rozhodnuti Rady'”)
navrhy pravnich pfedpist v oblasti jeji plisobnosti, jako jsou ménové zaleZitosti,
platebni prostiedky, narodni centralni banky, shromazd’ovani, sestavovani a Sifeni
statistickych udaji v oblastech mény, financi, bankovnictvi, platebnich systému
a platebni bilance a pravidla pro finan¢ni instituce, pokud tyto navrhy vyznamné
ovliviuji stabilitu finan¢nich instituci a trht. Organy Clenskych stati mimo
eurozonu navic museji konzultovat s ECB vSechny navrhy pravnich predpist, které
se tykaji nastroji ménové politiky. Pouze Spojené kralovstvi bylo této povinnosti
konzultovat s ECB zprosténo na zakladé Protokolu pfipojeného ke Smlouvé!'® | tak
dlouho, dokud Spojené kralovstvi nepristoupi ke tieti etape [HMU] “.

SDoporuceni (ECB/2003/8) ze dne 2. kvétna 2003 o pozadavcich Evropské centralni banky
tykajicich se statistické zpravodajské povinnosti v oblasti statistiky platebni bilance, statistiky
investiéni pozice vii¢i zahranii a vykazu devizovych rezerv (Ut. vést. C 126, 28.5.2003, s. 7).

"*Doporuéeni (ECB/2001/17) ze dne 6. prosince 2001 o zruSeni ustanoveni zuéastnénych
¢lenskych stati, ktera omezuji pocet minci narodni mény, které 1ze pouzit pfi jednotlivé platbé
(Ut vést. C 356, 14.12.2001, s. 9).

7Rozhodnuti Rady 98/415/ES ze dne 29. Cervna 1998 o konzultacich vnitrostatnich organt
s Evropskou centralni bankou k navrhiim pravnich piedpist (UE. vést. L 189, 3.7.1998, s. 42).

8Protokol o nékterych ustanovenich tykajicich se Spojeného kralovstvi Velké Britanie
a Severniho Irska.
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Clanek 48 Smlouvy o EU stanovuje, e ,,instituciondlni zmény v ménové oblasti
Jjsou rovnéz konzultovany s Evropskou centralni bankou*. ECB byla na zakladé
tohoto ustanoveni konzultovana béhem jednani o Smlouvé z Nice' a k navrhu
Smlouvy o Ustavé pro Evropu®. ECB piivitala navrh Ustavy jako zjednodusent,
zefektivnéni a vyjasnéni pravniho a institucionalniho ramce EU. I pies své
celkové kladné hodnoceni uréila ECB v navrhu Ustavy nékteré &lanky, ktery by
zaslouzily dal$i vyjasnéni a upravu. ECB také formalné zasahovala do jednani
mezivladni konference. V dopise predsedovi Rady EU z 26. listopadu 2003
vyjadril prezident ECB vazné znepokojeni Rady guvernérd tykajici se navrhu
predsednictvi Rady, podle néhoz by zakladni ustanoveni vztahujici se na
rozhodovaci organy ECB mohla byt zménéna zjednodusenym postupem bez
ratifikace ¢lenskymi staty. Po zasahu ECB byl navrh vzat zpé&t.?!

ECB mize také z vlastniho podnétu predkladat institucim Spolecenstvi nebo
vnitrostatnim organim stanoviska k zalezitostem, které spadaji do oblasti jeji
pusobnosti. Ty se neomezuji pouze na navrhy pravnich predpisi, ale zahrnuji
vSechny zalezitosti, které jsou pro ECB vyznamné.

Poradni uloha ECB ji zajistuje moznost podilet se na vSech pravnich aktech
Spolecenstvi a vnitrostatnich pravnich aktech, které spadaji do oblasti jeji ptisobnosti,
a poskytovat konzultace jako nezavisla organizace SpoleCenstvi, jiz jsou svéfeny
vlastni vyluéné pravomoci. Seznam stanovisek zvefejnénych na internetovych
strankadch ECB ukazuje, jakym mnoZstvim témat se stanoviska zabyvaji.

2.5.5 Dohled nad dodriovanim zakazu ménového financovani
a zvyhodnéného piistupu

Podle ¢l. 237 pism. d) Smlouvy o ES je ECB svéfena pravomoc sledovat
dodrzovani ustanoveni ¢lankt 101 a 102 Smlouvy a nafizeni Rady (ES)
&. 3603/932 a & 3604/93%. Clanek 101 Smlouvy zakazuje ECB a narodnim
centralnim bankam poskytovat moznost pfecerpani zistatku bankovnich ucti
nebo jakykoli jiny typ uvéru vladdm a organim ¢i institucim Spolecenstvi;
rovnéz je zakazan piimy nakup jejich dluhovych nastroji. Vyjimkou je facilita
,ways and means* vlady Spojeného kralovstvi u Bank of England?*. Clanek 102
zakazuje jakakoli opatfeni, ktera nejsou odivodnéna obezietnostnim dohledem
a ktera umoznuji vladam a organim ¢i institucim Spolecenstvi zvyhodnény
pfistup k finan¢nim institucim.

Y Stanovisko ke zméné ¢lanku 10.2 Protokolu o statutu Evropského systému centralnich bank
a Evropské centralni banky (Ut. vést. C 362, 16.12.2000, s. 13).

2 Stanovisko k navrhu Smlouvy zakladajici Ustavu pro Evropu (Ut. vést. C 229, 25.9.2003, s. 7).

2'Viz ECB (2004), Vyro¢ni zprava 2003, ¢ast 4.1.

2Natizeni Rady (ES) ¢. 3603/93 ze dne 13. prosince 1993, kterym se upftesiiuji definice pro pouZiti
zékazi uvedenych v &lancich 104 a 104b odst. 1 Smlouvy (UE. vést. L 332, 31.12.1993, s. 1).

ZNatizeni Rady (ES) €. 3604/93 ze dne 13. prosince 1993, kterym se upiestiuji definice pro
pouziti zakazu zvyhodnéného pristupu, obsaZeného v &lanku 104a Smlouvy (UE. vést. L 332,
31.12.1993, 5. 4).

24Qdstavec 11 Protokolu o nékterych ustanovenich tykajicich se Spojeného kralovstvi Velké
Britanie a Severniho Irska.
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V ramci ECB sleduje dodrzovani téchto ustanoveni Generalni rada, nebot’ se
vztahuji na centralni banky vSech ¢lenskych stati EU. Dodrzovani ze strany
¢lenskych stath sleduje Evropska komise.

ECB sleduje také nakupy dluhovych nastroji vydanych domacim vefejnym
sektorem i vefejnym sektorem ostatnich ¢lenskych statt EU, které provadéji
centralni banky ¢lenskych stati EU na sekundarnim trhu. Podle Nafizeni Rady
(ES) C. 3603/93 nesmi byt akvizice dluhovych néstroji vefejného sektoru na
sekundarnim trhu vyuzita k obchazeni cile ¢lanku 101 Smlouvy, a stat se tak
zpusobem nepifimého financovani vetejného sektoru.

2.5.6 PInéni akold pievzatych od EMI

Nékteré ¢lenské staty EU se netiastni tieti etapy HMU (viz oddil 1.2.2), a je tedy
tteba plnit nékteré z ukoli EMI. Po zruseni EMI je podle ¢l. 123 odst. 2 Smlouvy
o ES a ¢lanku 44 Statutu ESCB plnéni téchto pifechodnych tkolt svéfeno ECB.

ECB ptevzala od EMI tyto dva hlavni tkoly:

* podporovat spolupraci mezi Eurosystémem a narodnimi centralnimi bankami
zemi, které nejsou v eurozoné a

* provadét ptipravy nezbytné pro zaclenéni narodnich centralnich bank novych
Clenskych statt do ESCB a pro piipadné pfistoupeni narodnich centralnich bank
zemi mimo eurozonu k Eurosystému.

Pristoupeni deseti novych zemi k Evropské unii 1. kvétna 2004 a perspektiva
dalsiho rozsiteni EU stavi ukoly pievzaté od EMI do nového svétla. 1 kdyz
nové Clenské staty piijmou euro v pozd&jsi etapé, tedy jakmile splni nezbytné
podminky pro jeho zavedeni, jejich narodni centralni banky se staly cleny ESCB
ex officio. Pokud jde o nedavné rozsiteni EU, ECB pfipravovala zac¢lenéni deseti
novych néarodnich centralnich bank do ESCB jiz nekolik let a nyni zvazuje vliv
zaClenéni téchto zemi do Eurosystému.

Podle ¢l. 123 odst. 2 Smlouvy o ES a v souladu s ¢lankem 9 Nafizeni
Rady (ES) ¢. 332/2002% spravuje ECB také vypujéni a uvérové operace
Evropského spolecenstvi podle mechanismu stfednédobé finanéni pomoci®.
Tento mechanismus vychazi z ¢lanku 119 Smlouvy, ktery mimo jiné upravuje
pomoc ¢lenskym statim mimo eurozonu, jez maji vazné potize s platebni bilanci.
Vynosy z téchto operaci lze pfevést pouze na centralni banky pfijimajicich
¢lenskych stati. Tento mechanismus se vSak v soucasnosti nepouziva.

»Nafizeni Rady (ES) ¢. 332/2002 ze dne 18. Ginora 2002, kterym se zavadi systém stfednédobé
finanéni podpory platebnich bilanci &lenskych stati (UE. vést. L 53, 23.2.2002, s. 1).

*Rozhodnuti ECB/2003/14 ze dne 7. listopadu 2003 o spravé piijatych a poskytnutych avért
sjednanych Evropskym spoledenstvim v ramci systému stfednddobé finanéni pomoci (Ut vést.
L 297, 15. 11. 2003, s. 35).
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3 CINNOST ECB A EUROSYSTEMU

3.1 PROVADENi MENOVE POLITIKY

Podrobny popis ménové politiky ECB véetné teoretickych vychodisek a praktického
provadéni obsahuje publikace ,,The monetary policy of the ECB*, kterou ECB
vydala v lednu 2004. Publikace, kterou drzite v rukou, se proto omezi pouze na
popis zakladnich aspektti ¢innosti ECB jakoZzto tviirce ménové politiky.

3.1.1 Teoreticka vychodiska

Schopnost ménové politiky zajistit cenovou stabilitu ve stfednédobém horizontu
je zaloZena na zavislosti bankovniho sektoru na penézich vydavanych centralni
bankou (oznaCovanych také jako ménova baze). Bankovni sektor tyto penize
potiebuje, aby mohl:

i.  uspokojit poptavku po obé&zivu,
ii. provadét clearing mezibankovnich zdstatk,

iii. splnit poZzadavek minimalnich rezerv, u nichZ muze byt vyzadovano, aby
byly slozeny u centralni banky.

Vzhledem ke svému monopolu na vytvaieni ménové baze je Eurosystém
v pozici, kterdA mu umoziuje vyrazné ovliviiovat podminky na trhu penéz
a urokové sazby na tomto trhu. Zmény v sazbach penézniho trhu, které vyvola
centralni banka, zpusobi prostiednictvim riznych mechanismid a reakci
hospodaiskych subjektt fadu zmeén, které v koneéném disledku ovlivni vyvoj
ekonomickych proménnych, jako jsou celkova hospodarskd vykonnost nebo ceny
(viz ramecek 9). Tento proces, ktery se oznacuje jako ,transmisni mechanismus
meénové politiky®, je velice slozity a je podrobné popsan v publikaci ,,The monetary
policy of the ECB*. Vzhledem k tomu, Ze sestava z fady mechanismi a reakci
hospodaiskych subjektt v riznych ¢asovych fazich, uplyne vétSinou mezi ménovym
rozhodnutim a jeho vlivem na vyvoj cen zna¢na doba. Velikost a sila jednotlivych
dopadti zmén urokovych sazeb se navic muze lisit v zavislosti na aktualnim stavu
ekonomiky, takze piesny dopad rozhodnuti se odhaduje velice sloZzité.

Ekonomové se vSak obecné shoduji, Ze v dlouhodobém vyhledu, tedy poté, co
probéhnou vSechny ptizpisobovaci procesy, se za jinak stejnych okolnosti zména
mnozstvi penéz v ekonomice promitne pouze do zmény obecné cenové hladiny
a nezpusobi trvalé zmény realnych proménnych, jako napt. realného produktu
nebo nezaméstnanosti. S tim také souvisi tvrzeni, ze inflace je v konecném
dasledku penéznim jevem. ZkuSenosti totiz skuteéné ukazuji, ze dlouha obdobi
vysoké inflace jsou obvykle spojena s vysokym ristem penézni zasoby. Ostatni
faktory (jako napt. zmény v agregatni poptavce, technicky vyvoj nebo komoditni
cenové Soky) mohou sice ovlivnit cenovy vyvoj v kratkodobém horizontu, jejich
dlouhodoby vliv vSak postupem ¢asu mize byt zmirnén ipravou objemu penézni
zasoby. V tomto ohledu mohou tedy centralni banky fidit dlouhodobg&jsi trendy
vyvoje cen nebo inflace.
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Transmisni mechanismus ménové politiky

Pocate¢nim bodem transmisniho procesu ménové politiky je zména sazeb na penéznim
trhu, kterou muze centralni banka vyvolat tim, jak ovlada podminky na penéznim trhu.
Zmeény sazeb na penéznim trhu pak maji vliv na dal$i Grokové sazby, velikost tohoto
vlivu se vSak u jednotlivych druhti tirokovych sazeb li§i. Zmény sazeb na penéznim
trhu maji naptiklad vliv na Grokové sazby, které banky pouzivaji pro kratkodobé tivéry
a vklady. O¢ekavani budoucich zmén vyhlasovanych trokovych sazeb navic ovliviiuje
dlouhodobéjsi tirokové sazby, jelikoZ ty se odvijeji od oekavaného vyvoje kratkodobych
urokovych sazeb. Oproti tomu vliv zmén sazeb na penéznim trhu na Grokové sazby pro
nastroje s velmi dlouhou dobou splatnosti (napt. desetileté vladni dluhopisy, dlouhodobé
bankovni uvé€ry) neni natolik pfimy. Tyto sazby se do velké miry odvijeji od trznich
o¢ekavani dlouhodobych trendd hospodatského riistu a inflace v dané ekonomice. Jinak
fe¢eno, zmény vyhlasovanych sazeb centralni banky obvykle nemaji na tyto dlouhodobé
urokové sazby vliv. Ovliviiovaly by je pouze tehdy, pokud by vedly ke zméné trznich
o¢ekavani ohledné dlouhodobych ekonomickych trenda.

Meénova politika ma v ekonomice vliv na podminky pro financovani a také na trzni
ocekavani. Prostfednictvim tohoto vlivu mize také vyvolat zmény ostatnich finan¢nich
proménnych, jako jsou ceny aktiv (naptiklad kurzy na akciovém trhu) a sménné kurzy.

Zmény urokovych sazeb a cen finan¢nich aktiv zase maji vliv na rozhodnuti podnikti
a domacnosti o usporach, vydajich a investicich. Vyssi irokové sazby napiiklad za jinak
stejnych podminek povedou k tomu, ze pro domacnosti a podniky budou Gvéry méné
zajimavou moznosti financovani vlastni spotfeby nebo investic. Pfi vyssich urokovych
sazbach je také pro domacnosti atraktivnéj§i moznost neutratit sviij bézny piijem, ale
uspotit jej, nebot’ se zvySuje vynosnost jejich Gspor. Zmény oficialnich urokovych sazeb
mohou navic ovlivnit nabidku uvért. Po zvySeni urokovych sazeb napfiklad muze riziko,
ze nekteti dluznici nebudou schopni bez obtizi splatit své dluhy, stoupnout natolik, Ze
banky nebudou ochotny témto dluznikiim Gvéry poskytovat. V disledku toho by tito
dluznici (podniky nebo domacnosti) museli odlozit svou planovanou spotiebu nebo
investice.

Zmény cen aktiv mohou navic ovlivnit spotfebu a investice také prostfednictvim
dichodového a majetkového efektu. Naptiklad v situaci, kdy rostou ceny akcii, se
zvySuje hodnota majetku domacnosti, které akcie drzi, a ty se pak mohou rozhodnout,
ze zvysi svou spotiebu. Naopak v situaci, kdy ceny akcii klesaji, se domacnosti mohou
rozhodnout, Ze svou spotiebu omezi. Ceny aktiv ale také mohou ovliviiovat agregatni
poptavku prostfednictvim hodnoty zajiSténi, které dluznikim umoziuje ziskat vetsi
objem uveérd nebo snizit rizikové prémie, které si uctuji banky — veéfitelé. Na rozhodnuti
o uvérech ma hodnota nabizeného zajisténi Casto velky vliv. Pokud hodnota tohoto
zajisténi klesa, roste cena uverli nebo se zpfisiuji podminky pro jejich poskytovani,
a tudiz klesa objem nakupti.
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Transmisni mechanismus ménové politiky

V disledku zmén ve spotiebé a investicich se tedy zméni velikost domaci poptavky po
zboZi a sluzbach oproti domaci nabidce. Pokud poptavka prevysuje nabidku, vznika za
jinak stejnych podminek tlak na rist cen. Zmény v agregatni poptavce vsak také mohou
vyvolat zpiisnéni nebo uvolnéni podminek na trhu prace a na trhu meziproduktt a tyto
ceny pak na pfislusnych trzich mohou ovliviiovat tvorbu mezd a cen.

Zmény sménného kurzu obvykle ovliviiuji inflaci tfemi zpisoby: zaprvé, pohyb
sménnych kurzi muze mit pfimy vliv na domaci cenu dovazené¢ho zbozi. Pokud
sménny kurz posiluje, cena dovazeného zbozi ma tendenci klesat, a v pfipadé ze se
jedna o zbozi urcené piimo ke spotfebé, pomaha tento vliv snizovat inflaci. Zadruhé,
pokud je toto dovazené zbozi pouzivano jako vstup ve vyrobnim procesu, mohly by
postupem ¢asu nizsi ceny vstupl vyvolat snizeni cen kone¢nych vyrobki. Zatieti,
vyvoj sménného kurzu muze také mit vliv na konkurenceschopnost domaciho zbozi
na zahraniCnich trzich. Pokud posileni sménného kurzu snizi konkurenceschopnost
v tuzemsku vyrabéného zbozi na svétovych trzich, ¢asto to omezuje vnéjsi poptavku
a celkové snizuje poptavkové tlaky v ekonomice. Posileni kurzu ma za jinak stejnych
okolnosti tendenci snizovat infla¢ni tlaky. Sila téchto kurzovych efekti se odviji od
toho, jak je dana ekonomika oteviena zahrani¢nimu obchodu. Kurzovy kanal ménové
transmise je méné vyznamny pro velkou a pomérné uzavienou meénovou oblast, jakou
je eurozona, nez pro malou otevienou ekonomiku. Ceny financnich aktiv se samoziejme
kromé ménové politiky odvijeji od mnoha dalsich faktori a tyto faktory maji casto také
vliv na sménné kurzy.

Dalsi kanaly, prostfednictvim kterych mize ménova politika ovliviiovat vyvoj cen,
souviseji zejména s vlivem na dlouhodobéjsi ocekavani soukromého sektoru. Pokud
se centralni banka ve sledovani svého cile tési velké divere, mize mit ménova politika
silny pfimy vliv na cenovy vyvoj tim, Ze nasmérovava ocekavani hospodarskych subjektti
ohledné budouciho vyvoje inflace a tim ovliviiuje jejich rozhodovani pfi tvorbé mezd
a cen. Divéra v centralni banku, ze bude dlouhodobé schopna udrzet cenovou stabilitu,
je v tomto sméru zasadni. Inflacni ocekavani mohou zlistat pevné zakotvena na urovni
odpovidajici cenové stabilité, pouze pokud hospodaiské subjekty maji diivéru ve schopnost
a odhodlani centralni banky zachovavat cenovou stabilitu. To pak ovliviiuje tvorbu mezd
a cen v ekonomice, jelikoz v prostfedi s cenovou stabilitou neni pfi stanovovani mezd
a cen nutné upravovat ¢astky vzhiiru ze strachu z vyssi inflace v budoucnu. V tomto
ohledu tedy duvéryhodnost usnadiiuje provadéni ménové politiky.

Zdroj: ECB (2004), The monetary policy of the ECB, s. 44-47.

Transmisni mechanismus ménové politiky je tedy slozitym propletencem
ekonomickych vztahli a centralni banky se museji vyrovnavat s dlouhym,
proménlivym a nejistym zpozdénim vlivu ménovych rozhodnuti. ECB muze
dokonce Celit jeste vEétsi nejistoté nez ostatni centralni banky, protoze odpovida
za mnohonarodni mé€novou zonu, ktera vznikla teprve v roce 1999. Institucionalni
zmény a zmény v chovani hospodaiskych subjekti po zavedeni jednotné mény
mohly navic také zménit vztahy mezi jednotlivymi ekonomickymi proménnymi.
S tim, jak je postupné k dispozici stale vice informaci a vysledkt rdznych
prizkumt, se zlepSuje také chapani ménové transmise v eurozoné. V této oblasti
je vsak jesté nutné dalsi zlepSeni.
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3.1.2 Strategie ménové politiky ECB

Prvnim prvkem strategie ménové politiky ECB je kvantitativni definice cenové
stability. Navic tato strategie predstavuje ramec, ktery zajist'uje, Ze Rada guvernéra
ECB bude vyhodnocovat vSechny relevantni informace a analyzy nezbytné pro
piijimani ménovych rozhodnuti zaloZzenych na piedpokladech o budoucim vyvoji.

Kvantitativni pristup k cenové stabilité

Prestoze je ve Smlouvé o ES jasné stanoveno, Ze prvoradym cilem ECB je udrzovani
cenové stability, nedefinuje se zde, co pojem ,,cenova stabilita™ pfesné znamena.

S ohledem na tuto skute¢nost vyhlasila Rada guvernéri ECB v fijnu 1998
kvantitativni definici cenové stability. Pro volbu kvantitativniho pfistupu
existovaly tfi divody:

1. Takova definice pomaha zvysit transparentnost ménové politiky.

2. Kvantitativni definice je jednoznaénym Kritériem, podle néhoz muze
vefejnost poméfovat, nakolik ECB plni své ukoly. Jelikoz vyvoj cen,
ktery neodpovida cenové stabilité, Ize snadno poznat, odpovidda ECB za
dlouhodobé odchylky a musi vzdy vysvétlit, jak cenové stability v prijatelné
¢asové lhuté opét dosahne.

3. Cilem kvantitativni definice je také sméfovat o¢ekavani ohledné budouciho
vyvoje cen a tim budovat divéryhodnost a zvySovat efektivitu ménové politiky
ECB. Jednoznaéné tisili ECB udrZovat cenovou stabilitu by mélo pro finan¢ni
trhy i1 pro vefejnost piedstavovat dobry divod k ocekavani, ze stfednédoba
inflace se bude pohybovat v rozpéti, které je povazovano za sluditelné
s cenovou stabilitou. Tim se stabilizuji dlouhodobéjsi inflaéni ocekéavani, coz
by mélo podniktim, odbortim a jednotlivym t¢astniktim procesu tvorby mezd
a cen zabranit v tom, aby do svych rozhodnuti zapocitavali vy$si miry inflace,
coz by zkomplikovalo snahu o udrZovani cenové stability.

Jak ECB definuje cenovou stabilitu?

Rada guvernéri v fijnu 1998 definovala cenovou stabilitu jako ,,mezirocni riist
harmonizovaného indexu spotrebitelskych cen (HICP) pro eurozonu o méné
nez 2 %, a dodala, ze takto definovana cenova stabilita ,,ma byt zachovina ve
strednédobém horizontu®. Po peclivém vyhodnoceni strategie mé€nové politiky
ECB Rada guvernéri v kvétnu 2003 tuto definici potvrdila. Pti této pfileZitosti
navic vysvétlila, Ze ,,pri snaze zajistit cenovou stabilitu je jejim cilem udrzet ve
stiednedobém horizontu miru inflace na urovni, kterd bude pod 2 %, ale ktera se
bude této hladine bliZit*.

Odkaz na ,,riist HICP pro eurozonu® naznaéuje dvé véci: zaprvé ukazuje, Ze cilem
ménové politiky ECB je cenova stabilita v eurozoné jako celku, a zadruhé odrazi
obecné zaméfeni vefejnosti na spotiebitelské ceny. HICP je index, ktery nejpiesnéji
vyjadfuje zmény, k nimz v pribéhu ¢asu dochazi v cené reprezentativniho kose
spotiebniho zbozi a sluzeb nakupovanych domacnostmi v eurozoné.
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Vymezeni ,pod 2 % stanovi jasnou horni hranici pro takovou miru inflace
meéfené pomoci HICP, kterda odpovidd cenové stabilit¢ ve stfednédobém
horizontu. Zaroven v$ak snaha zachovat malou kladnou miru inflace, ,.kterd se
bude této hladiné blizit”, poskytuje ,, dostatecné ochranné pasmo proti riziku
deflace®! (viz ramecek 10). Navic tato kvantitativni definice zohlediiuje ptipadné
chyby v méteni HICP a vliv strukturalnich inflacnich diferenciali v ramci
eurozony.

Vymezeni, ze cenova stabilita ma byt zachovana ,,ve strednédobém horizontu*,
odrazi obecnou shodu, Ze pomoci ménové politiky nelze jemné dolad’ovat vyvoj
cen nebo inflace béhem kratkych obdobi nékolika tydni nebo mésici. Zmény
v m&nové politice ovliviiuji ceny pouze se zpozdénim a rozsah jejich kone¢ného
vlivu nelze pfesné stanovit. To znamena, Ze ménova politika nemtize vyrovnavat
veskeré nepiedvidané Sokové zmény cenové hladiny v kratkém casovém obdobi.
Proto je urcita kratkodoba volatilita inflace nevyhnutelna.

Hlavni zasady strategie ménové politiky ECB

ECB ovliviiuje podminky na penéznim trhu (a tedy uroven kratkodobych
urokovych sazeb) tak, Ze cenova stabilita je nejlépe zachovana ve sttednédobém
horizontu prostiednictvim vlivu, ktery ma transmisni mechanismus ménové
politiky na cenovou hladinu. ECB toto provadi v souladu se svou strategii ménové
politiky proto, aby zajistila, Ze ménova rozhodnuti budou dlouhodobé¢ ptijimana
na zakladé konzistentniho a systematického ramce. Tato konzistentnost pomaha
stabilizovat infla¢ni o¢ekavani a zvySuje divéryhodnost ECB.

Vzhledem ke zpozdéni v transmisnim procesu ovlivni dne$ni zmény v ménové
politice cenovou hladinu az po nekolika mésicich nebo dokonce letech. To
znamena, ze centralni banky potiebuji védét, jaka orientace ménové politiky je
nutna dnes, aby byla udrzena cenova stabilita v budoucnu. V tomto smyslu tedy
musi ménova politika vychazet z pfedpokladii o budoucim vyvoji.

Zpozdéni v transmisi navic neumoziuje, aby ménova politika kratkodobé
vyrovnavala neo¢ekavané cenové Soky (zpusobené napt. zménami svétovych
cen komodit), a urcité kratkodobé volatilité miry inflace se tedy nelze vyhnout.
Navic vzhledem ke slozitosti transmisniho procesu existuje vzdy vysoka mira
nejistoty ohledné dopadd ménové politiky. Stfednédoba orientace ménové
politiky je dulezita, jelikoz odpovida prohlaseni ECB, Ze ,,cenova stabilita ma byt
zachovana ve strednédobém horizontu® a zabranuje prilisné aktivité a vyvolani
zbyte¢né (a ptipadné také neustale se opakujici) volatility v realné ekonomice.

ECB se také musi (a zejména béhem prvnich let HMU musela) vyrovnat se
znaénou nejistotou ohledné spolehlivosti ekonomickych ukazatelti, struktury
hospodaftstvi eurozony a podoby transmisniho mechanismu jednotné ménové
politiky. Velké mife nejistoty vSak Celi vSechny centralni banky, situace ECB
neni v této souvislosti ojedinéla. Usp&sna ménova politika musi proto vychazet ze
Sirokého spektra udajl, brat ohled na veskeré relevantni informace a nespoléhat
pouze na jeden ekonomicky model.

' Viz ECB (2004), The monetary policy of the ECB, s. 51.
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Proc¢ zachovavat nizkou kladnou miru inflace?

Snaha ptedchazet deflaci ma smysl, nebot” deflace je pro ekonomiku podobné nakladna
jako inflace. Jakmile navic jednou dojde k deflaci, mtize byt obtizné se ji branit, nebot’
nominalni Girokové sazby nemohou klesnout pod nulu.

» Udrzovani nizké kladné miry inflace snizuje pravdépodobnost, ze spodni hranice
nominalnich urokovych sazeb se priblizi nule. Pokud totiz nominalni sazby klesnou na
nulovou uroven, pravdépodobné poroste nejistota tykajici se uc¢innosti ménové politiky.
Pokud by navic k tomuto poklesu nominalnich sazeb doslo soubézné se silnym poklesem
poptavky, mohlo by to oslabit schopnost centralni banky opét nastolit cenovou stabilitu
pomoci urokovych sazeb. Existuje jen malo ptikladi takovych situaci. Navic i pfi
nulovych nominalnich urokovych sazbach je stale k dispozici nekolik ti¢innych nastroj
meénové politiky. Bylo navrzeno nékolik realizovatelnych moznosti, jak uniknout z pasti
likvidity. I pfesto je vSak 1épe vzniku deflace pfedchazet, nez se ji snazit nasledné fesit.
Zachovavani ochranného pasma v podobé malé kladné miry inflace pomaha predchazet
tomu, abychom museli v praxi ovéfovat u¢innost navrhovanych alternativnich postupt.

Pro urceni vyse inflace, ktera by predstavovala vhodné ochranné pasmo, vychazela
ECB ze studii, které se pokousely vyhodnotit pravdépodobnost, s jakou pii urcitych
urovnich inflaéniho cile mohou nominalni urokové sazby poklesnout na nulovou Groven.
Vysledky jednotlivych studii se navzajem do jisté miry li§i, protoZze vychazeji z fady
specifickych predpokladii. Naznacuji vsak, ze pravdépodobnost tohoto jevu vyrazné
klesa, pokud se centralni banka snazi udrzet miru inflace vyssi nez 1 %.

* Druhym didvodem pro usilovani o nizkou kladnou miru inflace je skuteCnost, zZe
statistické udaje o inflaci mohou obsahovat malou kladnou chybu méteni. Tato
chyba by pak zpusobovala, ze nulova mira inflace by ve skutecnosti pfedstavovala
situaci s klesajici cenovou hladinou. V konkrétnim piipadé HICP stale nelze presné
odhadnout, jak velka by chyba v méteni mohla byt. Pokud vSak vyjdeme z neustalého
zdokonalovani tohoto indexu, se kterym ptichazi Eurostat, je pravdépodobné, Ze tato
chyba je mala a v budoucnu se jesté zmensi.

Treti diivod pro usilovani o nizkou kladnou miru inflace souvisi s moznou ptitomnosti
dlouhodobych inflacnich diferencialt uvnitt eurozény. Inflacni diferencialy, tedy rozdilné
miry inflace v jednotlivych regionech, jsou v zasadé bézné v kterékoliv ménové unii. Jsou
nedilnou soucasti piizpisobovaciho mechanismu vyplyvajiciho z rozdilného hospodaiského
vyvoje v jednotlivych regionech, které dohromady tvofi ménovou unii. Jednotna ménova
politika vSak miZe ovliviiovat cenovou hladinu pouze v celé oblasti jako jednom celku
a nemuze se zabyvat inflacnimi diferencialy, stejné jako ménova politika v jedné konkrétni
zemi nemuze snizit inflacni diferencialy mezi jednotlivymi oblastmi nebo mésty.

Inflac¢ni diferencialy zplsobené prechodnymi faktory maji z ekonomického hlediska
maly vyznam. Zavazngjsi jsou strukturalni inflacni diferencialy, které jsou dusledkem
nedokonalé realné konvergence mezi jednotlivymi regiony, tedy napiiklad pocate¢nich
rozdili v urovni ptijmi a pokracujiciho procesu vyrovnavani zivotni trovné. Vznik
takovych infla¢nich diferenciali by pfipadné mohl zptisobit ekonomické potize v zemich
nebo regionech s podprimérnou mirou inflace, zejména pokud nominalni strnulost
zabranuje nezbytné upraveé relativnich cen, a tim omezuje efektivni alokaci zdroju.
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Proé¢ zachovavat nizkou kladnou miru inflace?

Byly pfedneseny argumenty pro to, aby meénova politika ECB cilovala stfednédobou
miru inflace, ktera bude dostatecné vysoka, aby nenutila regiony se strukturdlné nizsi
mirou inflace potykat se s nominalni strnulosti nebo del§imi obdobimi deflace. Dostupné
studie se shoduji na tom, ze mira inflace pod urovni 2 %, ale blizko této hlading,
poskytuje v eurozoné v tomto ohledu dostatecné ochranné pasmo.

Dva pilife strategie ménové politiky ECB

Rada guvernéri ECB se v fijnu 1998 dohodla na hlavnich prvcich své strategie
meénové politiky. Tuto strategii po peclivém vyhodnoceni vSech relevantnich
aspektt potvrdila a dale vysvétlila v kvétnu 2003.

N . Ve .- Wi v . snadovand

Kromeé definice cenové stability pouziva ECB dva analytické pohledy (oznaCované

jako dva ,,pilife”), pomoci nichz zafazuje, vyhodnocuje a porovnava informace,
& jsou v i uzeni rizi Zujici vou ilitu:

které jsou relevantni pro posouzeni rizik ohrozujicich cenovou stabilitu:

* Prvni hledisko se zabyva hodnocenim kratkodobych az stfednédobych faktori
cenového vyvoje se zaméfenim na realnou aktivitu a finanéni podminky
v ekonomice (hospodarska analyza).

* Druhé hledisko (ménova analyza) slouzi zejména jako prostfedek k ovéteni, zda
ukazatele, které pochazeji z hospodaiské analyzy, odpovidaji také strednédobé
az dlouhodobé perspektiveé vyvoje.

Dvoupilifovy pfistup (viz ramecek 11) zajistuje, ze je dostatena pozornost
vénovana riznym perspektivam, a umoziuje tak obecné posouzeni rizik pro
cenovou stabilitu. Diverzifikovany pfistup k interpretaci hospodaiské situace
omezuje riziko chybného rozhodnuti, které s sebou nese piilisné spoléhani na
jeden ukazatel, jednu prognézu nebo jeden model.

Strategie ménové politiky ECB zaméiena na cenovou stabilitu

PRVORADY CiL: CENOVA STABILITA |

Rada guvernéri
pfijima ménova rozhodnuti na zakladé celkového vyhodnoceni
rizik ohrozujicich cenovou stabilitu

MENOVA

HOSPODARSKA
ANALYZA

ANALYZA

Analyza trendi

Analyza porovnani " . ]
ménového vyvoje

hospodéfského
vyvoje a okl

UCELENY SOUBOR UDA)U

Zdroj: ECB (2004), The monetary policy of the ECB, s. 66.
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Dva pilife strategie ménové politiky ECB

Hospodaiska analyza a ménova analyza predstavuji dva pilife strategie ménové
politiky ECB.

V ramci hospodarské analyzy se hodnoti aktualni ekonomicky a finan¢ni vyvoj a z né&j
vyplyvajici kratkodoba az stfednédoba rizika pro cenovou stabilitu. Hospodaiska
analyza se zabyva vSemi faktory, jez pfispivaji k hodnoceni realné hospodarské aktivity
ak odhadu pravdépodobného vyvoje cen podle vzajemného pisobeni nabidky a poptavky
na trzich zbozi, sluzeb a prace. Patii¢na pozornost je pii této analyze také vénovana
potiebé identifikovat podobu Sokd ovliviiyjicich ekonomiku, jejich dopad na naklady
a tvorbu cen a kratkodobé az stfednédobé vyhlidky pro jejich Sifeni v ekonomice. Pro
pfijimani vhodnych rozhodnuti potiebuje Rada guvernéra dikladné znat stavajici situaci
v ekonomice a musi znat konkrétni podobu a rozsah vSech ekonomickych poruch, které
jsou hrozbou pro cenovou stabilitu.

ECB pravideln¢ vyhodnocuje vyvoj celkové nabidky, poptavky a podminek na trhu
prace, zkouma fadu cenovych a nakladovych ukazateld, fiskalni politiku a platebni bilanci
eurozony. Peclivé se sleduji také ukazatele vyvoje na finanénich trzich a ceny aktiv. Zmény
cen aktiv totiz mohou prostiednictvim diichodového a majetkového efektu ovlivnit vyvoj
cen. Napriklad v situaci, kdy rostou ceny akcii, se zvySuje hodnota majetku domacnosti, které
akcie drzi, a ty se pak mohou rozhodnout, ze zvysi svou spotiebu. V disledku toho vzroste
spotiebitelska poptavka, coz mize vyvolat zvyseni domacich infla¢nich tlakii. Naopak pokud
by ceny akcii klesaly, mohou se domacnosti rozhodnout, Ze svou spotiebu omezi.

Z cen aktiv a finan¢ni vynosnosti lze také odvodit informace o o¢ekavani finan¢nich
trhii, véetné ocekavani tykajicich se budouciho vyvoje cen. Naptiklad pii nakupu
a prodeji dluhopist totiz subjekty na finanénim trhu mimodek ukazuji, jaka jsou jejich
ocekavani ohledné budouciho vyvoje urokovych sazeb a cen. ECB mize pomoci fady
metod vyhodnocovat ceny na finan¢nich trzich a odvozovat z nich trzni ocekavani
ohledné budouciho cenového vyvoje.

Peclivé se také sleduje vyvoj sménnych kurzi a jejich vliv na cenovou stabilitu. Pohyby
kurzii vzhledem ke svému vlivu na dovozni ceny ptimo ovliviiuji cenovy vyvoj. Zmény
sménného kurzu mohou také zménit cenovou konkurenceschopnost domacich vyrobki
na zahrani¢nich trzich, a maji tak vliv na poptavku a piipadné tedy i na perspektivu
vyvoje cen. Pokud tento vliv sménnych kurzti zméni ocekavani a chovani subjekti pii
ur¢ovani mezd a cen, mohou vyvoj cen ovliviiovat jesté sekundarni dopady.

Vyznamnou roli v hospodarské analyze hraji makroekonomické projekce pracovniki
Eurosystému, které dvakrat ro¢né sestavuji zaméstnanci ECB a néarodnich centralnich
bank. Rada guvernéri je v ramci dvoupilifové strategie vyhodnocuje spole¢né s dalsimi
informacemi a s jinymi druhy analyz, nenese vSak za tyto projekce odpovédnost.
Zvetejiiované projekce jsou vysledkem scénafe zalozeného na tadé technickych
predpokladd, véetné predpokladu neménnych kratkodobych urokovych sazeb. V tomto
ohledu predstavuji projekce scénaf, ktery se v budoucnu nejspi§ nenaplni, jelikoz
meénova politika bude vzdy reagovat na rizika ohrozujici cenovou stabilitu.
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Dva pilite strategie ménové politiky ECB

Makroekonomickeé projekce vyvoje inflace, které vypracovavaji pracovnici Eurosystému,
proto v zadném piipadé nelze vnimat jako zpochybnovani odhodlanosti Rady guvernéru
udrzet cenovou stabilitu ve stfednédobém horizontu. Hospodaiské subjekty stanovujici
mzdy a ceny by stejné jako podniky a domacnosti mély vychazet z toho, Ze ,,nejlepsi
predikci® cenového vyvoje ve stfednédobém horizontu je kvantitativni definice cenové
stability ECB.

Meénova analyza ECB je zalozena na skutecnosti, ze ve stfednédobém az dlouhodobém
horizontu existuje uzka souvislost mezi ristem penézni zasoby a inflaci. Prifazeni
zasadni role penézim potvrzuje stiednédobou orientaci strategie ménové politiky
ECB. Pfijimani ménovych rozhodnuti a vyhodnocovani jejich dopadi nejen podle
kratkodobych nebo stiednédobych ukazatelt vyplyvajicich z analyzy hospodaiského
vyvoje, ale také podle vyvoje penézni zasoby a likvidity umoziuje ECB zaméfit se
na dlouhodobéjsi trendy nez jen na prechodné dopady rtiznych Soku a nepodlehnout
pokuseni zasahovat pfili$ Casto.

Aby ECB jasn¢ ukézala své odhodlani provadét ménovou analyzu a poskytla métitko pro
hodnoceni vyvoje penézni zasoby, vyhlasila referenéni hodnotu pro tempo rtstu sirokého
penézniho agregatu M3. Tato referencni hodnota odkazuje na takové tempo rustu
agregatu M3, které je povazovano za slucitelné s cenovou stabilitou ve stfednédobém
horizontu. V prosinci 1998 Rada guvernért stanovila tuto referencni hodnotu na 4% %
ro¢né. Tuto uroven nasledné nékolikrat potvrdila. Tato troven referenéni hodnoty
vychézi z definice cenové stability a ze stiednédobych predpokladii pro potencialni rist
realného HDP na urovni 2 az 2% % a zpomalovani rychlosti obéhu penéz tempem mezi
Y% %al %.

Tato referenéni hodnota neni cilem meénové politiky, ale poskytuje méfitko pro
vyhodnocovani udaji o vyvoji penézni zasoby v eurozoné. Vzhledem ke stiednédobé
az dlouhodobé orientaci ménoveho pristupu vSak neexistuje pfima provazanost mezi
kratkodobym vyvojem penézni zasoby a rozhodnutimi meénové politiky. Ménova
politika proto mechanicky nereaguje na odchylky ristu M3 od referencni hodnoty.

Menova analyza ECB se neomezuje pouze na srovnavani tempa ristu M3 s jeho
referen¢ni hodnotou. Pravidelné se analyzuje cela fada dalSich ménovych a finanénich
proménnych. Sleduje se naptiklad vyvoj jednotlivych slozek M3 (napt. penéz v obéhu
nebo terminovanych vkladd), jejich zmény totiz mohou objasnit celkové zmény
agregatu M3. V tomto ohledu mohou tizce vymezené agregaty, jako napiiklad M1,
obsahovat n¢které udaje o realné ekonomické aktivité. Stejné tak zmény v objemu
uvéri poskytovanych soukromému sektoru mohou nabidnout informace o finan¢ni
situaci a prostfednictvim rozvahy ménovych a finan¢nich instituci (MFI) také dodatecné
informace o penézich. Tato analyza pfispiva k lepSimu pochopeni vyvoje M3 oproti
referen¢ni hodnoté a zaroven poskytuje Sirsi kontext pro vyvoj likvidity v ekonomice
a jeho pripadné vlivy na rizika ohrozujici cenovou stabilitu.
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3.1.3 OPERACE MENOVE POLITIKY

V souladu se svou strategii ménové politiky ovliviiuje ECB kratkodobé sazby na
penéznim trhu tim, Ze ohlaSuje orientaci ménové politiky a fidi likviditu na penéznim
trhu. Kromé toho, Ze ECB ovliviiuje sazby prostiednictvim fizeni objemu likvidity,
miZe svou orientaci ménové politiky také naznaCovat trhu tim, Zze zméni podminky,
za kterych je Eurosystém ochotny do transakci na penéznim trhu vstupovat.

V ramci ¢innosti Eurosystému se ECB rovnéz snazi zajistit bezproblémové
fungovani penézniho trhu a poméahat bankam, aby si mohly snadno a organizované
zajistit dostatek likvidity. To je zajist€éno pomoci pravidelného refinancovani
bankam a pomoci facilit, které jim umoziuji nakladat se ztstatky na konci dne
a zmirnovat dopady kratkodobych fluktuaci likvidity.

Operaéni ramec Eurosystému je zalozen na ustanovenich Statutu ESCB. Byl navrzen
v souladu s ¢lankem 105 Smlouvy o ES, podle néjz Eurosystém jedna ,,v souladu se
zasadou otevieného trzniho hospodarstvi s volnou soutezi, ¢imz podporuje efektivni
umistovani zdroju‘* a dale v souladu s nasledujicimi zasadami:

» zasada provozni efektivity, kterd umoziuje, aby ménova rozhodnuti co
nejptesnéji a v co mozna nejkratsim terminu u€inkovala na kratkodobé sazby
na penéznim trhu,

Operace ménové politiky Eurosystému

Operace Typ transakce Splatnost Cetnost POStllp
ménové politiky Poskytovani Absorpee likvidity
’ likvidity

Operace na volném trhu

Hlavni refinancni reverzni transakce - 1 tyden tydné standardni
operace nabidkové
fizeni
Dlouhodobgjsi  reverzni transakce - 3 mésice mesicné standardni
refinancni nabidkové
operace fizeni
Operace jemného  reverzni transakce reverzni transakce nestandardizovano nepravidelné  rychlé
doladéni menoveé swapy piijem terminovanych nabidkové
vkladi fizeni
meénoveé swapy dvoustranné
postupy
piimé nakupy piimé prodeje - nepravidelné  dvoustranné
postupy
Strukturalni reverzni transakce vydavani dluhovych standardizovano/  pravidelné standardni
operace cennych papirt nestandardizovano i nepravideln¢  nabidkové
fizeni
piimé nakupy piimé prodeje - nepravidelné  dvoustranné
postupy
Stalé facility
Mezni zaptjéni  reverzni transakce - jednodenni pristup dle uvazeni protistrany
facilita
Vkladova facilita - vklady jednodenni piistup dle uvazeni protistrany
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* zésada rovného pfistupu k finanénim institucim bez ohledu na jejich velikost
nebo sidlo v ramci eurozony,

* zésada decentralizovaného provadéni operaci ménové politiky Eurosystému
prostiednictvim narodnich centralnich bank,

* zésada jednoduchosti, transparentnosti, kontinuity, bezpecnosti a efektivity pfi
vynakladani prostiedki.

Jednoduchost a transparentnost zajistuji, ze zaméry vedouci k jednotlivym
operacim ménové politiky budou spravné chapany. Cilem zasady kontinuity je
pfedchazet Castym a vyraznym zménam nastroji a postupu tak, aby centralni
banky a jejich protistrany mohly pifi Gcasti v operacich ménové politiky
a provozni rizika Eurosystému byla udrZzovana na minimalni urovni. Zejména
poskytovani uveri uv€rovym institucim musi byt zajisténo tak, jak to
vyzaduje ¢lanek 18 Statutu ESCB. Efektivita ve vynakladani prostiedkti predstavuje
snahu o udrZeni nizkych provoznich nakladi pro Eurosystém i jeho protistrany.

Operace na volném trhu a stalé facility

Operace Eurosystému na volném trhu lze rozdélit do nasledujicich ¢tyt skupin podle
jejich cile, pravidelnosti a pouzivanych postupti:

- hlavni refinan¢ni operace,

- operace jemného doladéni,

- dlouhodobg¢jsi refinancni operace,

- strukturalni operace.

zékladni nastroj ménové politiky Eurosystému. Poskytuji bankovnimu systému nejveétsi
cast likvidity a maji zasadni roli v ovlivilovani urokovych sazeb, fizeni objemu likvidity
na trhu a signalizaci orientace ménové politiky.

Hlavni refinanéni operace se provadéji jednou tydné a maji splatnost jeden tyden.'
Maji podobu standardnich nabidkovych ftizeni, ktera jsou provadéna podle predem
vyhlaseného harmonogramu a jejichz délka od vyhlaseni po oznameni vysledkl je
24 hodin. Téchto operaci se mohou Gcastnit v§echny protistrany, které splituji obecna
kritéria zpusobilosti. V zasadé se mohou téchto operaci jako protistrany Eurosystému
ucastnit vSechny tvérové instituce sidlici v eurozoné.

Kromé tydennich hlavnich refinanénich operaci provadi Eurosystém také mésicni
dlouhodobgéjsi refinanéni operace s tfimésicni splatnosti.

Ucelem téchto operaci je poskytovat bankovnimu systému dlouhodobgjsi likviditu.
Diky tomu neni nutné kazdy tyden znovu poskytovat cely objem likvidity na penéznim
trhu. Dlouhodobéjsi refinancni operace jsou stejné jako hlavni refinan¢ni operace
poskytovany prostiednictvim standardnich decentralizovanych nabidkovych fizeni a
mohou se jich Gi€astnit v§echny protistrany, které spliiuji obecna kritéria zptisobilosti.

!V bfeznu 2004 byla splatnost zkracena ze dvou tydnti na jeden tyden.
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Operace na volném trhu a stalé facility

Eurosystém muze také provadét nepravidelné (ad hoc) operace na volném trhu, tedy
operace jemného doladéni. Ugelem t&chto operaci mize byt absorpce likvidity nebo jeji
poskytovani. Jejich cilem je fizeni likvidni situace na trhu a trokovych sazeb penézniho
trhu, zejména za Gcelem zmirnéni vlivu nepredvidanych vykyvi v objemu likvidity na
urokové sazby.

Vzhledem k jejich i¢elu jsou operace jemného doladéni obvykle provadény prostiednictvim
»rychlych® nabidkovych fizeni. V téchto fizenich je odstup mezi vyhlaSenim operace
a oznamenim vysledku jedna hodina. Z provoznich diivodi mize Eurosystém k icasti na
operacich jemného doladéni vybrat pouze omezeny pocet protistran. Operace jemného
doladéni lze rovnéz provadét prostiednictvim dvoustrannych postupt, pii kterych
Eurosystém provadi transakci s jednou nebo nékolika protistranami bez nabidkového
Fizeni.

Operace jemného doladéni obvykle decentralizované provadéji narodni centralni banky,
Rada guvernérii vSak muze za vyjimeénych okolnosti rozhodnout, ze dvoustranné
operace jemného doladéni bude provadét ptimo ECB.

Operaéni ramec také dava Eurosystému moZnost provadst strukturalni operace. Ugelem
téchto operaci je upravovat strukturalni likviditu Eurosystému vii¢i bankovnimu systému,
tedy objem likvidity na trhu béhem delsiho obdobi. Tyto operace by mohly mit podobu
reverznich transakci, pfimych transakci nebo emise dluhopisi. Eurosystém doposud
nemusel k upraveni strukturalni likvidity bankovniho systému tyto operace pouZit.

Pomoci mezni zapujéni facility poskytuje centralni banka tivéry do druhého dne oproti zajisténi
a za predem urenou trokovou sazbu. Urokové sazba pro tyto avéry je obvykle vyrazng vyssi
nez odpovidajici trzni sazba. Proto Givérové instituce pouzivaji mezni zapajéni facilitu pouze
jako posledni moznost pro ziskani finan¢nich prostiedkd. Jelikoz piistup k mezni zaptjcni
facilité je omezen pouze Castkou poskytnutého kolateralu, piedstavuje tirokova sazba této
facility obvykle strop pro trzni sazbu tivérti do druhého dne na penéznim trhu.

Naopak vkladova facilita umoziuje bankam ukladat prostfedky u centralni banky do
druhého dne za predem danou urokovou sazbu. Urokové sazba pro tyto vklady do
druhého dne je obvykle vyrazné nizs$i nez odpovidajici trzni sazba. Proto protistrany
ukladaji volné prostredky do druhého dne u Eurosystému, pouze pokud nemohou pouzit
své penize jinak. Stejné tak jako tirokova sazba mezni zapujcni facility poskytuje horni
mez, je urokova sazba pro vkladovou facilitu obvykle spodni hranici pro vklady do
druhého dne na penéznim trhu.

Motivace pro banky pouzivat stalé facility je vyrazné sniZena tim, jaké sazby jsou na
né¢ vyhlasovany. Stalé facility jsou tudiz v priméru obecné vyuzivany malo. Jejich
prumérny denni objem vétSinou zistava pod 1 mld. EUR, cozZ je dokladem, Ze jsou
pouzivany k poskytovani a absorpci likvidity pouze ve vyjime¢nych piipadech.
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Operace na volném trhu (viz ramecek 12) jsou nejdilezit€jsi skupinou operaci
meénové politiky. Obecné je provadéji narodni centralni banky na zakladé pokynt
ECB a obvykle se provadéji na penéznim trhu, tedy na trhu, na némz je splatnost
transakci obecné nizs§i nez jeden rok. Operace na volném trhu hraji vyznamnou
roli pfi ovliviiovani urokovych sazeb, signalizaci orientace ménové politiky
a fizeni likvidity na penéznim trhu.

Stalé facility (viz ramecek 12), tedy mezni zapujéni facilitu a vkladovou facilitu,
mohou protistrany Eurosystému vyuZivat z vlastni iniciativy. Tim, ze ECB
stanovi sazby stalych facilit, uréuje pasmo, uvnitt néhoz mohou na penéznim trhu
kolisat urokové sazby pro Gvéry a vklady do druhého dne.

Doplitkem k operacnimu ramci je systém minimalnich rezerv, které maji ivérové
instituce drzet u narodnich centralnich bank (viz ramecéek 13). Mezi zakladni
funkce systému minimalnich rezerv patfi podpora stabilizace Grokovych sazeb
na penéznim trhu, zvétSovani strukturalniho nedostatku likvidity v bankovnim
systému a zvySovani poptavky po refinancovani ze strany centralni banky.

Povinné minimalni rezervy

ECB vyzaduje, aby uvérové instituce povinné ukladaly prostfedky u narodnich
centralnich bank. Tyto povinné vklady se nazyvaji ,,povinné* nebo ,,minimalni* rezervy.
Vyse minimalnich rezerv, které by méla kazda instituce drzet, se vypocitava jako zaklad
pro stanoveni minimalnich rezerv vynasobeny sazbou rezerv.

Zaklad pro stanoveni minimalnich rezerv instituce je definovan ve vztahu ke kratkodobym
pasiviim jeji rozvahy. Zavazky vuéi jingm Gverovym institucim zahrnutym na seznamu
instituci podléhajicich systému minimalnich rezerv Eurosystému a zavazky vici ECB
a narodnim centralnim bankam se do zékladu pro stanoveni minimalnich rezerv nezahrnuji.

Prvni zasadni funkci systému povinnych minimalnich rezerv je stabilizovat urokové
sazby na penéznim trhu. Této funkce je docileno pomoci tzv. primérovaciho opatieni.
Toto primeérovaci opatfeni znamena, ze plnéni pozadavku minimalnich rezerv iivérovymi
institucemi se posuzuje podle primért dennich zGstatkl na jejich rezervnich uctech za
celou dobu udrzovaciho obdobi, které trva priblizné jeden mésic. Uvérové instituce tedy
mohou vyrovnavat denni vykyvy v objemu likvidity (napf. ty, které vyplyvaji z fluktuace
poptavky po bankovkach), jelikoz ptechodnou nerovnovahu v objemu rezerv lze v ramci
stejného udrzovaciho obdobi vykompenzovat opa¢nou nerovnovahou.

Primérovaci opatfeni také znamena, ze Uvérové instituice mohou maximalizovat
poskytovani uvért na trhu, kdyz jsou sazby vyssi, nez jaké se predpokladaji po zbytek
udrzovaciho obdobi, a vznikly nedostatek rezerv vykompenzovat v obdobi, kdy jsou
sazby mén¢ vyhodné. Tento mechanismus stabilizuje jednodenni Girokové sazby béhem
udrzovaciho obdobi a diky nému neni nutné, aby centralni banka na penéznim trhu ¢asto
intervenovala.
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Povinné minimalni rezervy

Druhou dulezitou funkci, kterou systém minimalnich rezerv plni, je zvySovani
strukturalniho nedostatku likvidity v bankovnim systému. To, Ze uvérové instituce museji
povinné udrzovat rezervy u narodnich centralnich bank, pomaha zvySovat poptavku po
refinancovani ze strany centralnich bank, coz zase usnadnuje ECB ovliviiovani sazeb na
penéznim trhu pomoci pravidelnych operaci na poskytovani likvidity.

Systém minimalnich rezerv byl navrzen tak, aby nezatézoval bankovni systém v eurozoné
ani neomezoval efektivni alokaci zdroju. K dosazeni téchto cili jsou povinné rezervy
uv€rovych instituci uroCeny sazbou, ktera je velmi blizka kratkodobym sazbam na
penéznim trhu. Tato sazba odpovida priméru mezni sazby pro hlavni refinan¢ni operace
za udrzovaci obdobi, pfi¢emz tento pramér je vaZen podle poctu kalendainich dnu.

3.2 OPERACE SE TRETiMI ZEMEMI A MEZINARODNiMI
ORGANIZACEMI

Pokud jde o vnéjsi vztahy Eurosystému, ¢lanek 23 Statutu ESCB dava ECB
a narodnim centralnim bankdm pravomoc:

* navazovat vztahy s centralnimi bankami a s finanénimi institucemi ve tfetich
zemich a, je-li to G€elné, i s mezinarodnimi organizacemi,

* nabyvat a prodavat promptné i terminové vSechny typy devizovych aktiv
a drahé kovy,

* spravovat devizova aktiva v jejich drzeni,

* provadét ve vztahu k tretim zemim a k mezinadrodnim organizacim vsechny
typy bankovnich transakci véetné zaptjénich a vypujénich operaci.

3.2.1 Devizové operace

devizovych trzich. Intervencni operace se provadéji vyhradné prostfednictvim
devizovych rezerv drzenych ECB. V ramci kurzové politiky eurozony mohou
byt provadény také v ménach zemi mimo Evropskou unii, napf. v americkych
dolarech nebo v japonskych jenech. Mohou byt rovnéz provadény uvnitf
Spolecenstvi v ramci mechanismu sménnych kurzt ERM II.

Podle ¢l. 105 odst. 2 Smlouvy o ES a ¢lanku 3 Statutu ESCB musi byt devizové
operace Eurosystému ,, v souladu s ¢lankem 111 Smlouvy*. Clanek 111 definuje
institucionalni ramec kurzové politiky eurozony.

Institucionalni ramec kurzové politiky eurozony

Podle ¢l. 105 odst. 2 Smlouvy o ES a ¢lanku 3 Statutu ESCB musi byt devizové
operace Eurosystému v souladu s ¢lankem 111 Smlouvy.
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* Podle ¢l. 111 odst. 1 mize Rada EU na zakladé jednomyslného rozhodnuti
uzavirat formalni dohody o kurzovém systému eura vi¢i ménam mimo EU.

« Clanek 111 odst. 2 stanovi, Ze pfi neexistenci tohoto systému sménnych kurzt
muze Rada EU kvalifikovanou vétSinou formulovat obecné sméry kurzové
politiky.

Tyto obecné sméry vSak nesméji byt v rozporu s prvofadym cilem udrzovat
cenovou stabilitu a mohou byt formulovany pouze na doporu¢eni ECB, nebo
na doporuceni Komise po konzultaci s ECB. V ptipadé formalniho kurzového
systému eura musi Rada EU piihlédnout ke stanovisku ECB ,,ve snaze dosdhnout
shody slucitelné s cilem cenové stability™ (¢l. 111 odst. 1 Smlouvy).

Ani jeden z téchto postupt zatim nebyl pouzit. Evropska rada na svém zasedani
13. prosince 1997 v Lucemburku zdUraznila, ze kurz eura je tfeba vnimat jako
vysledek hospodaiského vyvoje a hospodaiské politiky a ne jako nezavisly
cil. Z tohoto divodu konstatovala, ze obecné sméry kurzové politiky eura by
byly formulovany pouze za vyjimeénych okolnosti, napiiklad pokud by kurz
jednoznaéné neodpovidal hospodaiské situaci. Tyto obecné sméry by mély vzdy
respektovat nezavislost ESCB a mély by byt v souladu s prvofadym cilem ESCB,
tedy s udrzovanim cenové stability.

Intervence v ménach zemi mimo EU

Vzhledem k neexistenci instituciondlniho systému a kurzového cile ECB doslo
béhem prvnich péti let existence ménové unie k intervencim vuci ménam zemi
mimo EU pouze dvakrat, a to na podzim roku 2000. Kurz eura od konce roku
1998 soustavné klesal a stale vice se tak vzdaloval zakladnim hospodairskym
ukazatelim eurozény a vznikalo riziko, Ze dosahne trovné, kdy bude vyrazné
v rozporu s hospodaiskou situaci. To mohlo mit negativni vliv na svétovou
ekonomiku a na cenovou stabilitu v eurozoné. ECB proto spole¢né s ménovymi
organy Spojenych statd, Japonska, Spojeného kralovstvi a Kanady iniciovala
22. zati 2000 koordinovanou intervenci na devizovych trzich. Dalsi intervenci
ECB provedla zacatkem listopadu 2000.

Kurzovy mechanismus ERM Il
Na zacatku tieti etapy HMU se zacal pouzivat novy kurzovy mechanismus ERM
II. Nahradil Evropsky ménovy systém, ktery sehral zasadni roli v pfipravach na

HMU (viz oddil 1.1.2), ale ktery bylo se vznikem HMU nutné upravit.

Stejné jako jeho predchiidce je i ERM II mezivladnim systémem zaloZzenym na
dvou pravnich dokumentech:

* Usneseni Evropské rady o zfizeni mechanismu sménnych kurzi ve tieti etapé
Hospodaiské a ménové unie, Amsterdam, 16. ¢ervna 1997.2

2 Ut vast. C 236, 2.8.1997, s. 5.
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* Dohoda ze dne 1. zafi 1998 mezi Evropskou centralni bankou a narodnimi
centralnimi bankami ¢lenskych statt vn€ eurozoény o pracovnich postupech pro
mechanismus sménnych kurzi ve tieti etapé hospodaiské a ménové unie’ po
novelizaci dohodou ze 14. zaii 20004,

Utelem ERM 1I je napojit na euro mény ¢lenskych statd, které nejsou Gleny
eurozony. Toto napojeni se uskuteénuje na zakladé vzajemné dohodnutych
pevnych centralnich parit vi¢i euru se standardnim fluktua¢nim pasmem +15 %,
pficemz tyto centralni parity je mozné zménit. Pokud je to vzhledem k dosazené
urovni konvergence vhodné, mohou byt dohodnuta i uzsi fluktuaéni pasma.

Ucast v mechanismu ERM 1I je pro &lenské staty nachazejici se mimo eurozénu
dobrovolna. Jak je vSak uvedeno ve vySe zminéném usneseni Evropské rady,
Ize od Clenského statu, na néjz se vztahuje vyjimka, o¢ekavat, ze do ERM II
vstoupi. Clanek 124 Smlouvy o ES pozaduje, aby kazdy &lensky stat, ktery neni
Clenem eurozony, ,poklidal svou kurzovou politiku za véc spolecného zdajmu
a aby piihlizel ke ,zkuSenostem ziskanym ze spoluprace v ramci EMS®.
V souladu s ¢lankem 121 je Clenstvi v ERM II bez vyrazného napéti po dobu
nejméné dvou let jednim z kritérii pro hodnoceni, zda Clensky stat spliuje
podminky pro zavedeni eura jako své mény. ERM II tudiz podporuje konvergenci a
pomaha c¢lenskym statim mimo eurozonu pii zavadéni eura. Dale clenské
staty v eurozon€ i mimo ni ochrafuje pied nepfiznivymi tlaky na devizovych trzich.

Rozhodnuti o centralnich paritach a fluktuacnich pasmech se pfijimaji vzajemnou
dohodou ministrd financi zemi eurozény, ECB a ministrii financi a guvernéri
narodnich centralnich bank zG¢astnénych ¢lenskych statt, které nejsou Cleny
eurozony. Tento postup zaruuje mnohostrannou diskuzi (obvykle ve formé
zasedani), které se ucastni také Komise a Hospodarsky a financni vybor
(viz oddil 4.3.4).

Intervence v ramci ERM I

V piipadech, kdy se kurz mény blizi hranici fluktuacniho pasma, je intervence
centralnich bank v zasad¢ automatickd a neomezena. Intervencni a financni
povinnosti pro ECB vsak nesmé&ji byt v rozporu s primarnim cilem, jimz je
udrzovani cenové stability. Podle podminek stanovenych ve vySe zminéném
usneseni a dohodé vsak mohou ECB a zucastnéné narodni centralni banky
vné eurozony automatické intervence a jejich financovani zastavit, pokud by
byly v rozporu s jejich hlavnim cilem udrzovat cenovou stabilitu. Stejné tak
maji vSichni G¢astnici dohody pravo ,iniciovat ditvérnd jednani zamérend na
prehodnoceni centralnich parit.

Danska koruna se ucastni ERM II od jeho vzniku, jeji fluktuaéni pasmo je

+2,25 % kolem centrélni parity vii¢i euru. Recka drachma se ERM II u¢astnila
pred vstupem Recka do eurozony v roce 2001 (viz oddil 1.1.4).

3 Uf vést. C 345, 13.11.1998, s. 6.
4 UT. vést. C 362, 16.12.2000, s. 11.
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Po rozsifeni EU dne 1. kvétna 2004 se pocet ucastnikit ERM II rozsitil o sedm
zemi. Do ERM II tak vstoupilo Estonsko, Litva a Slovinsko (28. ¢ervna 2004)
a dale Kypr, Lotyssko, Malta a Slovensko (2. kvétna 2005). VSechny tyto zemé
vstoupily se standardnim fluktuaénim pasmem +15 % kolem centralni parity
vuéi euru. U ostatnich zemi, které 1. kvétna 2004 vstoupily do EU, se vstup do
mechanismu v budoucnu také o¢ekava.

K intervencim viéi euru dochazi zfidka. Tyto operace provadély centralni banky
zacastnénych Clenskych stati EU, pokud byla intervence nezbytna k udrzeni
stability ERM II.

3.2.2 Sprava devizovych rezerv

Jak ECB, tak i narodni centralni banky drzi a spravuji devizové rezervy: ECB
drzi a spravuje devizové rezervy, které na ni byly pfevedeny pro ucely stanovené
Statutem ESCB; naopak devizové rezervy, které zistaly narodnim centralnim
bankam, podléhaji jejich drzeni a sprave.

Objem a slozeni devizovych rezerv ECB

Devizové rezervy ECB jsou drzeny a spravovany predev§im pro potieby
intervenci ze strany ECB, pokud by takové intervence byly nutné.

Clanek 30.1 Statutu ESCB stanovi, Ze narodni centralni banky na ECB prévedou
devizova aktiva do vyse 50 miliard EUR.> Se zahéjenim tfeti etapy HMU v lednu
1999 prevedly narodni centralni banky eurozony na ECB devizova aktiva
v hodnoté 39,46 mld. EUR. Podle Statutu ESCB tento pfevod predstavoval
maximalni povolenou ¢astku sniZzenou o podily na zakladnim kapitalu ECB
nalezejici bankam téch zemi, které nebyly od pocatku ¢leny eurozény. Kdyz
se 1. ledna 2001 stalo &lenem eurozény Recko, Bank of Greece prevedla na
ECB dodatecna rezervni aktiva odpovidajici ¢astce 1,28 mld. EUR. Celkovy
objem devizovych aktiv pfevedenych narodnimi centralnimi bankami na ECB
podle jejich podili na zadkladnim kapitalu, za kterd vyménou obdrzely tGrocené
pohledavky v eurech, pak dosahoval hodnoty 40,74 mld. EUR. Celkem 15 %
téchto prevodu bylo provedeno ve zlaté a zbylych 85 % v americkych dolarech
a v japonskych jenech.

Od té doby hodnota devizovych rezerv ECB v dusledku transakci a pohybt kurzi
a cen vyrazné kolisa. Na konci roku 2005 jejich hodnota dosahovala 41,5 mld.
EUR. Objem devizovych rezerv i zlata se snizil, v ptipadé devizovych rezerv
v disledku intervenénich prodejt na podzim roku 2000 (viz oddil 3.2.1) a u zlata

5 Se vstupem dalSich zemi do EU se tento uvodni limit automaticky zvySuje podle podilt
narodnich centralnich bank téchto novych ¢lenti na upsaném kapitalu ECB (clanek 49.3
Statutu). Kdyz do EU 1. kvétna 2004 vstoupily nékteré stiedoevropské, vychodoevropské
a sttedomofiské zemé, navysil se tento limit na pfiblizné 55,6 mld. EUR. Toto automatické
navySovani znamena, ze narodni centralni banky vSech budoucich ¢lenti eurozény mohou
provést odpovidajici pfevody rezervnich aktiv, aniz by pak ECB musela pierozdélovat
devizové rezervy narodnim centralnim bankam stavajicich sttt eurozony.
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kvali jeho prodeji v letech 2005 a 2006 ° v souladu s Dohodou centralnich bank
o zlaté (viz ramecek 14). Pokles téchto objemu byl vSak plné¢ vykompenzovan
vy$$i trzni hodnotou zlata v drzeni ECB.

Clanek 30.4 Statutu ESCB kromé toho dava ECB pravo pozadat o dalsi prevod
devizovych rezerv nad trovenn prvotniho prevodu. Takova Zzadost podléha
sekundarni legislativé Spolecenstvi. Z tohoto diivodu Rada na doporuc¢eni ECB
ptijala natizeni’, které ECB povoluje dalsi zadosti do celkové vyse 50 mld. EUR.
ECB by k takovymto vyzvam pfistoupila, pouze pokud by chtéla doplnit rezervy,
jejichz hodnota by poklesla, a nikoliv za icelem zvyseni celkového objemu rezerv.
Pokud to bude povazovano za nezbytné, mohou se dalsi pfevody rezervnich aktiv
na ECB uskuteénit na zakladé dalsi sekundarni legislativy Spolecenstvi.

Devizové rezervy ECB obsahuji také uréitou castku ve zvlastnich pravech
Cerpani (ZPC), které jsou vysledkem dobrovolnych transakci ECB s ostatnimi
drziteli ZPC na zakladé stalé dohody s MMF (viz oddil 5.3.1).

Cilem spravy devizovych rezerv ECB je zajistit, aby ECB méla kdykoliv
k dispozici dostatek likvidnich zdroji pro jakoukoliv devizovou intervenci.
Znamena to, ze zakladnimi pfedpoklady pro investovani devizovych rezerv jsou
likvidita a bezpecnost. Na zaklad¢ téchto omezeni jsou devizové rezervy ECB
spravovany tak, aby byla maximalizovana jejich hodnota.

Pravidla pro investovani pfevadéji obecné cile pro spravu portfolii do konkrétnich
pravidel a zasad: ty jsou definovany v ramci ECB a zahrnuji strukturu podle
jednotlivych mén, pravidla pro porovnavani trokového rizika oproti vynosim
a tvérového rizika oproti pozadavkim na likviditu.

Rada guvernéri definovala strukturu devizovych rezerv podle jednotlivych
meén na zakladé odhadovanych potfeb v piipadé trzni intervence i na zakladé
optimalizace rizik. Na zacatku roku 1999 byl pomér mezi americkymi dolary
a japonskymi jeny 90/10. Na konci roku 2005 byl po kurzovych fluktuacich
a nékterych vyrovnavacich operacich tento pomeér 85/15.

Neékteré ¢innosti spravy portfolii, jako napiiklad fizeni rizik a uctovani, jsou sice
provadény centralizované v ECB, vétSina ¢innosti tzv. front office a back office
je vSak provadéna decentralizované v celém Eurosystému na zakladé povéteni
pro spravu devizovych rezerv, které ECB udélila narodnim centralnim bankam
eurozony ®. Pii plnéni téchto funkei jednaji narodni centralni banky jménem ECB
jako jeji vefejni zastupci. Tento postup je pouzivan proto, aby protistrany ECB
na narodnich trzich dokazaly rozlisit operace, kdy narodni centralni banky jednaji

¢ Viz tiskové zpravy ECB ze 31. biezna 2005 a 31. biezna 2006.

7 Natizeni Rady (ES) ¢. 1010/2000 o dalsich vyzvach Evropské centralni banky ke slozeni
ménovych rezerv (Ut. vést. L 115, 16.5.2000, s. 2).

8 Od zacatku roku 2006 se narodni centralni banky eurozony mohou ziici spravy devizovych
rezerv pro ECB. Ty narodni centralni banky, které funkci spravy devizovych rezerv pfijaly
(v soucasnosti vSech 12 narodnich centralnich bank zemi eurozény), mohou spravovat
odpovidajici ¢ast portfolia bud’ v americkych dolarech, nebo v japonskych jenech. Deutsche
Bundesbank a Banque de France mohou kazda spravovat dvé ¢asti rezerv. Viz ECB (2006),
Portfolio management at the ECB, s. 23.
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jménem ECB, od operaci, kdy spravuji své vlastni rezervy. Prostfednictvim
systému spravy portfolii, ktery vyuziva vlastni sit' zabezpecené komunikace
v ramci ESCB, dostava ECB v realném case informace o obchodech, které jejim
jménem provadeji vsechny narodni centralni banky.

Strategické limity pro kazdou ménu stanovené Radou guvernérii odrazeji
dlouhodobé pozadavky menové politiky ECB a jeji podminky pro riziko
a vynosnost. Taktické limity stanovené Investiénim vyborem ECB a schvalené
Vykonnou radou musi byt dodrzovany v ramci pfedem stanovenych pasem
kolem strategického limitu a predstavuji kratkodobé az stfednédobé rizikové
a vynosové preference ECB za danych trznich podminek. Zadani ECB pro spravu
devizovych rezerv ze strany narodnich centralnich bank pfedpoklada dosazeni
lepsich vysledkd, nez jakymi jsou taktické limity.

Protistrany a prostiedniky pro operace s devizovymi aktivy vybira ECB na
zakladé doporuceni narodnich centralnich bank a podle jednotného postupu,
ktery vychazi ze dvou soubori kritérii:

* hodnoceni Gvéruschopnosti protistran,

* posouzeni efektivity a zejména posouzeni poskytovanych vyzkumnych sluzeb,
cenové konkurenceschopnosti a schopnosti protistran zpracovavat velké
objemy za vSech trznich podminek.

Transakce provadéné s protistranami ECB se dokumentuji standardnimi trznimi
dohodami. ECB také vyvinula vlastni vzorovou smlouvu o nettingu, kterou jeji
protistrany piijaly.

ECB prubézné aktualizuje seznam nastroji, které mohou byt pouzivany pfi
spravé devizovych rezerv. Cilem pii jejich vybéru je zajistit pouzivani stale
propracovanéjsich nastroja, které budou spliiovat pozadavky na vysokou troven
zabezpeceni a likvidity.

V souladu s Dohodou centralnich bank o zlat¢ (viz ramecek 14) neprobiha
aktivni sprava zlatych rezerv ECB.

Devizové rezervy narodnich centralnich bank

Devizové rezervy, které nebyly pievedeny na ECB, i nadale drzi a spravuji
narodni centralni banky.

Pii o€isténi od vlivu devizovych kurzii objem devizovych rezerv v drzeni
narodnich centralnich bank v letech 1999 az 2005 trvale klesal a na konci
roku 2005 dosahoval zhruba hodnoty 279 mld. EUR, z ¢ehoz 111 mld. EUR
pfedstavovala devizova aktiva a 168 mld. EUR zlato, zvlastni prava Cerpani
a rezervni pozice MMF.
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Spolecné prohlaseni o zlaté (8. biezna 2004)

Evropska centralni banka

Banca d’Italia

Banco de Espafia

Banco de Portugal

Bank of Greece

Banque Centrale du Luxembourg
Banque de France

Banque Nationale de Belgique
Central Bank & Financial Services Authority of Ireland
De Nederlandsche Bank
Deutsche Bundesbank
Oesterreichische Nationalbank
Suomen Pankki — Finlands Bank
Schweizerische Nationalbank
Sveriges Riksbank

V zajmu ujasnéni svych zameér ohledné zlatych rezerv se podepsané instituce dohodly
ucinit nasledujici prohlaseni:

1. Zlato zistane dulezitou soucasti globalnich penéznich rezerv.

2. Prodeje zlata, o kterych jiz podepsané instituce rozhodly, ¢i o nichz maji rozhodnout,
budou probihat v ramcei koordinovaného programu prodeje po dobu péti let od 27. zati
2004, tedy od skonceni platnosti pfedchozi dohody. Ro¢ni prodej nepiesahne 500 tun
a celkovy prodej v tomto obdobi nebude vyssi nez 2 500 tun.

3. Pro toto obdobi se podepsané strany dohodly, ze celkovy objem jejich zaptjcek zlata
a celkovy objem vyuziti terminovych transakci a opci ve zlaté nepfesahne objem

obvykly k datu podpisu predchozi dohody.

Tato dohoda bude po uplynuti péti let opét prezkoumana.

Zdroj: Tiskova zprava ECB ze dne 8. bfezna 2004

Jelikoz se intervence na devizovych trzich provadéji pomoci rezerv, které ma
v drzeni ECB, devizové rezervy drzené narodnimi centralnimi bankami se pro
ucely kurzové politiky jiz nepouzivaji. Jak uz vSak bylo zminéno vyse, ECB
muze narodni banky o tyto rezervy pozadat.

Podle ¢lanku 31 Statutu ESCB musi ECB pfedem schvalit devizové operace,
jez kterakoliv narodni centralni banka provadi se svymi devizovymi rezervami.
Tento pozadavek zaruCuje konzistentnost s jednotnou ménovou a kurzovou
politikou ECB. Vztahuje se na transakce, které mohou ovlivnit kurz nebo domaci
podminky likvidity a které pfesahuji limity stanovené v obecnych zasadach
ECB. Investi¢ni obchody narodnich centralnich bank na zahrani¢nich finan¢nich
trzich nemuseji byt schvalovany pfedem, jelikoz neovliviiuji jednotnou ménovou
a kurzovou politiku ECB. Transakce provadéné narodnimi centralnimi bankami
(at’ uz vlastnim jménem nebo jménem narodnich vlad) pfi plnéni jejich zavazki
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vuéi mezinarodnim organizacim, jako jsou BIS nebo MMEF, také vySe zminénému
pozadavku nepodléhaji.

Analogicky a podle ¢lanku 31.3 Statutu jsou kromé& narodnich centralnich bank
zemi eurozony predmétem kontroly ze strany ECB také transakce ¢lenskych stati
EU s jejich devizovymi provoznimi zastatky.’

3.3 PLATEBNi A ZOCTOVACi SYSTEMY

Ukol Eurosystému podporovat plynulé fungovani platebnich systémi je stanoven
v ¢lanku 22 Statutu, ktery ECB a narodnim centralnim bankdm umoziuje
poskytovat facility pro zajisténi uc¢innych a spolehlivych zuétovacich a platebnich
mechanisml v ramci Spolecenstvi a v ostatnich zemich. K plnéni tohoto tkolu
muze ECB také vydavat nafizeni.'®

Uginné a spolehlivé platebni mechanismy a systémy zaétovani a vyporadani obchodit
s cennymi papiry jsou nezbytnym piedpokladem pro ucinnou ménovou politiku.
Eurosystém vyuziva platebni systémy k vyporadani svych operaci ménové politiky
a vnitrodennich Gverovych operaci. Jelikoz tyto operace museji byt zajistény,
schopnost protistran Eurosystému poskytovat zajisténi zavisi na spolehlivé a u¢inné
infrastruktufe zi¢tovani a vyporadani obchodi s cennymi papiry. Spolehlivé fungovani
jak platebnich systému, tak i systémua z(ctovani obchodli s cennymi papiry je také
zasadni pro fungovani penézniho trhu v eurech a obecnéji také pro ostatni narodni
a mezinarodni finanéni trhy (napf. devizovy trh, trh cennych papirt a trh derivata).

Existuji dva zakladni typy rizika souvisejiciho s platebnimi systémy a systémy
z(étovani a vyporadani obchodu s cennymi papiry:

* riziko, Ze jedna ze stran v tomto systému nemusi byt schopna dostat svym
zavazkim bud’ pii jejich splatnosti, nebo kdykoliv v budoucnu (avérové
riziko),

* riziko, Ze jedna ze stran v tomto systému nemusi mit dostatek prostfedki
nebo cennych papirii pro splnéni svych zavazkl predpokladanym zptisobem
a v predpokladaném terminu, i kdyZ pozdéji takového plnéni schopna byt miize
(riziko ztraty likvidity).

Ob¢ kategorie financniho rizika by mohly vyvolat situaci, kdy by neschopnost
jednoho tucastnika dostat zavazkim v mezibankovnim pfevodu nebo v systému
zactovani a vyporadani obchodl s cennymi papiry vyvolala dominovy efekt,
v jehoz dusledku by ani ostatni Gi€astnici nebyli schopni dostat svym zavazkim pii
jejich splatnosti. Takova situace by mohla vyvolat dalekosahlé naruseni finan¢niho
trhu jako celku (systémové riziko), které by mohlo ovlivnit celou ekonomiku.

® Obecné zasady ECB/2003/12 ze dne 23. fijna 2003 pro transakce z(c¢astnénych ¢Elenskych
statl s jejich devizovymi provoznimi zistatky podle clanku 31.3 Statutu Evropského systému
centralnich bank a Evropské centralni banky (Ut. vést. 283, 31.10.2003, s. 81).

"Doposud nebylo nutné, aby ECB vyuzila svoji pravomoc vydavat pravni ptedpisy, ktera ji
ptislusi podle ¢lanku 22 Statutu ESCB. Blizsi informace o rozsahu pravomoci ECB vydavat
pravni predpisy podle ¢lanku 22 Statutu naleznete v ¢lanku ,, The role of the Eurosystem in
payment and clearing systems® v Mésicnim bulletinu ECB z dubna 2002.
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V ptipadé¢ systému z(étovani a vyporadani obchodd s cennymi papiry existuje
také riziko ztraty nebo nedostupnosti cennych papirt ulozenych v tschové
v ptipadé¢ nedbalosti nebo konkurzu uschovatelské banky, nebo v pfipadé
jakékoliv jiné nepfiznivé situace, do které se tato banka mulze dostat (riziko
uschovatele). Toto riziko ma také vliv na schopnost Gi¢astnika dodat cenné papiry
v potfebnou dobu.

Kromé toho, Ze by platebni systémy a systémy zac¢tovani a vypotadani obchodu
s cennymi papiry mély byt bezpeéné, mély by také byt i¢inné a snadno pouzitelné,
a to jak pro své uzivatele, tak i pro celou ekonomiku. Vzdy vSak existuje rozpor
mezi minimalizaci naklada a sledovanim dal$ich cili, jako napiiklad bezpecnosti.
Standardy a doporuceni pro zajisténi alespon minimalni Grovné zabezpeCeni
a efektivity jsou proto nezbytnym voditkem pro vSechny ucastniky platebnich
systémil a systémil zactovani a vypotradani obchodl s cennymi papiry pii jejich
rozhodnutich a podporuji tak konkurenci mezi platebnimi systémy a systémy
zuctovani a vyporadani a zabranuji snaze o vyhledavani nejvyhodnéjsich
regulatornich podminek.

Vzhledem k témto okolnostem a k mandatu vymezenému ve Smlouvé o ES
a ve Statutu ESCB je cilem ¢innosti Eurosystému zajistit bezpecné a efektivni
systémy. Za timto u¢elem Eurosystém:

* poskytuje mechanismy pro pievod plateb a vypotradani obchodd s cennymi
papiry,

» vykonava dohled nad takovymi systémy s cilem zajistit jejich efektivitu
a bezpecnost.

3.3.1 Poskytovani mechanismi pro pifevod plateb a vyporadani
obchodii s cennymi papiry

V souladu se svym tkolem podporovat plynulé fungovani platebnich systémi,
ktery je dan legislativnimi piedpisy, poskytuje Eurosystém fadu mechanismut pro

vvvvvv

systém TARGET.

TARGET (Trans-European Automated Real-time Gross settlement
Express Transfer system neboli Transevropsky expresni
automatizovany systém zactovani plateb v realném case)

Eurosystém vyvinul systém TARGET pro zpracovani eurovych plateb velkého
objemu v realném case v celé eurozoné. Systém TARGET piinasi rovné
podminky pro ucastniky trhu a je nastrojem, pomoci néhoz mohou byt rychle
a bezpe¢né provadény transakce souvisejici s operacemi ménové politiky mezi
narodnimi centralnimi bankami Eurosystému a Gvérovymi institucemi. Jedna
se o jediny platebni systém provadéjici pfeshrani¢ni platby v eurech, ktery je
piistupny vS§em protistranam v ramci operaci ménové politiky. Umoznuje tedy,
aby eurovy penézni trh fungoval jako jednotny trh, a dale umoziuje provadéni
jednotné ménové politiky.
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Systém TARGET zacal fungovat 4. ledna 1999. Ma decentralizovanou strukturu,
v soucasnosti se sklada ze 16 narodnich systémi RTGS a platebniho mechanismu
ECB (EPM), pfi¢emz vSechny tyto platebni systémy navzajem propojuje. V piipadé
16 narodnich systémt RTGS se jedna o systémy 12 stati eurozony plus systémy
Danska, Svédska, Spojeného kralovstvi a od biezna 2005 také Polska. Slovinsko by
meélo k systému piistoupit v roce 2007. Obecné zasady ECB o systému TARGET !!
stanovi pravidla pro provoz systému i jeho narodnich slozek. Tyto obecné zasady
obsahuji také ustanoveni o minimalnich spole¢nych prvcich (napt. kritéria pro
pristup k systému, ménové jednotky, pravidla pro ocefovani, provozni dobu,
pravidla pro platby, neodvolatelnost a vnitrodenni Gvéry), které musi spliiovat kazdy
narodni systém RTGS, ktery je u€astnikem systému TARGET. Mezi Eurosystémem
a narodnimi centralnimi bankami zemi mimo eurozénu byla uzaviena mnohostranna
dohoda, ktera je obdobou obecnych zasad o systému TARGET.

TARGET se musi pouzivat pro vSechny platby, které piimo vyplyvaji
z nasledujicich ¢innosti nebo s nimi souvisi:

i)  operace ménové politiky Eurosystému,
ii) vypotadani eurové ¢asti devizovych operaci, do nichz je zapojen Eurosystém a
iii) vyporadaci operace systému pro prevod velkych Castek v eurech.

Pro ostatni platby, jako naptiklad mezibankovni a komeréni platby v eurech,
mohou G¢astnici trhu pouzivat TARGET, nebo jakykoliv jiny systém.

V roce 2005 bylo prostiednictvim systému TARGET uskute¢néno 89 %
z celkového obratu plateb vysoké hodnoty v eurech. Na konci roku 2004 mél
systétm TARGET vice nez 10 000 ucastnikd. Celkove Ize jeho prostrednictvim
posilat platby ptiblizné 50 000 subjekt.'?

O soucasné struktufe systému TARGET bylo rozhodnuto v roce 1994. Systém
vychézi z principti minimalni harmonizace a propojeni stavajicich infrastruktur.
Byl to nejlepsi zptsob, jak zajistit fungovani systému od samého zacatku tieti etapy
HMU. Vzhledem k pokracujici finanéni integraci v eurozoné a ke skutecnosti, ze
provozni potfeby uzivateli systému TARGET jsou stale podobnéjsi, zacaly v fijnu
2002 piipravy nového, pokroéilejsiho systému (TARGET?2). Cilem téchto piiprav
je, aby TARGET2 mohl zahajit provoz v roce 2007. Druha generace systému
TARGET bude i) 1épe odpovidat potfebam uzivateld, jelikoz bude pouzivat vyrazné
harmonizovanou uroven sluzeb, ii) zajiStovat efektivitu nakladt a iii) schopna
rychle reagovat na budouci vyvoj, véetné dalsiho rozsifovani EU a Eurosystému.
Zaroven zlstanou narodni centralni banky odpovédné za Gcty Gvérovych instituci
a obchodni vztahy s nimi.

1Obecné zasady ECB/2001/3 ze dne 26. dubna 2001 o transevropském expresnim automatizovaném
systému zi&tovani plateb v realném &ase (TARGET) (Ut vést. L 140, 24.5.2001, s. 72) naposledy
pozménéné obecnymi zésadami ECB/2003/6 ze dne 4. dubna 2003 (UK. vést. L 113, 7.5.2003, s. 74).
12Viz ECB (2006), Vyrocni zprdava 2005, kapitola 2, ¢ast 2.
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Narodnim bankam, které se rozhodnou vstoupit do systému TARGET2
a vzdat se svych narodnich systémi RTGS, bude TARGET2 nabizet tzv.
spole¢né sdilenou platformu (v angl. single shared platform — SSP). Systému
TARGET?2 se budou ucastnit v§echny centralni banky Eurosystému. Svou ucast
potvrdila také Danmarks Nationalbank. Naopak Sveriges Riksbank a Bank of
England se k systtmu TARGET?2 nepfipoji. Centralni banky nékterych novych
Clenskych stati EU se stanou G¢astniky systému pouze tehdy, az zavedou euro.

Iprostiedkovatel zdctovani pro soukromé systémy

Eurosystém také plni funkci zprostiedkovatele vyporadani pro platebni systémy,
které sam neprovozuje. ECB je napfiklad zprostiedkovatelem vypofadani pro
systém EUROI, ktery provozuje Evropska bankovni asociace. Nékteré narodni
centralni banky zase provadéji vyporadani platebnich systému pro malé platby
a systémi vyporadani obchodii s cennymi papiry. Cinnost zprostiedkovatele
vypotadani, kterou provadi ECB a néekteré narodni centralni banky, zajistuje,
ze v téchto platebnich systémech budou platby vypofadany v penézich centralni
banky, coz minimalizuje riziko kolapsu, ktery by mél zavazné systémové
dasledky pro cely finanéni systém.

Systém CLS

Systém prubézného vyporadani plateb (Continuous Linked Settlement — CLS) funguje
od roku 2002 a vyporadavaji se v ném devizové transakce mezi ¢lenskymi bankami.
Vypotadani probihd zplsobem ,platba proti platbé a probihd na uétech banky
CLS Bank, ktera sidli v New Yorku. Hlavni dohled nad timto systémem vykonava
Federalni rezervni systém Spojenych statii. ECB poskytuje systému CLS systém ¢t

vvvvvv

Platebni systémy pro malé platby

Do platebnich systému pro malé platby je Eurosystém zapojen rtiiznymi zptsoby.
Nekolik narodnich centralnich bank zemi eurozony, napiiklad Banca d’Italia,
Nationale Bank van Belgi¢/Banque Nationale de Belgique nebo Deutsche
Bundesbank, platebni systémy pro malé platby provozuje jiz dlouho. Tyto
systémy poskytuji neutralni a oteviené sité, které mohou vyuzivat vSechny banky
bez ohledu na svou velikost. Aktivni ucast Eurosystému v oblasti platebnich
systému pro malé platby do velké miry zavisi na budouci Gspé$nosti bankovniho
sektoru v poskytovani efektivni infrastruktury pro malé platby v eurech.

Model korespondentskych centralnich bank

Vzhledem k neexistenci vhodnych trznich mechanismi pro pieshrani¢ni
pfesuny aktiv v eurozoné vytvoril Eurosystém pro svou vlastni ¢innost model
korespondentskych centralnich bank (CCBM). Tento systém zajistuje, ze vSichni
Ucastnici platebniho styku a vSechny protistrany v ménovych transakcich mohou
Eurosystému v ramci ivérovych operaci poskytovat zajisténi bez ohledu na to, kde
se toto zajisténi fakticky nachazi. Z tohoto divodu plni kazda narodni centralni
banka roli uschovatele pro vSechny ostatni narodni centralni banky. Systém
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CCBM byl vyvinut jako docasné feseni do doby, nez trh vyvine alternativni
systémy. Jeho Géelem nebylo konkurovat trznim iniciativam v poskytovani
pteshranicnich sluzeb u trznich operaci.

Cinnost stiediska evidence cennjch papir

Narodni centralni banky Eurosystému hraly tradi¢né provozni tilohu ve vypotadani
cennych papiri. Prestoze jiz byla fada ¢innosti pievedena na soukromé subjekty,
funguji nékteré narodni centralni banky i nadale jako stfediska evidence cennych
papir (CSD) nebo eviduji nékteré vladni a jiné cenné papiry.

3.3.2 Dozor nad platebnimi systémy a systémy pro vypoiadani
obchodii s cennymi papiry

Dozor nad platebnimi systémy stanovi pravidla pro zabezpeceni platebnich
systémil a zajistuje jejich spravné pouzivani. Tento dozor vyuZiva kombinace
moralniho tlaku a regulatornich pravidel. Jeho hlavnim tikolem je zajistit fungovani
platebnich systémt. Je tedy odlisny od bankovniho dohledu. Bankovni dohled
sestava ze sledovani jednotlivych bank nebo finanénich instituci s cilem zajistit
jejich finanéni stabilitu a pfedev§im ochranovat vkladatele a zakazniky bank.

Od roku 1999 je odpovédnost za dozor nad platebnimi systémy rozdélena mezi
ECB a narodni centralni banky zemi eurozény. ECB dohlizi na celoevropské
platebni systémy pro velké platby (véetné systému TARGET), zatimco narodni
centralni banky dohliZeji na své domaci systémy.

Dozor je provadén podle standardii pro bezpecnost a efektivitu, které ECB stanovila
pro platebni systémy pouZzivajici euro. V unoru 2001 ptevzala ECB tzv. Zakladni
principy pro systémové vyznamné platebni systémy '3, které v lednu 2001 sestavil
Vybor pro platebni a vyporadaci systémy (CPSS)! skupiny G10. Tyto principy jsou
nyni sou¢asti souboru norem, které ECB a narodni centralni banky zemi Eurosystému
pouzivaji pro kontrolu platebnich systému pro velké platby v eurech.

Pokud jde o dozor nad systémy zG¢tovani a vypofadani obchodd s cennymi
papiry, nejsou pravomoci Eurosystému tak jasné vymezeny a nejsou vyhradni.
Od roku 2001 vsak ESCB v oblasti zi¢tovani a vyporadani obchodii s cennymi
papiry uzce spolupracuje s Vyborem evropskych regulatort trhi s cennymi papiry
(CESR). Na zaklad¢ doporuceni CPSS a Mezinarodni organizace vyborl pro
cenné papiry (IOSCO) sestavila spole¢na pracovni skupina, ve které je zastoupen
vzdy jeden zastupce kazdé centralni banky ESCB a kazdého regulatora trhu
s cennymi papiry v ramci CESR, Evropské normy pro zuctovani a vyporadani.
Cilem téchto spole¢nych norem ESCB a CESR je zvysit bezpecnost, spolehlivost
a efektivitu systémut zactovani a vyporadani cennych papiri v Evropské unii
a také zohlednit nutnost odstranéni prekazek, které omezuji efektivitu procest
pireshrani¢niho zG¢tovani a vypotadani v ramci eurozony.

BPublikace CPSS ¢. 43 Core Principles for Systemically Important Payment Systems vydana
BIS v lednu 2001.

1“4Vybor pro platebni a vypotadaci systémy (CPSS) je staly vybor, ktery byl zalozen guvernéry
centralnich bank zemi skupiny G10 a je spravovan BIS (viz oddil 5.4).

99



Eurosystém také podporuje ucastniky trhu, aby se zabyvali pfipadnymi budoucimi
piekazkami a navrhovali, jak je piekonat. Eurosystém rovnéz poskytuje platformu
pro diskuzi s i€astniky trhu (v podobé bilateralnich nebo multilateralnich jednani,
prezentaci, projevi a publikaci), jejimz cilem je vytvofit prostfedi pro dalsi
vylepSovani platebnich systémut a vyvoj trzni infrastruktury. V ramci systému
vyporadani obchodi s cennymi papiry ECB pozorné sleduje proces konsolidace
a svou ¢innosti podporuje efektivitu, zejména v oblasti pfeshrani¢nich pievodia
cennych papir v ramei eurozony.

3.4 EUROBANKOVKY A EUROMINCE

Podle ¢lanku 106 Smlouvy o ES a ¢lanku 16 Statutu ESCB ma Rada guvernéra ECB
vyhradni pravo povolovat vydavani bankovek v eurozoné. ECB a narodni centralni
banky jsou jedinymi organy, které maji pravo vydavat bankovky zakonného platidla
v eurozong. Podle ¢l. 106 odst. 2 Smlouvy bylo pravo stati eurozony vydavat penize
omezeno na vydavani minci, ,,objem jejich emise vsak vyzaduje schvaileni ECB*.

Podminky pro vydavani eurobankovek

V letech 1999 az 2002 byly vzhledem k neexistenci eurobankovek jedinym
zakonnym platidlem v eurozoné narodni bankovky mén predchazejicich euru. Ty
byly z povéieni Rady guvernérii ECB emitovany narodnimi centralnimi bankami. Na
rozdil od nasledného systému vydavani eurobankovek vsak kazda narodni centralni
banka vydavala pouze své narodni bankovky - svym jménem a ve sviij prospéch.

Od 1. ledna 2002 vydavaji ECB a narodni centralni banky eurobankovky
spolecné. Na rozdil od narodnich bankovek mén predchazejicich euru neni na
eurobankovkach zobrazeno, ktera centralni banka je vydala. Narodni centralni
banky Eurosystému maji za povinnost pfijimat bankovky, které uvedly do obéhu
jini ¢lenové Eurosystému, a tyto bankovky nejsou navraceny emitentovi. Pfestoze
Ize tyto bankovky povazovat za zavazek Eurosystému jako celku, museji podle
pravnich ptedpist jako emitenti vystupovat jednotlivé narodni banky, jelikoz
Eurosystém sam nema pravni subjektivitu.

ECB vydava 8 % celkové hodnoty bankovek vydavanych Eurosystémem.
Vzhledem k tomu, ze jsou do systému solidarity zapojeni vSichni ¢lenové
Eurosystému, vystupuje ECB jako jeden z emitentt, a tudiz tyto bankovky
vykazuje ve své rozvaze. Bankovky emitované ECB uvadi do ob&hu narodni
centralni banky, ¢imz vznika odpovidajici pohledavka vi¢i ECB. Tyto pohledavky
jsou troceny sazbou ECB pro hlavni refinan¢ni operace (viz oddil 3.8.1).

Zbyvajicich 92 % eurobankovek vydavaji narodni centralni banky, pfi¢emz objem
vydavanych bankovek je rozdélen podle jejich podilti na kli¢i pro upisovani
zakladniho kapitalu ECB. Rozdil mezi podilem kazdé narodni centralni banky na
celkovém objemu bankovek v obéhu a mezi objemem bankovek, které skuteéné
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uvedla do ob&hu, se zjistuje kazdy mésic a zaznamenava se jako uroceny zavazek
nebo pohledavka v ramci Eurosystému.'®

Tento zplsob rozdéleni eurobankovek mezi narodni centralni banky zabraiuje tomu,
aby se v tomto systému s mnoha emitenty a plnou zaménitelnosti eurobankovek ve
vykaznictvi projevoval na rozvahach narodnich bank vliv tzv. migrace bankovek.
Jinak by migrace bankovek, tedy tok hotovosti z jedné zemé eurozény do jiné,
mohl zpisobovat, ze mnozstvi bankovek v obéhu ve vykazech jedné banky poroste
na ukor jiné banky. To by nasledné mohlo mit vyrazny vliv na rozvahy téchto
narodnich centralnich bank a mohlo by to dlouhodobé zpisobit vyrazné snizeni
rozvahové sumy u banky, ktera by byla Cistym piijemcem bankovek.

Celkovy objem bankovek emitovanych Eurosystémem (bez vySe zminénych
zustatkti uvnité Eurosystému) zvefejiiuje ECB kazdy tyden v konsolidované
rozvaze. V soucasnosti dosahuje hodnota obihajicich bankovek vice nez 500 mld.
EUR a odhaduje se, ze zna¢nou ¢ast tohoto objemu drzi nerezidenti eurozony.

Narodni centralni bance, kterd uvede do ob¢hu vice bankovek, nez kolik ptedstavuje jeji
podil v kli¢i pro upisovani zakladniho kapitalu, vznikne urocend pohledavka vuci zbytku
Eurosystému a naopak.

0d navrhu po obéh: piiprava eurobankovek
a eurominci

Uspésné zavedeni eurobankovek a eurominci 1. ledna 2002 bylo vyvrcholenim dlouhych
a peclivych ptiprav zahjenych na zacatku devadesatych let.

Na prvni sérii eurobankovek, jez byla soucasti pfipravy na tieti etapu HMU, pracoval
EMI spolecné s ECB, ktera ptipravu bankovek dokoncila.

Predbézné prace zacaly v roce 1992 pod dohledem Vyboru guvernéri. Dlouha doba
nutna pro vyrobu bankovek pfiméla Vybor k tomu, aby vytvofil pracovni skupinu pro
tisk a vydavani evropskych bankovek (BNWG), ktera zahrnovala vedouci pracovniky
a generalni feditele tiskaren narodnich centralnich bank.

V cervnu 1995 vybrala Rada EMI na zakladé doporuceni historikti umeéni, grafikt
a odborniki v oblasti marketingu dvé témata pro vytvarné zpracovani bankovek:

»evropské epochy aumélecké slohy*, které predstavuji sedm rtiznych architektonickych
obdobi evropskych d&jin, tedy antiku, romansky sloh, gotiku, renesanci, baroko
a rokoko, vék skla a oceli a moderni architekturu 20. stoleti,

» moderni nebo abstraktni grafika.

Rada EMI rovnéz rozhodla, Ze bankovky budou vydany v sedmi nominalnich hodnotach
5€,10€,20¢€, 50 €, 100 €, 200 € a 500 €.
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Vybérové fizeni na navrh eurobankovek bylo zahajeno 12. tnora 1996 a trvalo
sedm meésicu. Po jeho skonceni v poloving zafi nejdfive narodni centralni banky
ptekontrolovaly navrhy s ohledem na to, zda je mozné je vytisknout a zda odpovidaji
pozadavkim na navrh, a poté byly schvalené navrhy zaslany notafi do Frankfurtu nad
Mohanem, ktery nahradil oznaceni autora tfimistnym ¢iselnym kodem. Nasledné pak
byly navrhy anonymné ptedlozeny EMI.

Ve dnech 26. a 27. zaii 1996 se v EMI sesla pod vedenim generalniho tajemnika EMI
porota slozend ze 14 nezavislych odbornikd v oblasti marketingu, grafiky a d&jin
uméni. Clenové poroty, kteti zastupovali viechny ¢lenské staty EU s vyjimkou Déanska
(Danmarks Nationalbank nenavrhla zadného odbornika, protoze se Dansko rozhodlo
nevstoupit do eurozony), hodnotili navrhy na zdkladé nejriznéjsich kritérii, jako je
tvorivost, esteticky dojem, funkénost, vnimani ze strany vefejnosti, rovnost pohlavi
a vyhybani se narodnostni zaujatosti. Po peclivém uvazeni porota sestavila dva seznamy
péti nejlepsich sérii navrhd pro kazdé z témat.

V obdobi od 7. do 13. fijna 1996 provedla organizace Gallup Europe prizkum vefejného
minéni tykajici se vybranych navrhi, kterého se zacastnilo vice nez 2 000 lidi ze
vsech c¢lenskych stati EU s vyjimkou Danska. Vysledky prizkumu byly pak spolecné
s hodnocenim poroty a s vysledky technické analyzy provedené BNWG piedlozeny
v prosinci 1996 Radé EMI.

Dne 3. prosince 1996 Rada EMI vybrala vitéznou sérii, jejimz autorem byl Robert Kalina
z Oesterreichische Nationalbank a kterd vychazela z tématu ,,evropské epochy a umélecké
slohy*. Vitézna série navrhi zobrazovala okna, portaly a mosty z riznych historickych
obdobi, které znazornovaly spolecné kulturni dédictvi Evropy a symbolizovaly zacatek
nové éry a vizi budoucnosti.

Okna a portaly na licni strané¢ kazdé bankovky jsou symbolem ducha otevienosti
a spoluprace v Evropé. Dvanact hvézd symbolizujicich Evropskou unii rovnéz znazormuje
dynamiku a harmonii soucasné Evropy. Na rubové stran¢ kazdé bankovky jsou zobrazeny
mosty, od starych staveb az po slozité visuté mosty moderni doby, které slouzi jako
metafora pro komunikaci mezi narody Evropy a mezi Evropou a zbytkem svéta.

Mezi dalsi hlavni prvky navrhu bankovek patfi:
* nazev mény ,,euro” v latinské (EURO) i fecké (EYPQ) abecedé,

 symbol dvanacti hvézd Evropské unie,

* inicialy emitenta bankovek v péti jazykovych variantach - BCE, ECB, EZB, EKT
a EKP,

* podpis prezidenta ECB.
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Po rozsahlém védeckém vyzkumu byly vybrany vyrazné barvy, s jejichz pomoci lze
snadné&ji poznat a rozli§it bankovky s riznou nominalni hodnotou. Probihaly rovnéz
konzultace s Evropskou unii nevidomych, jejichz cilem bylo odpovidajicim zptisobem
zohlednit potfeby nevidomych a slabozrakych. Bylo tedy dohodnuto, ze bankovky
ruznych nominalnich hodnot budou mit odlisnou velikost, velké, tucné tisténé Cislice
a hmatem rozpoznatelné prvky.

Soucasti eurobankovek se rovnéz staly Cetné ochranné prvky, jako je ochranny
prouzek, hlubotisk a holograficky prouzek, které chrani bankovky pted padélanim
a pomahaji vefejnosti rozpoznat pravou bankovku na prvni pohled. Pouzity papir ma
fluorescenéni vlakna a stuptiovity i galvanotypicky vodoznak. Kromé toho umoziuji
narodnim centralnim bankam a dal$im subjektim zpracovavajicim hotovost ovérovat
pravost bankovek dalsi skryté prvky, které je mozné identifikovat pii strojovém
zpracovani.

V roce 1998 schvalila Rada guvernéri ECB konec¢né navrhy a technickou specifikaci
novych bankovek. Vyroba eurobankovek zacala po pfipravnych technickych krocich
v ¢ervenci 1999. Za rozhodnuti, kde vytisknout po¢ateéni mnozstvi bankovek pottebné
pro kazdou zemi, odpovidala vzdy pfislusna narodni centralni banka. Do vyroby
ptiblizné patnacti miliard bankovek, které byly pro pfechod na hotovostni euro zapotiebi,
bylo zapojeno celkem patnéct tiskaren a devét papiren. Nyni jsou eurobankovky jiz
v obéhu a pozadavky na objem vyroby se stanovuji kazdoro¢né, pfi¢emz zakazky na
vyrobu bankovek riznych nominalnich hodnot jsou rozdéleny mezi dvanact narodnich
centralnich bank eurozony.

Presné stanovené postupy dohledu a kontroly kvality zarucuji, Ze jsou vSechny bankovky
identické a odpovidaji technické specifikaci. Znamena to, ze jakoukoli bankovku
lze pouzit v kazdém bankomatu pfijimajicim ¢i vydavajicim bankovky kdekoli
Vv eurozone.

Euromince v osmi nominalnich hodnotach 1, 2, 5, 10, 20 a 50 centtia 1 € a 2 € byly
pfipraveny pracovni skupinou feditelt mincoven a jsou vydavany zemémi eurozony.
Spole¢na strana téchto minci je u vSech osmi nominalnich hodnot stejnd, zatimco druha
strana je specificka pro kazdou z dvanacti zemi eurozony a ma odlisny motiv, ktery je
obklopen dvanacti hvézdami Evropské unie. Podobu spole¢né strany navrhl Luc Luycx
z belgické Kralovské mincovny poté, co se stal vitézem vyberového tizeni poradaného
Evropskou komisi a jeho navrh byl schvalen Radou EU. Mince v hodnoté 1, 2 a 5 centti
znazornuji umisténi Evropy na zemé&kouli, na mincich v hodnoté 10, 20, a 50 centi je
zobrazena Evropa jako skupina jednotlivych zemi a mince v hodnoté 1 € a 2 € nesou
motiv sjednocené Evropy. Stejné jako eurobankovky mohou byt i euromince pouzivany
kdekoli v Evropé bez ohledu na jejich narodni stranu.

Vsechny mince maji nékolik inovativnich prvkd, které pomahaji uzivatelim, pfedev§im
pak nevidomym a slabozrakym, rozeznat mince s rdznou nominalni hodnotou. Mince
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nasledujici v sérii po sobé tak naptiklad maji odliSnou hranu. Propracovana technologie
kombinace dvou ruznych kovu se zvlastnimi magnetickymi vlastnostmi, pouzivana
u minci v hodnoté 1 € a 2 €, znesnadiuje jejich padélani. Tomuto ucelu slouzi také napis
na hrané mince v hodnoté 2 €, ktery se v jednotlivych zemich lisi.

Za kvalitu minci podle spole¢nych pravidel odpovida pfislusna narodni mincovna. Pro
prechod na hotovostni euro bylo vyrobeno pfiblizné 52 miliard eurominci. Tento objem
vyroby odsouhlasila ECB, ktera schvaluje celkovou hodnotu minci, jez maji byt vydany
clenskymi staty.

Dne 1. brezna 2001 byla v ramci celé eurozony zahdjena kampan v nékolika jazycich,
jejimz cilem bylo informovat ob¢any dvanacti zemi eurozény o novych bankovkach
a mincich a pfipravit je na ptechod na hotovostni euro. Informaéni kampan Euro 2002
méla slogan ,,EURO — NASE ména“ a byla provéazena dal§imi iniciativami na narodni
urovni.

Béhem pfiprav na pfechod na hotovostni euro bylo zajisténo ,,pfedzasobeni” bank
eurobankovkami a prostfednictvim bank rovnéz ,,druhotné ptedzasobeni® ostatnich
subjektti zpracovavajicich hotovost, jako jsou napf. poSty, spoleénosti zabyvajici se
ptepravou penéz, spole¢nosti provozujici prodejni automaty a maloobchodnici. Diky
tomu bylo mozné od 1. ledna 2002 nahradit bankovky narodnich mén v eurozoné rychle
a bez problémi. Eurobankovkami byly pfedzasobeny rovnéz centralni banky mimo
eurozonu, a to predevsim centralni banky ¢lenskych stati EU nepatiicich k eurozoné
a n€kterych zemi stiedni a vychodni Evropy a Sttedomofi.

Vyroba eurobankovek

Pii pfechodu na novou ménu v roce 2002 byla kazdd z 12 narodnich
centralnich bank odpovédna za zajisténi poZzadovaného mnozstvi bankovek vsech
sedmi nominalnich hodnot ve své zemi. Pozdgji vSak byla vyroba bankovek
jednotlivych nominalnich hodnot (kterymi se nahrazuji opotfebované bankovky
nevhodné k dal§imu ob&hu) rozdélena mezi jednotlivé narodni centralni banky
tak, Ze kazda z nich je na zakladé rozhodnuti Rady guvernéri ECB odpovédna
za vyrobu bankovek pouze jedné nebo nékolika malo nominalnich hodnot.
Tento systém ,decentralizované, ale koordinované* vyroby bude nahrazen
jednotnym vybérovym fizenim pro cely Eurosystém, které za¢ne byt pouzivano
nejpozdéji 1. ledna 2012. Tento novy systém zadavani vyroby bankovek byl
vytvofen v souladu se zdsadou otevieného trzniho hospodaistvi a odpovida
pravu hospodaiské soutéze EU. Jeho cilem je zajistit rovné zachazeni se vSemi
tiskarnami, které se chtéji jednotného vybérového fizeni v Eurosystému zacastnit,
i zarucit transparentnost a trvale zabezpecenou vyrobu eurobankovek. Zavedeni
tohoto systému bude piedchazet pifechodné obdobi, které poskytne narodnim
centralnim bankam a tiskdrnam dostatek Casu, aby se na novy postup pfipravily.
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Opatieni proti padélani penéz

ECB usiluje o to, aby uroven ochrany eurobankovek pfed padélanim byla
co mozna nejvyssi. Eurobankovky byly navrzeny a vytvofeny tak, aby byly
nejlépe chranénym platidlem na svété. Mnozstvi odhalenych padélka eura bylo
také doposud mensi nez mnozstvi padélkd mén pouzivanych pfed zavedenim
hotovostniho eura.

V roce 2002 ztidila ECB Stiedisko pro analyzu padélki, které ma za ukol
soustfed’ovat statistické a technické udaje o padélcich z narodnich analytickych
sttedisek do jedné souborné databaze. Tyto udaje jsou pak poskytovany
organtim zapojenym do boje proti padélani. ECB také navazala izkou spolupraci
s Europolem, ktery odpovida za zlepseni kooperace narodnich organd jednotlivych
Clenskych statl, jez se zabyvaji bojem proti padélani penéz (a zejména eura).
V této oblasti ECB rovnéZz navazala spolupraci s Interpolem a s Evropskou
komisi a efektivita této spoluprace se neustale zvysuje. V prostorach ECB také
sidli Mezinarodni stfedisko pro boj proti padélani (International Counterfeit
Deterrence Centre — ICDC), na jehoz fizeni se podileji zaméstnanci ECB a jinych
emitentll bankovek.

ECB dale peclive sleduje vyvoj grafického primyslu a vyhodnocuje mozna rizika
vzniku vysoce kvalitnich pad€lkt. V reakci na posledni technologicky vyvoj
Eurosystém investoval znaéné ¢astky do vyzkumu, pii némz se snazil posoudit
mozné vylepSeni stavajicich ochrannych prvki a technologicka vychodiska pro
budouci podobu bankovek.

Lapojeni do emise minci

Objem minci, které mohou jednotlivé zemé vydat, stanovuje kazdy rok ECB.
Vychazi pfi tom z odhadu kazdé zemé eurozény, jaky objem minci bude
v nasledujicim roce tieba vydat.

Nominalni hodnoty a technické specifikace eurominci jsou stanoveny v nafizeni
Rady '¢. Kazda narodni mincovna odpovida za kvalitu svych minci a za to, Ze tyto
mince odpovidaji predpisum, které zajist'uji, ze vSechny euromince lze pouzivat
kdekoliv v eurozoné. Na zakladé dohody s pracovni skupinou fediteltt mincoven
plni ECB ulohu nezavislého kontrolora kvality minci.

Euromince vét§inou uvadéji do ob&hu jménem svych vlad narodni centralni
banky Eurosystému. Drzbu minci narodnimi centralnimi bankami Ize vlastné
kvalifikovat jako poskytovani Givéru vefejnému sektoru. Podle ¢lanku 6 nafizeni
Rady (ES) ¢. 3603/93 ze dne 13. prosince 1993 je v8ak narodnim bankam
povoleno tyto mince drzet jako provozni zGstatky, pokud nepievysuji 10 %
celkového objemu minci v ob&hu (viz oddil 2.5.5).

!*Natizeni Rady (ES) &. 975/98 ze dne 3. kvétna 1998 o nominalnich hodnotach a technickych
specifikacich eurominci uréenych pro penézni obsh (Ut vést. L 139, 11.5.1998, s. 6).

7"Naiizeni Rady (ES) €. 3603/93 ze dne 13. prosince 1993, kterym se upiestiuji definice pro pouZiti
zékazi uvedenych v &lancich 104 a 104b odst. 1 Smlouvy (U, vést. L 332, 31.12.1993, s. 1).
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3.5 SBER A SESTAVOVANi STATISTICKYCH (DAJU

K provadéni ménové politiky a plnéni dal$ich tkoli Eurosystému potiebuje ECB
velké mnozstvi hospodaiskych a finan¢nich udaji.

Pravni zaklad statistické ¢innosti ECB

Podle ¢lanku 5.1 Statutu ESCB ma ECB pravo shromazd’ovat statistické
udaje v té mife, v jaké je to nezbytné pro plnéni kteréhokoliv nebo vSech
ukol popsanych v ¢lanku 105 Smlouvy o ES a v ¢lanku 3 Statutu. Pfi plnéni
pozadavkl na poskytovani statistickych udaju v§ak ECB musi zajistit efektivitu
a pokusit se minimalizovat zatéz, kterd z téchto pozadavkd vznika finanénim
institucim a dal§im zpravodajskym jednotkam.

Statisticka ¢innost ECB se fidi natizenim Rady'3, které bylo ptijato na doporuéeni
ECB a které dopliuje ustanoveni Statutu a dal$i pravni predpisy pfijaté pied
zaCatkem tieti etapy HMU. Tato sekundarni legislativa vymezuje tii véci:

* subjekty, od nichz ma ECB pravo sbirat statistické udaje,

* pravidla pro duvérnost udaji,

* ustanoveni tykajici se vymahatelnosti.

Rozsah statistické cinnosti ECB

Mezi hlavni oblasti statistické ¢innosti ECB patfi:

* ménova a bankovni statistika a statistika finan¢nich trhi, véetné statistickych
udaju o penéznich agregatech a jejich protipolozkach, o urokovych sazbach,
dluhovych cennych papirech, kétovanych akciich a nepenéznich finan¢nich
zprostiedkovatelich,

« statistika platebni bilance a tdaje o devizovych rezervach Eurosystému,
o investi¢ni pozici eurozény jako celku vi¢i zahrani¢i a o nominalnich

a realnych efektivnich sménnych kurzech,

 finan¢ni Gty (vCetné statistiky vefejnych financi), uplné sektorové ucty
(ptipravované).

ECB v téchto oblastech zvefejiiuje velké mnozstvi statistickych udaji. Dale
zvefejniuje udaje o harmonizovaném indexu spotfebitelskych cen, o ostatnich
cenach, nakladech, nabidce a trzich prace — tyto statistické udaje vSak prevazné
sestavuje Statisticky ufad Evropskych spolecenstvi (Eurostat).

"¥Natizeni Rady (ES) ¢. 2533/98 ze dne 23. listopadu 1998 o shromazdovani statistickych
informaci Evropskou centralni bankou (UF. vést. L 318, 27.11.1998, s. 8).

106



Statisticka spoluprace s institucemi Spolecenstvi
a s mezinarodnimi organizacemi

Pii provadéni své statistické Cinnosti ECB ,spolupracuje s organy nebo
subjekty Spolecenstvi, s prislusnymi organy clenskych statit nebo tretich zemi
a s mezinarodnimi organizacemi” (€lanek 5.1 Statutu ESCB). Z tohoto divodu
ECB nejvice spolupracuje s Eurostatem. Tato spoluprace byla potvrzena 10. bfezna
2003, kdy zastupci Eurostatu a statistického oddéleni ECB podepsali ramcovou
dohodu o spolupraci, tzv. Memorandum of Understanding *°. Tato dohoda rozdéluje
odpovédnost za statistickou ¢innost mezi ob¢ instituce nasledujicim zptisobem:

* ECB odpovida za ménovou a bankovni statistiku na tirovni EU,

* ECB a Evropska komise sdileji odpovédnost za statistiku platebni bilance a za
souvisejici udaje a dale za statistiku finan¢nich G¢ta,

» Komise odpovida za statistiku cen a nakladd a dalsi hospodarské statistiky.

ECB a Evropska komise také bilateralné nebo prostiednictvim vybord (a zejména
Vyboru pro ménovou a finan¢ni statistiku a pro statistiku platebni bilance —
CMFB) spolupracuji ve vSech oblastech spolecného zajmu ve statistickych
zalezitostech, vcetné piipadného zahajeni konzultaci k relevantnim pravnim
ptredpisiim Spolecenstvi.

ECB v oblasti statistiky udrzuje uzké vztahy také s jinymi mezinarodnimi
organizacemi, napiiklad s Mezindrodnim ménovym fondem. Statistické tidaje
ECB tak ve vSech pripadech, kdy to je mozné, odpovidaji mezinirodnim
normam. ECB plni pozadavek ,, podle potieby podporovat harmonizaci pravidel
a postupu, kterymi se Fidi shromazdovani, sestavovani a Sifeni statistickych
udajii v oblastech jeji puisobnosti“, jak ji to uklada ¢lanek 5.3 Statutu ESCB.

Podpora narodnich centralnich bank

Podle ¢lanku 5.2 Statutu ESCB maji narodni centralni banky pomahat ECB se
sestavovanim statistik. V praxi narodni centralni banky (a v nékterych piipadech
i jiné narodni organy) ziskévaji v jednotlivych zemich udaje od uvérovych
instituci a z jinych zdroju a sestavuji souhrnné ukazatele na narodni urovni.
ECB pak tyto narodni souhrnné ukazatele pouziva k sestaveni agregati za celou
eurozonu.

Zde je tfeba pripomenout, ze vySe uvedend ustanoveni se tykaji vSech
Clenskych statt EU a vyZaduji tedy, aby s ECB na plnéni jejich ukold v oblasti
statistiky spolupracovaly také organy zemi, které nejsou &leny eurozény. Clanek
47.2 Statutu ESCB stanovi, ze ,,Generdlni rada prispiva ke shromazdovani

Memorandum o porozuméni mezi generalnim feditelstvim pro statistiku Evropské centralni
banky (GR Statistika) a Statistickym tfadem Evropskych spoletenstvi (Eurostat) o
hospodarské a finanéni statistice ze dne 10. bfezna 2003 je dostupné na internetové strance ECB
(http://www.ecb.int). Toto memorandum nahrazuje podobnou dohodu mezi Odborem pro
statistiku EMI a Eurostatem ze dne 26. ¢ervence 1995, ktera vznikla zaatkem 90. let na zakladé
zaveért Vyboru pro ménovou a finanéni statistiku a statistiku platebni bilance (CMFB).
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statistickych informaci, jak je uvedeno v clanku 5. Piestoze pravni predpisy
pfijimané ECB nejsou zavazné pro zemé, které nejsou ¢leny eurozony, musi
se Generalni rada, a tudiZ i narodni centralni banky ¢élenskych stati, které se
neucastni HMU, zapojit do statistické ¢innosti ECB.

3.6 EKONOMICKY VYZKUM

V modernim centralnim bankovnictvi nabyva velmi kvalitni vyzkumna ¢innost
na vyznamu. Tyka se to pfedev§im ECB, nebot’ pii své ¢innosti musi zvladat
naro¢né ukoly souvisejici s provadénim jednotné ménové politiky pro oblast
skladajici se z mnoha zemi.

Cilem ekonomického vyzkumu v ECB je zajistit silny koncepcni a empiricky
zaklad pro tvorbu ménové politiky a také 1épe vysvétlovat mé€novou politiku
trhiim i vefejnosti. Proto se ekonomicky vyzkum v ramci Eurosystému zamétfuje
na roz§ifeni védomosti o fungovani ekonomiky eurozény a snazi se piinaset
modely, nastroje a analyzy, které souviseji s provadénim ménové politiky
a s ostatnimi tkoly Eurosystému.

Vyzkum ECB se ¢asto provadi v ramci organizovanych programu, ve kterych
skupiny odbornikti spole¢né pracuji na rozsahlych a komplexnich projektech. Mezi
tyto odborniky mohou patfit ekonomové z ECB, narodnich centralnich bank statt
eurozony, jinych centralnich bank a organt utvarejicich hospodaiskou politiku
a také akademici. ECB je do téchto vyzkumnych projekti zapojena a zajistuje jejich
koordinaci a organiza¢ni podporu, at’ uz sama nebo s jinymi institucemi.

Dalsi spolecnou ¢innosti ECB a narodnich centralnich bank zemi eurozony je
sestavovani makroekonomickych modeld eurozony. Ekonometrické modely se pouzivaji
v procesu prijimani ménovych rozhodnuti (napiiklad pfi piipravé makroekonomickych
projekci odbornikit Eurosystému). Sestavovani modelti také urychluje vyvoj novych
statistickych udaji. Vyzkumnou c¢innost Eurosystému rovnéZ dopliiuje poradani
konferenci o centralnim bankovnictvi, naptiklad ,,ECB Central Banking Conferences*
nebo konference ,,International Research Forum on Monetary Policy*.

3.7 PODIL ECB NA CINNOSTI OBEZRETNOSTNiHO DOHLEDU A NA
LZAJISTOVANI FINANCNI STABILITY

Cl. 105 odst. 5 Smlouvy o ES dava Eurosystému za ukol piispivat k ,, Fddnému

provadeni opatreni, kterd prijimaji prislusné organy v oblasti dohledu nad

uvérovymi institucemi a stability financniho systému .

Institucionalni ramec

Institucionalni ramec bankovniho dohledu se v legislativé SpoleCenstvi opira
o dva zékladni pilite:

* narodni pravomoci vychazejici ze zasady ,.kontroly v domovské zemi*, minimalni
harmonizace na urovni zakladnich koncepci a ,,vzajemného uznavani,
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* spoluprace mezi pfislusnymi organy.

Podle zasady kontroly v domovské zemi jsou za dohled nad Givérovou instituci
odpovédné prislusné organy v tom ¢lenském staté, ktery avérové instituci vydal
licenci. Zasada vzajemného uznavani znamena, ze kterakoliv licencovana uvérova
instituce muze zalozit pobo¢ku v jiném ¢lenském staté nebo poskytovat preshraniéni
bankovni sluzby v celé Evropské unii na zakladé vzajemného uznavani bankovnich
licenci a postupit dohledu v ramci EU. Z tohoto divodu zajistuje legislativa
Spolecenstvi minimalni harmonizaci na Grovni zakladnich koncepci, jako naptiklad
harmonizaci pojmu Gvérova instituce, kritérii pro udélovani bankovnich licenci
a spole¢nych standardii pro obezietnostni dohled a Géetni zasady.

Odpovédnost za dohled tedy zistava na narodni tirovni a je rozdélena mezi organy
dohledu v zavislosti na konkrétnim uspofadani v jednotlivych ¢lenskych statech.
V nékterych zemich je bankovni dohled do velké miry nebo dokonce vyhradné
svéfen narodni centralni bance. V jinych ¢lenskych statech provadéji bankovni
dohled samostatné organy, které vsak s narodni centralni bankou spolupracuji.

V disledku HMU doslo k oddéleni jurisdikce pro ménovou politiku (nyni
cela eurozona) od jurisdikce pro narodni pravidla dohledu (domovska zemé).
V nékolika ¢lenskych statech EU toto oddéleni nedavno vyvolalo vyrazné zmény
v institucionalnim a provoznim uspofadéani. Zmény se dotkly také rozsahu funkci
dohledu mimo bankovni sektor. Vysledkem je, ze dohled nad stale vét§im mnozstvim
segmentt finanéniho trhu je koncentrovan do jednoho organu dohledu.

Potfeba spoluprace mezi organy dohledu byla rozpoznana jiz v pocateéni fazi
postupujici globalizace finan¢niho trhu, kdy dochazelo k naristu preshrani¢nich
aktivit. V 70. letech 20. stoleti byla na evropské urovni vytvorena dvé fora pro
mnohostrannou spolupraci v oblasti bankovniho dohledu:

* Groupede Contact, Vybororgani bankovniho dohledu Evropského hospodaiského
prostoru byl zalozen, aby se zabyval otdzkami spojenymi s provadénim bankovni
regulace a dohledu, véetné diskuzi nad konkrétnimi pfipady.

* Skupina pro bankovni dohled, kterou vytvoril Vybor guvernéri a ktera byla
pfedchtidcem stavajiciho usporadani organizovaného ECB.

Autoii Maastrichtské smlouvy siuvédomovali, Ze HMU zdiirazni nutnost spoluprace
v oblasti dohledu. Vzhledem k tomu, ze tehdy neexistovala jasna predstava o uzsi
spolupraci, ponechala Smlouva v§echny moznosti oteviené. Mandat pro ESCB byl
formulovan velice obecné, nebyly v ném stanoveny jasné nastroje a role ECB byla
omezena pouze na poradenskou ¢innost. Podle tzv. zmocnovaci dolozky v ¢l. 105
odst. 6 Smlouvy o ES a ¢lanku 25.2 Statutu ESCB muize Rada EU se souhlasem
Evropského parlamentu pievést na ECB ,,zvidstni ikoly tykajici se dohledu nad
uverovymi a dalsimi financnimi institucemi s vyjimkou pojistovacich podnikii .

Pti posledni reformé institucionalniho usporadani v EU v oblasti finanéni stability,
jejimz cilem bylo posilit spolupraci v ramci HMU a jednotného trhu, nebyla tato
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zmociiovaci dolozka aktivovana. Spoluprace v oblasti finanéni regulace, dohledu
a stability byla nové uspofadana v roce 2004. Takzvany Lamfalussyho ramec, ktery
byl jiz diive zaveden u trhu s cennymi papiry, byl nyni rozsifen na v§echny ostatni
finan¢ni sektory. Pfijeti tohoto nového ramce by mélo piinést vétsi flexibilitu
a efektivitu regulatorniho procesu. Tento ramec rozliSuje mezi ,,legislativou prvni
urovné“ (kterou pfijima Rada EU a Evropsky parlament spole¢nym rozhodnutim)
a ,legislativou druhé trovné®, ktera sestava z provadécich opatfeni, jez mohou
byt rychleji a flexibilngji pfijimana regulatornimi vybory (tzv. vybory druhé
urovné). Dohledové vybory (tzv. vybory tfeti trovné) zajist'uji konzistentné;si
provadéni smérnic Spolecenstvi a usiluji o sladéni postupd dohledu.

Novymi vybory v oblasti bankovni legislativy a bankovniho dohledu jsou
Evropsky bankovni vybor (druha troven), ktery nahradil Poradni vybor pro
bankovnictvi, a Vybor evropskych organtt bankovniho dohledu (tfeti roven),
jenz zahrnuje i Groupe de Contact. Vybor pro finanéni sluzby poskytuje
poradenstvi Radé ECOFIN ve vécech finanéniho trhu a dohledu nad nim.

Role ECB

Ukol ECB piispivat k ,, 7ddnému provddéni opatieni, kterd prijimaji piislusné
organy v oblasti obezietnostniho dohledu nad vuvérovymi institucemi a stability
financniho systému,” sestava z:

* podpory spoluprace mezi centralnimi bankami a organy dohledu v oblastech
spole¢ného zajmu, tykajicich se obezfetnostniho dohledu a finanéni stability,

* plnéni poradni funkce podle ¢lankt 4 a 25.1 Statutu ESCB,
* spoluprace s ostatnimi relevantnimi organizacemi v Evrop¢.

ECB posiluje spolupraci mezi centralnimi bankami a organy dohledu tim, ze
podporuje Vybor pro bankovni dohled (BSC) a poskytuje mu zazemi. Vybor pro
bankovni dohled je jednim z vybort ESCB (viz oddil 2.5.2). Zalozila jej Rada
guvernérit ECB v roce 1998. Vybor pievzal ukoly, které diive provadél Podvybor
pro bankovni dohled, ziizeny Vyborem guvernéri v roce 1990 a nasledné
zaClenény do EMI v roce 1994. Zasedaji v ném vysoce postaveni zastupci
ECB, narodnich centralnich bank a organi dohledu ¢lenskych stati EU. Podle
mandatu, ktery byl pfehodnocen v roce 2004, ma tento vybor za ukol podporovat
Eurosystém pfi jeho Cinnosti na poli obezietnostniho dohledu nad Gvérovymi
institucemi a pfi zajiStovani stability finanéniho systému.

Vybor zprostfedkovava spolupraci mezi Eurosystémem a narodnimi organy
dohledu, ¢imz umoznuje vnimat celou fadu otazek z hlediska eurozony
jako celku. Dopliuje tak narodni pohled na problematiku finanéni stability
a podporuje utvafeni spoleénych stanovisek na feseni ukoll, které s sebou
pfinasi stale integrovanéjsi bankovni systém. Jeho analyzy se zamétuji zejména
na strukturalni zmény v bankovnictvi, na bezpecnost bankovnich a finan¢nich
struktur a na mozné hrozby pro finan¢ni stabilitu. Kromé toho Vybor pro
bankovni dohled pfedstavuje komunikaéni kanal pro dvoustrannou vymeénu
informaci mezi Eurosystémem a narodnimi organy dohledu.
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Tento vybor rovnéz podporuje ECB pii plnéni jeji poradni funkce v oblasti
bankovniho dohledu a finanéni stability. Navrhy narodni legislativy a legislativy
Spolecenstvi v této oblasti museji byt podle ¢lanku 4 Statutu konzultovany
s ECB. Clanek 25.1 Statutu navic stanovi, 7¢ ECB mize vydavat stanoviska
ohledné putsobnosti a pouzivani pravnich akti SpoleCenstvi, tykajicich se
bankovniho dohledu a finan¢ni stability.

ECB navic spolupracuje s ostatnimi piisluSnymi organy, které se zabyvaji
obezietnostnim dohledem a finanéni stabilitou. Kromé stavajicich vazeb na tzv.
Basilejsky vybor (viz oddil 5.4.5) se bude ECB za podpory Vyboru pro bankovni
dohled podilet na tvorbé nové struktury finanéni regulace, dohledu a stability
v EU. Bude se tak dit v Evropském vyboru pro cenné papiry a ve dvou novych
vyborech zminénych vyse.

3.8 FINANCNi VZTAHY V RAMCI EUROSYSTEMU

Vsechny narodni centralni banky eurozény jsou finanéné nezavislé a obecné
vzato provadéji ¢innost spojenou s Eurosystémem na vlastni naklady a vlastni
riziko. V ramci Eurosystému vsak existuji finan¢ni vztahy ve dvou oblastech:

i.  narodni centralni banky eurozony splatily své podily na zékladnim kapitalu
ECB, svéfily ECB devizova aktiva a podileji se na hospodaiském vysledku
ECB;

ii. narodni centralni banky eurozony si mezi sebou rozdéluji ,,ménové piijmy*,
tedy piijmy,

které jim vznikaji pfi provadéni ménové politiky Eurosystému.

Z toho vyplyvajici prava a povinnosti narodnich centralnich bank eurozény jsou
mezi tyto banky rozdélovany na zakladé klice pro upisovani zakladniho kapitalu
ECB. Zpusob stanoveni a Giprav tohoto kli¢e je popsan v ramecku 16.

3.8.1 Finan¢ni zdroje ECB

Financni zdroje ECB se skladaji zejména z vlastniho jméni, devizovych aktiv
a pohledavek vuci narodnim centralnim bankam, souvisejicim s podilem ECB na
emitovanych eurobankovkach.

Vlastni jméni

Vlastni jméni ECB je protipolozkou splaceného kapitalu a rezervniho fondu
a obecnych rezerv na rizika spojena se zménami sménného kurzu a trokovych
sazeb. Ugelem vlastniho jméni je vytvatet piijem na pokryti spravnich naklada
ECB a pusobit jako ochrana proti ztratam, které mohou vzniknout v souvislosti
s drzbou rizikovych finan¢nich aktiv, zejména devizovych aktiv.



Klic pro upisovani zakladniho kapitalu ECB

Kli¢ pro upisovani zakladniho kapitdlu urCuje nejen, jak velkym podilem museji
centralni banky zemi EU prispét k zakladnimu kapitalu ECB (Clanek 28 Statutu ESCB),
ale po upravé o podily narodnich centralnich bank zemi, které nejsou v eurozong, také
stanovuje rozlozeni nasledujicich financnich prav a povinnosti mezi narodni centralni
banky zemi eurozony:

« pievody do devizovych rezerv ECB (¢lanek 30 Statutu),

* rozdéleni eurobankovek v ob&hu mezi narodni centralni banky a rozdéleni ménovych
piijmut (¢lanek 32 Statutu),

* podil na hospodarskych vysledcich ECB (¢lanek 33 Statutu),

 vazeni hlasovacich prav v Radé guvernérti pro rozhodnuti o financnich otazkach,
vymezenych v ¢lancich 28, 30, 32 a 33 Statutu.

Podle ¢lanku 29 Statutu jsou podily narodnich centralnich bank v kli¢i pro upisovani
zakladniho kapitalu ECB vazeny na zakladé podilu daného c¢lenského statu EU na
celkovém poctu obyvatel EU a na HDP EU. Tyto podily vypocte Evropska komise, ktera
je oznamuje ECB podle pravidel ptijatych Radou EU.

Tento kli¢ byl poprvé vypocten v roce 1998, kdyz byla ECB zfizena, a upravuje se
kazdych pét let. Prvni uprava kli¢e nabyla ucinnosti 1. ledna 2004 a dalsi uprava byla
v souvislosti s rozsifenim EU provedena 1. kvétna 2004.!

! Viz tiskové zpravy ECB ze dne 30. prosince 2003 a 26. dubna 2004 o kli¢i pro upisovani
zékladniho kapitalu ECB.
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KIi¢ pro upisovani zakladniho kapitalu ECB (%)

1. Cervna 1998 az 1. ledna 2004 az od

NCB 31. prosince 2003  30. dubna 2004 1. kvétna 2004

Nationale Bank van Belgié/

Banque Nationale de Belgique 2,8658 2,8297 2,5502
Deutsche Bundesbank 24,4935 23,4040 21,1364
Bank of Greece 2,0564 2,1614 1,8974
Banco de Espafia 8,8935 8,7801 7,7758
Banque de France 16,8337 16,5175 14,8712
Central Bank & Financial
Services Authority of Ireland 0,8496 1,0254 0,9219
Banca d’Italia 14,8950 14,5726 13,0516
Banque centrale
du Luxembourg 0,1492 0,1708 0,1568
De Nederlandsche Bank 4,2780 4,4323 3,9955
Oesterreichische Nationalbank 2,3594 2,3019 2,0800
Banco de Portugal 1,9232 2,0129 1,7653
Suomen Pankki

— Finlands Bank 1,3970 1,4298 1,2887
Celkem za narodni centralni
banky zemi eurozony 80,9943 79,6384 71,4908
Ceska narodni banka - - 1,4584
Danmarks Nationalbank 1,6709 1,7216 1,5663
Eesti Pank - - 0,1784
Central Bank of Cyprus - - 0,1300
Latvijas Banka - - 0,2978
Lietuvos bankas - - 0,4425
Magyar Nemzeti Bank - - 1,3884
Bank ¢entrali ta’ Malta - - 0,0647
Narodowy Bank Polski - - 5,1380
Banka Slovenije - - 0,3345
Narodna banka Slovenska - - 0,7147
Sveriges Riksbank 2,6537 2,6636 2,4133
Bank of England 14,6811 15,9764 14,3822

Celkem za narodni centralni

banky ¢lenskych statit EU,

které nejsou Cleny eurozony 19,0057 20,3616 28,5092
CELKEM 100,0000 100,0000
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Zakladni kapital ECB upsaly narodni centralni banky ESCB podle jejich
podilu v kli¢i na upisovéani zakladniho kapitalu ECB (viz rameéek 16). Clanek
28 Statutu ESCB stanovil puvodni vysi zakladniho kapitalu na 5000 miliont
EUR. Podle ¢lanku 49.3 Statutu, ktery byl v nedavné dobé upraven Smlouvou
o pristoupeni, byl upsany kapital ECB k 1. kvétnu 2004 zvySen v poméru
k zastoupeni narodnich centralnich bank novych ¢élenskych statt v rozsifeném
kli¢i pro upisovani zakladniho kapitalu tak, ze nyni dosahuje 5 564 669 247 EUR.
Diky tomuto zvyseni bylo zajisténo, Ze v disledku zahrnuti narodnich centralnich
bank novych ¢lenskych statii do kapitalového kli¢e nebylo nutné snizovat objem
kapitalu splaceného narodnimi centralnimi bankami pted 1. kvétnem 2004.

Narodni centralni banky zemi eurozony své upsané podily na zakladnim kapitalu
plné splatily. V soucasnosti dosahuje plné splacena ¢ast kapitalu ECB upsaného
narodnimi centralnimi bankami zemi eurozony ¢astky 3 978 226 562 EUR.

V souladu s ¢lankem 48 Statutu nemuseji narodni centralni banky zemi, které
nejsou soucasti eurozony, plné splacet své upsané podily. Namisto toho vSak
museji pfispivat na provozni naklady ECB souvisejici s ¢innostmi, které ECB
provadi pro narodni centralni banky zemi mimo eurozonu. Vysi tohoto pfispévku
stanovila Generalni rada jako 7 % c¢astky, kterou by tyto banky musely splatit,
kdyby jejich zemé byly soucasti HMU.

Prispévky k zakladnimu kapitalu ECB ze strany narodnich bank zemi, které
nejsou Cleny eurozony, dosahuji v soucasnosti celkové vyse 111 050 988 EUR.
Tyto prispévky nezakladaji narodnim centralnim bankdm zemi mimo eurozénu
narok na podil na ptijmech ECB, ani pro né nevytvaieji povinnost podilet se na
ptipadnych ztratach ECB.

Podle ¢lanku 28.2 Statutu ESCB a podle natizeni rady ze dne 8. kvétna 20002
Ize zékladni kapital ECB navysit o dodate¢nou ¢astku dosahujici nejvyse 5000
miliont EUR. Podle tohoto nafizeni mize o takovém navySeni Rada guvernéru
rozhodnout, ,,aby byla zachovina primérena vyse zakladniho kapitilu nutnd
k provadeni operaci ECB*.

VSeobecny rezervni fond

Clanek 33 Statutu ESCB stanovi, Ze Rada guvernérii mize rozhodnout o prevodu
castky ve vysi maximalne 20 % cistého zisku ECB do vSeobecného rezervniho
fondu ECB, a to az do vyse 100 % zakladniho kapitalu ECB. K tomuto pievodu
Cistého zisku ECB doslo za roky 2000 a 2001. Na konci roku 2002 dosahoval
vSeobecny rezervni fond ECB ¢astky 773 miliontit EUR. Nasledné byl tento fond
postupné zcela vyéerpan az na nulovou troven, nebot’ z néj byly hrazeny ztraty
ECB za roky 2003 a 2004.

*Natizeni Rady (ES) ¢. 1009/2000 ze dne 8. kvétna 2000 o zvySeni zdkladniho kapitélu
Evropské centralni banky (Uft. vést. L 115, 16.5.2000, s. 1).
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Devizové rezervy

Devizové rezervy tvoii zejména aktiva, ktera na ECB ptevedly narodni centralni
banky zemi eurozony podle ¢lanku 30.1 Statutu ESCB (viz oddil 3.2.2). Jejich
objem kolisa v disledku devizovych transakci a zmén z pifecenéni. Na konci roku
2003 drzela ECB devizové rezervy v hodnoté pfiblizn¢ 38 mld. EUR.

Jako protipolozka k ptivodnimu pievodu devizovych rezerv vznikly ECB zavazky
vUc¢i narodnim centralnim bankam zemi eurozony, které dosahuji celkové castky
zhruba 40 mld. EUR. Tyto zavazky jsou denominovany v eurech a jejich vyse
je dana hodnotou pievedenych aktiv v dobé pievodu.?! Jsou uroceny posledni
platnou mezni sazbou pro hlavni refinanéni operace Eurosystému upravenou
o nulovou navratnost slozky zlato.

V rozvaze ECB piedstavuji devizové rezervy a s nimi souvisejici zavazky velkou
Cast aktiv a pasiv a jsou zdrojem vyrazného kurzového a urokového rizika. Tato
rizika se naplnila v letech 2000, 2003 a 2004. V roce 2000 ECB vykazala vysoky
zisk z intervencnich prodeji americkych dolart a japonskych jend. V letech
2003 a 2004 naopak zaznamenala vyraznou ztratu, kdyz dolar oproti euru prudce
oslabil a kurz spadl pod potizovaci naklady deviz v drZzeni ECB.

Lavazky a pohledavky z emise bankovek

Od roku 2002 je ECB ptidélen 8% podil na celkovém objemu eurobankovek
v ob&hu (viz oddil 3.4). Tento podil je vykazovan v pasivech rozvahy pod polozkou
,,bankovky v ob&hu. Na konci roku 2005 dosahoval vyse 45 mld. EUR.

Podil ECB na celkovém mnozstvi emitovanych bankovek je kryt pohledavkami
vici narodnim centralnim bankam, které uvedly tyto bankovky do obéhu. Tyto
pohledavky jsou uroc¢eny aktualni mezni sazbou, ktera plati pro hlavni refinanéni
operace Eurosystému. Tyto pfijmy predstavuji tzv. razebné pro ECB, jsou vSak
na konci kazdého roku jednotlivé rozdélovany narodnim centralnim bankam.
Jsou rozd€lovany v pIné vysi. To neplati v piipadech, kdy je ¢isty zisk ECB za
dany rok po ptevodu do rezerv na kurzova a trokova rizika nizsi nez piijmy
z eurobankovek v ob&hu.?? V takovém ptipadé je mozné ¢ast ménovych piijma
nebo celé ménové piijmy nerozdélovat a ponechat je na kryti ztraty.

Rozdéleni zisku a ztrat

Vzhledem ke zvlastni struktufe rozvahy ECB, ktera na strané aktiv obsahuje
vyznamnou slozku v devizach, zavisi hospodarsky vysledek ECB do znacné
miry na zménach sménnych kurzti a urokovych sazeb. Napiiklad depreciace

2 Celkové zavazky vici narodnim centralnim bankam se upravuji, stejné jako se upravuje kli¢
pro upisovani zakladniho kapitalu ECB, podle toho, jak se vahy podilti narodnich centralnich
bank zemi Eurosystému méni v poméru k podilim narodnich centralnich bank zemi
mimo eurozénu. To umoznuje, aby banky zemi, které zatim nejsou v Eurosystému, mohly
v budoucnu ziskat dostate¢né podily, aniz by se tim porusil pfedepsany limit pro eurovou
hodnotu rezervnich aktiv, ktera lze pevést ECB.

2Viz rozhodnuti ECB/2005/11 ze dne 17. listopadu 2005 o pferozdélovani piijmu Evropské
centralni banky z eurobankovek v obéhu mezi narodni centralni banky ztcastnénych ¢lenskych
statt (UF. vést. L 311, 26.11.2005, s. 41)
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amerického dolaru viuéi euru o pouhych 100 bazickych bodu snizi ¢isty zisk ECB
0 300 miliontt EUR, coZ je ptiblizné€ stejna Castka jako spravni naklady ECB za
rok 2005.

Podle ¢lanku 33.1 Statutu ESCB se Cisty zisk ECB, snizeny o piedbézné rozdélené
meénové piijmy a piipadny prevod ¢asti zisku do vseobecného rezervniho fondu,
rozdéluje narodnim centralnim bankam zemi eurozony v poméru k jejich
splacenym podilim.

Zaznamena-li vSak ECB ztratu, ¢lanek 33.2 Statutu stanovi, ze tato ztrata muze
byt vyrovndna ze v§eobecného rezervniho fondu ECB, a bude-li to nezbytné, na
zakladé rozhodnuti Rady guvernérii z mé€nového piijmu pfislusného téetniho
roku, a to pomérné az do vyse ¢astek pridélenych narodnim centralnim bankam
(viz oddil 3.8.2). Cista ztrata, kterou ECB vykazala v hospodaiském roce 2003
(476 mil. EUR), byla tudiz uhrazena prostiedky Cerpanymi ze vSeobecného
rezervniho fondu. Druha moznost uhrady ztraty byla pouzita pti Ghrad¢ ztraty za
rok 2004, kdy ECB zaznamenala ztratu ve vysi pfiblizné 1,6 mld. EUR. K jejimu
pokryti bylo ¢erpano 300 mil. EUR ze v§eobecného rezervniho fondu, ktery byl
plné vycerpan, a zbytek byl uhrazen ze zadrzenych ménovych piijmu, které mély
byt za dany rok rozdéleny narodnim centralnim bankam.

3.8.2 Podil na ménovém piijmu

Podle ¢lanku 32 Statutu ESCB jsou ménové piijmy — tedy prijmy dosazené
narodnimi centralnimi bankami pfi uskutectiovani ukolii v ramci meénové
politiky — rozdélovany narodnim centralnim bankam podle jejich jednotlivych
podili na zékladnim kapitalu ECB.

Rozdé€leni ptijmt v ramci Eurosystému se v§ak vztahuje pouze na ménové piijmy.
Vsechny ostatni prijmy dosazené narodnimi centralnimi bankami (naptiklad
ptijmy z jejich vlastnich financnich prostfedkil) zdstavaji té narodnim bance,
kterd je ziskala. Podivame-li se na koncepéni pojeti téchto piijmu, zjistime,
ze ménové piijmy jsou odvozeny od téch aktiv narodnich centralnich bank,
ktera jsou protipolozkou jejich zavazk z emitovanych bankovek a z vkladu
uvérovych instituci. Jelikoz vklady Gvérovych instituci u narodnich centralnich
bank jsou uroceny trzni sazbou nebo sazbou, ktera se trzni sazb&é velmi blizi,
a nevytvareji proto pro Eurosystém vyrazné piijmy, sestdva ménovy piijem
zejména z razebného. Razebné je piijem, ktery vznika na zakladé vyhradniho
prava ECB a narodnich centralnich bank vydavat netro¢ené bankovky, které
maji status zakonného platidla.

Rozdé€lovani ménovych pifijmt je nutné, nebot” v oblasti s jednotnou ménou
mohou ménové zavazky narodnich centralnich bank samovolné a autonomné
pfechazet z jedné narodni centralni banky na druhou. To se tyka zejména zavazku
narodnich centralnich bank z vydavani eurobankovek, které jsou hlavnim
zdrojem ménovych piijmu. Jak bylo uvedeno v oddilu 3.4, eurobankovky jsou
zakonnym platidlem v celé eurozoné a nejsou navraceny zpét narodni centralni
bance, ktera je piivodné vydala. Na integrovaném eurovém penéznim trhu navic
mohou Gvérové instituce uspokojovat svou poptavku po penézich centralni banky
libovolné tak, ze si budou ptjéovat od své domaci narodni centralni banky nebo

116



od domacich protistran na penéznim trhu nebo prostfednictvim pteshrani¢nich
transakci od protistran na penéznim trhu v jiném state€. Tato volnost vybéru ma
vliv na druh aktiv, ktera konkrétni narodni centralni banka ziskava oproti emisi
meénové baze, a tudiz i na Groven samotného ménového piijmu. Vytvafeni penéz
centralni banky lIze proto kontrolovat pouze na trovni Eurosystému. Zadna
jednotliva narodni centralni banka nemuze kontrolovat objem a podobu svych
meénovych aktiv a pasiv.

Rozdé€lovani ménovych piijmu je dilezité ve dvojim smyslu. Zajistuje spravedlivé
rozdéleni piijmd Eurosystému mezi jeho jednotlivé Cleny a zajistuje funkcni
integritu systému. Jeho ucelem je zajistit, aby ménovy pfijem byl piipsan té
narodni centralni bance, ktera jej skutecné vytvofila, a ne narodni centralni bance
té zemé¢, ve které byl piijat. K1i¢ pro upisovani zakladniho kapitalu ECB, ktery je
sestaven podle podiltt na HDP a na poctu obyvatel (viz rimecek 16), se pouziva
pro odhad vySe Castky, kterou kazdy ¢lensky stat piispiva k celkovym ménovym
piijmim Eurosystému. Pouziti tohoto kli¢e také zajistuje, Ze piijem plynouci
od nerezidentli eurozony, ktefi drzi eurobankovky, je spravedlivé rozdélen mezi
vSechny staty eurozony.

Rozdé€lovani ménovych piijmu je také jednim z prostiedkn k zajisténi funkéni
integrity Eurosystému. Tim, Ze se ménové piijmy celého systému rozdéli
jednotlivym narodnim bankam statl eurozony podle pfedem stanoveného klice,
je zajisténo, Ze kazdd narodni banka ma dostatek prostiedkd na provadéni
decentralizovanych operaci Eurosystému. Zaroven je potlaceno konkurenéni
prostiedi, které by bylo v rozporu s cilem jednotné politiky ECB.

Meénové piijmy jednotlivych narodnich centralnich bank se vypocitavaji tak, zZe
se vymezi konkrétni aktiva, ktera maji byt zapoctena oproti ménovym zavazktim,
a podle pravidel stanovenych Radou guvernéri se uréi piijem, ktery tato aktiva
generuji.* Mezi takto vymezena aktiva patii ta aktiva, ktera piimo souviseji
s operacemi ménové politiky Eurosystému.?* Lze sem také zahrnout omezené
mnozstvi zlata. Z piijmu z téchto aktiv se odectou troky vyplacené na vklady
uveérovych instituci, Groky placené ze zavazkl v ramci Eurosystému (které jsou
substitutem ménovych zavazki) a ve vyjimecnych piipadech konkrétni ztraty, které
mohou vzniknout v souvislosti s operacemi meénové politiky, jez narodni banka
provadi jménem Eurosystému. Nasledné se tento piijem rozdéli mezi narodni
centralni banky.

Uplatiovani vySe popsanych pravidel bude zavadéno postupné béhem
nasledujicich let a v pIném rozsahu budou tato pravidla pouzivana od roku 2008.

ZRozhodnuti ECB/2001/16 ze dne 6. prosince 2001 o pterozdélovani ménovych pijmi
narodnich centralnich bank z¢astnénych ¢lenskych statdi od uéetniho obdobi 2002 (Ut. vést.
L 337, 20. 12. 2001, s. 55), ve znéni rozhodnuti ECB/2003/22 ze dne 18. prosince 2003 (Ut.
vést. L 9, 15.1.2004, s. 39)

?Jedna se o Uvery Gveérovym institucim a ¢isté pohledavky vici jingm zicastnénym narodnim
centralnim bankam, které vznikaji v disledku pteshranic¢nich pfesunti penéz prostifednictvim
systtmu TARGET a ze systému rozdéleni obihajicich bankovek mezi jednotlivé narodni
centralni banky Eurosystému.
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Do té doby se rozdéleni ménovych pfijmi v ramci Eurosystému fidi pfechodnou
dohodou, ktera omezuje rozsah vlivu vySe popsaného systému na piijmové
pozice jednotlivych narodnich bank.?

3.9 SLUZBY SPRAVY DEVIZOVYCH REZERV PRO OFICIALNI CIZi
KLIENTY

V reakci na rostouci oblibu eura jako mezinarodni rezervni mény vytvofil
Eurosystém v roce 2005 spoleény ramec pro poskytovani ucelenych sluzeb
spravy devizovych rezerv v eurech pro oficialni cizi klienty (centralni banky,
ménové organy a vladni Gfady sidlici mimo eurozoénu a mezinarodni organizace).
Jednim z hlavnich aspektti tohoto ramce je poskytovani sluzeb spravy devizovych
rezerv z jednoho pristupového bodu v eurozoné za prevazné harmonizovanych
podminek a v souladu s obecnymi trznimi standardy. Jednotlivé centralni banky
Eurosystému, které plni roli jednotného pfistupového bodu (v soucasnosti
Deutsche Bundesbank, Banco de Espafia, Banque de France, Banca d’ltalia,
Banque centrale du Luxembourg a De Nederlandsche Bank), se oznacuji
jako ,,poskytovatelé sluzeb Eurosystému“ a poskytuji veSkeré sluzby spravy
devizovych rezerv. Rozsah téchto sluzeb se pohybuje od poskytovani depozitnich
ucth a s tim souvisejicich sluzeb uschovy a vypotadani, aZ po penézni a investiéni
sluzby. Poskytovatelé sluzeb Eurosystému i ostatni centralni banky Eurosystému
mohou navic nabizet dal§i sluzby spravy rezerv v eurech, a to na individualni
bazi. ECB plni roli koordindtora celkového procesu tim, ze zajistuje hladké
fungovani ramce.

ZPiechodna opatieni zmenSuji rozdily v ménovych piijmech, které ptipadaji jednotlivym
narodnim centralnim bankam, protoZze jejich podil na bankovkach emitovanych v eurozoné
pted rokem 2002 byl vétsi nebo mensi nez jejich prislusné podily na zakladnim kapitalu ECB.
Objem ménovych ptijmu, ktery se ptidéluje kazdé narodni centralni bance, se upravuje pomoci
kompenzacnich faktori, jez souviseji s primérnymi podily jednotlivych bank na celkovém
objemu obihajicich bankovek Eurosystému v obdobi od poloviny roku 1999 do poloviny roku
2001. Tyto kompenzacni faktory budou do roku 2008 postupné snizeny na nulu a nasledné
bude veskery piijem z bankovek rozdélovan vyhradné podle klice pro upisovani zakladniho
kapitalu ECB.
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4 ECB A EVROPSKE SPOLECENSTVI

Podle ¢lanku 108 Smlouvy o ES jedna ECB zcela nezavisle a vlastnim jménem
v mezich pravomoci svéfenych ji Smlouvou o ES. Jako organizace zfizena podle
pravnich predpist Spolecenstvi, kterd podle Smlouvy o ES plni ukoly ménové
politiky, je v8ak spojena s institucionalnim ramcem Spolecenstvi.

Smlouva tedy spojuje nezavislost ECB (a narodnich centralnich bank) pfi plnéni
cilt Eurosystému s ustanovenimi, ktera zajist'uji:

* demokratickou odpovédnost ECB,
* u¢inny dialog a spolupraci mezi ECB a institucemi a organy Spole¢enstvi,
* soudni kontrolu Evropského soudniho dvora nad pravnimi akty ECB a

* vngjsi kontrolu finan¢niho fizeni a integrity ECB.

4.1 NEZAVISLOST

Zakladnim prvkem ménové politiky v eurozoné je nezavislost ECB a narodnich
centralnich bank zemi eurozony na politickém vlivu. Tato nezavislost byla
zakotvena ve Smlouve o ES i ve Statutu ESCB, a nikoli v sekundéarnich pravnich
piedpisech, a ma proto ,,ustavni status.

Nezavislost ECB vyplyva z jejiho prvofadého cile udrzovat cenovou stabilitu
a z jeji vyluéné pravomoci provadét ménovou politiku a vykonavat s tim
souvisejici ¢innost v eurozéné. ECB musi byt chranéna pted riznymi vlivy, které
mohou neptiznivé pasobit na dosazeni jejiho prvotradého cile. Nezavisla centralni
banka ma tak nejen lepsi moznost tento cil plnit, ale v o€ich vefejnosti ptisobi
také duveéryhodnéji nez centralni banka, kterd je zavisla na vladé. Vlady totiz
museji plnit fadu tkolt, a dojde-li ke stietu priorit, ziskavaji zastupci finan¢nich
trhti a vefejnost dojem, ze kol udrzovat cenovou stabilitu neni pro vlady vzdy
na prvnim miste.

Nezavislost ECB neni samotnym cilem, ale spiSe nepostradatelnou soucasti
meénové politiky, ktera stavi cenovou stabilitu na prvni misto.

Koncepce nezavislosti znamena:

* instituciondlni nezavislost,

* pravni nezavislost,

* osobni nezavislost ¢lend rozhodovacich organi ECB,
« funk¢ni a provozni nezavislost a

* financni a organizacni nezavislost.

Vzhledem ke zvlastni Gloze Eurosystému se koncepce nezavislosti vztahuje
také na narodni centralni banky a jejich rozhodovaci organy. Jeji vyznam pro
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vnitini uspofadani narodnich centralnich bank byl vymezen EMI a potvrzen ECB
v pfislusnych zpravach pfipravovanych podle ¢l. 121 odst. 2 a ¢l. 122 odst. 2
Smlouvy o ES (viz oddil 1.2.2).

4.1.1 Institucionalni nezavislost

Clanek 108 je hlavnim ustanovenim Smlouvy, které zaklada nezavislost ECB.
V jeho prvni vété je vyslovné uvedeno, ze ,,ECB, narodni centralni banka
ani zadny ¢len jejich rozhodovacich organt nesméji pii vykonu pravomoci a
plnéni ukold a povinnosti vyzadovat ani prijimat pokyny od organu ¢i instituci
Spolecenstvi, od zadné vlady ¢lenského statu ¢i od jakéhokoli jiného subjektu®.
Clanek 108 zakazuje vyzadovat nebo pfijimat pokyny od kteréhokoli subjektu,
at’ soukromého, vefejného, vnitrostatniho nebo mezinarodniho, pficemz duraz je
kladen na vyraz ,,pokyn. Clanek 108 nevylu¢uje moznost tyto subjekty pozadat
o prislusné informace nebo s nimi komunikovat.

Zakaz ptijimat pokyny dopliuje i zavazek instituci a organi Spolecenstvi a vlad
Clenskych stath. Druha véta tika, Ze se tyto organy ,, zavazuji zachovavat tuto zdsadu
a nesnazit se ovlivitovat cleny rozhodovacich orgami ECB ¢i narodnich centrdalnich
bank pri pinéni jejich vikohi*. Jsou tedy povinny zdrzet se pokust davat pokyny
¢lentim rozhodovacich organti ECB a narodnich centralnich bank a ovliviiovat je.

4.1.2 Pravni nezavislost

ECB anarodni centralni banky maji svou vlastni pravni subjektivitu (viz oddil 2.1),
ktera je predpokladem pro nezavislost ¢leni Eurosystému. Pro ECB znamena
pravni nezavislost také pravo predkladat véci Evropskému soudnimu dvoru, aby
jeji vysady potvrdil, pokud do nich né€ktera z instituci Spolec¢enstvi nebo ¢lensky
stat zasahuje.

4.1.3 Osobni nezavislost

Pro naplnéni institucionalni nezavislosti chrani Statut ESCB také osobni
nezavislost ¢lenti rozhodovacich organi ECB. Zejména pevné stanovuje pomérné
dlouhé funkéni obdobi:

* v piipadé guvernéri narodnich centralnich bank minimalné pét let, pficemz
mohou byt jmenovani opakované a

* v piipadé ¢lenti Vykonné rady osm let, ale jmenovani nelze opakovat.!

Clena rozhodovacich organii nelze na zakladé volného uvéaZeni odvolat z funkce
s ohledem na dosavadni vykon funkce. Lze jej odvolat, pouze prestane-li spliiovat
podminky nezbytné k jejimu vykonu nebo dopusti-li se vazného pochybeni.
V takovém piipadé mize na zadost Rady guvernérii nebo Vykonné rady tohoto

Pfi vzniku ECB v roce 1998 byl v zajmu zajisténi kontinuity pouzit pro jmenovani Vykonné
rady systém ruzné délky funkéniho obdobi. Prvni prezident ECB byl jmenovan na obdobi
osmi let, zatimco funk¢ni obdobi viceprezidenta bylo ctyfleté. Ostatni Ctyfi ¢lenové Vykonné
rady byli jmenovani na pét, Sest, sedm a osm let. Jakmile tento systém v roce 2007 skonci,
vsichni ¢lenové Vykonné rady budou jmenovani na osm let.
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¢lena Vykonné rady odvolat Evropsky soudni dvir (¢lanek 11.4 Statutu ESCB).
Za stejnych okolnosti miize byt ptislusnym vnitrostatnim organem odvolan z funkce
také guvernér nékteré z narodnich centralnich bank, a to v souladu s postupem
stanovenym v statutu dané narodni centralni banky. Doty¢ny guvernér nebo Rada
guvernérit vSak mize podat Zalobu k Soudnimu dvoru Evropskych spolecenstvi,
ktery ma v téchto vécech pravomoc (¢lanek 14.2 Statutu ESCB).

Statuty narodnich centralnich bank (ve znéni, které je v souladu s ¢lankem 109
organti narodnich centralnich bank. Ti vSak nejsou opravnéni se v takové
zalezitosti obracet na Evropsky soudni dvur.

4.1.4 Funkéni a provozni nezavislost

Funk¢ni a provozni nezavislost je zajisténa v nékolika ustanovenich Statutu ESCB.
Proto byly ECB svéteny veskeré nezbytné pravomoci a opravnéni, aby mohla plnit
sviyj prvorady cil udrzovani cenové stability. Eurosystém ma napiiklad vyluénou
odpovédnost za ménovou politiku a ma monopol na vydavani bankovek. Pravo
¢lenskych statli razit mince je omezeno na nizké nominalni hodnoty a objem
vydavanych minci schvaluje ECB. Zakonna platidla tedy nelze vydavat proti vili
ECB, ktera ma tak plnou kontrolu nad ménovou bazi v eurozoné.

Institucionalni uspotadani v oblasti kurzové politiky zajistuje pro jednotnou
meénovou politiku i kurzovou politiku konzistentnost s cilem udrzovéani cenové
stability (¢lanek 4 Smlouvy o ES). Z tohoto divodu se také oficialni devizové
rezervy soustied’uji uvnitt Eurosystému a ECB kontroluje jejich pouzivani i stav
provoznich devizovych zustatkt ¢lenskych statt (viz odstavec 3.2).

Kromé toho ¢lanek 101 Smlouvy o ES zakazuje Eurosystému poskytovat Gvéry
vefejnému sektoru. Tento zakaz, ktery vstoupil v platnost na zafatku druhé
etapy HMU, chrani Eurosystém pied tlakem vefejného sektoru na poskytovani
ménového financovani z prostfedkl centralnich bank a zakazuje Eurosystému
kupovat dluhové nastroje vetejného sektoru na primarnim trhu. ECB pravidelné
sleduje trh, aby zjistila, zda nedochazi k obchazeni tohoto zakazu, véetné nakupt
dluhovych nastroji vefejného sektoru na sekundarnim trhu.

Eurosystém muze pro provadéni své politiky pouzivat fadu nastroji. Patii
mezi né regulatorni pravomoci i pravo ukladat vymahatelné sankce v ptipadé
nedodrzovani natizeni nebo rozhodnuti ECB (viz oddil 2.5.3).

4.1.5 Finanéni a organizacni nezavislost

ECB a narodni centralni banky maji vlastni finan¢ni zdroje a piijmy i organizacni
nezavislost. Tato finan¢ni a organizac¢ni autonomie umoziuje Eurosystému, aby
odpovidajicim zpusobem plnil pozadované tikoly.

Zakladni kapital ECB upisuji a splaceji narodni centralni banky. ECB ma svij
vlastni rozpocet, ktery je nezavisly na rozpo¢tu EU. Statut ESCB ji také umoziuje
mit vlastni pracovni fad pro zaméstnance a podle vlastniho uvazeni upravovat svou
vnitini strukturu.
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ECB jako nadnarodni organizace poziva také na tizemi ¢lenskych stati vysad
a imunit, které jsou nezbytné pro plnéni jejich ukoli. Kapitola 1 Protokolu
o vysadach a imunitach Evropskych spole¢enstvi ze dne 8. dubna 1965 zarucuje
mimo jiné, ze prostory a archivy ECB jsou nedotknutelné a nelze zasahovat
ani do jejiho majetku a aktiv. Protokol dale stanovuje, Ze se nemohou stat
ani pfedmétem jakéhokoli vykonu spravniho nebo soudniho rozhodnuti bez
zmocnéni Evropského soudniho dvora.

Pokud jde o finan¢ni a rozpoctovou nezavislost ECB i nezavislost jejich
pracovnikl, maji ¢lenské staty uréity vliv na rozpocty narodnich centralnich
bank, na pierozdélovani zisku i na personalni oblast, nebot’ jsou (n€kdy jedinym)
akcionafem piislusné centralni banky nebo maji legislativni pravomoc. Podle
statutll narodnich centralnich bank jsou vsSak prava ¢lenskych statii podminéna
tim, Ze jejich vykon nesmi zasahovat do puisobnosti narodnich centralnich bank
plnit funkce, které souviseji s Eurosystémem.

4.2 DEMOKRATICKA ODPOVEDNOST

Vzhledem k vyluéné odpovédnosti ECB za ménovou politiku eurozony ji byl
svéfen jeden ze zakladnich prvkth ménové nezavislosti. Respektovani hlavnich
zasad demokratickych spole¢nosti vyZaduje, aby byla ECB odpovédna ob¢anim
a jejich demokraticky zvolenym zastupcim. Z tohoto diivodu obsahuje Smlouva
o ES i Statut ESCB mnozstvi ustanoveni, ktera ECB, stejn¢ jako kterékoli jiné
nezavislé centralni bance, ukladaji povinnost zodpovidat se za své jednani
a rozhodnuti vefejnosti. Je také v samotném zajmu ECB, aby sva rozhodnuti fadné
vysvétlila a zdivodnila, a pro svou politiku tak ziskala silnou vefejnou podporu.

4.2.1 Odpovédnost jako zakladni prvek legitimity

Odpovédnost je zakladni piedpoklad demokratické legitimity a hlavni prvek
demokratickych struktur. V demokratické spolecnosti vychazi veskera moc z vile
obcanil a vSechna rozhodnuti, ktera zavazuji a ovliviiuji spolecnost, museji byt vuli
voli¢u legitimizovana. Rozhodnuti vefejné politiky jsou tedy opravnéna, pokud tuto
vali pfimo ¢i nepiimo vyjadiuji. V této souvislosti se Casto pouziva pojem ,,legitimita
odvozena od vstupt“ nebo ,,legitimita odvozena od postupi®. Pokud rozhodnuti
spliiuji opravnéna ocekavani a potieby obcant, uplatiiuje se pojem ,legitimita
odvozena od vystupl nebo ,,legitimita odvozena od vysledka“.

ECB jako organizace zalozena Smlouvou o ES, kterou podepsaly aratifikovaly v§echny
Clenské staty v souladu se svym Ustavnim fadem, poziva tzv. legitimity odvozené od
vstupii. Clenské staty EU (které jednaji prostfednictvim volenych zastupci) piijaly
nezavislé rozhodnuti prevést odpovédnost za ménovou politiku a s ni souvisejici
ukoly na novou organizaci Spolecenstvi a zajistit jeji nezavislost na politické moci.
Odpovédnost za ménovou politiku vychazi z mezi a podminek mandatu, ktery jasné
definuje cil ménové politiky, a vymezuje tak pravné pripustny prostor, v némz se
rozhodovaci organy mohou pii provadéni ménové politiky pohybovat.

,,Legitimita odvozena od vstupt“ je dana zptisobem jmenovani ¢lend rozhodovacich
organli ECB — vSichni jsou jmenovani demokraticky zvolenymi zastupci lenskych
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stattl. Clenové Vykonné rady jsou jmenovani na zakladé vzajemné dohody
vlad ¢lenskych stati na urovni hlav statd nebo piedsedi vlad (po konzultaci
s Evropskym parlamentem), zatimco ostatni ¢leny Rady guvernérii jmenuji
ptislusné vnitrostatni organy v souladu se svymi postupy.

ECB vsak muze svou legitimitu odvozovat od vystupii tim, ze uspésné plni ukoly,
které ji byly svéfeny. Provadéni ménové politiky a plnéni dalsich ukoli podléha
nezavislému rozhodovani, které ma konkrétni Gcel — udrzovani cenové stability
v eurozong. Jak jiz vyplyva z oddilu 4.1 vyse, zkusenosti mnoha centralnich bank
v obdobi po druhé svétové valce ukazaly, ze tohoto cile Ize nejlépe dosahnout
prostiednictvim nezavislé centralni banky, kterd jedna na zakladé jasného
a zavazného povéfeni. Takto mize nezavisla centralni banka i pfes svou zdmérnou
neucast na béznych politickych postupech pozivat plnou legitimitu odvozenou od
svych vysledkd.

Legitimita nezavislych centralnich bank spoc¢iva také na komplexnim systému,
ktery zajistuje jejich odpovédnost. Nezavislost a odpovédnost jsou dvé strany
jedné mince. ECB je tedy povinna vysvétlovat a zduvodfiovat obéaniim v Evropé
a jejich volenym zastupcum, jak prava a pravomoci, které ji byly svéfeny,
uplatiuje.

4.2.2 Charakter a rozsah odpovédnosti ECB

Odpovédnost je pojem hluboko vzity v demokratickych a institucionalnich
zvyklostech anglicky mluvicich zemi 2. V evropském kontextu je pojem odpovédnost
vniman jako odpovédnost za rozhodnuti a jednani i povinnost je zduvodnit
a vysvétlit. Tento pojem tedy nutné odkazuje na nasledné zdivodnéni a vysvétleni.
Pokud by tedy néktery politicky organ, jako napf. parlament nebo vlada, mohl
zasahovat do rozhodovani centralni banky nebo je ptimo ovliviiovat, Gcastnil by se
ve skuteénosti sam rozhodovaciho procesu, a nesl by tak odpovédnost za vysledek.
Takovy postup by byl nejen v rozporu s nezavislym postavenim centralni banky,
ale také by ucinil pojem odpovédnosti zcela bezvyznamnym.

Odpovédnost se také do zna¢né miry spojuje s transparentnosti. Transparentnost
znamena nejen poskytovani informaci, ale také jejich usporadani takovym zptisobem,
aby je vefejnost mohla pochopit. Transparentnost tedy usnadfiuje zajistovani
odpovéednosti nezavislé centralni banky. Ustanoveni Smlouvy o ES tykajici se
odpovédnosti ECB a s ni souvisejicich postuptl, které se dlouha 1éta zavadély, jsou
uzpasobeny konkrétnim politickym, hospodaiskym a institucionalnim podminkam,
v nichz ECB pusobi. Jak jiz bylo uvedeno v oddilu 1.2.2, ECB je nadnarodni
centralni banka, ktera plni své tikoly pro hospodafstvi eurozoény s mnoha zemémi,
a musi se tedy vyjadfovat srozumitelné nejen v evropském, ale i v mezinarodnim
kontextu. ECB ma také specifickou institucionalni strukturu, kdy se rozhodovani
ECB tcastni z titulu své funkce guvernéti narodnich centralnich bank.

2 Srovnani s Federalnim rezervnim syst¢émem v USA, Bank of England a Bank of Japan
naleznete v ¢lanku ,,The accountability of the ECB* v Mé&si¢nim bulletinu ECB z listopadu
2002.
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I pres institucionalni a politické rozdily zajist'uji ustanoveni a postupy upravujici
odpovédnost ECB, aby ECB plnila sviij zavazek pfinejmensim stejné odpoveédné
a efektivné jako ,,bézna“ centralni banka ve svém narodnim prostiedi.

4.2.3 PInéni zavazku odpovédnosti
Spolecna odpovédnost rozhodovacich organti ECB

Hlavni rozhodovaci organy ECB - Rada guvernéri a Vykonna rada
(viz oddil 2.5.1) — jsou kolektivni organy, jejichz ¢lenové spolecné odpovidaji
za tadné plnéni kol a funkci ECB. Rozhodnuti pfijimaji vyluéné s ohledem na
cile Eurosystému a podle podminek v eurozoné jako celku, aniz by se odvolavali
na vyvoj v kterékoli konkrétni zemi.

Rozhodovaci organy ECB tedy odpovidaji spole¢né za vSechna rozhodnuti, ktera
ucini. Naopak systém individualni odpovédnosti, ktery se uplatfiuje napiiklad ve
Federalnim rezervnim systému, v Bank of England nebo v Bank of Japan, nelze
uplatnit v ECB, nebot’ by neodpovidal jeji institucionalni struktufe a podstaté.

Nebylo by napiiklad mozné uplatiiovat systém, v némz by vSichni ¢lenové Rady
guvernéri byli osobné odpovédni Evropskému parlamentu, protoZe instituce
a organy EU se nepodileji na jmenovani guvernérii narodnich centralnich bank.
Rovnéz by bylo nekonzistentni, aby se guvernéfi narodnich centralnich bank za
své jednani ve funkci ¢lentt Rady guvernéri zodpovidali narodnim parlamentim.
Ty totiz nemaji opravnéni posuzovat, jak guvernéii narodnich centralnich bank
plnili své ,,evropské” povinnosti — tedy povinnosti, které vyslovné vylucuji, aby
obhajovali narodni zajmy.

Odpovédnost za statutarni mandat ECB

ECB odpovida za veskerou ¢innost a tikoly, které Smlouva o ES svéfila Eurosystému,
a zejména za provadéni ménové politiky. Stanovenim kvantitativni definice cenové
stability vytvorila ECB méfitko pro hodnoceni své ¢innosti.

ECB také odpovida za veskerou dalsi ¢innost, kterou provadi Eurosystém na zakladé
jejich pokynd. ECB naopak nemtuZze odpovidat za funkce mimo Eurosystém,
které podle ¢lanku 14.4 Statutu ESCB plni narodni centralni banky a za néz
jsou odpovédné vnitrostatnim organtim podle pravniho a ustavniho usporadani
ptislusného ¢lenského statu.

Komu je ECB odpovédna?

Jako organ ziizeny Smlouvou o ES, ktery jedna v ramci svéfenych pravomoci,
je ECB odpovédna v prvé fadé obCaniim clenskych stati EU, které uzaviely
a ratifikovaly Smlouvu o ES, jeZ stanovuje, jaké dokumenty a publikace musi
ECB zvefejnovat (viz text nize). Ty vytvafeji ramec pro piimou kontrolu ECB ze
strany vefejnosti v Evrop€. ECB vysvétluje a zdiivodiiuje sva rozhodnuti vefejnosti
v publikacich, které jsou vydavany ve vSech tfednich jazycich SpoleCenstvi,
a ve vystoupenich ¢lenti rozhodovacich organi ECB, ktera se konaji ve vSech
zemich eurozony i jinde.
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Smlouva o ES dale stanovuje povinnost vést pravidelny dialog s volenymi zastupci
obcanti v Evropé, tj. s Evropskym parlamentem (viz oddil 4.3.1). Ve Spojenych
statech, Japonsku a Spojeném kralovstvi jsou centralni banky odpovédné predevsim
vnitrostatnim zékonodarnym organtim.

Vedle ustanoveni o odpovédnosti, kterd jsou obsazena ve Smlouvé o ES, mohou
vnitrostatni pravni piedpisy ukladat narodnim centralnim bankam povinnost
predkladat vyro¢ni zpravy a mohou také zmocnit ptislusny parlament, aby poZadoval
ucast guvernéra narodni centralni banky na plenarnich zasedanich nebo zasedanich
pfislusnych parlamentnich vyborQ nebo se téchto zasedani miize guvernér ucastnit
z vlastniho podnétu. Narodni centralni banky vsak mohou nést odpovédnost viici
narodnim parlamentim pouze za funkce, které plni mimo Eurosystém, zatimco
ECB je odpovédna pouze za Eurosystém.

I kdyz komunikace narodnich centralnich bank s organy politické moci neni
v pravém slova smyslu soucasti zavazku odpoveédnosti, nabizi dobrou ptilezitost
vysvétlit rozhodnuti ECB a informovat ty, ktefi rozhoduji o politice, o provadéni
jednotné ménové politiky a zdiivodnit ji.

Lpisoby plnéni zavazku odpovédnosti

Vhodnym prostfedkem k prosazovani odpovédnosti centralnich bank muize byt
teoreticky souhlas a uznani (je-li mandat uspé$né plnén), nebo sankce (v ptipadé
nedostateénych vysledkil). V praxi je vSak tfeba z divodu zvlastniho charakteru
ménové politiky uplatiiovat uréitd omezeni.

V oddilu 3.1.1 jsme jiz uvedli, ze vzhledem k ¢asové prodlevé v transmisnim
procesu mize ménova politika ovliviiovat Groven cen pouze ve stfednédobém
horizontu. Z tohoto divodu tedy centralni banka nemuize v kratkodobém horizontu
vyrovnavat neotekavané cenové Soky (zpisobené napt. zménami svétovych cen
komodit). Stanovit pevné ¢asové obdobi pro hodnoceni ménové politiky by nebylo
vhodné také vzhledem k nejistoté spojené s transmisnim mechanismem i vzhledem
k tomu, ze vhodna reakce ménové politiky zavisi na charakteru, trvani a rozsahu
hospodarskych Sok.

Pfi hodnoceni, jak centralni banka plni své tkoly, je vzdy tfeba vzdy pouzivat
vyvazeny adiferencovany pfistup. Uplatinovani formalniho sankéniho mechanismu
by bylo pfili$ zjednodusujici a mohlo by branit centralni bance v fadném plnéni
mandatu. Proto je nejvhodnéjsi metodou zajisténi odpoveédnosti centralni banky
jeji kontrola ze strany parlamentu a vetejnosti.

ECB je povinna predkladat a zvetejiiovat fadu dokument:

* Podle ¢lanku 113 Smlouvy o ES piedklada ECB Evropskému parlamentu, Radé
EU, Komisi a také Evropské radé vyro¢ni zpravu o ¢innosti ESCB a zpravu
o ménové politice za uplynuly i bézny rok.

* Podle ¢lanku 15 Statutu ESCB zvefejiiuje ECB ¢tvrtletni vykazy a kazdy tyden
také konsolidovanou rozvahu Eurosystému.
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ECB vs$ak ¢ini vice, neZ jsou jen jeji statutarni povinnosti — vydava Mg¢si¢ni
bulletin (a nikoli pouze ¢tvrtletni), tzv. Working Papers a na svych internetovych
strankach zvetejniuje i dalsi informace.

Na rozdil od Federalniho rezervniho systému USA, Bank of England a Bank
of Japan nezvefejiiuje ECB zapisy ze zasedani svého hlavniho organu, ktery
piijima ménova rozhodnuti, ani informace o tom, jak ¢lenové Rady guvernéru
hlasovali. Tento postup je v souladu s ustanovenim ¢lanku 10.4 Statutu ESCB,
ktery stanovuje, ze ,, zaseddani jsou divérnad “.

Nezveftejiovani informaci o hlasovani také chrani nezavislost ¢lenti Rady guvernéru.
Poskytovani informaci o hlasovani jednotlivych ¢lend by mohlo vyvolavat
tlaky 1 spekulace o divodech pro rozhodnuti jednotlivych ¢lent. Vetejnost by
prostfednictvim takového zvefejiovani informaci mohla zjistit, zda piipadné
pokusy o ovlivitovani hlasovani ptinesly poZzadovany vysledek. Tyto obavy se sice
nutné nevztahuji na centralni banky, které pasobi v ,,béZnych* narodnich statech,
ale guvernéfi narodnich centralnich bank zemi eurozony jsou spojovani se svymi
domovskymi zemémi. Proto zde vznika riziko, ze by guvernér nékteré z narodnich
centralnich bank mohl byt vniman jako ,,narodni zastupce® v Radé guvernéri
a mohlo by dochazet k neopravnénym pokustim jej ovliviiovat.

Clanek 10.4 Statutu ESCB ale také stanovi, 7e ,, Rada guvernéri miize rozhodnout
o zverejneni vysledku svého jednani“. Prezident a viceprezident ECB proto potadaji
bezprostiedné po prvnim zasedani Rady guvernéri v mésici tiskovou konferenci, jejiz
prepis je zvefejnén na internetovych strankach ECB. Dale ECB ve svém M¢&si¢nim
bulletinu pravidelné zvefejiuje komplexni hodnoceni ménového a hospodarského
vyvoje. Pokud jde o aktualnost a miru podrobnosti, Ize touto formou komunikace
vysvétlit ménova rozhodnuti (a divody pro né) stejné dobte, jako je tomu v piipadé
sd€leni, ktera by jiné centralni banky oznacily za ,,souhrnné zapisy*.

4.3 DIALOG A SPOLUPRACE S INSTITUCEMI A ORGANY
SPOLECENSTVI

I kdyz Smlouva o ES jednoznaéné upravuje rozdéleni odpovédnosti v ramci
HMU, soucasné také podporuje dialog a spolupraci prostfednictvim mnoha
formalizovanych kontaktd mezi ECB a institucemi a organy Spolecenstvi.

Pracovni vztahy mezi ECB a ostatnimi organy EU, které odpovidaji za politiku,
jsou pro fadné plnéni tkoli Eurosystému nezbytné. Je to ziejmé u vSech tkolu,
za néZ ECB nese spole¢nou odpovédnost s organy Spolecenstvi. V téchto
piipadech vyzaduje Smlouva o ES spolupraci mezi ECB a pfislusnymi organy
a institucemi (napf. v oblasti kurzové politiky, zastupovani eurozony a statistiky).
Vzhledem k provézanosti jednotné ménové politiky a hospodaiské politiky
Spolecenstvi ma v§ak ECB také zdjem na vedeni uzite¢ného dialogu s ostatnimi
subjekty, které se podileji na tvorbé politiky, jako jsou vlady nebo socialni
partnefi. Pravidelny dialog mezi ECB a témito subjekty umoznuje ECB vysvétlit
orientaci mé€nové politiky a zlepsit jejich informovanost o ¢innosti ECB. ECB tak
muze pro rozhodnuti jednotlivych hospodaiskych subjektd poskytovat spolehlivy
referencni parametr s cilem stabilizovat infla¢ni oCekavani.
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4.3.1 Evropsky parlament

Dialog mezi ECB a Evropskym parlamentem se tyka pfedevsim plnéni mandatu
a ukolt ECB. Evropsky parlament sehrava pii sledovani, jak ECB plni svou
odpovédnost za provadéni ménové politiky a souvisejicich tkoli, zasadni ulohu
(viz oddil 4.2).

Podle ¢l. 113 odst. 3 Smlouvy o ES je prezident ECB povinen piedkladat
Evropskému parlamentu na jeho plenarnim zasedani vyro¢ni zpravu ECB. Po
jejim predloZeni piijima Parlament usneseni, které obsahuje komplexni hodnoceni
¢innosti ECB a provadéni jeji politiky.

Podle ¢l. 113 odst. 3 Smlouvy o ES mohou byt prezident ECB a ostatni
¢lenové Vykonné rady na zadost Evropského parlamentu nebo z vlastniho podnétu
konzultovani pfislusnymi vybory Evropského parlamentu. V souladu s timto
ustanovenim piedstupuje prezident ECB ¢tyfikrat roéné pred Vybor pro hospodaiské
a meénové zalezitosti Evropského parlamentu. Podle jednaciho fadu parlamentu byl
tento vybor povéfen jako vybor odpovédny za vztahy s ECB. Béhem téchto slySeni
vysvétluje prezident rozhodnuti ECB a odpovida na otazky ¢lent vyboru. Tato
Ctvrtletni slySeni tedy predstavuji hlavni ¢innost parlamentu, pokud jde o zajistovani
odpovédnosti ECB.

Pred Vyborem pro hospodaiské a ménové zalezitosti vystupuji také cElenové
Vykonného vyboru ECB. V poslednich letech predklada vyro¢ni zpravu vyboru
zpravidla viceprezident. Vybor pak na jejim zakladé pfipravuje vSeobecnou
rozpravu. Dale vybor zve jedenkrat ro¢né jednoho ¢Elena Vykonné rady, ktery
odpovida za ekonomii a vyzkum, aby predlozil stanoviska ECB ke kazdoroéni
analyze hospodarstvi EU a k Hlavnim smériim hospodatské politiky vypracovanym
Komisi. Prilezitostné zve vybor také ostatni ¢leny Vykonné rady k projednani
konkrétnich témat, ktera souviseji s povinnostmi a ukoly ECB.

Zasedani vyboru jsou bézné piistupna vefejnosti a Evropsky parlament zvetejiiuje
kratce po slySeni jejich doslovny zapis na svych internetovych strankach. Vyroéni
zprava ECB také obsahuje kapitolu zv1ast’ vénovanou odpovédnosti ECB a jejim
vztahtim s Parlamentem. Zde jsou uvedena hlavni témata projednavana v ramci
tohoto pravidelného dialogu.

Vedle piimé soucinnosti a vymény nazortt mezi prezidentem ECB a ¢leny Vyboru
pro hospodarské a ménové zaleZitosti umoziuje také jednaci fad Parlamentu (nové
pravidlo 40a ,,0tazky Evropské centralni bance k pisemnému zodpovézeni®) viem
¢lenim Evropského parlamentu klast ECB pisemné dalsi otazky prostfednictvim
predsedy vyboru. Tyto otdzky, spoleéné s odpovédmi, které ECB vypracuje,
se nasledné zvetejiuji v Utednim véstniku Evropské unie. Jsou tedy vefejnosti
k dispozici ve vSech ufednich jazycich Spolecenstvi.

ECB s timto postupem souhlasila, ackoli Smlouva o ES ani Statut ESCB tyto
povinnosti neukladaji. ECB vSak také zdiraznila, ze timto se nijak nesnizuje
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dulezitost pravidelnych slySeni, na nichz by se zakladni otdzky souvisejici
s rozhodnutimi ECB mély i nadale projednavat.

Souéinnost mezi ECB a Evropskym parlamentem probiha jesté v dalSich tfech
vyznamnych oblastech:

1. Prezident a viceprezident ECB i ostatni ¢lenové Vykonné rady ECB jsou
jmenovani po konzultaci s Evropskym parlamentem (¢l. 112 odst. 2 Smlouvy
0 ES). Vybor pro hospodaiské a ménové zalezitosti provadi slySeni s navrzenymi
osobnostmi a plenarni zasedani Evropského parlamentu pak pfijme rozhodnuti.

2. Parlament se podili na legislativni Cinnosti Spolecenstvi pii zménach
a doplnovani Statutu (¢lanky 10.6, 41 a 42 Statutu). Podle ¢lanku 41 Statutu je pfi
zménach Statutu nezbytny jeho souhlas a musi byt také konzultovan ke zménam
hlasovacich prav (Clanek 10.6) a k navrhim dopliujicich pravnich pfedpisi
(Clanek 42).

3. Parlament se rovnéz podili na dalsi legislativni ¢innosti v téch oblastech, které
spadaji do pusobnosti ECB.

4.3.2 Rada EU a Euroskupina

ECB odpovida spoleéné s Radou EU za kurzové zalezZitosti a za mezinarodni
zastupovani eurozony. S Radou dale spolupracuje na hospodaiské politice na
urovni eurozony. Respektovani nezavislosti ECB a uznani jejich povinnosti vsak
znamend, ze vztahy ECB s Radou a Euroskupinou v oblasti hospodaiské politiky
1ze napliovat pouze prostiednictvim nezavazného dialogu. Ménovou politiku vsak
nelze predem koordinovat s ostatnimi politikami.

Je tieba také poznamenat, ze Rada doporucuje hlavam statt nebo predsediim vlad,
kterého prezidenta, viceprezidenta a ostatni ¢leny Vykonné rady ECB jmenovat.

Z pravniho hlediska existuje pouze jedna Rada EU. Schazi se vSak v rizném
slozeni podle druhu projednavané zalezitosti. V piipadé kazdého vyznamného
rozhodnuti HMU, jako je vstup ¢lenskych stati EU do eurozony nebo zmény
v ¢lanku 10.2 Statutu ESCB, zaseda Rada ve slozeni hlav stati nebo piedsedu
vlad?. Naopak bézné zalezitosti HMU spadaji do pusobnosti Rady ministri
hospodafstvi a financi (Rada ECOFIN). V této souvislosti odstavec 44 zavéru
predsednictvi Evropské rady v Lucemburku ze dne 12. a 13. prosince 1997
jednoznaéné konstatoval, Ze Rada ECOFIN je , ustredim pro koordinaci
hospodarskych politik clenskych stati* a ze je ,,zmocnéna jednat v prislusnych
oblastech .

3 Zasedani Rady EU ve slozeni hlav stati nebo predsedi vlad nelze zaménovat s Evropskou
radou. Tento organ, ktery sdruzuje hlavy statd nebo piedsedy vlad ¢lenskych stati EU
a prezidenta Evropské komise, zajistuje Evropské unii nezbytné podnéty pro jeji rozvoj
a vymezuje obecné politické smétovani. Rozhodnuti hlav statti nebo predsedd vlad o jmenovani
¢lenti Vykonné rady a uréeni sidla ECB maji mezivladni charakter.
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I kdyZ soucasti eurozony nejsou vSechny Clenské staty EU, jejich zastupci (véetné
zastupct téch, které se netcastni tieti etapy HMU) se GcCastni jednani Rady EU,
ktera se tykaji zalezitosti HMU. Ve vétsin€ téchto zalezitosti vSak nemohou tyto
neziCastnéné zemé hlasovat. Vyjimky tvoii hlasovani o pravnich predpisech
Spolecenstvi, které Rada EU piijima na zakladé ¢lanku 107 Smlouvy o ES, jmenovité
pravni piedpisy, kterymi se méni nebo dopliuje Statut ESCB (viz oddil 2.5.4).

Podle ¢l. 113 odst. 2 Smlouvy o ES je prezident ECB zvan na zasedani Rady
ECOFIN, pokud jsou na pofadu jednani zalezitosti, které souviseji s cili a tikoly
ECB. K tématim patii Hlavni sméry hospodarské politiky, ménové otazky,
reformy evropského finan¢niho sektoru a zastupovani Spolecenstvi uvnitt HMU
i otazky souvisejici s kurzovou politikou.

ECB se také tcastni zasedani Rady ECOFIN, jsou-li na pofadu jednani ,,dopliiujici
pravni predpisy* nebo zmény nekterych ustanoveni Statutu o ESCB. V takovych
ptipadech je pii ptipraveé zasedani ECB zastoupena také v dil¢ich strukturach. ECB
je také zvana, aby pozorovala piipravy dalSich pravnich predpist SpoleCenstvi
v oblastech zvlastniho vyznamu. ECB se také podili na ¢innosti organti zabyvajicich
se otazkami, které jsou predmétem zajmu ECB nebo se ji ptimo dotykaji. K témto
organtum patii napiiklad Vybor pro finanéni sluzby nebo tzv. Vybor ,,moudrych*
pro regulaci evropskych trhti s cennymi papiry.

Prezident ECB se pravidelné GiCastni neformalnich zasedani Rady ECOFIN, ktera
se konaji dvakrat za rok. Lze na nich oteviené projednavat aktualni témata, aniz
by bylo tieba dodrzovat obvyklé jednaci postupy, které vyplyvaji z formalnich
zasedani Rady. Na tato jednani jsou zvani také guvernéii narodnich centralnich
bank, kteti zde doprovazeji své ministry.

ECB ma také dulezitou povinnost poskytovat Radé ECOFIN informace. Prezident
ECB napriklad predklada Radé vyro¢ni zpravu ECB a poskytuje Radé zpravy
v ramci hodnoceni dosazené konvergence podle ¢lanku 122 Smlouvy o ES.

Jak jsme jiz uvedli, Rada EU jedna o zalezitostech HMU v plném slozeni, i kdyZ
zastupci zemi mimo eurozénu zde vétSinou nemohou vykonavat sva hlasovaci
prava. Smlouva totiz neustavuje organ, ktery by pro projednavani spole¢nych
zalezitosti eurozony a jednotné mény sdruzoval pouze ministry financi zemi
eurozony. Evropska rada proto na svém zasedani v Lucemburku v prosinci 1997
rozhodla o vytvoreni tzv. Euroskupiny — neformalniho organu, ktery se sklada
z ministrd financi zemi eurozony a komisare pro hospodaiské a mé€nové zalezitosti.
Od roku 2005 ji vede ptedseda, ktery je volen na dvouleté obdobi prostou vétSinou
¢lentt Euroskupiny. ECB je ,,podle potieby“ zvana na jeji zasedani. Zatim vSak
ECB byla zvana pravidelné a zGcastnila se vSech zasedani.

Euroskupina funguje jako komunikaé¢ni kanal na trovni eurozony — podobné,
jako je tomu v piipadé neformalnich kontaktt, které jiz tradicné existuji mezi
vladami a centralnimi bankami uvniti jednotlivych statti. Neformalni charakter
Euroskupiny umoziuje oteviené projednavat veskeré otazky, které se tykaji
eurozony. Zasedani Euroskupiny se Ucastni pouze ministii financi, pfislusny
komisaf a prezident ECB (kazdého muze doprovazet jesté jedna osoba), coz
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podporuje prostiedi otevienosti a duvéry. Tim se zasadné lisi od formalnich
zasedani Rady EU, na nichZ je pfitomno mnoho ucastnikd.

Euroskupina se schazi zpravidla jednou za mésic pied zasedanim Rady ECOFIN.
Jednani Euroskupiny se zaméfuji na celkové fungovani hospodaistvi eurozony
a zejména na jeji celkovou hospodarskou perspektivu, rozpoctovy vyvoj
v jejich jednotlivych zemich a na zpidsoby, jak politicky podnitit dal$i snahy
o strukturalni reformy. Euroskupina také projednava vyvoj sménného kurzu eura
a vnimani eurozony v zahraniéi jako svébytného subjektu.

4.3.3 Evropska komise

Dialogu mezi ECB a Radou ECOFIN se ucastni také Evropska komise. Piislusnych
zasedani Rady ECOFIN, Euroskupiny a Rady guvernéri ECB se u¢astni komisaf
pro hospodaiské a ménové zalezitosti.

Kromé tohoto dialogu na nejvy$si Grovni udrzuji Komise a ECB také tzké
pracovni vztahy, které se prohlubuji diky ¢astym kontaktim na multilateralni
urovni, napiiklad v Hospodafském a finanénim vyboru nebo Vyboru pro
hospodarskou politiku (viz nize), a na bilateralnich zasedanich. Tato vazba je
zvlast dalezitd vzhledem k hlavni uloze, kterou sehrava Komise pii vytvareni
hospodarské politiky Spolecenstvi. Komisi je totiz svéfena fada ukoll, které
souviseji s HMU. Patii k nim:

« formulovat doporuceni pro Hlavni sméry hospodaiské politiky,

* sledovat rozpoétovou situaci v ¢lenskych statech a podavat o ni zpravy Radé
ECOFIN a

+ alespon jednou za dva roky pfipravit konvergenéni zpravu, v niz se zkouma,
nakolik ¢lenské staty, které jesté nezavedly euro, splnily kritéria konvergence.

Evropska komise také iniciovala fadu konkrétnich ¢innosti, které bud’ souviseji
s ukoly a ¢innosti Eurosystému ¢i na né maji vliv, nebo se alesponn na téchto
¢innostech podilela. V mnoha pfipadech mohou tyto Cinnosti vyuZzivat piimé
ucasti ECB ¢i ji dokonce vyzadovat.

* Eurostat a ECB tzce spolupracuji v oblasti statistiky, a to dvoustranné
i v ramci piislusnych vybort Spolecenstvi, které se statistikou zabyvaji, zejména
pak ve Vyboru pro ménovou a finanéni statistiku a statistiku platebni bilance
(viz oddil 3.5).

* V ostatnich oblastech se ECB ti¢astni ¢innosti mnoha specializovanych pracovnich
skupin a regulatornich vybori. Tyto organy se zabyvaji fadou témat, jako
je integrace finanénich trh (napftiklad tzv. ,,Giovanniniho skupina®) nebo
obezfetnostni dohled a finan¢ni stabilita (naptiklad Evropsky bankovni vybor
a Evropsky vybor organt bankovniho dohledu).

» Komise a ECB také tizce spolupracovaly a budou dale spolupracovat na tématech
spojenych s rozsifovanim EU, ktera spadaji do ptisobnosti a odbornosti ECB.
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4.3.4 Hospodaisky a financni vybor

Hospodarsky a finanéni vybor byl ziizen v souladu s ¢l. 114 odst. 2 Smlouvy o ES,
aby pro Radu ECOFIN vypracovaval pfipravné analyzy a stanoviska k mnozstvi
hospodarskych a finan¢nich témat. V odstavci 12 svého usneseni ke koordinaci
hospodarské politiky ve teti etapé HMU Evropska rada na zasedani v Lucemburku
v prosinci 2007 tento vybor také povétila tikolem vytvaret ,, rdmec, v némz lze
pripravit a dadle uskutecnovat dialog [mezi Radou a ECB] na urovni vyssich
urednikii [z ministerstev, narodnich centralnich bank, Komise a ECB]”.

Smlouva stanovi, ze ¢lenské staty, Komise a ECB museji do vyboru jmenovat
nejvySe po dvou Clenech. Stalo se jiz zvyklosti, Zze kazdy ¢lensky stat ma dva
zastupce — jednoho vyss§iho ufednika z oblasti spravy a jednoho vyssiho ufednika
z prislusné centralni banky. Nyni s 25 ¢lenskymi staty EU se Hospodarsky
a finan¢ni vybor schézi zpravidla v omezeném slozeni — kazdy clensky stat
ma pouze jednoho zastupce (zpravidla vyssiho ufednika ze spravy) a Komise
a ECB ma po dvou zastupcich. Zastupci ECB jsou v soucasnosti viceprezident
a ¢len Vykonné rady, ktery je odpovédny za ekonomiku. Jejich nahradniky jsou
generalni feditel pro mezinarodni vztahy a generalni feditel pro ekonomii.

Diky této ucasti v Hospodaiském a finanénim vyboru se ECB podilela na
projednavani Hlavnich smért hospodaiské politiky, na dohledu nad fiskalni
politikou na zakladé ro¢nich programi konvergence a stability vypracovanych
Clenskymi staty a na ptipravé evropskych stanovisek k mezinarodnim otazkam.
ECB se také tcastni dalSich ¢innosti vyboru — od téch, které jsou technického
razu, jako je raZeni eurominci, az po zastupovani Spolecenstvi v ramci HMU.

Jednani v Hospodatském a finan¢nim vyboru také slouzi k piipraveé dialogu mezi
ministry financi zemi eurozoény a ECB, ktery se odehrava uvniti Euroskupiny.
Hlavni ¢innosti ECB ve vyboru je pfiprava hodnoceni celkového hospodatského
vyhledu eurozony a kurzového vyvoje. Soucasti je i pribézna analyza udrzZitelnosti
vetejnych financi a vhodnost celkové orientace fiskalni politiky.

Ucast ECB v Hospodaiském a finanénim vyboru je zaloZena na plném
respektovani jeji nezavislosti a vyluéné odpovédnosti za jednotnou ménovou
politiku. ECB se tcastni jednani a vyjadiuje sva stanoviska ke v§em otazkam, ale
neucastni se hlasovani. Vybor se rovnéz zamérné zdrzuje projednavani ménové
politiky. Stejny postup se uplatiiuje také v piipadé prohlaseni o jednotné meénové
politice uc¢inénych na zasedani mezinarodnich organizaci a for, jako jsou MMF
nebo skupina G7. Podle rozdéleni pravomoci je piiprava a prezentace téchto
prohlaseni ve vyluéné pravomoci ECB.

4.3.5 Vybor pro hospodaiskou politiku
Vybor pro hospodaiskou politiku (EPC) vznikl v roce 1974 rozhodnutim Rady*

a sklada se ze dvou zastupctl a dvou nahradnikii za kazdy ¢lensky stat, Komisi a za
ECB.

* Rozhodnuti Rady 74/112/EHS ze dne 18. inora 1974 o vytvofeni Vyboru pro hospodaiskou
politiku (UT. vést L 63, 5.3.1974, s. 21).
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Podobné jako Hospodaisky a finan¢ni vybor se Vybor pro hospodaiskou
politiku zabyva pfipravami zasedani Euroskupiny a Rady ECOFIN, ale zamétuje
se pfedevS$im na strukturalni reformy. V ramci tzv. ,,Cardiffského procesu*
(viz oddil 1.2.2) vybor jednou za rok provadi podrobnou analyzu hospodatskych
reforem v Clenskych statech. Také se tcastni tzv. ,,Lucemburského procesu‘
(viz oddil 1.2.2), ktery slouzi ¢lenskym statim jako platforma pro koordinaci
politiky zamé&stnanosti. Vybor se zabyva také fadou dlouhodobych strukturalnich
otazek, jako jsou rozpoctové dopady spojené se starnutim populace.

ECB piipisuje strukturalnim reformam v ¢lenskych statech zasadni vyznam.
Spatfuje v nich hlavni prostfedek boje proti nezaméstnanosti i zpusob, jak
vyuzivat ristového potencialu eurozony. Uéast ECB ve Vyboru pro hospodéiskou
politiku je proto vhodnou pfilezitosti, jak se podilet na jeho praci. Podobné jako
je tomu v Hospodaiském a finan¢nim vyboru, je i tato Gicast zaloZzena na plném
respektovani nezavislosti ECB.

4.3.6 Makroekonomicky dialog

Uéelem ,,makrockonomického dialogu“ je podporovat informovanost
o pozadavcich souvisejicich s HMU a zlepSovat tak podminky pro neinflacni
rust a tvorbu pracovnich mist. Tento dialog, ktery se kona dvakrat za rok, je také
znam jako ,,Kolinsky proces®, byl zaveden v roce 1999 na zasedani Evropské
rady v Kolin¢ nad Rynem (viz oddil 1.2.2) a probiha na politické a technické
urovni. Je zaloZen na plném respektovani nezavislosti v§ech G¢astnikti a zejména
nezavislosti socialnich partnerti v procesu formovani mezd a nezavislosti ECB
v oblasti jednotné ménové politiky. Rozdéleni odpovédnosti a piislusnych
povinnosti pomaha ucastnikiim hloubéji si uvédomit, Ze ilohou kazdého subjektu
je zajistit isp&€§né provadeéni politiky v oblasti jeho vlastni ptisobnosti.

4.4 ECB A ViCEJAZYCNA KOMUNIKACE

ECB se jako organizace Spolecenstvi obraci na publikum, které je jazykové
velmi riznorodé. Také jeji rozhodovaci organy i zaméstnanci pochazeji z riznych
zemi. Jazykova pluralita EU vyZaduje, aby ECB komunikovala v mnoha jazycich
pragmaticky pfistup, ktery respektuje jazykovou riznorodost v EU a zaroven
spliuje pozadavek efektivnosti a aktudlnosti komunikace.

Od 1. kvétna 2004 ma Spolecenstvi 20 ufednich jazykd.> Jazykovy rezim ECB,
ktery se uplatiiuje na jeji pravni akty a na vztahy se tfetimi stranami i se Sirokou
vefejnosti, vychdzi ze zasady mnohojazy¢nosti, ktera je zakotvena v pravnich
ptedpisech Spolecenstvi.® Natizeni a dal$i pravni akty, které maji vSeobecnou
platnost, se zvefejiiuji ve vSech urednich jazycich, stejné jako jeji statutarni publikace
(napft. vyroéni zpravy nebo mési¢ni bulletiny) ¢i mnozstvi tiskovych zprav. Pravni

>V abecednim poradi podle nazvu v daném jazyce: $panélstina, CeStina, danstina, némcina,
feCtina, anglictina, estonstina, francouzstina, italstina, lotystina, litev§tina, mad’arstina,
maltstina, holandstina, polstina, portugalstina, slovenstina, slovinstina, finstina a §védstina.

¢ Nafizeni Rady (EHS) ¢. 1 o uZivani jazyk v Evropském hospodafském spolecenstvi
(UF. vést. B 17, 6.10.1958, s. 385).
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akty uréené jednotlivym tfetim stranam jsou v jazyce toho, komu jsou ureny. Treti
strany, které se obraceji na ECB v nékterém z ufednich jazykt Spolecenstvi, mohou
pocitat s tim, Ze ve stejném jazyce obdrzi i odpovéd’.

U ostatni komunikace a zejména pro vnitini a pracovni ucely uvnitif ECB a ESCB
se pouziva pouze jeden ,,pracovni jazyk® — angli¢tina. Vyjimkou jsou zasedani
Rady guvernéru, Generalni rady a vyborit ESCB, na nichzZ je zaji$téno simultanni
tlumoceni v n€kolika jazycich. Pouzivani jednoho pracovniho jazyka vyhovuje
potiebé rychlé, efektivni a pln¢ spolehlivé komunikace v ECB i v Eurosystému
pii formulovani a provadéni jednotné ménové politiky a souvisejicich tkolu.

4.5 SOUDNi PREZKUM EVROPSKYM SOUDNiM DVOREM

ECB byly podle Smlouvy o ES a Statutu ESCB svéfeny rozsahlé pravomoci,
k nimz patii regulatorni pravomoci i pravo ukladat sankce a pokuty podniktim,
pokud nedodrzuji jeji nafizeni a rozhodnuti. Clanek 35.1 Statutu ESCB proto
stanovuje, Ze jednani a opominuti ECB podléhaji soudnimu prezkoumani za
podminek stanovenych ¢lanky 230 az 233 Smlouvy o ES. Rada EU, Komise nebo
kterykoli ¢lensky stat mize tedy dat podnét k zahdjeni fizeni pfed Evropskym
soudnim dvorem proti jednani ECB, jehoz ucelem je vyvolat pravni G¢inky vici
tietim stranam. Soudni dviir ma pravomoc rozhodovat o Zalobach na neplatnost
,,pro nedostatek prislusnosti, pro poruseni podstatnych formalnich ndlezitosti, pro
poruseni [této] Smlouvy nebo jakéhokoli pravniho predpisu tykajiciho se jejiho
provadent, anebo pro zneuziti pravomoci‘ (druhy odstavec ¢lanku 230 Smlouvy
o ES). Dale muze kterakoli fyzicka nebo pravnicka osoba podat za stejnych
podminek navrh na zahajeni fizeni proti rozhodnuti ECB, které se ji bezprostiedné
a osobn¢ dotyka (Ctvrty odstavec ¢lanku 230).

Podle ¢lanku 232 Smlouvy o ES se muize instituce Spolecenstvi nebo ¢lensky stat
obratit na Evropsky soudni dvur, aby uréil, zda ECB porusila Smlouvu tim, Ze
opominula jednat. Podobné mize kazda fyzicka nebo pravnicka osoba podat na
ECB stiznost k Soudnimu dvoru z diivodu, ze nevydala akt ji ureny, ktery Smlouva
0 ES nebo Statut ESCB uklada.

Je-li stiznost fadné dolozena, prohlasi Evropsky soudni dvir akt za neplatny, nebo
v pfipadé necinnosti rozhodne, Ze tato necinnost byla porusenim Smlouvy o ES.
V téchto ptipadech je ECB povinna piijmout nezbytna opatieni, aby rozhodnuti
soudniho dvora vyhovéla. K takové situaci doslo v roce 2003, kdy Evropsky soudni
dvar prohlasil rezim boje ECB proti podvodiim za neplatny a namisto toho nafidil,
7ze ECB ma podléhat systému boje proti podvodim, ktery uplatiiuje Spolecenstvi
(viz oddil 4.6).

Evropsky soudni dviir posuzuje nejen akty a opominuti ECB, ale je také opravnén
rozhodovat o zalobach podanych ECB proti institucim Spolecenstvi nebo ¢lenskym
statim za 0UCelem ochrany jejich vysad (Clanek 230) nebo proti institucim
Spolecenstvi z diivodu jejich ne¢innosti (€lanek 232). Stejné tak mize ECB podat
zalobu proti narodni centralni bance za neplnéni jejich povinnosti podle Smlouvy
0 ES nebo Statutu ESCB (€1. 237 odst. (d) Smlouvy o ES).
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Evropsky soudni dviir ma pravomoc také ve sporech mezi ECB a jejimi zaméstnanci
(viz oddil 6.4.1) a ve vSech ptipadech, kdy je pravomoc svéfena soudu na zakladé
dohody mezi ECB a jejimi smluvnimi partnery.

4.6 KONTROLA FINANCNiIHO RIiZENi A INTEGRITY

Radné finanéni fizeni Eurosystému je otazkou vefejného zajmu. Vzdyt ECB
a narodni centralni banky plni vefejnou funkei, ktera se nakonec tyka penéz
danovych poplatnik(i. Smlouva o ES proto obsahuje nékolik ustanoveni, podle nichz
finan¢ni fizeni a integrita ECB podléhaji kontrole.

ECB plni sviij zavazek odpoveédnosti tim, Ze sestavuje své ro¢ni G¢etni zaverky, které
jsou soucasti vyrocnich zprav. Vyroéni zpravy ECB a vSech narodnich centralnich
bank Eurosystému jsou ovéfovany nezavislymi externimi auditory. Podle ¢lanku 27.1
Statutu ESCB doporucuje tyto externi auditory Rada guvernéri a schvaluje je Rada
EU. Pravni ustanoveni a s nimi souvisejici postupy vypracované ECB odpovidaji
dokumentu MMF s nazvem ,,Kodex jednani v oblasti transparentnosti ménové
a financni politiky®, ktery byl pfijat v roce 1999 a jehoz posledni aktualizace
probéhla v srpnu 2000.

Vedle nezavislého externiho auditu podléha finanéni fizeni ECB také kontrole
Evropského ucetniho dvora. Podle ¢lanku 27.2 Statutu ESCB zkouma Evropsky
Gi¢etni dviir vykonnost spravy ECB a v Utednim véstniku Evropské unie zvefejiiuje
vyro¢ni zpravu.

Podle rozhodnuti Evropského soudniho dvora ze dne 10. ¢ervence 20037 spada
ECB do systému pro boj proti podvodim, ktery na zakladé ¢lanku 280 Smlouvy
o ES? ziidilo Evropské spoleCenstvi. Tento systém opraviiuje Evropsky tiad pro
boj proti podvodim (OLAF), ktery je nezavislou vySetiovaci sluzbou Komise®,
provadét vysetiovani v piipadé divodného podezieni z podvodného jednani a dalsi
protipravni ¢innosti v ECB. V souvislosti s rozhodnutim Evropského soudniho
dvora upravila ECB sva vnitini pravidla a postupy tak, aby odpovidaly pravnimu
ramci stanovenému soudnim dvorem v jeho rozsudku, a pro potirani podvodi
pfijala nezbytna opatieni, ktera zajisti uzkou koordinaci s Evropskym tfadem pro
boj proti podvodum. '

7 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1073/1999 ze dne 25. kvétna 1999
o vySetfovani provadéném Evropskym ufadem pro boj proti podvodim (OLAF)
(Ut vést. L 136, 31.5.1999, s. 1).

8 Véc C-11/00 Komise Evropskych spolegenstvi vs. Evropska centralni banka, Sb. rozh. 2003,
1-07147.

° Rozhodnuti Komise ze dne 28. dubna 1999 o zfizeni Evropského tfadu pro boj proti podvodim
(UK. vést. L 136, 31.5.1999, s. 20).

"Rozhodnuti (ECB/2004/11) Evropské centralni banky ze dne 3. Gervna 2004 o podminkach
vySetfovani provadéném Evropskym tGfadem pro boj proti podvodim v Evropské centralni
bance v souvislosti s pfedchazenim podvodim, tplatkafstvi a jakymkoli jinym protipravnim
¢innostem poskozujicim finanéni zajmy Evropskych spolecenstvi, kterym se méni pracovni
tad pro zam&stnance Evropské centralni banky (UF. vést. L 230, 30.6.2004, s. 56).
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5 ECB A MEZINARODNi SPOLUPRACE

ECB se podili na zastupovani eurozoény na mezinarodni Grovni — zastupuje
Evropské spoleCenstvi v zalezitostech HMU v mezinarodnich organizacich
a na mezinarodnich forech, na nichz se projednavaji otazky souvisejici s tkoly
svéfenymi Eurosystému. Konkrétni charakter této ucasti vychazi z rozdéleni
pravomoci v ramci Spolecenstvi a mezi SpoleCenstvim a jeho cElenskymi
staty. Podle projednavané zaleZitosti muze tedy ucast ECB v mezinarodnich
organizacich a na forech zahrnovat samotné zastupovani stanovisek Evropského
spoleCenstvi az po formulovani vlastnich stanovisek vedle téch, ktera se
ptipravuji uvniti Spolecenstvi nebo v jednotlivych zemich.

5.1 ZAKLADNi INFORMACE

M¢énova a kurzova politika byla pfevedena na uroven Spolecenstvi, a bylo tedy
tteba navrhnout takové uspofadani, které by ECB umoziiovalo podilet se na
meénové a financni spolupraci na mezinarodni urovni. Toto uspofadani muselo
zohlednovat tyto Ctyfi aspekty.

Clanek 111 odst. 3 a odst. 4 Smlouvy o ES opraviiuje Radu EU rozhodovat
o podminkach pro sjednavani a uzavirani dohod se staty, které nejsou cleny
EU nebo s mezinarodnimi organizacemi, pokud se tyto dohody tykaji otazek
ménového nebo kurzového reZzimu nebo pokud jde o zastupovani a postoj
Spolecenstvi na mezinarodni Grovni k otazkam vyznamnym pro HMU ,,v souladu
s rozdélenim pravomoci* uvnitt SpoleCenstvi. Zatim vSak byla ustanoveni ¢l
111 odst. 3 pouzita pouze pro uzavirani dohod mezi Spolecenstvim a nékterymi
zemémi mimo EU v ménovych a kurzovych otazkach' a ostatni ustanoveni
nebyla vyuzita. Namisto toho jsou soucasné podminky pro mezinarodni
zastupovani Spolecenstvi zaloZzeny na dohod¢ dosazené na zasedanich Evropské
rady v Lucemburku v prosinci 1997 a ve Vidni v prosinci 1998. Podle zavéra
ptredsednictvi Evropské rady v Lucemburku bude ECB a Rada ECOFIN , plnit své
ukoly pri zastupovani Spolecenstvi na mezindarodni urovni efektivné a v souladu
s rozdélenim pravomoci stanovenym ve Smlouve™.

Podle ¢lankt 6.1 a 12.5 Statutu ESCB rozhoduje o zpusobu zastupovani
Eurosystému na mezinarodni urovni Rada guvernéri. ECB (a se souhlasem
Rady guvernérd i narodni centralni banky) je opravnéna se podilet na ¢innosti
mezinarodnich ménovych instituci. Rada guvernéri rozhodla, Ze narodni centralni
banky by se mély i nadale podilet na ¢innosti mezinarodnich organizaci a for
podle toho, nakolik se jednotlivé zemé podileji na ¢innosti téchto organti, zatimco
ECB by méla zajistit, aby byl Eurosystém podle potieby zastoupen vzdy.

! Je tomu tak v ptipadé€ &tyi rozhodnuti Rady, ktera se tykaji ménovych vztahi s Andorrskym
kniZectvim, Monackym knizectvim, Republikou San Marino a Vatikdnskym méstskym
statem, a dale dvou rozhodnuti Rady o kurzovych zalezitostech v souvislosti s frankem CFA,
kapverdskym escudem a komorskym frankem.

139



Jak jiz bylo uvedeno v oddilu 1.2.2, za hospodaiskou politiku s vyjimkou ménové
a kurzové politiky zustavaji odpovédné jednotlivé zemé eurozony. To znamena,
ze zapojeni ECB, Spolecenstvi a jednotlivych ¢lenskych stati do mezinarodni
spoluprace se lisi podle puisobnosti prislusnych mezinarodnich organizaci a for.

Prevedeni odpovédnosti za ménovou politiku vyvolalo nékteré specifické otazky
souvisejici s institucionalnim ramcem pro mezinarodni vztahy, nebot’ usporadani
v t€ dobé nepocitalo s ménovou unii takového rozsahu, jakou je eurozona. Tehdejsi
pocet mezinarodnich organizaci a for vychazel z potieby podporovat spolupraci
mezi svrchovanymi staty, které plné odpovidaly za provadéni své hospodarské,
ménové a finan¢ni politiky. Pro zajisténi efektivity vyzadovala ustanoveni upravujici
mezinarodni vztahy Spolecenstvi a ECB, aby z(¢astnéné strany dohodly upravy
pravidel a postupti, na nichz jsou mezinarodni vztahy zalozeny. Dosud vychazely tyto
upravy z velké ¢asti z pragmatického postoje. To odpovida i zavérim piedsednictvi
mohl byt pragmaticky pristup, ktery by minimalizoval potFebu upravovat stavajici
pravidla a postupy s tim, Ze by vysledkem bylo Fadné uznani ulohy eura*.

Pragmaticka fesent, ktera se dosud uplatiiovala, umoznuji ECB podilet se na ¢innosti
mezinarodnich organizaci a for, ktera souvisi s tikoly svéfenymi Eurosystému.

* Pokud se mezinarodni spoluprace tyka jednotné ménové politiky, jedinou
instituci, ktera je opravnéna zastupovat stanoviska Evropského spoleenstvi,
je ECB, nebot jednotna ménova politika je ve vyluéné pravomoci jejich
rozhodovacich organt — Rady guvernéri a Vykonné rady.

* V oblasti sménného kurzu eura ma ECB odpovédnost spoleéné s Radou EU
(ECOFIN) a s Euroskupinou. Prezident ECB a ptedseda Euroskupiny se
tedy Ucastni konzultaci se tfetimi stranami, napfiklad na urovni skupiny G7,
a provadi komunikac¢ni politiku.

* V oblasti platebnich systémii mtize ECB formulovat stanoviska na mezinarodni
urovni k otazkam souvisejicim s odpovédnosti Eurosystému za prosazovani
bezchybného a efektivniho fungovani platebnich a zactovacich systémd.
Narodni centralni banky zemi eurozony, které se vedle ECB podileji na ¢innosti
mezinarodnich organizaci a for, mohou také vyjadfovat nazory, které odrazeji
jejich vlastni odpovédnost a zkuSenosti pii spravé vnitrostatnich platebnich
a zacétovacich systému a pii dohledu nad nimi.

* Pokud jde o statistiku, ukladda ECB Statut ESCB vseobecnou povinnost
spolupracovat s mezinarodnimi organizacemi. Toto ustanoveni, které zohlediiuje
skutecnost, Ze statisticka ¢innost se provadi v globalnim kontextu, umoziuje
ECB formulovat sva stanoviska, podobné jako je tomu v pripadé dalsich
opravnénych organti Spole¢enstvi (napf. Eurostat).
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* V oblasti obezretnostniho dohledu a financni stability se muze ECB ucastnit
ptislusnych mezinarodnich zasedani a vyjadfovat na nich sva stanoviska,
podobné jako je tomu v pfipad¢ vnitrostatnich organut, které maji v této oblasti
pravomoc (napf. narodni centralni banky a vnitrostatni organy dohledu).

5.2 NAPLN MEZINARODNiCH VZTAHU ECB

Hlavni ¢innosti ECB v oblasti mezinarodni spoluprace je vyména informaci
anazoru s ostatnimi ¢initeli na trovni multilateralnich organizaci a for. Mimotadny
vyznam zde maji odborné recenze hodnoceni hospodaiského vyvoje a politiky
v hlavnich hospodaiskych oblastech, nebot’ napomahaji ECB analyzovat vliv
vnéjsiho vyvoje na hospodaistvi eurozony. Vyménu informaci a nazord dopliiuje
dohled provadény nezavislymi organizacemi, jako je Mezinarodni ménovy fond
(MMF) nebo Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj (OECD).

ECB se také podili na ¢innosti mezinarodniho spoleCenstvi a jejim cilem je
dosahnout spole¢né shody v oblasti tzv. nejlepsi praxe a postupti zaméfenych na
zvySovani efektivity a transparentnosti rozhodovacich procesu. Nejlepsi praxe
je zpravidla stanovena v zakladnich principech, normach a kodexech, které
jednotlivé zemé dobrovolné zavadéji. Stanoveni nejlepsi praxe mezi odpovédnymi
Ciniteli podporuje snahu o konzistentnost a transparentnost a pojem fadné vetejné
spravy se tak stava ustiedni slozkou mezinarodni spoluprace.

Soucasti mezinarodni spoluprace ECB vSak neni predbézna koordinace jeji
meénové a kurzové politiky s politikou zemi, které nejsou v eurozoné. Takovy
postup by se snadno mohl dostat do rozporu s mandatem a nezavislosti ECB.
Pokusy o predbéznou koordinaci by nejen rozvoliiovaly konkrétni povinnosti
odpovédnych Ciniteld, ale také by snizovaly jejich odpovédnost.

5.3 VITAHY ECB S MEZINARODNiMI ORGANIZACEMI

ECB navazala vztahy s Mezinarodnim ménovym fondem (MMF) a s Organizaci
pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj (OECD). Obé organizace pravidelné
sleduji a hodnoti hospodaisky vyvoj i dalsi oblasti ve svych ¢lenskych zemich.

5.3.1 Mezinarodni ménovy fond

Mezinarodni ménovy fond, ktery vznikl v roce 1944 na zéklad€ dohody z Bretton
Woods, ma v soucasnosti 184 ¢lenskych statl. Jeho hlavnim tikolem je posilovat
celosvétovou ménovou spolupraci, zaji§tovat kurzovou stabilitu, usnadiiovat
mezinarodni obchod a podporovat hospodatsky rist. Diky rozsahu této ¢innosti
je v samém stiedu mezinarodniho a finanéniho systému.
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Vzhledem k vyznamu hospodarské politiky ¢lenskych statd pro stabilitu celosvétové
hospodaiské soustavy je dohled jednou z hlavnich ¢innosti MMF. Dohled MMF
se sklada ze sledovani a hodnoceni hospodarského a finanéniho vyvoje a politik
¢lenskych zemi a je soucasti konzultaci s ¢lenskymi zemémi podle ¢lanku IV
Clankt dohody MMF (tzv. konzultace podle ¢lanku IV). Souéasti dohledu je
také hodnoceni globalniho vlivu narodnich politik ve stale integrovangjsi svétové
hospodarské a finanéni soustavé (tzv. mnohostranny dohled).

Vzhledem k pfislusnym mandatim MMF a ECB bylo povazovano za nezbytné,
aby méla ECB zastoupeni v MMF v téch zalezitostech, které spadaji do
pusobnosti ECB. Dne 21. prosince 1998 rozhodla Vykonna rada MMF udg¢lit
ECB status pozorovatele. Jednalo se o pragmatické feSeni, diky némuz nebylo
nutné upravovat Clanky dohody MMF, které omezuji &lenstvi pouze na zemé.
Podle tohoto usporadani ma ECB stalé pozvani tcastnit se jako pozorovatel
vSech zasedani Vykonné rady MMF, na nichz se projednavaji témata, ktera maji
pro ECB bezprostiedni vyznam. Patii k nim tyto body programu:

« konzultace k politice eurozony podle ¢lanku IV,
* konzultace s jednotlivymi zemémi eurozony podle ¢lanku IV,
* Uloha eura v mezinarodni mé€nové soustaveé a

» mnohostranny dohled, tzn. projednavani publikaci MMF World Economic
Outlook a Global Financial Stability Report, které se kona dvakrat za rok,
a pravidelna jednani o hospodarském vyvoji a vyvoji trhii ve svété.

Na vsech téchto jednanich Vykonné rady MMF, ktera se tykaji ménové politiky
eurozony, predklada ECB ve funkci pozorovatele stanoviska Evropského
spolecenstvi. V otazkach sménnych kurzu predkladaji vykonny feditel zastupujici
pfedsednictvo Euroskupiny a ECB jako pozorovatel stanovisko Spoleenstvi,
které odrazi pravidelnou vyménu nazorii na urovni eurozony, napt. na zasedani
Euroskupiny (viz oddil 4.3.2).

Vedle stalého pozvani mize byt ECB jako pozorovatel kdykoli pfizvana na zasedanti,
na nichz jsou na potadu jednani body, které ECB a MMF povazuji za véc spole¢ného
zajmu pii plnéni svych tkoll. Nyni je bézné, ze je ECB jako pozorovatel zvana na
jednani podle ¢lanku IV, jez se tykaji ¢lenskych statd EU, které dosud nezavedly
euro. ECB se totiz s narodnimi centralnimi bankami téchto statt podili na koordinaci
ménové politiky. ECB se také jako pozorovatel Gcastni konzulta¢nich jednani podle
¢lanku IV, ktera se zabyvaji Spojenymi staty a Japonskem.

V ramci této UGpravy je prezident ECB zvan jako pozorovatel na zasedani
Mezinarodniho ménového a finanéniho vyboru (IMFC). Tento vybor zaseda
dvakrat ro¢né (vedle jarnich a vyroénich zasedani MMF), aby informoval Radu
guvernéri MMF o dohledu nad mezinarodni mé€novou a finanéni soustavou.
Rovnéz provadi poradni ¢innost ohledné politiky Vykonné rady MMF.
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Od zavedeni eura se konzultace podle ¢lanku IV se zemémi eurozdny rozdélily
na dvé rizné casti: jedna Cast konzultaci podle ¢lanku IV se tyka predevsim
ménovych a kurzovych otiazek v eurozoné, zatimco druhd cCast se zabyva
jednotlivymi zemémi eurozony a vSemi hospodatfskymi politikami s vyjimkou
meénové politiky a kurzové politiky (napf. fiskalni nebo strukturdlni politika).
Tento dvoustranny postup odrazi Gpravu postupi MMF, ktera se rozdélenim
pravomoci v eurozong stala nezbytnou.

Evropskou centralni banku také dvakrat rocné navstévuje delegace MMF,
aby projednala posledni vyvoj i otazky, které jsou dulezité z hlediska ménové
a kurzové politiky v eurozoné. V této souvislosti jedna delegace MMF také
s organy Spoleenstvi, jejichz Glohou je koordinovat hospodarskou politiku
jednotlivych zemi (napf. v ramci Hlavnich smérti hospodaiské politiky a Paktu
o stabilit¢ a rdstu). Patii k nim napfiklad Evropska komise, Hospodaisky
a finanéni vybor a Euroskupina. Tato jednani se zaméfuji na hospodaisky vyvoj
a politiku (napf. fiskalni a strukturalni politiku) v eurozéné jako celku, pokud je
vyznamna z hlediska ménové politiky a kurzového vyvoje.

V ramci druhé ¢asti konzultaci podle ¢lanku IV, kterda se tyka hospodarské
politiky jednotlivych ¢lenskych statd, navstévuje MMF jednotlivé zemé a jedna
s jejich hospodarskymi a politickymi ¢initeli.

ECB se také podili na fadé¢ iniciativ MMF s cilem posilit mezinarodni finan¢ni
strukturu. Ugastnila se napiiklad piipravy Kodexu spravné praxe pii zajistovani
transparentnosti ménové a finanéni politiky. Kodex obsahuje obecné zasady
transparentnosti a odpovédnosti organti v oblasti ménové politiky a souvisejicich
ukolt centralnich bank. Patii k nim platebni systémy a dohled, zasady fizeni
devizovych rezerv a tzv. Zpravy o dodrZzovani norem a kodexu, které jsou
soucasti celkového usili mezindrodniho spolecenstvi podporovat zavadéni
mezinarodné dohodnutych norem a standardi. Tyto zpravy hodnoti, jak zemé
dodrzuji normy a standardy, a poukazuji na potencialni nedostatky, které mohou
piispivat ke zranitelnosti hospodarskych a finanénich systému.

ECB rozvinula pracovni vztahy s MMF také v dalSich oblastech. ECB se aktivné
podili na pfipravé a zavadéni mezindrodnich statistickych standardd (napf.
standardy v patém vydani publikace MMF ,Manual platebni bilance®), které
jsou soucasti upravené Soustavy narodnich ucti (SNA 93). Pracovni vztahy se
rozvijeji také v ramci Zvlastniho standardu MMF o Sifeni tdaju (Special Data
Dissemination Standard), ktery vznikl v roce 1996 a jehoz cilem je zajistit,
aby Clenské zemée veas poskytovaly vetejnosti i MMF spolehlivé a ucelené tidaje,
které slouzi potfebam dohledu. Obdobné se ECB podili také na technické pomoci
MMF.

143



ECB je také od listopadu 2000 drzitelem zvlastnich prav ¢erpani (ZPC), a miize
se tak ucastnit nepovinnych transakci s ¢lenskymi zemémi MMF a dal§imi
drziteli téchto prav. Za timto ucelem uzaviely ECB a MMF v dubnu 2001
dohodu o prodeji a nakupu zvlastnich prav ¢erpani. Tato dohoda umoziuje MMF
iniciovat transakce mezi ECB a dal§imi drziteli ZPC, a tak piispivat k plynulému
fizeni odboru pro ZPC v MMF .2

5.3.2 Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj

Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj (OECD) je mezivladni organizace,
jejimiz Eleny je v soucasnosti tiicet zemi, ale udrzuje vztahy s dal§imi sedmdesati.
Vytvati pro své ¢leny forum pro vzajemné konzultace, vyménu zkuSenosti a spolupraci.
Jejim cilem je dosahovat co mozna nejvyssi udrzitelny rist a zlepSovat hospodarsky
a socialni blahobyt v souladu se zasadami trzniho hospodaistvi. OECD pokryva
vSechny oblasti vefejné politiky vetné ménové politiky a dalSich hospodaiskych
politik. ECB se ucastni vSech ¢innosti OECD, které souviseji s ukoly Eurosystému.

I kdyz ¢lenstvi v OECD je omezeno na zem¢, ma v ni stalé zastoupeni také
Evropské spoleCenstvi, které se tcastni pfislusnych ¢innosti. Toto usporadani
vychazi z Dodatkového protokolu €. 1 k ¢lanku 13 Konvence o OECD ze dne 14.
prosince 1960. Od roku 1999 se ECB a Evropska komise i€astni jako zastupci
Evropského spoleCenstvi vSech dulezitych zasedani OECD, na nichz ECB
i Komise vyjadfuji nazory ve svych oblastech ptisobnosti.

ECB se ucastni téchto vybort a pracovnich skupin OECD:

* Vybor pro ekonomické prehledy,
* Vybor pro hospodaiskou politiku a jeho pracovni skupiny a
* Vybor pro finanéni trhy.

Vybor pro ekonomické prehledy (EDRC), ktery vznikl v roce 1961, odpovida
za pripravu pravidelnych piehledi o hospodarské situaci a hospodaiské politice
jednotlivych ¢lenskych zemi OECD. Na zakladé téchto piehledt zvefejiiuje hodnoceni
hospodaiského vyvoje, ktera obsahuji fadu doporuceni. Clenské zem& se mohou
rozhodnout, zda tato doporuceni vezmou pii formulovani své hospodarské politiky
v uvahu. V roce 2001 zah4jil tento vybor kazdoro¢ni hodnoceni vyvoje v eurozong.

Vybor pro hospodarskou politiku (EPC) se zaméfuje na celosvétovou
hospodarskou situaci a zejména na vliv vyvoje ve tiech hlavnich oblastech OECD
(eurozona, Spojené staty a Japonsko). Zkouma mnozstvi otazek, které souviseji
s perspektivami hospodarského vyvoje a s pozadavky na feSeni v oblasti OECD,
a poskytuje tak lenim OECD komplexni hodnoceni situace. Cinnost tohoto
vyboru podporuje fada pracovnich skupin:

i.  Pracovni skupina ¢. 1 se zabyva hospodaiskymi otazkami a opatfenimi
souvisejicimi vice se strukturalnim charakterem (napi. vztahy mezi
opatienimi hospodaiské politiky a dlouhodobym rdstem, kritéria pro
sledovani vefejnych vydaji a Gloha automatickych stabilizatori).

2 Viz ECB (2002), Vyro¢ni zprava 2001, kapitola V, ¢ast 2.
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ii. Pracovni skupina ¢. 3 sleduje a vyhodnocuje vyvoj hlavnich
makroekonomickych veli¢in (napf. kurzovy vyvoj, nerovnovaha ve vnéjsich
nebo rozpoctovych pozicich a systematicka finanéni rizika).

iii. Pracovni skupina pro kratkodobou hospodaiskou perspektivu (STEP)
napomaha EPC pfi sestavovani hospodaiskych projekei.

Vybor pro financni trhy pak zkouma strukturalni vyvoj na finanénich trzich zemi
OECD.

5.4 OCAST ECB NA NEFORMALNICH FORECH MINISTRU FINANCI
A GUVERNERU CENTRALNiCH BANK

5.4.1 Minist¥i financi a guvernéfi centralnich bank zemi skupiny G7

V ramci §ir$i spoluprace mezi zemémi skupiny G7° se pravidelné setkavaji
ministii financi a guvernéfi centralnich bank, aby projednavali hlavni hospodarské
a finanéni otazky. Jejich zasedani se tykaji pfedevsim hospodaiského a finanéniho
vyvoje a perspektiv v jejich zemich, otazek sménného kurzu a celosvétového
hospodafrstvi. Dale se zabyvaji otazkami spole¢ného zajmu, které souviseji
s mezinarodni mé€novou a finanéni politikou. Tyto neformalni vymény nazord
mohou G¢astnikim pomoci hloubéji se seznamit s riiznymi tématy a mohou byt
uzitecné 1 pii projednavani a rozhodovani mezinarodnich organizaci, jako jsou
MMF, Svétova banka nebo OECD, nebot’ jim usnadiiuji orientaci nebo jejich
praci obohacuji o politické podnéty.

Az do zahajeni tieti etapy HMU se ticast na zasedani ministrd financi a guvernéra
centralnich bank zemi skupiny G7 omezovala na ptislusné vnitrostatni organy téchto
zemi. S pfevedenim ménové a kurzové politiky z vnitrostatni urovné na Groven
Spolecenstvi bylo uspofadani v eurozoné upraveno tak, aby zohlednovalo toto
nové rozdéleni pravomoci. Prezident ECB i predseda Euroskupiny se tak Gcastni
téch casti zasedani, kterd se zabyvaji makroekonomickym dohledem a kurzovymi
otazkami. Guvernéfi tii centralnich bank zemi eurozony, které jsou soucasti skupiny
G7 (Francie, Némecko a Italie), se vSak této ¢asti zasedani neticastni, ale nadale se
ucastni zasedani, pokud zemé skupiny G7 projednavaji ostatni témata, jako jsou
mezinarodni finan¢ni struktura a iniciativy v oblasti zadluZeni chudych zemi.

Pokud jde o samotné tkoly a povinnosti, prezident ECB prezentuje nazory
Eurosystému na ménovou politiku v eurozoné a predseda Euroskupiny se Gcastni
projednavani ostatniho vyvoje hospodafstvi a politiky v eurozoéné. Vzhledem k tomu,
ze ECB a Rada EU maji spole¢nou odpovédnost za kurzové zalezitosti, slouzi nazory
predkladané na zasedani skupiny zemi G7 jako predbézné vzajemné konzultace.

3 Skupinu G7 tvoii Francie, Italie, Japonsko, Kanada, Némecko, Spojené kralovstvi a Spojené
staty (spole¢né s Ruskem pak tvoii skupinu G8). Na urovni G8 se schazeji hlavy stati nebo
predsedové vlad, na Grovni G7 jsou to ministii financi.
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5.4.2 Minist#i financi a guvernéfi centralnich bank zemi skupiny GI0

S ¢innosti MMF je tizce spjata prace ministril financi a guvernérti centralnich
bank zemi skupiny G10* Toto sepjeti vzniklo v ramci VSeobecné dohody
o zapujcce (GAB), ktera byla uzaviena v roce 1962, aby dopliiovala bézné zdroje
MMEF. V poslednich letech se G10 zaméfovala predevsim na prevenci a fizeni
mezinarodnich finanénich krizi.

Prezident ECB se jako pozorovatel ucastni vyro¢nich zasedani ministri
a guvernéru centralnich bank, kterd se konaji soucasné s vyro¢nimi zasedanimi
MMF. Zasedani doprovazi nepravidelna setkdni na urovni zastupct, jichZ se
ECB jako pozorovatel rovnéz iCastni.

5.4.3 Minist#i financi a guvernéfi centralnich bank zemi skupiny G20

Skupina zemi G20’ je neformalni féorum ministrt financi a guvernéri centralnich
bank, které vzniklo v roce 1999 z potieby zapojit do dialogu o mezinarodni
hospodarské a finanéni politice hlavni rozvijejici se trzni ekonomiky. V této
oblasti usiluje o snaz§i volnou vyménu nazort, a podporuje tak vytvareni
spole¢nych postoju k tématiim, ktera projednavaji ptislusné rozhodujici instituce,
jako jsou MMF a Svétova banka.

ECB a predsednictvi EU jsou ¢&leny skupiny zemi G20. Ugastni se zasedani
ministrd financi a guvernéri centralnich bank této skupiny i pfipravnych zasedani
na trovni zastupct. Ugast ECB i predsednictvi EU umoziiuji piedstavit pohled
celé eurozony na projednavana témata. Piispévky k diskuzim skupiny zemi G20,
které predkladd ECB nebo piedsednictvi EU, se v potfebné mife koordinuji
v souladu s rozdé€lenim pravomoci stanovenym ve Smlouvé.

5.4.4 Forum pro finanéni stabilitu

V unoru 1999 rozhodli ministfi financi a guvernéfi centralnich bank zemi skupiny
G7, ze vytvori Forum pro financni stabilitu (FSF), které bude plnit tyto cile:

i.  hodnotit zranitelnost mezinarodniho finan¢niho systému,

ii. uréovat ¢innosti pro podporu mezinarodni finan¢ni stability prostfednictvim
vymeény informaci a mezinarodni spoluprace pii finanénim dohledu a dozoru.

4 Skupinu G10 tvoti Belgie, Francie, Italie, Japonsko, Kanada, Némecko, Nizozemsko, Spojené
kralovstvi, Spojené staty a Svédsko. Svycarsko je pfidruzenym ¢lenem G10.

5 Clenové skupiny G20 jsou ministii financi a guvernéfi centralnich bank Argentiny, Australie,
Brazilie, Ciny, Francie, Indie, Indonésie, Italie, Japonska, Jizni Afriky, Kanady, Koreje, Mexika,
Némecka, Ruska, Satidské Arabie, Spojen¢ho kralovstvi, Spojenych stati a Turecka. Dalsim ¢lenem
je Evropské spolecenstvi zastoupené piedsedou Rady EU a prezidentem ECB. Jednani se tcastni
jako ¢lenové z titulu své funkce generalni feditel MMF a prezident Svétové banky a piedsedové
Mezinarodniho ménového a financniho vyboru a Vyboru pro rozvoj MMF a Svétové banky.
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Administrativni podporu FSF zajistuje sekretariat se sidlem v Bance pro
mezinarodni platby (BIS). Prvnich zasedani FSF se jako pozorovatel Géastnil
jeden z ¢lentt Vykonné rady ECB (Tommaso Padoa-Schioppa). Od ¢ervna 2000
se ucastnil téchto zasedani jako fadny Clen, ktery zastaval také funkci predsedy
Vyboru BIS pro platebni a vypotradaci systémy.

5.4.5 Fora Banky pro mezinarodni platby a centralnich bank

Banka pro mezinarodni platby vznikla v roce 1930 a je nejstar$i mezinarodni
meénovou a finanéni instituci na svété. Hlavnim cilem BIS je ,,podporovat spolupraci
centralnich bank* (Clanek 3 Statutu BIS). ECB se tcastni spoluprace, ktera souvisi
s BIS, véetné statistické ¢innosti. Od roku 2000 je ECB také akcionarem BIS, ktery
ma pravo hlasovat a byt zastoupen na jejim vyro¢ni zasedani.

Prezident ECB se udastni® zasedani guvernér centralnich bank zemi skupiny
G10, ktera se zpravidla konaji jednou za dva mésice v sidle BIS v Basileji.
Na tomto foru projednavaji guvernéfi hlavni mezinarodni hospodarska,
ménova a financni témata (napt. hospodarské trendy v primyslovych zemich
i v rozvijejicich se ekonomikach, potencialni hrozby pro celosvétovou finanéni
stabilitu a dlouhodobé&jsi ménovy a finanéni vyvoj). Zasedani se postupné oteviraji
centralnim bankam rozvijejicich se ekonomik, které maji systémovy vyznam.

Guvernéti centralnich bank zemi skupiny G10 vytvorili nékolik stalych vyboria
a nepravidelnych pracovnich skupin. Pro ECB maji vyznam ptedevsim tyto Ctyti
stalé vybory:

i. ECB ma postaveni pozorovatele na zasedanich Basilejského vyboru pro
bankovni dohled (BCBS). BCBS, ktery je stalym forem pro spolupraci mezi
zemémi G10, urcuje v mezinadrodnim méfitku trendy pfi pfipraveé norem pro
bankovni regulaci, dohled a nejlepsi praxi. Vzhledem k vyznamu vyboru pro
¢innost ECB a Eurosystému v oblasti obezietnostniho dohledu a finanéni
stability se ECB podili také na ¢innosti nékterych podskupin BCBS (napf.
Skupina pro elektronické bankovnictvi, Skupina pro kapital, Skupina pro
vyzkum a Skupina pro fizeni rizik).

ii. Od cervna 2000 piedseda ¢len Vykonné rady ECB (Tommaso Padoa-
Schioppa) Vyboru pro platebni a vyporddaci systéemy (CPSS). Tento vybor
stoji v popfedi snah o prosazovani efektivnich a spolehlivych platebnich
a vyporadacich systémd.

iii. ECB je také ¢lenem Vyboru pro globalni financni systéem (CGFS). Tento
vybor se zaméfuje na ur€ovani a vyhodnocovani moznych zdroji napéti
ve svétovém finanénim prostfedi a na vétsi informovanost o fungovani
finanénich trhti a na podporu jejich efektivnosti a stability.

iv. ECB je také ¢lenem Vyboru pro trhy, ktery sdruzuje vrcholné piedstavitele

centralnich bank. Ukolem vyboru je pravidelné vyhodnocovat vyvoj na
finan¢nich trzich a zejména na devizovych trzich.

6 Od listopadu 2003 piedsedal zasedani skupiny G10 prezident ECB.
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6 ECB JAKO HOSPODARSKY SUBJEKT

ECB ma jako centralni banka rysy vetejného i soukromého subjektu. Jeji pravni
zaklad a poslani z ni ¢ini vefejny organ, ale soucasné provadi svou politiku
pfedevS§im prostfednictvim finan¢nich operaci a jeji organizac¢ni uspofadani
i pracovni postupy jsou obdobné jako u bank v soukromém sektoru. ECB je tedy
vetejny organ zviastniho druhu, ktery ma nékteré rysy hospodaiského subjektu.

6.1 ULOHA ECB

Vykonna rada ECB pfijala v srpnu 2003 prohlaseni o uloze ECB, které vyjadiuje
jeji cile a postaveni v Eurosystému.

,, Evropska centrdlni banka spolecné s ndrodnimi centralnimi bankami tvori
Eurosystém, centrdlni bankovni systéem eurozony. Jeho prvoradym cilem je
udrzovat cenovou stabilitu a ochrafiovat tak hodnotu eura.

Evropska centralni banka postupuje aktivné pri plnéni uloh, které ji byly svereny,
a usiluje o dosazeni vysoké miry duvéryhodnosti, profesionality, efektivnosti
a transparentnosti.

Prvni ¢ast prohlaseni zdlraziuje vyznam vztaht ECB s narodnimi centralnimi
bankami zemi eurozony a prvoiady cil Eurosystému. Druha ¢ast vyzdvihuje Gsili
ECB efektivné plnit svéfené ulohy a dale uplatiiovat hodnoty, které zaméstnanci
a vedeni ECB povazuji za zvlast vyznamné pro realizaci svych ukolu.
Tyto hodnoty — duvéryhodnost, profesionalita, efektivnost a transparentnost —
povazovali v pruzkumu zaméstnanci ECB za mimotadné dulezité. Vysledky
prizkumu pak poslouzily pfimo jako podklad pro pifipravu prohlaseni.

Tyto hodnoty se odrazeji ve vnitini organizaéni struktufe i ve zpasobu, jakym
ECB upravila své pracovni postupy. Toto strukturalni a proceduralni usporadani
neni neménné, ale vyviji se s cilem dosahnout nejlepSich postupd a standardi.
V pocateéni etapé bylo tedy prioritou zajistit fadné fungovani ECB a zavést euro.
Po splnéni téchto pocatecnich cilii se v posledni dobé ECB vice zaméfuje na
posilovani vnitini organizace a na personalni strategii.

6.2 ZPUSOB RIZENi ECB

Pojem ,,zpisob fizeni“ muze vyjadfovat fadu rtznych konotaci a vyznami.
V ECB vsak znamena:

+ pravidla a postupy pro pfijimani rozhodnuti o fizeni vnitinich zélezitosti ECB a

» podminky pro sledovani, jak jsou tato rozhodnuti a pfislusné pravni predpisy
plnény.

149



ECB je nezavisla organizace, a za jeji fizeni tedy odpovidaji predevsim
rozhodovaci organy ECB — Rada guvernéri a Vykonna rada. Navic se zde
uplatiiuje né€kolik mechanismt vnéjsi a vnitini kontroly.

6.2.1 Uloha Rady guvernéri a Vykonné rady p#i Fizeni ECB

Rada guvernéri jako nejvyssi rozhodovaci organ odpovédny za spravu a fungovani
ECB schvaluje jednaci fad ECB a odpovida zejména za jeji finance. Na
zakladé navrhu Vykonné rady schvaluje ro¢ni rozpo¢et ECB a piijima vSechna
rozhodnuti, ktera se tykaji hospodaieni ECB s finan¢nimi zdroji a rozd€lovani
ro¢niho finan¢niho vysledku. Dale stanovuje pracovni fad pro ¢leny Vykonné
rady (viz oddil 2.5.1) i zaméstnance ECB.

Vykonna rada, v souladu se svou statutarni tlohou fidit kazdodenni ¢innost ECB,
vykonava organiza¢ni a fidici pravomoci. Po poradé s Radou guvernéri rozhoduje
o vnitinim uspofadani ECB, tedy o poctu, nazvech a povinnostech funk¢nich
jednotek ECB. Hlavni funkéni jednotky neboli ,,organizacni slozky“ spadaji
pod piimou fidici kontrolu Vykonné rady. Rada pak rozhoduje o jednotlivych
ulohach svych ¢lent v pfislusnych organizaénich slozkach a informuje Radu
guvernérll i Generalni radu. Tato rozhodnuti lze pfijimat pouze za pfitomnosti
vSech ¢lentt Vykonné rady a nikoli proti hlasu prezidenta.'

Vykonna rada odpovida také za vSechny personalni zalezitosti. Schvaluje
pravidla pro zaméstnance (kterymi se provadi pracovni fad schvaleny Radou
guvernérll) a piijima veskera nezbytna rozhodnuti v oblasti vybéru, jmenovani
a sluzebniho postupu zaméstnancu ECB.

6.2.2 Externi a interni kontrolni mechanismy

Financni fizeni ECB (viz oddil 4.6) a jeji integritu provétuji externi nezavisli
auditofi, Evropsky ucetni dvir a Evropsky ufad pro boj proti podvodim
(OLAF). Tuto externi kontrolni strukturu dopliiuje n€kolik vnitinich kontrolnich
mechanismu a postupt, jejichz popis je uveden nize.

Rozpoctovy vybor, ktery ustavila Rada guvernér podle ¢lanku 15 jednaciho fadu
ECB, napomaha Rad¢é guvernéru v zalezitostech, které se tykaji rozpoc¢tu ECB.
Vybor se sklada ze zastupct centralnich bank Eurosystému, z nichz jeden zastava
funkci predsedy. Vybor zkouma ptedevsim navrhy roénich rozpoéti ECB a pred
jejich schvalenim Radou guvernéru ji predklada své stanovisko. Vybor predklada
Radé guvernéru také své stanovisko k realizaci rocnich rozpoctu.

Vnitini kontrolni struktura je zaloZena na funkénim principu, kdy kazda organizaéni
slozka odpovida za svou vnitini kontrolu a efektivnost. V ramci své plsobnosti
zavadgji a uplatiluji organizacni slozky soubor provoznich kontrolnich postupt.
Dale v ECB piisobi Reditelstvi pro planovani a kontrolu a Odbor Fizeni rizik, které
radi Vykonné radé v oblasti specifickych otazek kontroly uvnitf celé banky.

! Clanek 10.2 jednaciho tadu ECB.

150



Reditelstvi pro interni audit odpovida piimo Vykonné radé. Jeho mandat je vymezen
v yjednani ECB o auditu, které vypracovala Vykonna rada na zakladé mezinarodnich
profesnich norem, jako jsou ptedev§im normy Institutu internich auditord.

Jednou ze zékladnich hodnot ECB je prosazovat nejvyssi miru divéryhodnosti.
ECB proto stanovila pravidla a postupy, které jsou dokladem jejiho usili
o dosazeni tohoto cile.

Kodex chovani ¢lemit Rady guvernérii, ktery byl pfijat v kvétnu 20022, vyjadiuje
povinnost vSech jejich ¢lenti zachovavat ddvéryhodnost a dobrou poveést
Eurosystému a udrzovat efektivnost jeho operaci. V né€kterych oblastech jednani
poskytuje doporuéeni poradce jmenovany Radou guvernéru.

Kodex chovini Evropské centrdlni banky* vymezuje zasady a postupy pro
zamé&stnance ECB a ¢leny Vykonné rady, ktefi jsou vSichni vedeni k tomu, aby
pii plnéni svych tkolt dodrzovali vysoky standard profesni etiky.

Smyslem Pravidel pro obchodovani zasvécenych osob* je zabranit zneuZivani
citlivych informaci o finanénich trzich. Podle téchto pravidel nesméji zaméstnanci
ECB ani ¢lenové Vykonné rady piimo ani nepfimo vyuzivat interni informace
pii soukromé finanéni ¢innosti na své vlastni nebezpec¢i nebo na sviij ucet ani na
nebezpeci ¢i na ucet tieti osoby.

Ve vSech otazkach profesniho jednani poskytuje doporuéeni eticky poradce
jmenovany Vykonnou radou. Eticky poradce také zajistuje jednotny vyklad
pravidel pro obchodovéni zasvécenych osob.

Podle nafizeni® Evropského parlamentu a Rady jmenovala Vykonna rada
inspektora ochrany udaji, ktery nastoupil do funkce 1. ledna 2002. Inspektor
zajistuje ochranu diavérnych osobnich informaci, které ECB shromazd’uje nebo
Zpracovava.

Pii zadavani zakazek na zboZi a sluzby pro ECB je bran nalezity zfetel na
zasady vefejnosti, transparentnosti, rovného pfistupu, nediskriminace a ucinné
spravy. Pravidla pro zadavani zakazek ECB jsou v souladu se zasadami smérnic
Spolecenstvi o vefejnych zakazkach. Tyto smérnice stanovuji, ze odchylky od
nich jsou pfipustné pouze v naléhavych piipadech, z divodu bezpecnosti nebo
utajeni, v pfipadech, kdy je k dispozici pouze jediny dodavatel, nebo pokud se
jedna o zakazky zajistované pro ECB narodnimi centralnimi bankami nebo pro
zajisténi kontinuity dodavek.

2 Uf. vést. C 123, 24.5.2002, . 9.

3 Ut. vést. C 76, 8.3.2001, s. 12.

4+ Ut vést. C 236, 22.8.2001, s. 13.

5 Natizeni Evropského parlamentu a Rady 45/2001/ES ze dne 18. prosince 2000 o ochrané
fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich udaji institucemi a organy Spolecenstvi
a 0 volném pohybu téchto tdaji (Ut. vést. L 8, 12.1.2001, s. 1).

151



6.2.3 Piistup do archivu ECB

Ptistup vetejnosti do archivu ECB je upraven rozhodnutim ECB ze dne 4. biezna
2004.° Toto rozhodnuti zajistuje vefejnosti pravo piistupu k dokumentim
ECB v souladu s usnesenimi zasedani Evropské rady v Birminghamu (1992)
a v Kodani (1993). Cilem je priblizit SpoleCenstvi vefejnosti a vyhovét jejim
opravnénym zajmum pii sledovani organizace a fungovani instituci a organt,
které jsou financovany z vefejnych prostredka.

Pojem ,,dokument znamena libovolny material (bez ohledu na jeho nosic)
vypracovany nebo drzeny ECB, ktery se tyka jeji politiky, ¢innosti nebo jejich
rozhodnuti. Vefejnost ma tedy pristup také k dokumentiim, které jsou piivodem
z EMI a Vyboru guvernéri a které jsou ulozeny v archivu ECB.

Pfistup k dokumentu nelze umoznit, pokud by to nebylo z hlediska zachovani
divérnosti jednani rozhodovacich organi ECB ve vefejném zajmu. Dvérna
povaha téchto i souvisejicich dokumentti se zachovava po dobu maximalné
30 let. Dtvody pro zachovani divérnosti (viz oddil 4.2.2) maji pfednost pred
zajmem vetejnosti ziskat informace. Dtvérnost dokumentl vSak neni vefejnému
zajmu na Gjmu, nebot’” ECB poskytuje vefejnosti o vysledcich zasedani svych
rozhodujicich organti mnozstvi informaci.

Zadosti o piistup k dokumentim ECB lze zasilat na Generalni feditelstvi pro
sekretariat a jazykové sluzby ECB, které spravuje archiv ECB. Se zamitnutim
zadosti se lze obracet na Vykonnou radu. Pokud i tak ECB Zadost zamitne,
Ize tuto zalezitost piedat podle ¢lankd 195 a 230 Smlouvy o ES Evropskému
vefejnému ochranci prav a Evropskému soudnimu dvoru.

6.3 ORGANIZACNi STRUKTURA

ECB je v soucasnosti rozdélena do 17 organiza¢nich slozek (viz schéma 3). Tato
horizontalni organiza¢ni struktura odrazi rozsah funkci ECB i snahu vyhnout se
ptilisné hierarchii. Jednotlivé organizacni slozky fidi vrchni vedouci pracovnik
(generalni feditel nebo feditel), ktery je odpovédny jednomu z ¢lentt Vykonné
rady. Neékolik vedoucich pracovnikl organizacnich slozek rovnéz predseda
vyborim ESCB podle jejich pfislusnych oblasti piisobnosti (viz oddil 2.5.2).

Bylo také zfizeno nékolik internich vybori ECB, které usnadiuji plnéni funkci
tykajicich se vice odbord. Vykonna rada v roce 2003 také ustavila Ridici vybor,
ktery poskytuje rady a pomoc Vykonné radé v oblasti fizeni, planovani ¢innosti
a ro¢niho rozpoc¢tu. Tomuto vyboru predseda jeden ze ¢lend Vykonné rady a jeho
¢leny jsou vrchni fidici pracovnici.

¢ Rozhodnuti ECB/2004/3 ze dne 4. biezna 2004 o pfistupu vefejnosti k dokumentim Evropské
centralni banky (UfT. vést. L 80, 18.3.2004, s. 42).
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6.4 ZAMESTNANCI A PERSONALNi POLITIKA

ECB je opravnéna nezavisle urovat svou personalni politiku. Tato nezavislost je
soucasti nezavislosti ECB, kterou zarucuje ¢lanek 108 Smlouvy o ES a ktera je
stanovena v ¢lanku 36 Statutu ESCB.

6.4.1 Zaméstnanci

ECB zaméstnava pracovniky ze vSech ¢lenskych stati EU (v¢etné pristupujicich
zemi). Na konci roku 2005 méla ECB 1360 zamé&stnanci v pracovnim poméru na
dobu neurcitou a v pracovnim poméru na dobu urcitou v délce alespon dvanact
meésici. ECB dale nabizi kratkodobé smlouvy do jednoho roku na obsazeni
docasné volnych mist a na kratsi dobu pfijima experty z narodnich centralnich
bank ESCB v ramci programu vzajemné vymény pracovniku uvnité Eurosystému.
Zaméstnanci ECB spliuji veskeré odborné piedpoklady. Provadéji analytickou
a vyzkumnou ¢innost a Gcastni se fizeni. ECB jako ustfedi Eurosystému vytvotila
velky pocet pracovnich prileZitosti, které vyzaduji manazerské a analytické
dovednosti. Vétsina téchto odbornikid absolvovala univerzitni nebo postgradualni
studium v oboru ekonomie.

Zaméstnanci ECB jsou vybirani, jmenovani a povySovani na zakladé
odborné zpisobilosti, s nalezitym zietelem k zasadam kvalifikace, vefejnosti,
transparentnosti, rovného pfistupu a nediskriminace. V souladu s témito zasadami
ptijala Vykonna rada pravidla naboru’, ktera stanovuji zptisob vybérového fizeni.
Jeho cilem je ziskat kvalifikované a schopné pracovniky, ktefi spliiuji vysoké
naroky na bezihonnost. Vedle této zasady se ECB pii vybéru zamétuje také na
to, aby pracovnici pochazeli z co mozna nejvétsiho poctu ¢lenskych stati EU,
bez ohledu na rasovy nebo etnicky pivod, nabozenské vyznani nebo piesvédceni
nebo sexualni orientaci ¢i zdravotni postizeni. ECB vSak neuplatiiuje zadné

7 ECB (2004), Administrativni ob&éznik 05/2004 z 18. kvétna 2004.

Organizadni struktura ECB

Poradci Vykonné rady

Ekonomie (generdlni Feditelstvi)

Lidské zdroje, rozpocet a

organizace (generalni Feditelstvi)
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kvoty podle narodnosti. Jeji zasadou je nabizet prostiednictvim konkrétnich
informacnich akci pracovni pfilezitosti zajemcim z celé EU, a zajistit tak rovné
podminky pro v§echny narodnosti v EU.

Pracovni tad pro zaméstnance ECB, ktery uruje Rada guvernérti a ktery je
v praxi provadén pomoci pravidel pro zaméstnance ECB pfijatych Vykonnou
radou, tvoii nedilnou soucast jednotlivych pracovnich smluv mezi ECB a jejimi
zamg&stnanci.

Platy a socialni davky zamé&stnancii ECB jsou srovnatelné s platy a socialnimi
davkami v ostatnich evropskych institucich nebo organizacich, které v Evropé
sidli. Pro zaméstnance ze lenskych zemi EU a jejich rodiny, ktefi se prestéhuji
do Frankfurtu na Mohanem, uplatiiuje ECB systémy podpory. Dale ECB nabizi
svym zameéstnancim moznost umistit déti do predskolnich a mezinarodnich
vzdélavacich zafizeni. Od zaii 2002 mohou déti zaméstnancti navstévovat novou
Evropskou $kolu, ktera vznikla v severozapadni ¢asti Frankfurtu.®

Platy zaméstnanc ECB a pozitky ¢lentt Vykonné rady podléhaji dani z piijmu,
ktera se odvadi do rozpo¢tu Evropského spolecenstvi.

Personalni strategie ECB se intenzivnéji zaméfuje na napliiovani spoleénych
hodnot obsazenych v prohlaseni ECB o zékladnich hodnotach. Jeji soucasti
jsou opatieni k podpofe interni a externi mobility, k posileni fidicich dovednosti
a k pripravé vzdélavacich programd, které povedou k pribéznému osvojovani
dovednosti a rozsifovani kvalifikace. Vzhledem k mnohonarodnostni struktufe
zameéstnanci se soucasti kazdodenni ¢innosti ECB stalo fizeni diverzity, jehoz
cilem je vyuziti rGznorodosti mezi pracovniky k vytvofeni produktivniho
a ptijemného pracovniho prostiedi, v némz se vyuzivaji schopnosti pracovniki
a plni vytycené cile.

Prava zaméstnanci ECB jsou chranéna pravnim systémem Evropského
spoleCenstvi. Podle Smlouvy spada feseni veskerych sporti mezi ECB a jejimi
zamé&stnanci do psobnosti Evropského soudniho dvora. Soucasti téchto prav je
i pravo na stavkovou ¢innost.

Zaméstnancum poskytuje v pracovnich zalezitostech konzultace socialni
poradce, ktery pusobi také jako zprostfedkovatel pii feSeni mezilidskych sport
na pracovisti. ECB také jmenovala nezavislého poradce pro rovné pfilezitosti,
ktery se zabyva touto problematikou v Sir§im vyznamu, napf. v oblasti rovnosti
prilezitosti bez ohledu na pohlavi, ndrodnost nebo vék.

8 Evropské Skoly jsou spolecné zfizovany €Elenskymi staty EU a Evropskym spolecenstvim
a jejich hlavnim cilem je zajistovat vzdélavani déti zaméstnanci organti a instituci
Spolecenstvi.
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6.4.2 Zastupovani zaméstnancti ECB

Pracovni tad ECB stanovuje, Ze zastupovani zaméstnanci by mélo byt
organizovano prostfednictvim Vyboru zaméstnanci. Tento vybor zastupuje
obecné zajmy vSech zaméstnanct, které se tykaji pracovnich smluv, predpisu,
odmeénovani, zaméstnani, pracovnich podminek, ochrany zdravi a bezpeénosti
i socialniho a dichodového zabezpecéeni. Jeho ¢leny voli v tajné volbé vSichni
zamé&stnanci ECB.

Podle pracovniho fadu ma Vybor zaméstnanci v téchto zalezitostech plné pravo
na konzultace a ECB toto pravo dusledné respektuje. ECB poskytla vyboru také
veskeré podminky, které mu umoziuji tyto tkoly efektivné plnit. Jeho ¢lenové
jsou naptiklad ¢éastecné uvolnéni z plnéni pracovnich ukoli a toto uvolnéni
pfedstavuje 2,3 pracovnich mist na plny pracovni uvazek. ECB také hradi
administrativni a logistickou podporu a pravni konzultace.

Neékteti ze zaméstnanc ECB jsou ¢leny Svazu zaméstnanci ECB. Svaz se podili
na feSeni otazek predev§im v oblasti socialnich a pracovnich podminek. V roce
2002 vsak Soud prvni instance rozhodl, ze zadost Svazu zaméstnancut a externi
odborové organizace International and European Public Services Organisation
(IPSO) o uznani za partnery pii sjednavani kolektivnich smluv je nepfipustna.
Odvolani, které organizace IPSO podala k Evropskému soudnimu dvoru, bylo
nasledné vzato zpét.

6.4.3 Socialni dialog a ESCB

ECB v roce 1999 zahajila dobrovolny Socialni dialog s evropskymi odborovymi
federacemi, které zastupuji zaméstnance centralnich bank ESCB. Dialogu se
ucastni tyto odborové federace:

* UNI-Europe (dfive Eurofiet),
« Staly vybor odborli zaméstnanci centralnich bank (SCUCB) a
* Evropska federace odbort vetejného sektoru (EPSU).

Socialni dialog vznikl na zadost evropskych odborovych federaci a Gi¢astni se jej
zastupci zaméstnanct jednotlivych centralnich bank ESCB. Zabyva se riznymi
aspekty rozhodnuti (napf. podstata, zdivodnéni, lhity), kterd maji vyrazny vliv
na uroven a kvalitu zaméstnani v narodnich centralnich bankach, a zajistuje,
aby zastupci zaméstnanci narodnich centralnich bank vSech ¢lenskych stata
EU mohli vyjadfovat své nazory dfive, nez rozhodovaci organy ECB pfijmou
rozhodnuti.

Sociélni dialog nezasahuje do zaméstnaneckych vztahtt v ECB a v narodnich
centralnich bankach. Tento postup byl vyslovné vyjadien v dokumentu, ktery
ptislusné strany podepsaly v prosinci 1999. Tyto vztahy jsou vyluénou zalezitosti
ECB a jednotlivych narodnich centralnich bank a fesi se na mistni trovni.

155



6.5 SiDLO ECB

Na zakladé dohody hlav statd nebo piedsedti vlad ¢lenskych statt EU ze
dne 29. fijna 1993 se stal sidlem ECB® Frankfurt nad Mohanem. Dne 18. zafi
1998 byla se Spolkovou republikou Némecko podepsana Dohoda o sidle, ktera
nabyla u¢innosti 4. biezna 1999. Dohoda upravuje provozni a technické stranky
uplatinovani Protokolu o vysadach a imunitach Evropskych spolecenstvi.

ECB v soucasnosti piisobi ve tfech pronajatych budovach ve stfedu mésta, ale
rozhodla se, ze vybuduje své vlastni sidlo. V bieznu 2002 koupila ve vychodni
Casti Frankfurtu pozemek, na némz je byvala trznice Grossmarkthalle, ktera je
pamatkové chranéna a bude zaclenéna do projektu nového sidla.

V listopadu 2002 wvyhlasila ECB mezinarodni soutéz na urbanistické
a architektonické feSeni svého nového sidla.!® Do soutéZe se piihlasilo ptes 300
architekti z 31 zemi a péti kontinentd. Predbézny vybér provadél vybor, ktery
se skladal z péti odborniki z ECB a kterému napomahalo pét architekti. Vybor
vybral 80 uchazecl — 70 z nich byli zkuSeni architekti a deset byli zacinajici
mladi architekti.

V tnoru 2004 pak mezinarodni porota, které piedsedal viceprezident ECB
Lucas D. Papademos a ktera méla dvanact ¢lend (tii z ECB, tii z narodnich
centralnich bank, pét mezinarodné uznavanych architektii a jednoho zastupce
mésta Frankfurt), vybrala ti vitézné navrhy. Vybér probihal na zakladé predem
stanovenych kritérii, jako jsou kvalita architektonického navrhu, originalita,
inspirativnost a inovativnost navrhu a jeho zaclenéni do okoli.

Autofi vSech tif vitéznych navrhii byli pfizvani k ucasti na revizni etapé€ projektu,
v niz své navrhy museli upravit tak, aby zohlednovaly konkrétni doporuceni
a pozadavky poroty, ECB a mésta Frankfurtu. Na konci této revizni etapy v lednu
2005 se ECB rozhodla pro upraveny navrh kancelatre COOP HIMMELB(L)AU,
ktera zvitézila v mezinarodni urbanisticko-architektonické soutézi. Po uspésné
optimalizaci navrhu byla v bfeznu 2006 zahajena planovaci faze. Piedpoklada
se, Zze vystavba bude zahajena koncem roku 2007 a bude dokoncena na konci
roku 2011.

° Rozhodnuti ptijaté vzajemnou dohodou zastupct vlad ¢lenskych stati na urovni hlav stati nebo
predsedi vlad o umisténi sidel organt a nékterych instituci a utvartt Evropskych spolecenstvi
a Europolu (Uf. vest. C 323, 30.11.1993, s. 1).

0Viz tiskova zprava ECB z 26. listopadu 2002.

1Viz tiskova zprava ECB z 13. tinora 2004.
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Model budouciho hlavniho sidla ECB
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PRILOHA |

VYNATKY ZE SMLOUVY O ZALOZENi EVROPSKEHO SPOLECENSTVI

CAST PRVNI

ZASADY

Cldnek 2

Poslanim Spoleéenstvi je vytvofenim spoleéného trhu a hospodaiské a ménové
unie a provadénim spoleénych politik nebo ¢innosti uvedenych v ¢lancich 3
a 4 podporovat v celém SpoleCenstvi harmonicky, vyvazeny a udrzitelny rozvoj
hospodaiskych ¢innosti, vysokou uroven zaméstnanosti a socialni ochrany,
rovné zachazeni pro muze a Zeny, trvaly a neinflacni rist, vysoky stupen
konkurenceschopnosti a konvergence hospodaiské vykonnosti, vysokou troven
ochrany a zlepSovani kvality zivotniho prostredi, zvySovani zivotni urovné a kvality
zivota, hospodaiskou a socialni soudrznost a solidaritu mezi ¢lenskymi staty.

Clanek 3

1.

Cinnosti Spolecenstvi pro Gcely vymezené v &lanku 2 zahrnuji za podminek

a v harmonogramu stanoveném touto smlouvou:

a)

b)

d)

e)

2

h)

i)

k)

zakaz cel a mnozstevnich omezeni dovozu a vyvozu zbozi mezi ¢lenskymi
staty, jakoz i vSech ostatnich opatfeni s rovnocennym ucinkem,

spolec¢nou obchodni politiku,

vnitini trh, ktery se vyznacuje odstranénim piekazek volného pohybu zbozi,
osob, sluzeb a kapitalu mezi ¢lenskymi staty,

opatfeni tykajici se vstupu a pohybu osob v souladu s hlavou IV,
spole¢nou politiku v oblasti zemédélstvi a rybolovu,
spole¢nou politiku v oblasti dopravy,

systém zajist'ujici, aby na vnitinim trhu nebyla naruSovana hospodaiska
soutéz,

sblizovani pravnich pfedpist ¢lenskych stath v mife nutné pro fungovani
spole¢ného trhu,

podporu koordinace politik zaméstnanosti ¢lenskych stati s ohledem na
posilovani jejich G¢innosti rozvijenim koordinované strategie zaméstnanosti,

politiku v socialni oblasti zahrnujici Evropsky socialni fond,

posilovani hospodaiské a socialni soudrznosti,
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1) politiku v oblasti zivotniho prostfedi,

m) posilovani konkurenceschopnosti prumyslu Spolecenstvi,

n) podporu vyzkumu a technologického rozvoje,

0) podporu ziizovani a rozvoje transevropskych siti,

p) pfinos k dosazeni vysoké urovné ochrany zdravi,

q) ptinos ke kvalité vzdélani a vychovy a k rozkvétu kultur ¢lenskych statu,
r) politiku v oblasti rozvojové spoluprace,

s) pridruZeni zamotskych zemi a izemi za uc¢elem zvySeni obchodu a spolecné
podpory hospodaiského a socidlniho rozvoje,

t) prinos k posileni ochrany spotiebitele,
u) opatfeni v oblasti energie, civilni obrany a cestovniho ruchu.

2. Pii v8ech ¢innostech uvedenych v tomto ¢lanku usiluje Spolecenstvi o odstranéni
nerovnosti a podporuje rovné zachazeni pro muze a Zeny.

Clanek 4

1. Cinnosti ¢lenskych stat a SpoleGenstvi ve smyslu ¢lanku 2 zahrnuji za
podminek a v harmonogramu stanoveném touto smlouvou zavedeni hospodarské
politiky, kterd je zalozena na Uzké koordinaci hospodaiskych politik ¢lenskych
statd, na vnitinim trhu a na vymezeni spoleénych cili a kterda je provadéna
v souladu se zasadou otevieného trzniho hospodafstvi s volnou soutézi.

2. Soubézné s tim zahrnuji tyto Cinnosti za podminek, v harmonogramu
a v souladu s postupy stanovenymi v této smlouvé neodvolatelné stanoveni
meénovych kurzii vedouci k zavedeni jednotné mény — ECU, jakoz i vymezeni
a provadeéni jednotné ménové a devizové politiky, jejimz prvofadym cilem
je udrzet cenovou stabilitu, a aniz je dotCen tento cil, podporovat obecnou
hospodartskou politiku ve Spolecenstvi v souladu se zasadou otevieného trzniho
hospodarstvi s volnou soutézi.

3. Tyto ¢innosti ¢lenskych statd a Spolecenstvi zahrnuji dodrzovani nasledujicich
hlavnich zasad: stabilni ceny, zdravé vefejné finance a ménové podminky a trvale
udrzitelnd platebni bilance.

Clanek 8

Postupy stanovenymi v této smlouvé se ziizuji Evropsky systém centralnich bank
(dale jen ,,ESCB*) a Evropska centralni banka (dale jen ,,ECB®), které jednaji
v mezich ptisobnosti svéfené jim touto smlouvou a statutem ESCB a ECB (dale
jen ,statut ESCB*) pfipojenym k této smlouvé.
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CAST TRETI
POLITIKY SPOLECENSTVi

Hlava VII
Hospodarska a ménova politika

KAPITOLA |
HOSPODARSKA POLITIKA

Clanek 98

Clenské staty sméruji své hospodaiské politiky tak, aby v ramci hlavnich
smért uvedenych v ¢l. 99 odst. 2 ptispivaly k dosahovani cili Spoleéenstvi ve
smyslu ¢lanku 2. Clenské staty a Spole&enstvi postupuji v souladu se zasadami
stanovenymi v ¢lanku 4 a v souladu se zasadou otevieného trzniho hospodarstvi

vvvvv

Clanek 99
1. Clenské staty povazuji své hospodaiské politiky za véc spoleéného zajmu
a koordinuji je v ramci Rady v souladu s ¢lankem 98.

2. Rada pfijme na doporuceni Komise kvalifikovanou vétSinou navrh hlavnich
smérd hospodarskych politik ¢lenskych statd a Spoleéenstvi a poda o tom zpravu
Evropské rade.

Evropska rada na zédkladé zpravy Rady projedna zavéry o hlavnich smérech
hospodatskych politik ¢lenskych statii a Spolecenstvi.

Na zaklad¢ téchto zavéri podad Rada kvalifikovanou vétSinou doporuceni, ve
kterém budou tyto hlavni sméry vymezeny. Rada o svém doporuceni informuje
Evropsky parlament.

3. K zajisténi uzsi koordinace hospodaiskych politik a trvalé konvergence
hospodarské vykonnosti c¢lenskych statt sleduje Rada na zakladé zprav
predkladanych Komisi hospodatsky vyvoj v kazdém Cclenském staté a ve
Spolecenstvi, jakoZz i soulad hospodaiskych politik s hlavnimi sméry uvedenymi
v odstavci 2, a pravidelné provadi celkové hodnoceni.

Pro tucely tohoto mnohostranného dohledu poskytuji Clenské staty Komisi
informace o dilezitych opatfenich v oblasti své hospodarské politiky, jakoz
i dalsi informace, které povazuji za nezbytné.

4. Zjisti-li se na zéklad¢é postupu uvedeného v odstavci 3, ze hospodarské
politiky ¢lenského statu nejsou v souladu s hlavnimi sméry uvedenymi v odstavci
2 nebo ze by mohly ohrozit fungovani hospodaiské a ménové unie, mize Rada
na doporuc¢eni Komise kvalifikovanou vétSinou podat doty¢nému ¢lenskému
statu nezbytna doporu¢eni. Rada muze na navrh Komise kvalifikovanou vétsinou
rozhodnout o zvefejnéni svych doporuceni.
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Piedseda Rady a Komise podaji Evropskému parlamentu zpravu o vysledcich
mnohostranného dohledu. Pfedseda Rady mize byt vyzvan, aby vystoupil pied
ptislusnym vyborem Evropského parlamentu, jestlize Rada sva doporuceni
zvefejnila.

5. Rada miaze postupem podle ¢lanku 252 pfijmout podrobna pravidla pro
postup pii mnohostranném dohledu podle odstavci 3 a 4 tohoto ¢lanku.

Clanek 100

1. AnizZ jsou dotceny jiné postupy stanovené v této smlouveé, mize Rada na
navrh Komise kvalifikovanou vétSinou rozhodnout o opatfenich pfiméfenych
hospodarské situaci, zejména kdyZz vzniknou zavazné obtiZze v zasobovani
uréitymi vyrobky.

2. Nastanou-li ¢lenskému statu z divodu mimoradnych udalosti, které nemuize
ovlivnit, obtize nebo je-li z téhoz divodu vazné ohrozen zavaznymi obtizemi,
mize Rada na navrh Komise kvalifikovanou vétSinou na navrh Komise
poskytnout dotyénému ¢lenskému statu za urcitych podminek finanéni pomoc
Spolecenstvi. Pfedseda Rady informuje o rozhodnuti Evropsky parlament.

Clanek 101

1. ECB nebo centralnim bankam ¢lenskych statd (dale jen ,,narodni centralni
banky*) se zakazuje poskytovat moznost piecerpani zdstatku bankovnich uéti
nebo jakykoli jiny typ Gvéru organiim ¢i institucim SpoleCenstvi, ustfednim
vladam, regionalnim nebo mistnim orgdnim nebo jinym vefejnopravnim
organiim, jinym vefejnopravnim subjektim nebo vefejnym podnikim ¢lenskych
statt; rovnéZz je zakazan ptimy nakup jejich dluhovych nastroji ECB nebo
narodnimi centralnimi bankami.

2. Odstavec 1 se nepouzije na uv€rové instituce ve vefejném vlastnictvi,
kterym narodni centralni banky a ECB v souvislosti s poskytovanim penéznich
prostiedki centralnimi bankami poskytuji stejné zachdzeni jako soukromym
uvérovym institucim.

Cldnek 102

1. Zakazuji se jakakoli opatieni, ktera nejsou odivodnéna vefejnym dohledem
a ktera umoznuji organiim ¢i institucim Spoleenstvi, ustfednim vladam,
regionalnim nebo mistnim organim nebo jinym vefejnym organtim, jinym
vetejnopravnim subjektiim nebo vefejnym podnikiim ¢lenskych statti zvyhodnény
pfistup k finanénim institucim.

2. Do 1. ledna 1994 stanovi Rada postupem podle ¢lanku 252 definice pro
pouziti zakazu podle odstavce 1.

Cldnek 103

1. Spole€enstvi neodpovida za zavazky ani nepiebira zavazky ustfednich
vlad, regionalnich nebo mistnich organti nebo jinych vefejnych organd, jinych
vetejnopravnich subjektti nebo vefejnych podnikd kteréhokoli ¢lenského statu,
pokud se nejedna o vzajemné finanéni zaruky pro spole¢né uskute¢iiovani urcitého

162



zaméru. Clensky stat neodpovida za zavazky ani nepiebird zavazky tstfednich
vlad, regionalnich nebo mistnich organti nebo jinych vefejnych organd, jinych
vetejnopravnich subjekti nebo vetejnych podnikt jiného ¢lenského statu, aniz jsou
dotceny vzajemné finanéni zaruky pro spole¢né uskute¢iiovani ur¢itého zaméru.

2. Je-li to nezbytné, mize Rada postupem podle ¢lanku 252 upfesnit definice
pro pouziti zakazli podle ¢lanku 101 a podle tohoto ¢lanku.

Clanek 104
1. Clenské staty se vyvaruji nadmérnych schodki vefejnych financi.

2. Komise sleduje vyvoj rozpo¢tové situace a vysi vefejného dluhu v ¢lenskych
statech, aby bylo mozno zjistit zavazné chyby. Zkouma zejména dodrzovani
rozpoctové kazné€ na zaklade téchto dvou kritérii:

a) zda pomér planovaného nebo skute¢ného schodku vefejnych financi
k hrubému domacimu produktu neptekracuje referenéni hodnotu, ledaze
by:

—bud’ pomér podstatné a nepietrzité klesal a dosahl urovné, ktera se blizi
referen¢ni hodnoté,

—nebo by prekroéeni referen¢ni hodnoty bylo pouze vyjimeéné a doCasné
a pomer zistaval blizko k referen¢ni hodnote;

b) zda pomér vefejného dluhu k hrubému domacimu produktu nepiekracuje
referen¢ni hodnotu, ledaze se pomér dostatecné snizuje a blizi se uspokojivym
tempem k referenc¢ni hodnoté.

Referenéni hodnoty jsou stanoveny v Protokolu o postupu pii nadmérném
schodku pfipojeném k této smlouve.

3. Nesplnuje-li ¢lensky stat pozadavky podle jednoho nebo zadného z téchto
kritérii, Komise vypracuje zpravu. Zprava Komise ptihlédne k tomu, zda schodek
vetejnych financi prekracuje vefejné investiéni vydaje, jakoz i ke vSem dal$im
rozhodujicim faktorim vcetné stfednédobé hospodarské a rozpoctové pozice
¢lenského statu.

Komise mize také vypracovat zpravu, je-li i pfes plnéni kritérii toho nazoru, ze
v nékterém Elenském staté existuje riziko nadmérného schodku.

4. Vybor ztizeny ¢lankem 114 vyda stanovisko ke zpravé Komise.

5. Usoudi-li Komise, ze v Clenském staté existuje nebo muze vzniknout
nadmeérny schodek, predlozi Radé stanovisko.

6. Rada na doporuceni Komise a po zvazeni vSech piipominek, které dotyény

Clensky stat pripadné ucini, kvalifikovanou vétSinou rozhodne po celkovém
zhodnoceni, zda existuje nadmérny schodek.
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7. Rozhodne-li Rada podle odstavce 6, Ze nadmérny schodek existuje, poda
doty¢nému ¢lenskému statu doporuceni s cilem odstranit tento schodek b&éhem
uréité lhaty. S vyhradou odstavce 8 nebudou tato doporuceni zvetejnéna.

8. Zjisti-li Rada, Ze ve stanovené lhuté nebyla na jeji doporueni pfijata zadna
ucinna opatieni, muze sva doporuceni zvefejnit.

9. Nenasleduje-li ¢lensky stat ani poté doporu¢eni Rady, mize Rada rozhodnout
o vyzvé Clenskému statu, aby v ur€ité 1hité ucinil opatieni ke snizeni schodku,
ktera Rada povazuje za nezbytna pro napravu situace.

V takovém pripadé mtize Rada zadat doty¢ny Clensky stat, aby podle zvlastniho
harmonogramu ptedkladal zpravy za iéelem posouzeni jeho Gsili o napravu.

10. Pravo podat zalobu podle ¢lankt 226 a 227 nelze uplatnit v ramci odstaveu 1
az 9 tohoto ¢lanku.

11. Pokud se ¢lensky stat nepodiidi rozhodnuti piijatému podle odstavce 9, mize
Rada rozhodnout, Zze pouZije nebo piipadné zostii jedno nebo vice z nasledujicich
opatfeni:

—pozada doty¢ny Clensky stat, aby pfed vydanim obligaci a jinych cennych
papira zvefejnil dodate¢né informace, které Rada ur¢i,

—vyzve Evropskou investi¢ni banku, aby piehodnotila svou Gvérovou politiku
vici dotyénému ¢lenskému statu,

—pozada doty¢ny ¢lensky stat, aby uloZil netro¢eny vklad v pfiméfené vysi
u SpoleCenstvi, dokud nebude podle nazoru Rady nadmérny schodek
napraven,

— ulozi pokuty v pfiméfené vysi.
Predseda Rady informuje Evropsky parlament o piijatych rozhodnutich.

12. Rada zrusi néktera nebo vSechna sva rozhodnuti uvedena v odstavcich 6 az
9 a 11 v takovém rozsahu, v jakém bude napraven podle nazoru Rady nadmérny
schodek v doty¢ném clenském stat€. Zvefejnila-li Rada predtim sva doporucenti,
ucini, jakmile bude zruseno rozhodnuti podle odstavce 8, vefejné prohlaseni, ze
nadmérny schodek v dotyéném c¢lenském staté jiz neexistuje.

13. Pii pfijimani rozhodnuti uvedenych v odstavcich 7 az 9, 11 a 12 rozhoduje
Rada na doporuceni Komise dvoutfetinovou vétSinou hlast svych ¢lent, jimzZ je
pfid€lena vaha v souladu s €l. 205 odst. 2, s vylouc¢enim hlast zastupce doty¢ného
¢lenského statu.

14. Dalsi ustanoveni tykajici se provadéni postupu popsaného v tomto ¢lanku

jsou stanovena v Protokolu o postupu pii nadmérném schodku, ptfipojeném k této
smlouve.
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Rada pfijme na navrh Komise a po konzultaci s Evropskym parlamentem a ECB
jednomyslné vhodna ustanoveni, ktera poté nahradi tento protokol.

S vyhradou ostatnich ustanoveni tohoto odstavce Rada do 1. ledna 1994 stanovi
na navrh Komise a po konzultaci s Evropskym parlamentem kvalifikovanou
vétSinou blizsi podrobnosti a definice k provedeni uvedeného protokolu.
KAPITOLA 2

MENOVA POLITIKA

Clanek 105

1. Prvorfadym cilem ESCB je udrzovat cenovou stabilitu. AniZ je dotcen cil
cenové stability, podporuje ESCB obecné hospodarské politiky ve Spolecenstvi
se zamérem piispét k dosaZeni cilii Spolecenstvi, jak jsou vymezeny v ¢lanku
2. ESCB jedna ve shodé se zasadami stanovenymi v ¢lanku 4 a v souladu se
zasadou otevien¢ho trzniho hospodafstvi s volnou soutézi, ¢imz podporuje
efektivni umistovani zdroju.

2. ESCB plni tyto zakladni tkoly:

— vymezuje a provadi ménovou politiku Spolecenstvi,

— provadi devizové operace v souladu s ¢lankem 111,

— drzi a spravuje oficialni devizové rezervy Clenskych statd,

— podporuje plynulé fungovani platebnich systému.

3. Treti odrazka odstavce 2 se nevztahuje na drzeni a spravu devizovych
provoznich zlstatki vladami ¢lenskych stata.

4. ECB je konzultovana:

— ke vSem navrhiim akti Spole¢enstvi v oblasti jeji pisobnosti,

— vnitrostatnimi organy ke vSem navrhim pravnich pfedpisii z oblasti jeji
plsobnosti, avsak v mezich a za podminek stanovenych Radou postupem podle

¢l. 107 odst. 6.

ECB muze piedkladat stanoviska ptislusnym organiim nebo institucim Spolecenstvi
nebo vnitrostatnim organiim v zalezitostech spadajicich do oblasti jeji plisobnosti.

5. ESCB prispiva k fadnému provadéni opatieni, ktera pfijimaji pfislu$né organy
v oblasti dohledu nad uveérovymi institucemi a stability financniho systému.
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6. Rada muze na navrh Komise, po konzultaci s ECB a po obdrzeni souhlasu
Evropského parlamentu jednomyslnym rozhodnutim svétit ECB zvlastni tkoly
tykajici se politik, které se vztahuji k dohledu nad uvérovymi a dal$imi finan¢nimi
institucemi, s vyjimkou pojistovacich podnikd.

Clanek 106

1. ECB ma vyluéné pravo povolovat vydavani bankovek ve Spole¢enstvi. Tyto
bankovky mohou vydavat ECB a narodni centralni banky. Bankovky vydavané
ECB a narodnimi centralnimi bankami jsou jedinymi bankovkami, které maji ve
Spolecenstvi status zakonného platidla.

2. Clenské staty mohou vydavat mince, objem jejich emise viak vyzaduje
schvaleni ECB. Rada muze postupem podle ¢lanku 252 a po konzultaci s ECB
pfijimat opatfeni k sladéni nominalnich hodnot a technickych specifikaci vsech
minci urenych pro obéh v rozsahu nezbytném k umoznéni jejich plynulého
ob¢hu ve Spolecenstvi.

Clének 107
1. ESCB se sklada z ECB a narodnich centralnich bank.

2. ECB ma pravni subjektivitu.

3. ESCB je fizen rozhodovacimi organy ECB, kterymi jsou Rada guvernéru
a Vykonna rada.

4. Statut ESCB je stanoven v protokolu pfipojeném k této smlouve.

5. Clanky 5.1, 5.2, 5.3, 17, 18, 19.1, 22, 23, 24, 26, 32.2, 32.3, 32.4, 32.6, ¢l. 33.1
pism. a) a ¢lanek 36 statutu ESCB miize ménit Rada bud’ na doporuceni ECB a po
konzultaci s Komisi kvalifikovanou vétsinou, nebo na navrh Komise a po konzultaci
s ECB jednomyslné. V obou piipadech se vyZaduje souhlas Evropského parlamentu.

6. Rada mtze bud na navrh Komise a po konzultaci s Evropskym parlamentem
a ECB, anebo na doporuceni ECB a po konzultaci s Evropskym parlamentem
a Komisi kvalifikovanou vét§inou piijimat predpisy podle ¢lanku 4, 5.4, 19.2, 20,
28.1,29.2, 30.4 a 34.3 statutu ESCB.

Cldnek 108

Pfi vykonu pravomoci a plnéni tkold a povinnosti svéfenych jim touto smlouvou
a statutem ESCB nesméji ECB, Zadna narodni centralni banka ani zZadny Clen
jejich rozhodovacich organt vyZadovat ani piijimat pokyny od organd ¢i instituci
Spolecenstvi, od zadné vlady ¢lenského statu ani od jakéhokoli jiného subjektu.
Organy a instituce Spole€enstvi a vlady ¢lenskych statd se zavazuji zachovavat
tuto zasadu a nesnazit se ovliviiovat Cleny rozhodovacich organi ECB ¢i
narodnich centralnich bank pfi plnéni jejich ukola.

Clanek 109

Kazdy ¢lensky stat zajisti nejpozdé&ji ke dni zfizeni ESCB, aby jeho vnitrostatni
pravni predpisy, vcetné statutu jeho narodni centralni banky, byly slucitelné
s touto smlouvou a se statutem ESCB.
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Cldnek 110
1. K plnéni ukold svétenych ESCB, v souladu s ustanovenimi této smlouvy a za
podminek stanovenych statutem ESCB, ECB:

— pfijima nafizeni v rozsahu nezbytném pro plnéni tikoli vymezenych v ¢lanku
3.1 prvni odrazce, ¢lancich 19.1, 22 a 25.2 statutu ESCB a dale v ptipadech
stanovenych pravnimi akty Rady, jeZ jsou uvedeny v ¢l. 107 odst. 6,

— pfijima rozhodnuti nezbytna pro plnéni tikoll svétenych ESCB touto smlouvou
a statutem ESCB,

— vydava doporuceni a zaujima stanoviska.

2. Nafizeni ma obecnou pusobnost. Je zavazné v celém rozsahu a piimo
pouzitelné ve vSech ¢lenskych statech.

Doporuceni a stanoviska nejsou zavazna.

Rozhodnuti je zavazné v celém rozsahu pro ty, jimz je uréeno.

Clanky 253, 254 a 256 se pouziji na natizeni a rozhodnuti ptijatd ECB.

ECB muze rozhodnout o zvefejnéni svych rozhodnuti, doporuceni a stanovisek.

3. V mezich a za podminek piijatych Radou postupem podle ¢l. 107 odst. 6
je ECB zmocnéna ukladat podnikim pokuty ¢i penale za neplnéni povinnosti
vyplyvajicich z jejich natizeni a rozhodnuti.

Clanek 111

1. Odchylné od ¢lanku 300 mtze Rada bud na doporuceni ECB, nebo na
doporuceni Komise a po konzultaci s ECB ve snaze dosahnout shody sluéitelné
s cilem cenové stability a po konzultaci s Evropskym parlamentem jednomyslnym
rozhodnutim v souladu s postupem podle odstavce 3 pro stanoveni podminek
uzavirat formalni dohody o systému sménnych kurzii ECU ve vztahu k ménam
tietich zemi. Rada muze na doporuceni ECB nebo Komise po konzultaci s ECB
ve snaze dosdhnout shody slucitelné s cilem cenové stability kvalifikovanou
vétSinou stanovit, upravovat nebo opoustét stiedni parity ECU v ramci systému
sménnych kurzii. Predseda Rady informuje Evropsky parlament o stanoveni,
upraveni nebo opusténi stfednich parit ECU.

2. Pii neexistenci systému sménnych kurzi vici jedné nebo vice mé€nam tretich
zemi podle odstavce 1 muze Rada bud’ na doporuceni Komise po konzultaci
s ECB, nebo na doporuc¢eni ECB kvalifikovanou vétsinou formulovat obecné
sméry kurzové politiky ve vztahu k témto ménam. Tyto obecné sméry nesméji
byt na Gjmu prvoradému cili ESCB udrZovat cenovou stabilitu.

3. Ma-li Spole€enstvi sjednat s jednim nebo vice staty nebo mezinarodnimi
organizacemi dohody tykajici se otazek ménového nebo kurzového rezimu,
rozhoduje Rada odchyIné od ¢lanku 300 na doporuc¢eni Komise a po konzultaci
s ECB kvalifikovanou vétSinou o podminkach pro sjednavani a uzavirani
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takovych dohod. Tyto podminky zajisti, Ze SpoleCenstvi zaujme jednotny postoj.
Komise se v plném rozsahu tcastni téchto jednani.

Dohody uzaviené v souladu s timto odstavcem jsou zavazné pro organy
Spolecenstvi, ECB a ¢lenské staty.

4. S vyhradou odstavce 1 rozhoduje Rada na navrh Komise a po konzultaci
s ECB kvalifikovanou vétSinou o postoji SpoleCenstvi na mezinarodni Grovni
k otazkam zvlasté vyznamnym pro hospodaiskou a ménovou unii a o zastoupeni
Spolecenstvi v souladu s rozdélenim pravomoci podle ¢lanka 99 a 105.

5. Aniz je dotéena pravomoc Spoleenstvi a dohody Spolecenstvi tykajici
se hospodarské a ménové unie, mohou Clenské staty jednat v mezinarodnich
organech a uzavirat mezinarodni smlouvy.

KAPITOLA 3
INSTITUCIONALNi USTANOVENI

Clének 112
1. Rada guvernéri se sklada ze ¢lent Vykonné rady ECB a z guvernéru
narodnich centralnich bank.

2. a) Vykonna rada se sklada z prezidenta, viceprezidenta a ¢tyt dalSich ¢lent.

b) Prezident, viceprezident a dalsi ¢lenové Vykonné rady jsou jmenovani
z uznavanych a zkuSenych osobnosti s profesionalni zkuSenosti v ménovych
a bankovnich zalezitostech vzajemnou dohodou vlad ¢lenskych stati na trovni
hlav stati nebo predsedi vlad na doporuceni Rady, po konzultaci s Evropskym
parlamentem a Radou guvernéru.

Jejich funkéni obdobi je osmileté; nemohou byt jmenovani opakované.

Cleny Vykonné rady mohou byt pouze statni ptislusnici ¢lenskych stati.

Cldnek 113

1. Predseda Rady a ¢len Komise se mohou bez hlasovaciho prava ucastnit
zasedani Rady guvernéru.

Predseda Rady muze piedkladat Radé guvernéri navrhy k projednani.

2. Prezident ECB je zvan k ucasti na zasedanich Rady, kdyZ Rada projednava
zalezitosti majici vztah k cilim a k kolim ESCB.

3. ECB predklada vyroc¢ni zpravu o ¢innosti ESCB a o ménové politice za
uplynuly a bézny rok Evropskému parlamentu, Radé, Komisi a také Evropské
radé. Prezident ECB tuto zpravu predklada Radé a Evropskému parlamentu,
ktery na jejim zakladé mize zahajit obecnou rozpravu.

168



Prezident ECB a dalsi ¢lenové Vykonné rady mohou byt na zadost Evropského
parlamentu nebo z vlastniho podnétu konzultovani pfislusnymi vybory
Evropského parlamentu.

Cldnek 114
1. Na podporu koordinace politik ¢lenskych stati v rozsahu potiebném pro
fungovéani vnitiniho trhu se zfizuje Ménovy vybor, ktery ma poradni funkci.

Ma tyto ukoly:

—sledovat ménovou a finan¢ni situaci Clenskych statt a SpoleCenstvi
a vSeobecny platebni styk ¢lenskych stati a pravidelné o tom podavat zpravu
Radé a Komisi,

— vydévat stanoviska na zadost Rady nebo Komise nebo z vlastniho podnétu
a predkladat je témto organtim,

— aniz je dotéen ¢lanek 207, prispivat k pfipravé praci Rady uvedenych v ¢lancich
59, 60, ¢1. 99 odst. 2, 3,4 a 5, v ¢lancich 100, 102, 103, 104, ¢1. 116 odst. 2, ¢l
117 odst. 6, ¢lancich 119, 120, ¢l. 121 odst. 2 a ¢l. 122 odst. 1,

— posuzovat alesponi jednou roéné situaci v oblasti pohybu kapitalu a volnosti
plateb, jak vyplyva z provadéni této smlouvy a z opatieni ptijatych Radou;
posuzovani se tyka vSech opatfeni vztahujicich se na pohyb kapitalu a plateb;
vybor podava zpravu Komisi a Radé o vysledku tohoto posouzeni.

Kazdy ¢lensky stat a Komise jmenuji po dvou ¢lenech do Ménového vyboru.

2. Na pocatku treti etapy se ziidi Hospodarsky a finan¢ni vybor. Ménovy vybor
uvedeny v odstavci 1 bude rozpustén.

Hospodaftsky a finanéni vybor ma tyto ukoly:

—vydévat stanoviska na zadost Rady ¢i Komise nebo z vlastniho podnétu
a predkladat je témto organtim,

—sledovat hospodaiskou a finan¢ni situaci ¢lenskych stati a SpoleCenstvi
a pravidelné o ni, zejména o finanénich vztazich se tfetimi zemémi
a mezinarodnimi institucemi, podavat zpravy Radé a Komisi,

— aniz je dotéen ¢lanek 207, prispivat k pfipravé praci Rady uvedenych v ¢lancich
59, 60, ¢1. 99 odst. 2, 3, 4 a 5, ¢lancich 100, 102, 103, 104, ¢1. 105 odst. 6, ¢l.
106 odst. 2, ¢l. 107 odst. 5 a 6, ¢lancich 111, 119, ¢l. 120 odst. 2 a 3, ¢l. 122
odst. 2, €l. 123 odst. 4 a 5 a plnit dalsi poradni a pfipravné ikoly svétené mu
Radou,

— posuzovat alesponi jednou ro¢né situaci v oblasti pohybu kapitalu a volnosti
plateb, jak vyplyva z provadéni této smlouvy a z opatfeni pfijatych Radou;
posuzovani se tyka vSech opatieni vztahujicich se na pohyb kapitalu a plateb;
vybor podava Komisi a Radé zpravu o vysledku tohoto posouzeni.

169



Kazdy ¢lensky stat, Komise a ECB jmenuji nejvice po dvou ¢lenech vyboru.

3. Rada na navrh Komise a po konzultaci s ECB a vyborem uvedenym v tomto
¢lanku kvalifikovanou vétSinou pfijme podrobna ustanoveni tykajici se slozeni
Hospodaiského a finanéniho vyboru. Piedseda Rady informuje o takovém
rozhodnuti Evropsky parlament.

4. Pokud a dokud existuji ¢lenské staty, na které se vztahuji vyjimky uvadéné
v ¢lancich 122 a 123, sleduje vybor nad ramec ukold podle odstavce 2 ménovou
a financ¢ni situaci a v§eobecny platebni styk téchto ¢lenskych stati a pravidelné
o tom podava zpravy Radé a Komisi.

Clanek 115

V zalezitostech upravenych v ¢l. 99 odst. 4, ¢lanku 104 s vyjimkou odstavce 14,
Clancich 111, 121, 122 a €l. 123 odst. 4 a 5 muze Rada nebo ¢lensky stat pozadat
Komisi, aby podle potieby podala doporuceni nebo navrh. Komise posoudi
zadost a neprodlené predlozi své zavéry Radé.

KAPITOLA 4
PRECHODNA USTANOVENI

Cldnek 119

1. Nastanou-li nebo hrozi-li vazné Clenskému statu obtize s jeho platebni
bilanci vyplyvajici z celkové nerovnovahy jeho platebni bilance nebo z typu
mény, kterou ma k dispozici, a mohou-li tyto obtize zejména ohrozit fungovani
spole¢ného trhu nebo postupné uskutectiovani spole¢né obchodni politiky,
prozkouma Komise okamzité situaci doty¢ného statu a opatieni, ktera tento stat
s vyuzitim vSech prostiedkt, jeZ ma k dispozici, v souladu s ustanovenimi této
smlouvy pfijal nebo mize pfijmout. Komise uvede opatieni, jez doty¢nému statu
doporucuje.

Ukazi-li se opatfeni piijata ¢lenskym statem a opatieni navrzena Komisi jako
nedostateéna k piekonani obtizi, které nastaly nebo mohou nastat, Komise
po konzultaci s vyborem uvedenym v ¢lanku 114 doporuc¢i Radé poskytnuti
vzajemné pomoci a vhodnych metod jejiho poskytnuti.

Komise pravidelné informuje Radu o situaci a jejim vyvoji.
2. Rada poskytuje vzajemnou pomoc kvalifikovanou vétSinou; piijimé smérnice
nebo rozhodnuti stanovici podminky a podrobnosti této pomoci, jeZ muze mit

zejména formu:

a) dohodnutého postupu ve vztahu k jinym mezinarodnim organizacim nebo
v jejich ramci, na né€Z se mohou ¢lenské staty obratit,

b) opatieni potfebna k zamezeni odklonu obchodu, pokud stat, u néhoz nastaly
obtize, udrzuje nebo znovu zavadi mnozstevni omezeni vici tfetim zemim,
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¢) poskytnuti omezenych uvéri ostatnimi Clenskymi staty; k tomu je tfeba
jejich souhlasu.

3. Neposkytne-li Rada vzajemnou pomoc doporuc¢enou Komisi nebo jsou-li
poskytnuta vzajemnd pomoc a ucinéna opatieni nedostate¢né, zmocni Komise
stat, ktery ma obtize, aby piijal ochranna opatieni, jejichz podminky a podrobnosti
stanovi Komise.

Rada muze kvalifikovanou vétsinou takové zmocnéni odvolat a ménit podminky
a podrobnosti téchto opatieni.

4. S vyhradou ¢l. 122 odst. 6 kon¢i pouzitelnost tohoto ¢lanku pocatkem tieti etapy.

Clanek 120

1. Dojde-li k nahlé krizi v platebni bilanci ¢lenského statu a neni-li okamzité
pfijato rozhodnuti ve smyslu ¢l. 119 odst. 2, mize doty¢ny Clensky stat pfijmout
preventivné nezbytna ochranna opatfeni. Takova opatfeni sméji fungovani
spole¢ného trhu narusit pouze v co nejmensi mife a nesméji prekrocit rozsah
nezbytné nutny pro odstranéni nahle vzniklych obtizi.

2. Komise a ostatni Clenské stity budou o takovych ochrannych opatienich
informovany nejpozd&ji pfi jejich vstupu v platnost. Komise miize Radé doporucit
poskytnuti vzajemné pomoci podle ¢lanku 119.

3. Poté, co Komise zaujme stanovisko, a po konzultaci s vyborem uvedenym
v ¢lanku 114 mize Rada kvalifikovanou vétSinou rozhodnout, aby doty¢ny stat
zménil, pozastavil nebo zrusil vySe uvedend ochranna opatieni.

4. S vyhradou ¢l. 122 odst. 6 konéi pouzitelnost tohoto ¢lanku pocatkem tieti
etapy.

Clanek 121

1. Komise a EMI podavaji Radé zpravy o pokroku dosazeném ¢lenskymi staty
pti plnéni jejich zavazku tykajicich se uskute¢novani hospodarské a ménové
unie. Tyto zpravy posuzuji také slucitelnost pravnich piedpisi jednotlivych
Clenskych statt véetné statut jejich narodnich centralnich bank s ¢lanky 108
a 109 této smlouvy a se statutem ESCB. Zpravy dale posoudi, zda bylo dosazeno
vysokého stupné udrzitelné konvergence, na zakladé toho, jak jednotlivé ¢lenské
staty splnily nasledujici kritéria:

— dosaZeni vysokého stupné cenové stability patrného z miry inflace, ktera se
blizi mife inflace nejvySe tfi Clenskych statd, jez dosahly v oblasti cenové
stability nejlepsich vysledku,

— dlouhodobé udrzitelny stav vefejnych financi patrny ze stavu vefejnych
rozpoctl nevykazujicich nadmérny schodek ve smyslu ¢l. 104 odst. 6,

—dodrzovani normalniho fluktuac¢niho rozpéti stanoveného mechanismem

sménnych kurzt Evropského ménového systému po dobu alesponi dvou let,
aniz by doslo k devalvaci vii¢i méné jiného ¢lenského statu,
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— stalost konvergence dosazené ¢lenskym statem a jeho Uc¢asti v mechanismu
sménnych kurzii Evropského ménového systému, ktera se odrazi v Girovnich
dlouhodobych urokovych sazeb.

Ctyfi kritéria uvedena v tomto odstavci a rozhodné obdobi, po néz maji byt
respektovana, jsou blize stanovena v protokolu pfipojeném k této smlouve.
Zpravy Komise a EMI také piihlédnou k vyvoji ECU, vysledkim integrace trhi,
situaci a vyvoji bézného Gctu platebni bilance a posouzeni vyvoje nakladi na
jednotku pracovni sily a jinych cenovych indexd.

2. Na zaklad¢ téchto zprav Rada na doporuceni Komise kvalifikovanou vétSinou
zhodnoti:

— zda jednotlivé ¢lenské staty spliuji podminky nezbytné pro zavedeni jednotné
meny,

— zda vétsina ¢lenskych statd spliiuje podminky nezbytné pro zavedeni jednotné
meény,

a postoupi své zavéry formou doporuceni Radé zasedajici na urovni hlav stati
nebo predsedi vlad. Evropsky parlament bude konzultovan a piedlozi své
stanovisko Rad¢ zasedajici na Grovni hlav statti nebo predsedu viad.

3. Rada zasedajici na urovni hlav statl nebo predsedu vlad ptihlédne nalezitym
zpusobem ke zpravam uvedenym v odstavci 1 a ke stanovisku Evropského parlamentu
podle odstavce 2 a kvalifikovanou vétsinou, nejpozdé&ji 31. prosince 1996:

—rozhodne, na zakladé¢ doporuceni Rady uvedenych v odstavci 2, zda vétSina
¢lenskych statd spliuje podminky nezbytné pro pfijeti jednotné mény,

—rozhodne, zda je pro Spolecenstvi vhodné vstoupit do tfeti etapy, a pokud
ano,

— stanovi termin zahajeni tfeti etapy.

4. Nebude-li do konce roku 1997 termin zahajeni tfeti etapy stanoven, zacne
tieti etapa dne 1. ledna 1999. Pred 1. ervencem 1998 Rada zasedajici na arovni
hlav statt nebo predsedt vlad, po zopakovani postupu stanoveného v odstavcich
1 a 2, s vyjimkou odst. 2 druhé odrazky, po pfihlédnuti ke zpravam uvedenym
v odstavci 1 a stanovisku Evropského parlamentu, potvrdi kvalifikovanou
vétSinou na zakladé doporuceni Rady uvedenych v odstavci 2, které ¢lenské staty
spliiuji podminky nezbytné pro pfijeti jednotné mény.

Clanek 122

1. Bylo-li pfijato rozhodnuti stanovit termin podle ¢l. 121 odst. 3, Rada na zakladé
svych doporuceni podle ¢l. 121 odst. 2 na doporuc¢eni Komise kvalifikovanou
vétSinou rozhodne, zda a na ktery Clensky stat se vztahuje vyjimka ve smyslu
odstavce 3 tohoto ¢lanku. Takové Clenské staty jsou v této smlouvé oznacovany jako
,Clenské staty, na které se vztahuje vyjimka“.
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Potvrdila-1i Rada v souladu s ¢1. 121 odst. 4, které ¢lenské staty spliuji podminky
nezbytné pro zavedeni jednotné mény, pak se na ty ¢lenské staty, které podminky
nespliuji, vztahuje vyjimka podle odstavce 3 tohoto ¢lanku. Takové Clenské
staty jsou v této smlouvé oznacovany jako ,,Clenské staty, na které se vztahuje
vyjimka“.

2. Alespon jednou za dva roky, nebo na Zadost ¢lenského statu, na ktery se vztahuje
vyjimka, Komise a ECB podavaji Radé zpravu postupem podle ¢l. 121 odst. 1. Rada
po konzultaci s Evropskym parlamentem a po projednani v Rad¢é zasedajici na urovni
hlav statt nebo predsedd vlad, rozhoduje na navrh Komise kvalifikovanou vétsinou,
které Clenské staty, na které se vztahuje vyjimka, spliuji podminky nezbytné na
zakladg kritérii stanovenych v ¢l. 121 odst. 1, a zrusi vyjimky doty¢nych statd.

3. Vyjimka uvedena v odstavci 1 znamena, Ze se na dotyény ¢lensky stat nepouziji
nasledujici ¢lanky: ¢l. 104 odst. 9 a 11, ¢L. 105 odst. 1, 2, 3 a 5, ¢lanky 106, 110, 111
a ¢l. 112 odst. 2 pism. b). Vynéti takového ¢lenského statu a jeho narodni centralni
banky z prav a povinnosti v ramci ESCB je stanoveno v kapitole IX statutu ESCB.

4. V¢l 105 odst. 1, 2 a 3, ¢lancich 106, 110, 111 a ¢l. 112 odst. 2 pism. b) se
pojmem ,,¢lenské staty* rozumi ¢lenské staty, na které se nevztahuje vyjimka.

5. Hlasovaci prava ¢lenskych statd, na které se vztahuje vyjimka, se pozastavuji
pro rozhodovani Rady podle ¢lankt této smlouvy uvedenych v odstavci 3.
V takovém piipadé je odchylné od ¢lanku 205 a ¢l. 250 odst. 1 kvalifikovana
vétSina definovana jako dvé tfetiny hlasi zastupci Clenskych statd, na které
se nevztahuje vyjimka, jimz je pfidélena vaha podle ¢l. 205 odst. 2; pro akt
vyzadujici jednomyslnost je nutna jednomyslnost téchto stat.

6. Clanky 119 a 120 se nadile pouiji na ¢lensky stat, na ktery se vztahuje
vyjimka.

Cldnek 123
1. Jakmile bude pfijato rozhodnuti podle ¢1. 121 odst. 3 o terminu zahajeni tfeti
etapy, pfipadné okamzité po 1. Cervenci 1998:

— pfijme Rada ustanoveni uvedena v ¢l. 107 odst. 6,

— vlady ¢lenskych statl, na které se nevztahuje vyjimka, jmenuji postupem podle
¢lanku 50 statutu ESCB prezidenta, viceprezidenta a dalsi ¢leny Vykonné
rady ECB. Existuji-li ¢lenské staty, na které se vztahuje vyjimka, pocet ¢lenti
Vykonné rady muze byt nizsi, neZ je stanoveno v ¢lanku 11.1 statutu ESCB,
avsak v zadném pfipadé nemuze mit Vykonna rada méné nez Ctyfi Cleny.

Jakmile je jmenovana Vykonna rada, zfizuji se ESCB a ECB a pfipravi se na

svou Uplnou ¢innost, jak je popsana v této smlouvé a ve statutu ESCB. Plny

vykon jejich pravomoci za¢ne od prvého dne tieti etapy.

2. Jakmile se zfidi ECB, pfebira, podle potieby, ukoly EMI. EMI bude po
ustaveni ECB zlikvidovan; zptisoby likvidace jsou stanoveny ve statutu EMI.
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3. Pokud a dokud existuji ¢lenské staty, na které se vztahuje vyjimka, aniz je
dotcen ¢l. 107 odst. 3 této smlouvy, zfizuje se jako tfeti rozhodovaci organ ECB
Generalni rada ECB uvedena v ¢lanku 45 statutu ESCB.

4. K prvnimu dni tfeti etapy Rada stanovi na navrh Komise a po konzultaci s ECB
jednomyslnym rozhodnutim ¢lenskych stati, na které se nevztahuje vyjimka,
neodvolatelné prepoditaci koeficienty jejich mén, jakoz i neodvolatelné pevné
kurzy, podle nichZ budou mény nahrazeny ECU, a ECU se stane plnohodnotnou
ménou. Toto opatieni samo o sobé nezméni vnéjsi hodnotu ECU.

Rada pfijme na navrh Komise a po konzultaci s ECB kvalifikovanou vétsinou
uvedenych ¢lenskych statti dalsi opatieni nezbytna k rychlému zavedeni ECU jako
jednotné mény té€chto ¢lenskych statl. Pouzije se ¢l. 122 odst. 5 druha véta.

5. Bude-li rozhodnuto postupem podle ¢l. 122 odst. 2 o zruSeni vyjimky, stanovi
Rada hlasy ¢lenskych statt, na které se nevztahuje vyjimka, a doty¢ného ¢lenského
statu na navrh Komise a po konzultaci s ECB jednomyslnym rozhodnutim kurz,
podle né¢hoz ECU nahradi ménu dotycného clenského statu, a pfijme dalsi
opatfeni nezbytna pro zavedeni ECU jako jednotné mény v dotyéném ¢Elenském
state.

Clanek 124

1. Do zahajeni tieti etapy poklada kazdy ¢lensky stat svou kurzovou politiku za
véc spole¢ného zajmu. Pritom ¢lenské staty piihlédnou ke zkusenostem ziskanym
ze spoluprace v ramci Evropského ménového systému (EMS) a z vytvaieni ECU
a respektuji stavajici pravomoci v této oblasti.

2. Od zahgjeni tieti etapy se pouZzije obdobné odstavec 1 na kurzovou politiku
¢lenského statu po dobu, po kterou se na néj vztahuje vyjimka.
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PRILOHA 2

PROTOKOL 0 STATUTU EVROPSKEHO SYSTEMU CENTRALNiCH BANK
A EVROPSKE CENTRALNi BANKY*

VYSOKE SMLUVNI STRANY,

PREJICE SI pfijmout statut Evropského systému centralnich bank a Evropské centralni
banky, jak to stanovi ¢lanek 8 Smlouvy o zaloZeni Evropského spolecenstvi,

SE DOHODLY na nasledujicich ustanovenich, ktera se pfipojuji ke Smlouvé
o zalozeni Evropského spolecenstvi:

KAPITOLA |
ZRiZENi ESCB

Cldnek 1

Evropsky systém centralnich bank

1.1.  Evropsky systém centralnich bank (ESCB) a Evropska centralni banka
(ECB) se zfizuji podle ¢lanku 8 této smlouvy; plni své ukoly a vyvijeji svou ¢innost
v souladu s ustanovenimi této smlouvy a tohoto statutu.

1.2. Podle ¢l. 107 odst. 1 této smlouvy se ESCB sklada z ECB a z centralnich
bank ¢lenskych statti (narodnich centralnich bank). Centralni bankou Lucemburska
je Institut monétaire luxembourgois.

KAPITOLA Il
CiLE A UKOLY ESCB

Cldnek 2

Cile

Podle ¢l. 105 odst. 1 této smlouvy je prvoradym cilem ESCB udrZovat cenovou
stabilitu. Aniz je dotcen cil cenové stability, podporuje ESCB obecné hospodarské
politiky ve SpoleCenstvi se zamérem piispét k dosahovani cilti Spolecenstvi, jak jsou
vymezeny v ¢lanku 2 této smlouvy. ESCB jedna v souladu se zasadou otevieného

vvvvv

a ve shodé se zasadami stanovenymi v ¢lanku 4 této smlouvy.

* Protokol piipojeny ke Smlouvé o zalozeni Evropského spolecenstvi (Uf. vést. C 191,
29.7.1992, s. 68), ve znéni Amsterodamské smlouvy (UF. vést. C 340, 10.11.1997, s.1),
Niceské smlouvy (Ut. vést. C 80, 10.3.2001, s. 1), rozhodnuti Rady 2003/223/ES (Ut. vést.
L 83, 1.4.2003, s. 66) a Aktu o podminkéch ptistoupeni Ceské republiky, Estonské republiky,
Kyperské republiky, Lotysské republiky, Litevské republiky, Mad’arské republiky, Republiky
Malta, Polské republiky, Republiky Slovinsko a Slovenské republiky a o upravach Smluv, na
nich je zalozena Evropské unie (Ut. vést. L 236, 23.9.2003, s. 33) — netitedni konsolidované
znéni.
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Cldnek 3
Ukoly
3.1. Podle ¢l. 105 odst. 2 této smlouvy plni ESCB tyto zékladni ukoly:

— vymezuje a provadi ménovou politiku Spole¢enstvi,

— provadi devizové operace v souladu s ¢lankem 111 této smlouvy,
— drzi a spravuje oficialni devizové rezervy ¢lenskych statd,

— podporuje plynulé fungovani platebnich systému.

3.2. Podle ¢l. 105 odst. 3 této smlouvy se tieti odrazka ¢lanku 3.1 nevztahuje
na drzbu a spravu devizovych provoznich zustatkt vladami ¢lenskych stat.

3.3. Podle ¢l. 105 odst. 5 této smlouvy ptispiva ESCB k fadnému fizeni politik,
které provadéji piislusné organy v oblasti dohledu nad Gvérovymi institucemi
a stability finan¢niho systému.

Clanek 4
Poradni funkce
Podle ¢l. 105 odst. 4 této smlouvy:

(a) je ECB konzultovana:
— ke v§em navrhiim aktt Spoleéenstvi v oblasti jeji plisobnosti,

— vnitrostatnimi orgény ke vSem navrhiim pravnich predpisi z oblasti jeji
pusobnosti, avSak v mezich a za podminek stanovenych Radou postupem
podle ¢lanku 42;

(b) ECB muze v zalezitostech spadajicich do oblasti jeji pisobnosti predkladat sva
stanoviska pfisluSnym organtim nebo subjektim Spolecenstvi ¢i vnitrostatnim
organtim.

Cldnek 5

ShromaZzd’ovani statistickych informaci

5.1. Pro zajisténi tkolt, kterymi je povéfen ESCB, shromazd’uje ECB ve
spolupraci s narodnimi centralnimi bankami nezbytné statistické informace bud’
od pfislusnych vnitrostatnich organt, nebo pfimo od hospodarskych subjekti.
Za tim G¢elem spolupracuje s organy nebo subjekty Spole€enstvi, s pfislusnymi
organy C¢lenskych statl nebo tretich zemi a s mezinarodnimi organizacemi.

5.2. Ukoly popsané v ¢lanku 5.1 provaddji v ramci svych moznosti narodni
centralni banky.

5.3. ECB je povéfena podle potieby podporovat harmonizaci pravidel

a postupu, kterymi se fidi shromazd’ovani, sestavovani a Sifeni statistickych
udaju v oblastech jeji ptisobnosti.
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5.4. Postupem podle ¢lanku 42 ur¢i Rada fyzické a pravnické osoby podléhajici
zpravodajské povinnosti, vymezi rezim utajeni a stanovi pfislu§na provadéci
a sank¢ni ustanoveni.

Cldnek 6

Mezinarodni spoluprace

6.1. 'V oblasti mezindrodni spoluprace tykajici se ukoli svéfenych ESCB
rozhoduje ECB o zptasobu zastoupeni ESCB.

6.2. ECB a s jejim souhlasem rovnéz narodni centralni banky se podileji na
¢innosti mezinarodnich ménovych instituci.

6.3. Clanky 6.1. a 6.2. se pouziji, aniz je dotten ¢l. 111 odst. 4 této smlouvy.

KAPITOLA 111
ORGANIZACE ESCB

Clanek 7

Nezavislost

ECB, narodni centralni banka ani zadny ¢len jejich rozhodovacich organi nesméji
v souladu s ¢lankem 108 této smlouvy pii vykonu pravomoci a plnéni ukolt
a povinnosti svéfenych jim touto smlouvou a timto statutem vyzadovat ani pfijimat
pokyny od organti ¢i instituci Spolecenstvi, od zadné vlady ¢lenského statu ¢i od
jakéhokoli jiného subjektu. Organy a subjekty Spole¢enstvi a vlady ¢lenskych statt
se zavazuji zachovavat tuto zdsadu a nesnazit se ovliviiovat ¢leny rozhodovacich
organli ECB ani narodnich centralnich bank pii plnéni jejich tkoli.

Clanek 8
Obecna zasada
ESCB je fizen rozhodovacimi organy ECB.

Clanek 9
Evropska centralni banka
9.1. ECB, ktera ma podle ¢l. 107 odst. 2 této smlouvy pravni subjektivitu, ma ve

vvvvv

vnitrostatniho prava pravnickym osobam; ECB muze zejména nabyvat a zcizovat
movity majetek a nemovitosti a miize vystupovat ped soudy.

9.2. ECB zajistuje, aby tkoly svéfené ESCB podle ¢l. 105 odst. 2, 3 a 5
této smlouvy byly plnény jeji vlastni Cinnosti ve smyslu tohoto statutu nebo

prostiednictvim narodnich centralnich bank podle ¢lankt 12.1 a 14.

9.3. Podle ¢l. 107 odst. 3 této smlouvy jsou rozhodovacimi organy ECB Rada
guvernérii a Vykonna rada.

177



Cldnek 10

Rada guvernéri

10.1. Podle €l. 112 odst. 1 této smlouvy se Rada guvernéri sklada z ¢lentt Vykonné
rady a z guvernérti narodnich centralnich bank.

10.2.! Kazdy ¢len Rady guvernéri ma jeden hlas. Ode dne, kdy pocet ¢leni Rady
guvernéri presahne 21, ma kazdy ¢len Vykonné rady jeden hlas a pocet guvernéri
s hlasovacim pravem je 15. Tato hlasovaci prava se rozdé€li a stiidaji takto:

— ode dne, kdy pocet guvernéru presdhne 15, az do dne, kdy dosahne poctu 22,
jsou guvernéti rozdéleni do dvou skupin podle potfadi zaloZzeného na velikosti
podilu ¢lenského statu dané narodni centralni banky na souhrnném hrubém
domacim produktu v trznich cenach a na celkové souhrnné rozvaze ménovych
finanénich instituci ¢lenskych stati, které piijaly euro. Podilu na souhrnném
hrubém doméacim produktu v trznich cenach se pfidé€luje vaha 5/6 a podilu
na celkové souhrnné rozvaze ménovych financnich instituci se pfidéluje vaha
1/6. Prvni skupina se sklada z péti guvernéri a druha skupina se sklada ze
zbyvajicich guvernért. Frekvence hlasovacich prav guvernéri v prvni skupiné
neni niz$i nez frekvence hlasovacich prav guvernéri ve druhé skupiné.
S vyhradou ptedchozi véty se prvni skupiné pridé€luji ¢tyfi hlasovaci prava
a druhé skupiné 11 hlasovacich prav;

—ode dne, kdy pocet guvernéri dosahne 22, se guvernéfi rozdéli do tii skupin
podle poradi zalozeném na vysSe uvedenych kritériich. Prvni skupina se sklada
z péti guvernérl a jsou ji pridélena Ctyfi hlasovaci prava. Druha skupina se sklada
z poloviny celkového poctu guvernéri, pricemz se jakykoli zlomek zaokrouhli na
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zbyvajicich guvernérii a jsou ji pfidé€lena tfi hlasovaci prava;
— uvnitt kazdé skupiny maji guvernéfi hlasovaci pravo po stejnou dobu;

— pro vypocet podilii na souhrnném hrubém domacim produktu v trznich cenach se
pouzije ¢lanek 29.2. Celkova souhrnna rozvaha ménovych finanénich instituci se
vypoéita v souladu se statistickym ramcem, ktery se v Evropském spolecenstvi
pouziva v dobé vypoctu,;

— pii jakékoli Gpravé souhrnného hrubého domaciho produktu v trznich cenach
podle ¢lanku 29.3 nebo pii jakémkoli zvySeni poctu guvernéru se podle vyse
uvedenych zasad upravi velikost nebo slozeni skupin;

— Rada guvernért pfijme dvoutietinovou vétsinou vSech svych ¢lent, s hlasovacim
pravem i bez néj, veskera opatfeni nezbytna pro provadéni vyse uvedenych zasad
a muze rozhodnout o odlozeni zavedeni rota¢niho systému az do dne, kdy pocet
guvernérii prekroci 18.

Hlasovaci pravo se vykonava osobné. Odchylné od tohoto pravidla muze
jednaci fad uvedeny v ¢lanku 12.3 stanovit, ze ¢lenové Rady guvernérd mohou

hlasovat prostiednictvim telekonference. Jednaci fad dale stanovi, ze ¢len Rady

! Ve znéni rozhodnuti Rady 2003/223/ES.
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guvernérl, ktery se delsi dobu nemuze Ucastnit jejich zasedani, smi za sebe
jmenovat nahradnika jako ¢lena Rady guvernéru.

Predchozimi odstavci nejsou dotéena hlasovaci prava vSech ¢lent Rady guvernéru,
s hlasovacim pravem i bez néj, podle ¢lankt 10.3, 10.4 a 41.2.

Nestanovi-li tento statut jinak, rozhoduje Rada guvernérii prostou vétsinou ¢lent
s hlasovacim pravem. V pfipadé rovnosti hlast je rozhodujici hlas prezidenta.

Rada guvernérii je schopna se usnaset za pritomnosti alesponi dvou tietin ¢lenti
s hlasovacim pravem. Neni-li tato podminka splnéna, muze prezident svolat
mimofadné zasedani, na némz mohou byt rozhodnuti pfijimana bez ohledu na
uvedené kvorum.

10.3. Piirozhodovani podle ¢lanka 28, 29, 30, 32, 33 a 51 maji hlasy ¢len Rady
guvernér vahu podle podilti narodnich centralnich bank na upsaném zakladnim
kapitalu ECB. Hlasy ¢lenut Vykonné rady maji nulovou vahu. Rozhodnuti
vyzadujici kvalifikovanou vétSinu je pfijato, jestlize odevzdané souhlasné hlasy
predstavuji alespon dvé tietiny upsaného zakladniho kapitalu ECB a soucasné
alespoil polovinu podilnikti. Nemutze-li byt néktery z guvernér piitomen, muze
urcit nahradnika, ktery odevzda jeho vazeny hlas.

10.4. Zasedani jsou divérna. Rada guvernért v§ak miize rozhodnout o zvefejnéni
vysledku svého jednani.

10.5. Rada guvernéra zaseda alespon desetkrat ro¢né.

10.6.2 Rada, zasedajici na urovni hlav stati nebo piedsedt vlad, mize zménit
¢lanek 10.2 na doporuceni ECB a po konzultaci s Evropskym parlamentem
a Komisi, anebo na doporuc¢eni Komise a po konzultaci s Evropskym parlamentem
a ECB jednomysIné. Rada doporudi pfijeti téchto zmén ¢lenskymi staty. Tyto
zmény vstoupi v platnost poté, co je ratifikuji vSechny ¢lenské staty v souladu
s jejich ustavnimi predpisy.

Prijeti doporuc¢eni ECB podle tohoto odstavce vyzaduje jednomyslné rozhodnuti
Rady guvernéri.

Cldnek 11

Vykonna rada

11.1. Podle ¢l. 112 odst. 2 pism. a) této smlouvy se Vykonna rada sklada
z prezidenta, viceprezidenta a dalSich Ctyt ¢lend.

Clenové vykonavaji svou funkci na plny pracovni tvazek. Zadny ¢len nesmi
vykonavat jinou vydéleénou nebo nevydélecnou profesionalni ¢innost, pokud mu

Rada guvernért k tomu vyjime¢né neudéli souhlas.

11.2. Podle €l. 112 odst. 2 pism. b) této smlouvy jsou prezident, viceprezident
a dals$i ¢lenové Vykonné rady vybirani a jmenovani z uzndvanych osobnosti

2 Odstavec doplnény ¢lankem 5 Smlouvy z Nice.
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s profesionalni zkusenosti v ménovych nebo bankovnich zalezitostech vzajemnou
dohodou vlad ¢lenskych stati na Grovni hlav stati nebo predseda vlad na zakladé
doporuceni Rady, po konzultaci s Evropskym parlamentem a Radou guvernéru.

Jejich funkéni obdobi je osmileté a nemohou byt jmenovani opakovang.
Cleny Vykonné rady mohou byt pouze statni piislusnici ¢lenskych stati.

11.3. Pracovni fad ¢lentt Vykonné rady, zejména jejich platy, dichody a jiné davky
socialniho zabezpeceni, jsou pfedmétem smluv s ECB a stanovi je Rada guvernéra
na navrh vyboru skladajiciho se ze tfi ¢leni jmenovanych Radou guvernéri
a ze tii ¢lentl jmenovanych Radou. Clenové Vykonné rady nemaji pravo hlasovat
o zalezitostech uvedenych v tomto odstavci.

11.4. Piestane-li kterykoli ¢len Vykonné rady spliovat podminky nezbytné
k vykonu své funkce nebo se dopusti vazného pochybeni, mize byt odvolan
Soudnim dvorem na Zadost Rady guvernéri nebo Vykonné rady.

11.5. Kazdy osobné ptitomny ¢len Vykonné rady ma pravo hlasovat a ma k tomu
ucelu jeden hlas. Neni-li stanoveno jinak, rozhoduje Vykonna rada prostou vétSinou
odevzdanych hlast. Pii rovnosti hlast rozhoduje hlas prezidenta. Pravidla hlasovani
jsou upfesnéna v jednacim fadu uvedeném v ¢lanku 12.3.

11.6. Vykonna rada odpovida za b&ézné zalezitosti ECB.

11.7. Jakékoli uvolnéné misto ve Vykonné rad¢ se obsazuje jmenovanim nového
¢lena podle ¢lanku 11.2.

Cldnek 12

Ukoly rozhodovacich organii

12.1. Rada guvernéri piijima obecné zasady a ¢ini rozhodnuti nezbytna pro zajisténi
plnéni kol svétenych ESCB touto smlouvou a timto statutem. Rada guvernéri
urcuje ménovou politiku Spolecenstvi a popiipadé piijima rozhodnuti tykajici se
stfednédobych ménovych cili, klicovych Grokovych sazeb a vytvafeni ménovych
rezerv ESCB, pficemz pfijme obecné zasady nezbytné k jejich provedeni.

Vykonna rada provadi ménovou politiku v souladu s obecnymi zasadami
arozhodnutimi Rady guvernért. V tomto sméru dava Vykonna rada nezbytné pokyny
narodnim centralnim bankdm. Navic na ni mize Rada guvernérii rozhodnutim
prenést urcité pravomoci.

V mife povazované za moznou a pfiméfenou a aniz je dotéen tento ¢lanek, se ECB
obraci na narodni centralni banky se zaddostmi o provedeni operaci, které patii
k tkolim ESCB.

12.2. Vykonna rada odpovida za ptipravu zasedani Rady guvernéru.

12.3. Rada guvernéri piijme jednaci fad upravujici vnitini organizaci ECB a jejich
rozhodovacich organt.
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12.4. Rada guvernérd vykonava poradni funkce uvedené v ¢lanku 4.
12.5. Rada guvernér piijima rozhodnuti uvedena v ¢lanku 6.

Clanek 13

Prezident

13.1. Prezident ECB, nebo v jeho nepfitomnosti viceprezident, pfedseda Radé
guvernérd a Vykonné radé ECB.

13.2. Aniz je dotéen ¢lanek 39, zastupuje ECB navenek prezident nebo osoba jim
k tomuto urcena.

Cléinek 14

Nérodni centralni banky

14.1. Podle ¢lanku 109 této smlouvy zajisti kazdy Clensky stat nejpozdéji ke dni
ziizeni ESCB, aby jeho vnitrostatni pravni predpisy, véetné statutu narodni centralni
banky, byly slucitelné s touto smlouvou a s timto statutem.

14.2. Statuty narodnich centralnich bank stanovi zejména, ze funkcéni obdobi
guvernéra narodni centralni banky trva nejméné pét let.

Guvernér mize byt z funkce odvolan pouze tehdy, piestane-li spliiovat podminky
pozadované k jejimu vykonu nebo se dopusti vazného pochybeni. V pfipadé
odvolani guvernéra z funkce muize dotycny guvernér narodni centralni banky
nebo Rada guvernért podat zalobu k Soudnimu dvoru, a to z divodu poruseni této
smlouvy nebo nékteré pravni normy vydané k jejimu provedeni. Tyto zaloby je
nutné podat do dvou mésicti ode dne vyhlaseni ¢i oznameni Zalobei nebo v piipadé,
ze se tak nestalo, do dvou mésicti ode dne, kdy se zalobce o rozhodnuti dozveédél.

14.3. Narodni centralni banky jsou nedilnou soucasti ESCB a jednaji v souladu
s obecnymi zasadami a pokyny ECB. k dodrzovani obecnych zasad a pokyni ECB
ptijima Rada guvernérli nezbytna opatfeni a vyzaduje, aby ji byly poskytovany
veskeré dostupné informace.

14.4. Narodni centralni banky mohou vykonavat i jiné funkce nez ty, jeZ jsou uvedeny
v tomto statutu, pokud Rada guvernérti dvoutietinovou véts§inou odevzdanych hlast
nerozhodne, ze tyto funkce jsou v rozporu s cili a koly ESCB. Tyto funkce jsou
vykonavany na vlastni odpovédnost a na vlastni G¢et narodnich centralnich bank
a nejsou pokladany za soucast ¢innosti ESCB.

Clanek 15

Povinnost predkladat zpravy

15.1. ECB vypracovava a zvefejiiuje zpravy o ¢innosti ESCB alesponi jednou za
Ctvrt roku.

15.2. Kazdy tyden je uvefejiiovan konsolidovany finan¢ni vykaz ESCB.
15.3. Podle ¢l. 113 odst. 3 této smlouvy predklada ECB vyrocni zpravu o ¢innosti

ESCB a o ménové politice za uplynuly i béZny rok Evropskému parlamentu, Radg,
Komisi a také Evropské radé.

181



15.4. Zpravy a vykazy uvedené v tomto ¢lanku se poskytuji zajemectim zdarma.

Clanek 16

Bankovky

Podle ¢l. 106 odst. 1 této smlouvy ma Rada guvernért vyhradni pravo povolovat
vydavani bankovek ve Spolecenstvi. Tyto bankovky mohou vydavat ECB a narodni
centralni banky. Bankovky vydavané ECB a narodnimi centralnimi bankami jsou
jedinymi bankovkami, které maji ve Spolecenstvi status zakonného platidla.

Je-li to mozné, respektuje ECB stavajici zvyklosti ve vydavani a v grafické upraveé
bankovek.

KAPITOLA IV
MENOVE FUNKCE A OPERACE ESCB

Clanek 17

Uéty u ECB a u narodnich centralnich bank

ECB a narodni centralni banky mohou pro provadéni svych operaci otevirat Géty
uvérovym institucim, vefejnopravnim subjektim a jinym G¢astniktim trhu a jako
zajisténi piijimat aktiva v¢etné zaknihovanych cennych papirt.

Cldnek 18

Operace na volném trhu a uvérové operace

18.1. Pro dosazeni cildt ESCB a uskute¢néni jeho tkoltit mohou ECB a narodni
centralni banky:

— obchodovat na finanénich trzich s pohledavkami a obchodovatelnymi cennymi
papiry zné&jicimi na mény Spolecenstvi nebo na mény tietich zemi a s drahymi
kovy formou promptnich nebo terminovanych nakupi a prodeju, formou dohod
o zpétném odkupu nebo formou vypujcek ¢i pujéek,

— provadét Gvérové operace s tvérovymi institucemi a s ostatnimi ucastniky trhu
s tim, Ze Gvéry jsou dostateéné zajistény.

18.2. ECB stanovi obecné zasady operaci na volném trhu a uvérovych operaci
provadénych ECB nebo narodnimi centralnimi bankami véetné zésad pro
vyhlaSovani podminek, za nichz jsou narodni centralni banky pfipraveny takové
operace provadet.

Clanek 19

Minimalni rezervy

19.1. S vyhradou ¢lanku 2 mize ECB pozadovat na uv€rovych institucich
usazenych v ¢lenskych statech, aby v souladu s cili ménové politiky udrzovaly na
ucétech u ECB a u narodnich centralnich bank minimalni rezervy. Rada guvernéra
muze vydat nafizeni tykajici se vypoCtu a uréovani pozadované vySe minimalnich
rezerv. V piipadech jejich nedodrzeni je ECB opravnéna vybirat Groky z prodleni
a ukladat jiné sankce s rovnocennym tcinkem.
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19.2. Za tcelem pouziti tohoto ¢lanku urci Rada postupem podle ¢lanku 42 zaklad
pro minimalni rezervy a nejvyse piipustny pomér mezi t€émito rezervami a jejich
zékladem, jakoz i ptimétené sankce pro piipady jejich nedodrzeni.

Clanek 20

Jiné nastroje ménové kontroly

Rada guvernéri mize rozhodnout dvoutietinovou vétSinou odevzdanych hlasi
o pouziti dal$ich operativnich metod ménové kontroly, které povazuje s ptihlédnutim
k ¢lanku 2 za vhodné.

Zaklada-li pouziti takovych metod zavazky pro tfeti strany, stanovi Rada postupem
podle ¢lanku 42 rozsah jejich pouziti.

Clanek 21

Operace s vefejnopravnimi subjekty

21.1. Podle ¢lanku 101 této smlouvy je zakazano precerpavani uétt nebo jakykoli
jiny typ tvérovani od ECB nebo od narodnich centralnich bank ve prospéch
organd ¢i subjekti SpoleCenstvi, Ustfednich vlad, regionalnich, mistnich nebo
jinych vetejnych orgéand, jinych vefejnopravnich subjektl nebo vefejnych podniki
¢lenskych stati; ECB nebo narodnim centralnim bankam je rovnéz zakazan piimy
nakup jejich dluhovych cennych nastroja.

21.2. ECB anarodni centralni banky mohou pusobit pro subjekty uvedené v ¢lanku
21.1 jako fiskalni agenti.

21.3. Tento clanek se nevztahuje na uvérové instituce ve vefejném vlastnictvi,
kterym narodni centralni banky a ECB poskytuji stejné zachazeni v souvislosti
s poskytovanim penéznich prostfedkti centralnimi bankami jako soukromym
uveérovym institucim.

Cldnek 22

Zxctovaci a platebni systémy

ECB a narodni centralni banky mohou poskytovat facility a ECB muze vydavat
nafizeni proto, aby byly zajistény ucinné a spolehlivé zuétovaci a platebni
mechanismy uvnit Spolecenstvi a ve styku se tietimi zemé&mi.

Clanek 23
Operace se tietimi zemémi a mezinarodnimi organizacemi
ECB a narodni centralni banky mohou:

—navazovat vztahy s centralnimi bankami a s finan¢nimi institucemi ve tietich
zemich a, je-li to icelné, i s mezinarodnimi organizacemi,

—nabyvat a prodavat promptné i terminované vSechny typy devizovych aktiv
a drahé kovy. Pojem ,,devizové aktivum® zahrnuje cenné papiry a vSechna dalsi
aktiva v ménach kterékoli zemé nebo v z Gétovacich jednotkach bez ohledu na

formu jejich drZeni,

— drZet a spravovat aktiva uvedena v tomto ¢lanku,
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— provadét ve vztahu k tfetim zemim a k mezinarodnim organizacim vsechny typy
bankovnich operaci véetné zapujcnich a vypljcnich operaci.

Cldnek 24

Jiné operace

Kromé operaci vyplyvajicich z jejich ukoli, mohou ECB a narodni centralni
banky provadét operace pro potieby svého provozu nebo svych zaméstnanci.

KAPITOLA V
DOHLED

Cldnek 25

Dohled

25.1. ECB muze vydavat stanoviska a byt konzultovana Radou, Komisi
a prislusnymi organy Clenskych stati ohledné piisobnosti a pouzivani pravnich
aktd Spolecenstvi tykajicich se dohledu nad uvérovymi institucemi a stabilitou
finan¢niho systému.

25.2. V souladu s rozhodnutimi Rady podle ¢l. 105 odst. 6 této smlouvy mize
ECB plnit zvlastni ukoly tykajici se dohledu nad Givérovymi a dal$imi finan¢nimi
institucemi s vyjimkou pojistovacich podnik.

KAPITOLA VI
FINANCNi USTANOVENi ESCB

Clanek 26

Uketni zavérka

26.1. Ugetni rok ECB a narodnich centralnich bank za¢ina prvnim lednem a konéi
téicatym prvnim prosincem.

26.2. Ro¢ni Gcetni zavérku ECB sestavuje Vykonna rada v souladu se zasadami
stanovenymi Radou guvernéru. Zavérku schvaluje Rada guvernéri a poté je zavérka
zvefejnéna.

26.3. Pro analytické a provozni Gcely sestavuje Vykonna rada konsolidovanou
rozvahu ESCB zahrnujici ta aktiva a pasiva narodnich centralnich bank, ktera nalezi

ESCB.

26.4. K pouzivani tohoto ¢lanku stanovi Rada guvernér pravidla nezbytna pro
standardizaci G¢tovani a vykazovani operaci narodnich centralnich bank.
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Cldanek 27

Audit ucetnictvi

27.1. Ugetnictvi ECB a narodnich centrdlnich bank ové&fuji nezavisli externi
auditofi doporuceni Radou guvernérti a schvaleni Radou. Auditofi jsou opravnéni
zkoumat veskeré ucetnictvi ECB a narodnich centralnich bank a obdrzet veskeré
informace o provedenych operacich.

27.2. Clanek 248 této smlouvy se vztahuje vyluéné na zkouméni vykonnosti spravy
ECB.

Clanek 28

Ziakladni kapital ECB

28.1. Zakladni kapital ECB pfi zah4jeni jeji ¢innosti ¢ini 5 miliard ECU. Zakladni
kapital mize byt zvySen rozhodnutim Rady guvernéri kvalifikovanou vétSinou
stanovenou v ¢lanku 10.3 v mezich a za podminek, které stanovi Rada postupem
podle ¢lanku 42.

28.2. Narodni centralni banky jsou jedinymi upisovateli a drziteli zakladniho
kapitalu ECB. Zakladni kapital je upisovan podle klice stanoveného v souladu
s ¢lankem 29.

28.3. Rada guvernéru ur¢i kvalifikovanou vétsinou podle ¢lanku 10.3, v jaké vysi
a jakym zptsobem ma byt zakladni kapital splacen.

28.4. S vyhradou ¢lanku 28.5 nesméji byt podily narodnich centralnich bank na
upsaném zakladnim kapitalu ECB pfevedeny, zastaveny nebo se stat predmétem
vykonu rozhodnuti.

28.5. Bude-li kli¢ uvedeny v ¢lanku 29 upraven, pievedou narodni centralni banky
mezi sebou piislusné podily na zékladnim kapitalu tak, aby rozdéleni téchto podila
odpovidalo upravenému kli¢i. Rada guvernérti ur¢i podminky téchto prevodi.

Clanek 29

Kli¢ pro upisovani zakladniho kapitalu

29.1. Po ziizeni ESCB a ECB se postupem podle ¢l. 123 odst. 1 této smlouvy
stanovi kli¢ pro upisovani zakladniho kapitalu ECB. Podle tohoto klice bude kazdé
narodni centralni bance pfidélen vazeny podil, ktery se rovna souctu:

—50 % podilu piislusného ¢lenského statu na poctu obyvatel SpoleCenstvi
v piedposlednim roce pied ziizenim ESCB,

—50 % podilu pfislusného c¢lenského statu na hrubém domécim produktu
Spolecenstvi v trznich cenach zaznamenanych za poslednich pét let predchazejicich
ptedposlednimu roku pied zfizenim ESCB.

Procenta se zaokrouhluji smérem nahoru na nejblizsi nasobek 0,05.

29.2. Statistické udaje nezbytné pro plnéni tohoto ¢lanku poskytuje Komise
v souladu s pravidly pfijatymi Radou postupem podle ¢lanku 42.
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29.3. Vazené podily pfidélené narodnim centralnim bankdm budou po zaloZeni
ESCB upravovany kazdych pét let, pficemz se piiméfené pouzije ¢lanek 29.1.
Upraveny kli¢ plati od prvniho dne nasledujiciho roku.

29.4. Rada guvernérd ucini vSechna dal$i opatieni nezbytna k pouziti tohoto
¢lanku.

Clanek 30

Pievod devizovych rezerv na ECB

30.1. Aniz je dotéen ¢lanek 28, poskytuji narodni centralni banky ECB devizové
rezervy v jinych ménach nez v ménach Clenskych statl, v ECU, v rezervnich
pozicich u Mezinarodniho ménového fondu a ve zvlastnich pravech Cerpani az do
protihodnoty rovnajici se 50 miliardam ECU. Rada guvernérti rozhodne o ¢asti,
ktera by méla byt ECB poskytnuta po jejim zalozeni, a o ¢astkach poskytovanych
v pozdé&jsich terminech. ECB ma pIné pravo drzet a spravovat devizové rezervy,
které na ni byly pfevedeny, a vyuZivat je pro Gcely stanovené v tomto statutu.

30.2. Prispévky jednotlivych narodnich centralnich bank se stanovi v poméru
k jejich podilu na upsaném zakladnim kapitalu ECB.

30.3. ECB piipise ve prospéch kazdé narodni centralni banky pohledavku ve
vysi jejiho prispévku. Rada guvernérii rozhoduje o denominaci a troceni téchto
pohledavek.

30.4. ECB mize podle ¢lanku 30.2 vyzvat ke slozeni dalSich devizovych rezerv
nad limit stanoveny v ¢lanku 30.1 v mezich a za podminek, které stanovi Rada
postupem podle ¢lanku 42.

30.5. ECB muze drZet a spravovat rezervni pozice u Mezinarodniho ménového
fondu a zvlastni prava ¢erpani a zajist'ovat sdruzovani téchto rezerv.

30.6. Rada guvernéra piijme veSkera dalsi opatfeni nezbytna k pouzivani tohoto
¢lanku.

Clanek 31

Devizové rezervy narodnich centralnich bank

31.1. Narodni centralni banky jsou opravnény provadét operace k plnéni svych
zavazkt vici mezinarodnim organizacim v souladu s ¢lankem 23.

31.2. VsSechny ostatni operace s devizovymi rezervami zbyvajicimi narodnim
centralnim bankam po ptevodech provedenych podle ¢lanku 30 a transakce
Clenskych stati s jejich devizovymi provoznimi zUstatky piekracujicimi ¢astku
stanovenou podle ¢lanku 31.3 podléhaji schvaleni ECB s cilem zajistit soulad
s devizovou a ménovou politikou Spolecenstvi.

31.3. Rada guvernéra stanovi obecné zasady s cilem usnadnit tyto operace.
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Clanek 32

Pierozdélovani ménovych prijmii narodnich centralnich bank

32.1. Piijmy dosazené narodnimi centralnimi bankami pii uskuteciovani ukold
v ramci ménové politiky ESCB (dale jen ,,ménové piijmy*) jsou na konci kazdého
ucetniho roku pirerozdélovany v souladu s timto ¢lankem.

32.2. S vyhradou ¢lanku 32.3 se ¢astka ménovych piijmu kazdé narodni centralni
banky rovna jejimu roénimu piijmu z aktiv, ktera drzi jako protihodnotu bankovek
v obéhu, a zavazkt z vklada uvérovych instituci. Tato aktiva vedou narodni centralni
banky oddélené v souladu s obecnymi zasadami piijatymi Radou guvernéra.

32.3. Jestlize po zahajeni tieti etapy Rada guvernérti usoudi, Ze struktura bilanci
narodnich centralnich bank nedovoluje pouziti ¢lanku 32.2, miize Rada guvernéri
kvalifikovanou vétsinou rozhodnout, Zze odchylné od ¢lanku 32.2 bude ménovy
piijem vypocitavan podle jiné metody, a to po dobu nepfesahujici pét let.

32.4. VySe ménového piijmu kazdé narodni centralni banky se snizuje o Castku
rovnajici se trokim, které tato centralni banka plati ze zavazkia z vklada Gvérovych
instituci podle ¢lanku 19.

Rada guvernéri muize rozhodnout o od$kodnéni narodnich centralnich bank
za naklady spojené s vydavanim bankovek nebo za vyjimeénych okolnosti za
zvlastni ztraty vzniklé z operaci ménové politiky provadénych ve prospéch ESCB.
Odskodnéni bude provedeno ve formé, jakou bude Rada guvernéri povazovat
za vhodnou; tyto Castky se mohou vzijemné zapocitat proti ménovym piijmim
narodnich centralnich bank.

32.5. Uhrnny ménovy pifjem narodnich centralnich bank se rozdéli mezi narodni
centralni banky v poméru k jejich splacenym podiltim na zékladnim kapitalu ECB,
nerozhodne-li Rada guvernérti podle ¢lanku 33.2 jinak.

32.6. Vzijemné z(ctovani a vyporadani zustatkd vzniklych pfi prerozdélovani
ménovych pifjmu provede ECB v souladu s obecnymi zasadami piijatymi Radou
guvernéru.

32.7. Rada guvernérii piijme veskera dalsi opatfeni nezbytna k pouzivani tohoto
¢lanku.

Cldnek 33
Rozdélovani Cistych zisku a ztrat ECB
33.1. Cisty zisk ECB je prevadén v tomto poradi:

(a) castka, jiz ur¢i Rada guvernérl a jez nesmi piekrocit 20 % Ccistého zisku,
se prevede do vSeobecného rezervniho fondu az do vyse 100 % zakladniho

kapitalu,

(b) zbyvajici Cisty zisk se rozdéluje podilnikim ECB v poméru k jejich
splacenym podilim.
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33.2. Zaznamena-li ECB ztratu, muze byt schodek vyrovnan ze vSeobecného
rezervniho fondu ECB, a bude-li to nezbytné, na zakladé rozhodnuti Rady
guvernérii z ménového piijmu prislusného tcetniho roku, a to pomérné az do vyse
Castek pridélenych narodnim centralnim bankam podle ¢lanku 32.5.

KAPITOLA VII

OBECNA USTANOVENI

Clanek 34

Pravni akty

34.1. Podle ¢lanku 110 této smlouvy Evropska centralni banka:

— piijima nafizeni v rozsahu nezbytném pro plnéni tkold vymezenych v ¢l. 3.1
prvni odrazce, v €lancich 19.1, 22 nebo 25.2 tohoto statutu a v piipadech

stanovenych pravnimi akty Rady, jeZ jsou uvedeny v ¢lanku 42,

— prijima rozhodnuti nezbytna pro plnéni ukoli svéfenych ESCB touto smlouvou
a timto statutem,

— vydava doporuceni a zaujima stanoviska.

34.2. Nafizeni ma obecnou piisobnost. Je zavazné v celém rozsahu a pfimo
pouzitelné ve vSech Elenskych statech.

Doporuceni a stanoviska nejsou zavazna.
Rozhodnuti je zavazné v celém rozsahu pro ty, jimz je uréeno.

Clanky 253, 254 a 256 této smlouvy se vztahuji na nafizeni a rozhodnuti piijata
ECB.

ECB muize rozhodnout o zvefejnéni svych rozhodnuti, doporuceni a stanovisek.

34.3. V mezich a za podminek stanovenych Radou postupem podle ¢lanku 42
statutu je ECB opravnéna ukladat podnikiim penézité pokuty nebo penale za
neplnéni povinnosti vyplyvajicich z jejich nafizeni a rozhodnuti.

Cldnek 35

Soudni kontrola a zaleZitosti s ni souvisejici

35.1. Jednani nebo opominuti ECB podléhaji pfezkoumani nebo vykladu Soudniho
dvora v piipadech a za podminek stanovenych touto smlouvou. ECB je opravnéna
podat Zalobu v piipadech a za podminek stanovenych touto smlouvou.

35.2. Spory mezi ECB na jedné strané a jejimi véfiteli, dluzniky ¢i jakoukoli jinou

osobou na stran€ druhé rozhoduji piislusné narodni soudy, neni-li dana pravomoc
Soudniho dvora.
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35.3. ECB podléhda upravé odpovédnosti podle ¢lanku 288 této smlouvy.
Odpovédnost narodnich centralnich bank se fidi piislusnym vnitrostatnim pravem.

35.4. Soudni dvir ma pravomoc rozhodovat podle jakékoli rozhod¢i dolozky
obsazené ve smlouvé vefejnopravni nebo soukromopravni uzaviené ECB nebo
jejim jménem.

35.5. Rozhodnuti ECB o predlozeni véci Soudnimu dvoru piijima Rada guvernéra.

35.6. Soudni dvir ma pravomoc ve sporech tykajicich se zavazk, které maji
podle tohoto statutu plnit narodni centralni banky. Usoudi-li ECB, Ze néktera
narodni centralni banka nesplnila povinnost vyplyvajici z tohoto statutu, poskytne
doty¢né narodni centralni bance prileZitost predlozit své piipominky a poté vyda ve
véci odiivodnéné stanovisko. Nevyhovi-li doty¢na narodni centralni banka tomuto
stanovisku ve [hité stanovené ECB, muze ECB piedlozit véc Soudnimu dvoru.

Clanek 36

Zaméstnanci

36.1. Na navrh Vykonné rady pfijme Rada guvernérd pracovni fad pro
zameéstnance ECB.

36.2. Soudni dvir ma pravomoc rozhodovat jakékoli spory mezi ECB a jejimi
zaméstnanci v mezich a za podminek stanovenych v pracovnim fadu.

Clanek 37

Sidlo

Do konce roku 1992 rozhodnou vlady ¢lenskych statd na arovni hlav stati nebo
predsedi vlad vzajemnou dohodou o sidle ECB.

Clanek 38

SluZebni tajemstvi

38.1. Clenové fidicich organii a zaméstnanci ECB a narodnich centralnich bank
jsou povinni i po skonéeni svého pracovniho poméru zachovavat mléenlivost
o informacich, které jsou pfedmétem sluzebniho tajemstvi.

38.2. Osoby majici pfistup k udajim, na néz se vztahuji pravni predpisy
Spolecenstvi ukladajici povinnost mlcenlivosti, podléhaji t€émto predpisim.

Clanek 39

Osoby s podpisovym pravem

Vuci tretim stranam ECB pravné zavazuji jeji prezident nebo dva clenové
Vykonné rady nebo podpisy dvou zaméstnanci ECB, ktefi byli k podepisovani
jménem ECB jejim prezidentem fadné zmocnéni.
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Clanek 40°

Vysady a imunity

ECB poziva na uzemi ¢lenskych statd vysad a imunit nezbytnych pro plnéni
svych ukoli za podminek stanovenych v Protokolu o vysadach a imunitach
Evropskych spolecenstvi.

KAPITOLA VIII
IMENY STATUTU A DOPLNUJiCi PRAVNi PREDPISY

Cldnek 41

Zjednoduseny postup pro piijimani zmén

41.1. Podle ¢l. 107 odst. 5 této smlouvy mize Rada ménit ¢lanky 5.1, 5.2, 5.3, 17,
18, 19.1, 22, 23, 24, 26, 32.2, 32.3, 32.4, 32.6, ¢l. 33.1 pism. a) a ¢lanek 36 tohoto
statutu bud’ na doporuceni ECB a po konzultaci s Komisi kvalifikovanou vétsinou,
anebo na navrh Komise a po konzultaci s ECB jednomysIné. V obou ptipadech se
vyzaduje souhlas Evropského parlamentu.

41.2. Doporuéeni ECB podle tohoto ¢lanku vyzaduje jednomyslné rozhodnuti
Rady guvernéri.

Cldnek 42

Dopliiujici pravni predpisy

V souladu s ¢l. 107 odst. 6 této smlouvy pfijme Rada bezprostfedné po
rozhodnuti o zah4jeni tieti etapy na navrh Komise a po konzultaci s Evropskym
parlamentem a ECB, anebo na doporuceni ECB a po konzultaci s Evropskym
parlamentem a Komisi kvalifikovanou vétsinou predpisy uvedené v ¢lancich 4,
5.4,19.2,20,28.1,29.2, 30.4 a 34.3 tohoto statutu.

KAPITOLA IX
PRECHODNA A JINA USTANOVENI O ESCB

Clanek 43

Obecna ustanoveni

43.1. Na zaklad¢ vyjimky uvedené v ¢l. 122 odst. 1 této smlouvy nezakladaji
nasledujici Clanky tohoto statutu prava ani neukladaji povinnosti pro doty¢ny
¢lensky stat: 3, 6,9.2, 12.1, 14.3, 16, 18, 19, 20, 22, 23, 26.2, 27, 30, 31, 32, 33, 34,
50 a52.

43.2. Centralni banky ¢lenskych stati, na které se vztahuje vyjimka podle ¢l. 122
odst. 1 této smlouvy, si zachovaji své pravomoci v oblasti ménové politiky podle

pfislusného vnitrostatniho prava.

43.3. V ¢lancich 3, 11.2, 19, 34.2 a 50 tohoto statutu se ,,¢lenskymi staty* rozuméji
podle ¢l. 122 odst. 4 této smlouvy ¢Elenské staty, na které se nevztahuje vyjimka.

3 Ve znéni ¢l. 6 bodu IIT odst. 4 Amsterodamské smlouvy.

190



434. V ¢lancich 9.2, 10.1, 10.3, 12.1, 16, 17, 18, 22, 23, 27, 30, 31, 32, 33.2
a 52 tohoto statutu se ,,narodnimi centralnimi bankami* rozuméji centralni banky
Clenskych stati, na které se nevztahuje vyjimka.

43.5. V ¢lancich 10.3 a 33.1 se ,,podilniky” rozuméji rovnéz centralni banky
¢lenskych statl, na které se nevztahuje vyjimka.

43.6. V clancich 10.3 a 30.2 se ,,upsanym zakladnim kapitadlem ECB“ rozumi
zakladni kapital upsany centralnimi bankami ¢lenskych stati, na které se nevztahuje
vyjimka.

Clanek 44

Piechodné ukoly ECB

ECB ptevezme ty ukoly EMI, které v dusledku vyjimek vztahujicich se na jeden
nebo nekolik ¢lenskych stati museji byt jesté splnény ve tieti etapé.

Pfi piipravach na zruSeni vyjimek uvedenych v ¢lanku 122 této smlouvy plni ECB
poradni funkei.

Clanek 45

Generalni rada ECB

45.1. Aniz je dotcen ¢l. 107 odst. 3 této smlouvy, ziizuje se Generalni rada jako
tieti rozhodovaci organ ECB.

45.2. Generalni rada je sloZena z prezidenta a viceprezidenta ECB a z guvernéri
narodnich centralnich bank. Zasedani Generalni rady se mohou ucastnit dalsi
¢lenové Vykonné rady, avsak bez hlasovaciho prava.

45.3. Povinnosti Generalni rady taxativné vymezuje ¢lanek 47 tohoto statutu.
Clanek 46

Jednaci Fad Generalni rady

46.1. Generalni radé ECB predsedda prezident, nebo v jeho nepfitomnosti

viceprezident ECB.

46.2. Predseda Rady a jeden ¢len Komise se mohou castnit zasedani Generalni
rady, avSak bez hlasovaciho prava.

46.3. Zasedani Generalni rady pfipravuje prezident.
46.4. Odchylné od ¢lanku 12.3 ptijme Generalni rada sviij jednaci fad.

46.5. ECB zfidi sekretariat Generalni rady.
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Clének 47
Povinnosti Generalni rady
47.1. Generalni rada:

— plni tkoly uvedené v ¢lanku 44,

— piispiva k plnéni poradnich funkci uvedenych v ¢lancich 4 a 25.1.

47.2. Generalni rada pfispiva k:

— shromazd’ovani statistickych informaci, jak je uvedeno v ¢lanku 5,

— podavani zprav o ¢innosti ECB, jak je uvedeno v ¢lanku 15,

— stanoveni pravidel uvedenych v ¢lanku 26.4 nezbytnych k pouzivani ¢lanku 26,

— piijimani veskerych dalsich opatfeni uvedenych v ¢lanku 29.4 nezbytnych
k pouzivani ¢lanku 29,

— pfijeti pracovniho fadu pro zaméstnance ECB podle ¢lanku 36.

47.3. Generalni rada se podili na piipravach nezbytnych pro neodvolatelné
stanoveni sménnych kurzii mén ¢lenskych stati, na které se vztahuje vyjimka, vici
ménam nebo jednotné méné Clenskych statl, na které se vyjimka v ¢l. 123 odst. 5
této smlouvy nevztahuje.

47.4. Generalni radu informuje o rozhodnutich Rady guvernérti prezident ECB.

Clanek 48

Piechodna ustanoveni o zakladnim kapitalu ECB

V souladu s ¢lankem 29.1 je kazdé narodni centralni bance pfidélen vazeny podil
podle klice pro upisovani zakladniho kapitalu ECB. Odchylné od ¢lanku 28.3
nesplaceji centralni banky ¢lenskych statl, na které se vztahuje vyjimka, svij
upsany zakladni kapital, nerozhodne-li Generalni rada vétSinou piedstavujici
alespont dvé tietiny upsaného zakladniho kapitalu ECB a alesponi polovinu
podilnikil, ze musi byt splacen minimalni procentni podil jako piispévek na tthradu
provoznich nakladi ECB.

Clanek 49

OdlozZené splaceni zakladniho kapitalu, rezervnich fonda a rezerv ECB
49.1. Centralni banka clenského statu, na ktery se prestala vztahovat vyjimka,
splaci sviij upsany podil na zakladnim kapitalu ECB ve stejném rozsahu jako
centralni banky clenskych statd, na které se vyjimka nevztahovala, a v souladu
s ¢lankem 30.1 prevadi své devizové rezervy na ECB. Vyse téchto prevodi se
urcuje nasobkem hodnoty devizovych rezerv, které jiz byly v souladu s ¢lankem
30.1 prevedeny na ECB, vyjadiené v ECU podle platnych sménnych kurzi,
a poméru mezi po¢tem podild upsanych doty¢nou narodni centralni bankou
a poctem podilt jiz splacenych ostatnimi narodnimi centralnimi bankami.
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49.2. Kromé¢ platby, jez ma byt provedena podle ¢lanku 49.1, pfispiva doty¢na
centralni banka do rezervnich fondi ECB a do rezerv rovnocennych rezervnim
fondim a na ¢astku, jez ma byt jesté vyclenéna na rezervni fondy a rezervy
odpovidajici zastatku uétu ziski a ztrat k 31. prosinci roku, ktery predchazel roku
zruseni vyjimky. Castka uréena k prevodu se vypoéita jako nasobek vyse rezerv,
jak byly vyse definovany a schvaleny v bilanci ECB, a poméru mezi poétem podilt
upsanych doty¢nou centralni bankou a poctem podili jiz splacenych ostatnimi
narodnimi centralnimi bankami.

49.3.* Jakmile se jedna nebo vice zemi stanou Clenskymi staty a jejich narodni
centralni banky se stanou soucasti ESCB, upsany zakladni kapital ECB a horni
hranice Castky devizovych rezerv, které mohou byt prevedeny na ECB, budou
automaticky zvySeny. V ramci rozsiteného klice pro upisovani zakladniho kapitalu
se zvySeni uréi vynasobenim dosavadnich ¢astek pomérem vazenych podild
vstupujicich narodnich centralnich bank k vaZenym podilim narodnich centralnich
bank, které jiz jsou ¢leny ESCB. Vazeny podil kazdé narodni centralni banky v kli¢i
pro upisovani zakladniho kapitalu se vypoéte obdobné podle ¢lanku 29.1 a v souladu
s ¢lankem 29.2. Pro statistické udaje se pouZiji referen¢ni obdobi totozna s témi, ktera
byla pouZita pfi posledni pétileté upravé vazenych podili podle ¢lanku 29.3.

Cldnek 50

Prvni jmenovani ¢leni Vykonné rady

Pti zfizovani Vykonné rady ECB jsou prezident, viceprezident a dalsi ¢lenové
Vykonné rady jmenovani vzajemnou dohodou vlad ¢lenskych statli na urovni
hlav stati nebo predsedt vlad na doporuéeni Rady a po konzultaci s Evropskym
parlamentem a Radou EMI. Prezident Vykonné rady je jmenovan na obdobi osmi
let. Odchylné od ¢lanku 11.2 je viceprezident jmenovan na Ctyfi roky a ostatni
¢lenové Vykonné rady na funkéni obdobi trvajici od péti do osmi let. Nemohou byt
jmenovani opakovang. Pocet ¢lenti Vykonné rady muize byt nizsi nez stanovi ¢lanek
11.1, v zadném piipadé vSak nesmi byt nizsi nez Ctyfi.

Clanek 51

Odchylka od ¢lanku 32

51.1. Rozhodne-li Rada guvernéri po zahajeni tieti etapy, Ze se pouzivanim
¢lanku 32 vyznamné zménil pomérny vztah piijma narodnich centralnich bank, snizi
se Castka z piijmu, ktera ma byt rozdélena podle ¢lanku 32, o jednotny procentni
podil, jenz nesmi piekrocit 60 % v prvnim ucetnim roce po zahdjeni tieti etapy
a jenz bude v kazdém nasledujicim ucetnim roce snizovan alesponl o 12 procentnich
bodi.

51.2. Ustanoveni ¢lanku 51.1 se pouzije nejdéle po dobu péti ucetnich let od
zahajeni tfeti etapy.

4 Odstavec doplnény ¢lankem 17 Aktu o podminkach piistoupeni Ceské republiky, Estonské
republiky, Kyperské republiky, LotySské republiky, Litevské republiky, Mad’arské republiky,
Republiky Malta, Polské republiky, Republiky Slovinsko a Slovenské republiky a o upravach
Smluv, na nichz je zalozena Evropska unie.
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Clanek 52

Vymeéna bankovek v ménach Spolecenstvi

Po neodvolatelném stanoveni sménnych kurzi pfijme Rada guvernéri opatfeni
nezbytna k zajisténi toho, aby bankovky zngjici na mény s neodvolatelné
stanovenymi sménnymi kurzy byly vyménovany narodnimi centralnimi bankami
za jejich jmenovité hodnoty.

Cldnek 53

Pouzitelnost prechodnych ustanoveni

Clanky 43 az 48 jsou pouzitelné po dobu existence &lenskych statil, na které se
vztahuje vyjimka.
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GLOSAR

Banka pro mezinarodni platby (BIS): byla zalozena 17. kvétna 1930 na zakladé
mezinarodni dohody Belgie, Némecka, Francie, Italie, Japonska, Spojeného
kralovstvi a Spojenych statd. Jedna se o nejstar$i mezinarodni finan¢ni organizaci
na svété. Podporuje mezinarodni ménovou a finanéni spolupraci a slouzi jako
banka centralnich bank. Pfi plnéni svého mandatu BIS funguje jako: 1) férum pro
diskuzi mezi centralnimi bankami a obecnéji v mezinarodnim finanéni komunité
a pro snazsi rozhodovani téchto subjektd, ii) centrum pro ekonomicky a ménovy
vyzkum, iii) primarni protistrana pro centralni banky pfi jejich financnich
transakcich a iv) zastupce nebo spravce pii mezinarodnich finanénich operacich.
BIS sidli v Basileji a ma také zastoupeni v Hong Kongu a v Mexico City.

Cenova stabilita: udrzovani cenové stability je hlavnim cilem Eurosystému.
Rada guvernéri definuje cenovou stabilitu jako meziro¢ni zvyseni
harmonizovaného indexu spotiebitelskych cen (HICP) pro eurozénu o méné
nez 2 %. Rada guvernéru dala také zietelné najevo, Ze pro Gcely cenové stability
hodla udrzet miru inflace ve sttednédobém horizontu tésné pod 2 %.

Centralni parita eura: oficialni sménny kurz mén ucastnicich se ERM II vuci
euru, ke kterému se urcuje rozpéti ERM I1.

Dlouhodobéjsi refinancni operace: mésicni operace na volném trhu provadéna
Eurosystémem s obvyklou dobou splatnosti tii mésice. Operace se provadéji
ve form¢ nabidkového fizeni s proménlivou sazbou a s piedem oznamenymi
objemy piidélovani.

Dohoda o zpétném odkupu: dohoda, kterou se aktivum prodava a prodavajici
zaroven ziskava pravo a povinnost odkoupit toto aktivum za specifickou cenu
k budoucimu dni nebo na vyzvani. Tato dohoda se podoba zajisténému tGvéru
s tim rozdilem, Ze prodejce si neponechava vlastnictvi cennych papird. Repo
obchody jsou zahrnuty do penézniho agregatu M3 v téch ptipadech, kdy prodejce
je ménovou finanéni instituci (MFI) a protistrana je instituce, ktera je rezidentem
eurozony, av§ak neni ménovou finanéni instituci.

ECU (evropska ménova jednotka): pred tieti etapou HMU tvotil ECU ménovy
kos slozeny z pevnych ¢astek 12 z 15 mén ¢lenskych statd EU. Hodnota ECU
byla vypoctena jako vazeny prumér hodnot z(¢astnénych mén. Dne 1. ledna
1999 nahradilo ECU euro, a to v poméru 1:1.

EONIA (primérna jednodenni sazba v EUR): méfitko efektivni Grokové
sazby na mezibankovnim trhu jednodennich vkladi v eurech.

ERM (mechanismus sménnych Kkurzi): mechanismus sménnych kurza
a intervenci Evropského ménového systému (EMS) pro centralni parity
zicastnénych mén vici ECU. Tyto centralni parity byly pouzity pro vytvofeni
systému centralni parit mezi zucastnénymi ménami. Sménné kurzy mohly
fluktuovat v ramci rozpéti kolem centralnich parit, které bylo mozné upravovat
na zaklad¢ vzajemné dohody vSech zemi, které se ERM ftcastnily. V roce
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1999, pii zahajeni tieti etapy Hospodaiské a ménové unie (HMU), nahradil
ERM ERM II.

ERM II (mechanismus sménnych kurzi II): kurzovy mechanismus, ktery
poskytuje ramec pro spolupraci v oblasti kurzové politiky mezi zemémi eurozony
a Clenskymi staty EU, které se tieti etapu HMU netcastni.

EUREPO: sazba, za niz jedna referenéni banka nabizi finan¢ni prostfedky
v eurech jiné referenéni bance oproti kolateralu sestavajiciho vyhradné ze statnich
dluhopisti a z poukazek vydanych zemémi eurozony. Zpusob vypoétu sazby
EUREPO je podobny zptisobu pro vypocet sazby EURIBOR, ale piedstavuje
sazby na zajisténych trzich (repo trhy). Odlisna je také skupina vybranych bank.

EURIBOR (lirokova sazba na mezibankovnim trhu v EUR - sazba prodej):
sazba, za kterou je jedna referen¢ni banka ochotna pljcovat finanéni prostredky
v eurech jiné referen¢ni bance. Vypocita se denné pro mezibankovni vklady
se splatnosti do 12 mésict. Na rozdil od sazby EUREPO odrazi EURIBOR
podminky na nezajisténych trzich.

Euro: nazev evropské jednotné meény prijaty Evropskou radou na jejim
zasedani v Madridu 15. a 16. prosince 1995.

Euro Banking Association (EBA): organizace, ktera pusobi jako féorum pro
zkoumani a projednavani viech otazek spojenych s bankovnictvim, které zajima;ji
jeji ¢leny, a zejména otazek spojenych s pouZivanim eura a s vyporadavanim
transakci v této méné. Na konci roku 1998 zalozila EBA clearingovou spole¢nost
(ABE Clearing S.A.S., Société par Actions Simplifiée a Capital Variable) pro
tizeni nového zuctovaciho systému Euro Clearing System (EURO1) od 1. ledna
1999; EUROI je nastupce zuétovaciho a vypotadaciho systému ECU Clearing
and Settlement System.

Euroskupina: neformalni uskupeni sdruzujici ¢leny Rady ECOFIN, ktefi
zastupuji zemé& eurozony. Schazi se pravidelné (zpravidla pted zasedanim Rady
ECOFIN), aby projednala otazky souvisejici se spole¢nou odpovédnosti zemi
eurozony za jednotnou ménu. Na zasedani je zvana Evropska komise a podle
potieby také ECB.

Eurostat: Statisticky afad Evropskych spolecenstvi. Eurostat je soucasti
Evropské komise a zodpovida za sestavovani statistik Spolecenstvi.

Eurosystém: sklada se z ECB a narodnich centralnich bank clenskych stat,
které ve treti etapé Hospodarské a ménové unie pfijaly euro (viz také
eurozona). Soudasti Eurosystému je nyni 12 narodnich centralnich bank. Ridi
jej Rada guvernéri a Vykonna rada ECB.

Eurozona: oblast zahrnujici ty ¢lenské staty, v nichz bylo euro pfijato jako
jednotna ména v souladu se Smlouvou a v nichz odpovédnost za provadéni
meénové politiky ma ECB. Eurozonu v soucasnosti tvofi Belgie, Némecko,
Recko, Spanélsko, Francie, Irsko, Italie, Lucembursko, Nizozemsko, Rakousko,
Portugalsko a Finsko.
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Evropska centralni banka (ECB): ECB je ve stiedu Evropského systému
centralnich bank (ESCB) a Eurosystému a podle prava Spole¢enstvi ma pravni
subjektivitu. Zajist'uje, aby tkoly svétené Eurosystému a ESCB byly plnény bud’
jeji vlastni ¢innosti nebo prostfednictvim narodnich centralnich bank, v souladu
se Statutem Evropského systému centralnich bank a Evropské centralni banky.
ECB je fizena Radou guvernéri, Vykonnou radou a Generalni radou, ktera
je doCasnym rozhodovacim organem.

Evropska komise: instituce Evropského spolecenstvi, kterda zajistuje
uplatiiovani ustanoveni Smlouvy. Komise pfipravuje politiky Spolecenstvi,
navrhuje jeho legislativu a vykonava pravomoci v konkrétnich oblastech.
V oblasti hospodaiské politiky doporucuje Komise Hlavni sméry hospodarské
politiky (BEPG) a podava zpravy Radé EU o hospodaiském vyvoji a politikach.
V ramci tzv. mnohostranného dohledu sleduje vyvoj vefejnych financi
a predklada zpravy Radé EU. Do 1. ledna 2004 se komise skladala z 20 ¢lend: po
dvou z Némecka, Spanélska, Francie, Italie a Spojeného kralovstvi a po jednom
z ostatnich ¢lenskych statd. Po pfechodném obdobi, které nasledovalo po rozsiteni
EU, bude mit komise 25 ¢lenti — po jednom z kazdého ¢lenského statu.

Evropska rada: poskytuje Evropské unii nezbytné podnéty pro jeji
rozvoj a vymezuje obecné politické sméry tohoto rozvoje. Sdruzuje hlavy
stati nebo predsedy vlad cClenskych stati a predsedu Evropské komise
(viz také Rada EU).

Evropska unie (EU): zaloZzena Smlouvou o Evropské unii (Smlouvou o EU).
Smlouva o EU je ¢asto oznac¢ovana jako ,,Maastrichtska smlouva”, byla podepsana
v unoru 1992 a v platnost vstoupila 1. listopadu 1993. Tato Smlouva byla nasledné
zménéna ,,Amsterodamskou smlouvou®, ktera byla podepsana 2. fijna 1997
v Amsterodamu a vstoupila v platnost 1. kvétna 1999, a dale pak ,,Smlouvou
z Nice*, ktera byla podepsana 26. tinora 2001 a vstoupila v platnost 1. tinora 2003.
Evropska unie (EU) je zalozena na nékolika organizacich a uspofadanich s rozdilnou
pravni povahou. Ty tvofi tii podpirné pilife. Prvni pilit se sklada z Evropského
spolecenstvi a Evropského spoleCenstvi pro atomovou energii (Euratom), které
ob¢ maji pravni subjektivitu a Fidi se samostatnymi smlouvami. Druhy a treti pilif
jsou v zasadé mezivladni ujednani o spoleéné zahrani¢ni a bezpe¢nostni politice
a o spolupraci soudu a policie v trestni oblasti.

Evropské spolecenstvi: nadnarodni organizace, ktera byla v roce 1958 zalozena
Smlouvou o EHS jako Evropské hospodaiské spolecenstvi (EHS). Smlouva
o EU rozsifila tkoly EHS, které se v roce 1993 piejmenovalo na Evropské
spolecenstvi. Hlavnimi ukoly Evropského spolecenstvi je podporovat harmonicky
a vyvazeny rozvoj hospodarskych cCinnosti, vysokou troven zaméstnanosti
a socialni ochrany, rovnost mezi muzi a Zenami, trvaly a neinflacni rust,
vysoky stupen konvergence hospodaiské vykonnosti, vysokou uroveil ochrany
a zlepSovani kvality zivotniho prostfedi, zvySovani Zivotni trovné a kvality
zivota a socialni soudrznost a solidaritu mezi ¢lenskymi staty. Tyto tkoly plni
naptiklad prostfednictvim jednotného trhu a HMU.
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Evropsky bankovni vybor (EBC): vznikl v roce 2003 rozhodnutim Komise
2004/10/ES ze dne 5. listopadu 2003 (Ut. vést. L 3, 7.1.2004, s. 36) jako vybor
urovné 2, aby radil Evropské komisi v otazkach strategie tykajici se bankovnich
¢innosti; nahradil Bankovni poradni vybor. ECB je zastoupena v oblasti
bankovnictvi a dohledu ve Vyboru organt evropského bankovniho dohledu,
ktery je vyborem urovné 3.

Evropsky fond pro ménovou spolupraci (EMCF): diive organ Spolecenstvi
zalozeny podle nafizeni Rady (EHS) &. 907/73 ze dne 3. dubna 1973 (UF. vést.
L 89, 5.4.1973, s. 2). EMCF zanikl na zac¢atku druhé etapy HMU a jeho tkoly
pievzal Evropsky ménovy institut (EMI).

Evropsky ménovy institut (EMI): pfechodna instituce zfizend na zacatku
druhé etapy Hospodaiské a ménové unie (HMU) 1. ledna 1994. Ke dvéma
hlavnim ukolim EMI pattilo posilovani spoluprace mezi centralnimi bankami
a koordinace ménové politiky a dale pfiprava nutna pro vytvoreni Evropského
systému centralnich bank (ESCB), pro provadéni ménové politiky a pro
vytvofeni jednotné mény ve tieti etapé HMU. Po zalozeni ECB 1. ¢ervna 1998
vstoupil EMI do likvidace.

Evropsky ménovy systém (EMS): kurzovy rezim vytvofeny v roce 1979
usnesenim Evropské rady ze dne 5. prosince 1978. Jeho provozni postupy byly
stanoveny v dohod¢ ze dne 13. bfezna 1979 mezi centralnimi bankami ¢lenskych
statd Evropského spolecenstvi. EMS vytvofil ramec pro tizkou mé€novou a kurzovou
spolupraci mezi Clenskymi staty Evropského spolecenstvi. Jeho hlavnimi
sou¢astmi byly ECU, kurzovy a interven¢ni mechanismus (ERM), mechanismus
velmi kratkého financovani a kratkodobé a stfednédobé uvérové mechanismy. Na
zacatku treti etapy EMU byl EMS nahrazen ERM I1.

Evropsky parlament: instituce SpoleCenstvi, v niz ve funkénim obdobi 2004-
2009 zaseda 732 zastupct ob¢and ¢lenskych statd. Podili se na legislativnim
procesu, i kdyZ jeho prava jsou podle postupd pro pfijimani pravnich pfedpist
EU odlisna. V ramci Hospodaiské a ménové unie (HMU) ma parlament
pfedev§im konzultativni pravomoci. Smlouva vSak stanovuje ur€ité postupy
upravujici demokratickou odpovédnost ECB vuci Parlamentu (predkladani
vyro¢nich zprav, v§eobecna rozprava o mé€nové politice, slySeni pied pfislusnymi
parlamentnimi vybory).

Evropsky soudni dvir: instituice Evropského spolefenstvi se sidlem
v Lucemburku, ktera i) zajistuje spravny vyklad a uplatiovani smluv a ii)
rozhoduje o platnosti a vyznamu pravnich pifedpisi SpoleCenstvi. Jednani
a opominuti ECB podléhaji pfezkumu ze strany Evropského soudniho dvora.

Evropsky systém centralnich bank (ESCB): sklada se z ECB a narodnich
centralnich bank vSech 25 ¢lenskych statd, tzn. Ze vedle ¢lenti Eurosystému
zahrnuje narodni centralni banky ¢lenskych statd, které euro dosud nezavedly.
ESCB je fizen Radou guvernéri a Vykonnou radou ECB a jako tfetim
a do¢asnym rozhodovacim orgdnem ECB Generalni radou. Hlavni tikoly ESCB
plni Eurosystém.
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Evropsky ucetni dvir: instituce Evropského spolecenstvi, ktera provadi
audit v Evropském spoleCenstvi. Jednim z jeho tkold je provéfovat vykonnost
provozni spravy ECB.

Generalni rada: jeden z rozhodovacich organii ECB. Sklada se z prezidenta
a viceprezidenta ECB a guvernéru vSech narodnich centralnich bank ¢lenskych
stati EU.

Harmonizovany index spotiebitelskych cen (HICP): index spotiebitelskych
cen. Statistickda metodika jeho vypoctu byla harmonizovana pro jednotlivé staty.

Hlavni refinan¢ni operace: tydenni operace na volném trhu provadéna
Eurosystémem. Od 9. bfezna 2004 byla na zaklad¢é rozhodnuti Rady guvernéra
z roku 2003 doba splatnosti téchto operaci zkracena ze dvou tydnt na jeden
tyden. Tyto operace se provadéji ve formé nabidkového fizeni s proménlivou
sazbou a s pfedem oznamenou zakladni nabidkovou sazbou.

Hlavni sméry hospodaiské politiky: Smlouva vyzaduje, aby ¢lenské staty
koordinovaly svou hospodaiskou politiku v rdmeci Rady EU. Hlavni sméry
pfedstavuji zakladni nastroj spoluprace v této oblasti. Obsahuji doporuceni
k provadéni makroekonomické a strukturalni politiky a jsou métitkem pro zpétné
hodnoceni v ramci mnohostranného dohledu v Radé EU. Rada EU na doporuceni
Komise sestavuje navrh Hlavnich smérti hospodaiské politiky a podava zpravu
Evropské radé. Nasledné Rada EU na zakladé zavéri Evropské rady pfijima
doporuceni ohledné téchto hlavnich smér.

Hospodarska a ménova unie (HMU): se odehrala ve tfech etapach podle
postupu a harmonogramu stanoveném ve Smlouvé o ES. Prvni etapa HMU
zacala v Cervenci 1990 a skoncila 31. prosince 1993 a jeji ulohou bylo pfedevsim
odstranit vSechny vnitini prekazky volného pohybu kapitalu uvniti EU. Druha
etapa HMU zacala 1. ledna. Zajistovala mimo jiné zalozeni Evropského
ménového institutu (EMI), zakaz financovani vefejného sektoru centralnimi
bankami, zakaz zvyhodnéného ptistupu vefejného sektoru k finanénim institucim
a zabranéni vzniku nadmérnych vefejnych schodkt. Tteti etapa zacala 1. ledna
1999 prevedenim odpovédnosti za ménovou politiku na ECB a zavedenim eura.
Proces budovani HMU zavrsSilo zavedeni hotovostniho eura 1. ledna 2002.

Hospodarsky a finan¢ni vybor: poradni organ Spolecenstvi byl zfizen na zac¢atku
tieti etapy Hospodaiské a ménové unie (HMU). Clenské staty, Evropska
komise a Evropska centralni banka (ECB) jmenuji do vyboru nejvyse
po dvou ¢lenech. Kazdy z ¢lenskych statii vybere jednoho vysSiho ufednika
z oblasti spravy a jednoho vyssiho tfednika z piisluiné centralni banky. Clenové
z narodnich centralnich bank se v$ak zasedani vyboru Gi¢astni, pouze projednavaji-
li na ném zalezitosti, které se tykaji konkrétni odborné oblasti nebo ptisobnosti
jejich instituce. Ukoly vyboru jsou uvedeny v &l. 114 odst. 2 Smlouvy o ES.

Kolateral: aktiva zastavena (napi. Givérovou instituci u centralni banky) jako

zaruka na splaceni uveru nebo na zaplaceni prodanych aktiv (napt. aktiv prodanych
centralni bance Gvérovou instituci) na zakladé dohody o zpétném odkupu.
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Kritéria konvergence: kritéria stanovena v ¢l. 121 odst. 1 Smlouvy o ES (a dale
rozpracovand Protokolem €. 21 pfipojenym ke Smlouvé), ktera tvofi zaklad pro
posouzeni, zda mize zemé piijmout euro. Kritéria se vztahuji na oblast cenové
stability, stavu vefejnych financi, sménnych kurzi a dlouhodobych urokovych
sazeb, ale také na slucitelnost narodni legislativy véetné statutd narodnich
centralnich bank se Smlouvou a Statutem Evropského systému centralnich bank
a Evropské centralni banky

Mezinarodni ménovy fond (MMF): mezinarodni ménova organizace zaloZena
v roce 1944 na zakladé¢ dohody z Bretton Woods. Sidli ve Washingtonu
a v soucasnosti ma 184 Clenskych zemi. Podle stanov MMF je jeho hlavnim
ukolem posilovat celosvétovou ménovou spolupraci, zajistovat kurzovou
stabilitu, usnadiiovat mezinarodni obchod a podporovat hospodarsky rist.

Mezni zapijéni sazba: stala facilita Eurosystému, kterou mohou protistrany
vyuzivat k ziskani Gvéru od narodni centralni banky za pfedem stanovenou
urokovou sazbu oproti zpasobilym aktiviim (viz zakladni irokové sazby).

Ménové financni instituce (MFI): finan¢ni instituce, které vytvareji sektor
emise penéz eurozony. Patii k nim ECB, narodni centralni banky zemi eurozony
a tveérové instituce a fondy penézniho trhu v eurozong.

Ménovy prijem: piijem narodnich centralnich bank z provadéni funkci ménové
politiky Eurosystému, odvozeny z aktiv vedenych oddélené v souladu s pravidly
stanovenymi Radou guvernérii a na druhé strané z obéziva a vkladovych
zavazkt vuci avérovym institucim.

Ménovy swap: soub&zna spotova operace nakupu/prodeje a forwardova operace
prodeje/nakupu jedné mény proti méné druhé. Eurosystém muze provadét
operace na volném trhu v podobé ménovych swapt, pii kterych narodni
centralni banka (nebo ECB) spotovou transakci nakupuje (nebo prodava) euro
proti cizi méné a zaroven jej forwardovou transakci prodava (nebo nakupuje) ke
konkrétnimu dni zpétného odkupu.

Ménovy vybor: vybor zalozeny podle ¢l. 105 odst. 2 Smlouvy o EHS; na zacatku
tieti etapy HMU jej nahradil Hospodaisky a finané¢ni vybor.

Minimalni nabidkova sazba: spodni hranice irokové sazby, pro kterou mohou
protistrany podavat své nabidky v ramci nabidkovych fizeni s proménlivou
sazbou u hlavnich refinané¢nich operaci. Je to jedna ze zakladnich tirokovych
sazeb ECB, ktera odrazi orientaci ménové politiky.

Model korespondentské centralni banky (MKCB): mechanismus vytvoieny
Evropskym systémem centralnich bank (ESCB), jehoz cilem je umoznit
protistranam ziskavat avéry od centralni banky zemé&, v niz jsou usazeny, za
pouziti kolateralu drzeného v jiné zemi. V tomto modelu plsobi jedna narodni
centralni banka vici dalsi narodni centralni bance jako spravce cennych papirt
drzenych v jejim tuzemském systému vyporadani obchodu s cennymi papiry.
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Nezavislost centralni banky: pravni ustanoveni, které zaruuje, Ze centralni
banka mize provadét své statutarni tikoly a povinnosti, aniz by byla vystavena
politickym tlakim. Zasadu nezavislosti centralni banky v eurozoné formuluje
¢lanek 108 Smlouvy o ES.

Odpovédnost: pravni a politicky zdvazek nezavislé instituce, ktera plni ji svétené
cile, jasné vysvétlovat a odivodnovat rozhodnuti obéaniim a jejich volenym
zastupcum. Evropska centralni banka (ECB) je odpovédna obyvatelim

vevr

OLAF (Evropsky uiad pro boj proti podvodium): ufad Evropské komise,
ktery v pripadé divodného podezieni vysetfuje podvodné a dalsi protipravni
jednani v Evropském spolecenstvi. V ¢ervenci 2003 rozhodl Evropsky soudni
dvur, ze vySetfovaci pravomoc tfadu se vztahuje také na ECB.

Operace jemného doladéni: nepravidelné operace na volném trhu provadéné
Eurosystémem zejména za Gc¢elem vypotfadani se s nepiedvidanymi vykyvy
likvidity na trhu.

Operace na volném trhu: operace provadéna z podnétu centralni banky
na finanénim trhu. Tyto operace lze rozdélit do téchto kategorii: (i) pfimy
nakup nebo prodej aktiv (spotovy nebo forwardovy), (ii) prodej nebo nakup
aktiv na zakladé¢ dohody o zpétném odkupu, (iii) pdjcka nebo vypujcka
proti podkladovym aktivim jako zajisténi, (iv) vydavani dluhovych cennych
papirQ centralni bankou, (v) pfijem terminovanych vkladi nebo (vi) provadéni
ménovych swapt mezi tuzemskymi a zahrani¢nimi ménami.

Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvej (OECD): mezivladni
organizace zalozena v roce 1950, ktera ma sidlo v Pafizi. V soucasnosti ma tficet
Clenskych zemi, ale udrzuje vztahy s dal$imi sedmdesati. Pro své ¢leny vytvari
forum pro vzajemné konzultace, vyménu zkuSenosti a spolupraci. Jejim cilem
je dosahovat co mozna nejvys$siho udrzitelného ristu a zlepsovat hospodarsky
a socialni blahobyt v souladu se zasadami trzniho hospodafstvi.

Pakt o stabilité a ristu: sklada se ze dvou nafizeni Rady EU, konkrétné (i)
natizeni (ES) €. 1466/97 ze dne 7. ¢ervence 1997 o posilovani kontroly rozpoctové
discipliny a dohledu a koordinaci v oblasti hospodarské politiky, (ii) nafizeni (ES)
¢. 1467/97 ze dne 7. Cervence 1997 o urychleni a vyjasnéni implementace postupu
pri nadmérném schodku, a nafizeni Evropské rady o Paktu o stabilité a rastu
pfijatého na zasedani v Amsterodamu 17. ¢ervna 1997. Ma slouzit jako prostiedek
k zabezpeCeni zdravych vefejnych financi ve tfeti etapé HMU za tcelem
zlepSovani podminek pro cenovou stabilitu a pro silny a udrZitelny rist podporujici
tvorbu pracovnich mist. Konkrétné se od ¢lenskych statli ocekava, ze dosdhnou
sttednédobého cile, jimZ jsou vyrovnané nebo pirebytkové rozpoctové pozice.

Platebni systém: soubor nastroji, bankovnich postupti a zpravidla mezibankovnich
platebnich systému, které zajistuji ob&éh penéz. Fungovani platebnich systému
vyZaduje pouzivani dohodnutych technickych norem a postupti pro prenos platebnich
udajti mezi Gcastniky, dohodnutého aktiva vyporadani a soubor jednotnych provoznich
postupt a pravidel, které pokryvaji mimo jiné kritéria ptistupu a tvorby cen.
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Pomér dluhu k HDP: predmét jednoho z fiskalnich kritérii pouzivanych
k definici existence nadmérného schodku podle ¢l. 104 odst. 2 Smlouvy o ES.
Je definovan jako pomér vetejného dluhu k hrubému domacim produktu
v trznich cenach, zatimco vefejny dluh je vymezen v protokolu ¢. 20 (o postupu
pri nadmérném schodku) jako celkovy hruby dluh v jeho jmenovité hodnoté
nesplaceny na konci roku a konsolidovany uvniti a mezi jednotlivymi odvétvimi
vetejné spravy.

Pomér schodku k HDP: pfedmét jednoho z fiskalnich kritérii pouzivanych
k definici existence nadmérného schodku podle ¢l. 104 odst. 2 Smlouvy o ES. Je
definovan jako pomér planovaného nebo skute¢ného schodku vefejnych financi
k hrubému domacimu produktu v béznych trznich cenach. Schodek vefejnych
financi je definovan v protokolu ¢. 20 (o postupu p¥i nadmérném schodku)
jako cisté vypujcky sektoru vetejnych financi.

Postup pfi nadmérném schodku: ustanoveni definované v ¢lanku 104 Smlouvy
o ES a upfesnéné v protokolu ¢. 20 (o postupu pri nadmérném schodku)
vyzaduje, aby ¢lenské staty udrzovaly rozpocétovou disciplinu, a definuje, kdy je
rozpoCtova pozice povazovana za nadmérny schodek. Dale uréuje kroky, které
nasleduji po zjisténi, Ze nebyly splnény pozadavky na rozpocétové saldo nebo
vladni dluh. Doplnuje jej natizeni Rady (ES) ¢. 1467/97 ze dne 7. Cervence 1997
o urychleni a vyjasnéni implementace postupu pii nadmérném schodku, které je
jednim z prvka Paktu o stabilité a ristu.

Povinnost minimalnich rezerv: povinnost ivérové instituce drzet minimalni
rezervy u Eurosystému. Pfi posuzovani, zda byl tento pozadavek splnén, se
zkoumaji primérné denni zlstatky béhem udrZovaciho obdobi (zhruba jeden
mésic).

Programy stability: stfednédobé vladni plany a predpoklady poskytnuté
zem&mi eurozony tykajici se vyvoje hlavnich hospodaiskych veli¢in. Stanovuji
sttednédoby cil dosdhnout vyrovnané nebo piebytkové rozpoctové pozice nebo
plan reforem, které k tomuto cili sméfuji (viz Program stability a ristu).
Programy stability je tfeba kazdorocné aktualizovat. Posuzuje je Evropska
komise a Hospodarsky a finanéni vybor) a jejich hodnoceni slouzi jako zaklad
pro Setfeni provadéné Radou ECOFIN.

Projekce: viz Projekce sestavené odborniky Eurosystému.

Projekce sestavené odborniky Eurosystému: vysledek prace odbornika
Eurosystému pii modelovani mozného budouciho makroekonomického vyvoje
eurozony jako soucasti hospodaiské analyzy.

Propojovaci mechanismus: jedna ze slozek systému TARGET. Tento pojem
se pouziva k oznaceni infrastruktury a postupd, jejichz prostfednictvim jsou
propojeny vnitrostatni systémy RTGS za Gcelem zpracovani pieshrani¢nich

plateb v systému TARGET.

Rada ECOFIN: viz Rada EU.
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Rada EU (Rada Evropské unie): instituce Evropského spoleCenstvi. Sklada se
ze zastupcu vlad Clenskych stati, zpravidla ministri odpovédnych za piislusné
oblasti (proto se také Casto nazyva Rada ministrti). Zasedani Rady EU ve slozeni
ministrd financi a hospodafstvi se Casto oznacuje jako Rada ECOFIN. Pii
rozhodovani o zalezitostech stanovenych ve Smlouvé mize Rada EU zasedat
také ve slozeni hlav statti nebo predsedd vlad (viz také Evropska rada).

Rada guvernéri: nejvyssi rozhodovaci organ ECB. Sklada se ze vSech ¢lend
Vykonné rady ECB a guvernéri narodnich centralnich bank téch zemi, které
piijaly euro.

Referen¢ni hodnota pro rist penézni zasoby: pro hodnoceni vyvoje penézni
zasoby oznamila Rada guvernéri referenéni hodnotu pro Siroky penézni agregat
M3. Tato referencni hodnota odkazuje na tempo ristu agregatu M3, které je
povazovano za slucitelné s cenovou stabilitou ve stifednédobém horizontu.
Referenéni hodnota je odvozena zpisobem, ktery slouzi k dosazeni cenové
stability definované Radou guvernéri, na zaklad¢ sttednédobych piedpoklada
ohledné¢ trendu rastu redlného HDP a trendu rychlosti obéhu M3. Zasadni
nebo dlouhodobéjsi odchylky ristu M3 od referencéni hodnoty by za béznych
okolnosti signalizovaly rizika ohrozujici cenovou stabilitu ve stfednédobém
horizontu. Ménova politika v8ak na odchylky rustu M3 od referen¢ni hodnotu
nereaguje mechanicky.

Reverzni transakce: operace, kterou narodni centralni banka nakupuje nebo
prodava aktiva podle dohody o zpétném odkupu nebo provadi zajiSténé
uverové operace.

Riziko z vyporadani: obecny pojem oznacujici riziko, ze vyporadanim
v systému zuctovani plateb neprobéhne podle o¢ekavani. Toto riziko mize
zahrnovat Givérové riziko i riziko likvidity.

Rychlé nabidkové Fizeni: postup nabidkového fizeni vyuzivany Eurosystémem
pro potieby operaci jemného doladéni. Rychla nabidkova fizeni se provadéji
v Casovém rozmezi jedné hodiny a jsou omezena na omezeny soubor
protistran.

Sazba minimalnich rezerv: sazba stanovena centralni bankou pro kazdou
kategorii rozvahovych polozek, zahrnutych do zakladu pro stanoveni
minimalnich rezerv. Sazby se pouzivaji pro vypocet povinnosti minimalnich
rezerv.

Smlouva: znamena Smlouvu o zaloZeni Evropského spole¢enstvi (Smlouva
o ES). Smlouva byla podepsana 25. biezna 1957 v Rimé (proto také ,,Rimska
smlouva‘®) a vstoupila v G¢innost 1. ledna 1958. Zalozila Evropské hospodaiské
spolecenstvi (EHS), nyni Evropské spolecenstvi. Smlouva o Evropské unii
(Smlouva o EU), ktera se nazyva také ,,Maastrichtskou smlouvou®, zménila
Smlouvu o EHS s cilem zalozit Evropské spolecenstvi.

Smlouva o ES: viz Smlouva.
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Spojeni mezi systémy vyporadani obchodid s cennymi papiry: postupy
a opatieni, ktera existuji mezi systémy vyporadani obchodi (SSS) za Gcelem
prevodu cennych papird prostfednictvim zaknihovani. Jako alternativu k CCBM
pouziva Eurosystém zpusobila spojeni pro pieshraniéni mobilizaci zajisténi
(kolateralu).

Spolecné operacni systémy: systémy, které ECB zavedla spole¢né s narodnimi
centralnimi bankami s cilem usnadnit provadéni decentralizovanych operaci.
Systémy se skladaji ze spoleénych informacni systému, aplikaci a postupti a jsou
organizovany ,,paprskovité®, pficemz ustiedi je v ECB.

Stala facilita: facilita centralni banky pfistupna protistranam z jejich podnétu.
Eurosystém nabizi dvé stalé jednodenni facility: mezni zapujéni facilitu
a vkladovou facilitu.

Standardni nabidkové Fizeni: postup nabidkového fizeni vyuzivany
Eurosystémem pfi jeho pravidelnych operacich na volném trhu. Standardni
nabidkova fizeni jsou provadéna v ¢asovém ramci 24 hodin. VSechny protistrany,
které splnuji vSeobecna kritéria zpusobilosti, mohou podavat nabidky ve
standardnim nabidkovém fizeni.

Statut Evropského systému centralnich bank a Evropské centralni banky
(Statut ESCB): pravni predpis Evropského systému centralnich bank (ESCB)
a Evropské centralni banky (ECB), ktery je ptipojen jako jeden z protokold ke
Smlouvé o ES.

Strategie ménové politiky: obecny pfistup k provadéni ménové politiky.
Meénova strategie ECB se sklada z kvantitativni definice prvoradého cile cenové
stability a z analytického ramce zalozené¢ho na dvou pilifich — na hospodarské
analyze a ménové analyze — které tvori zaklad celkového hodnoceni rizik pro
cenovou stabilitu provadéného Radou guvernériu a také zaklad jejich ménovych
rozhodnuti. Rovnéz poskytuje ramec pro zduvodiovani ménovych rozhodnuti
vetejnosti.

Systém hrubého ziactovani v realném ¢ase (RTGS): systém za¢tovani, v jehoz
ramci dochazi ke zpracovani a vyporadani na zaklad€ jednotlivych piikazi (bez
vzajemného zapoéteni) v realném Case (prubézné) (viz také TARGET).

Systém vyporadani obchodi s cennymi papiry: systém, ktery umoznuje drzeni
a prevod cennych papirl nebo jinych financnich aktiv, a to bud’ bezplatn€, nebo
proti zaplaceni (dodani proti zaplaceni).

TARGET (Transevropsky expresni automatizovany systém ziactovani plateb
v realném case): systém zuctovani v realném ¢ase (RTGS) pro euro. Jedna
se o decentralizovany systém skladajici se z 15 narodnich systémi RTGS,
platebniho mechanismu ECB a propojovaciho mechanismu.

TARGET?2: druha generace systému TARGET, ktera se vyviji k prohloubeni

finan¢ni integrace v eurozéné. Hlavnim cilem systému TARGET2 bude:
(i) zvysit spokojenost zakaznikd prostfednictvim harmonizovanych rozhrani,
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(i) zaruCit hospodarnost zavedenim jednotné cenové struktury zakladnich
sluzeb a (iii) pfipravit podminky pro budoucnost véetné vyvoje souvisejiciho
s rozsitovanim Evropské unie a Eurosystému. V systému TARGET2 budou
narodni centralni banky nadale odpovidat za ucty Gvérovych instituci a za vztahy

.....

UdrZovaci obdobi: obdobi, na které se propocitava dodrzovani povinnosti
minimalnich rezerv ze strany uvérovych instituci. Od 10. bfezna 2004
za¢ind udrzovaci obdobi dnem vyporadani prvni hlavni refinan¢ni operace,
kterd nasleduje po zasedani Rady guvernéri, na jehoz programu je meésicni
vyhodnoceni orientace ménové politiky. ECB zvetejtiuje kalendai udrzovacich
obdobi nejméné ti'i mésice pred zacatkem kazdého roku.

Ustava pro Evropu: 13. Gervna 2003 Evropsky konvent o budoucnosti Evropy
ptijal navrh Smlouvy o ustavé pro Evropu, ktera by nahradila Smlouvu o EU
i Smlouvu o ES. Navrh byl predloZen 20. ¢ervna 2003 na zasedani Evropské
rady v Soluni a projednaval se na mezivladni konferenci od zati 2003 do ¢ervna
2004. V ¢ervnu 2004 jej ptijaly ¢lenské staty EU. Ratifikace by méla probéhnout
do listopadu 2006.

Vkladova facilita: stala facilita Eurosystému, kterou mohou protistrany
vyuzivat k provadéni jednodennich vkladi u narodni centralni banky, které
jsou uro¢eny predem stanovenou urokovou sazbou (viz také zakladni tirokové
sazby ECB).

Vybor evropskych regulatori trhu s cennymi papiry (CESR): vybor
zalozeny Evropskou komisi v ¢ervnu 2001 na zéklad€ doporuceni obsazeném ve
zpravé Vyboru moudrych pro regulaci evropskych trhti s cennymi papiry. Vybor
evropskych regulatort trhti s cennymi papiry se sklada ze zastupca vnitrostatnich
organti pro regulaci trhii s cennymi papiry. Jako organ urovné 3 podle upraveného
evropského regulatorniho pfistupu radi Evropské komisi pfi formulovani zasad
v oblasti cennych papirt a pomaha zajistovat konzistentnéj$i provadéni
legislativy Spoleéenstvi v ¢lenskych statech. Dale také posiluje koordinaci mezi
evropskymi regulatory trhi s cennymi papiry.

Vybor guvernéri centralnich bank c¢lenskych stati Evropského
hospodai'ského spolecenstvi: vybor zalozeny v kvétnu 1964 podle ¢l. 105,
odst. 2 Smlouvy o EHS s cilem posilovat spolupraci mezi centralnimi bankami.
V roce 1994 ptevzal jeho ukoly nové vznikly Evropsky ménovy institut (EMI)
a vybor byl zrusen.

Vybor pro hospodarskou politiku (EPC): poradni organ Spolecenstvi vytvoieny
rozhodnutim Rady 74/122/EHS ze dne 18. unora 1974 (Ut. vést. L 63, 5.3.1974,
s.21). Vybor ma po dvou zastupcich a dvou nahradnicich z jednotlivych ¢lenskych
stati Evropské komise a ECB. Jeho hlavni ulohou je pfispivat k pfipravnym
pracim Rady ECOFIN pii koordinaci hospodatskych politik ¢lenskych stati
a Evropského spolecenstvi a poskytovat rady Evropské komisi a Radé EU.
Vybor tzce spolupracuje s Hospodarskym a finanénim vyborem a soustfed’uje
se piedevs§im na strukturalni opatfeni zaméfena na zlepSeni ristového potencialu
a zamé&stnanosti ve Spolecenstvi.
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Vybor pro ménovou a finan¢ni statistiku a pro statistiku platebni bilance
(CMFB): vybor zalozeny rozhodnutim Rady 91/115/EHS ze dne 25. tinora
1991 (Ut vést. L 59, 6.3.1991, s. 19) ve znéni rozhodnuti Rady 96/174/ES ze
dne 26. tnora 1996 (Ut. vést. L 51, 1.3.1996, s. 48). Vybor sdruzuje statistiky
ze statistickych Ufadu jednotlivych zemi, Eurostat, narodni centralni banky
a ECB, radi Komisi ve statistickych zalezitostech, zejména v oblasti statistickych
aspektti postupu pri nadmérném schodku, a podporuje spolupraci a koordinaci
ve statistice na evropské urovni.

Vybory ESCB: byly zfizeny Radou guvernéri ECB podle ¢lanku 9 jednaciho
fadu ECB, aby pomahaly rozhodovacim organim ECB.

Vykonna rada: jeden z rozhodovacich organit ECB. Sklada se z prezidenta
a viceprezidenta ECB a dalsich ¢tyt ¢lend, které jmenuji na zaklad¢é vzajemné
dohody hlavy stati nebo predsedové vlad zemi, které pfijaly euro.

Zaklad pro stanoveni minimalnich rezerv: suma polozek rozvahy (zejména
zavazku), ktera tvori zédklad pro vypocet povinnych minimalnich rezerv
uvérové instituce.

Zakladni urokové sazby ECB: trokové sazby stanovené Radou guvernéri,
které odrazeji orientaci ménové politiky ECB. Jedna se o zakladni nabidkovou
sazbu pro hlavni refinancni operace, Grokovou sazbu pro mezni zapujéni
facilitu a arokovou sazbu pro vkladovou facilitu.

Zpusob Fizeni: postupy a procesy, podle nichZ jsou fizeny a kontrolovany
organizace. Zpusob fizeni vymezuje rozdéleni prav a povinnosti mezi rizné
ucastniky v organizaci — napf. predstavenstvo, akcionaie a dal§i podilniky —
a stanovuje pravidla a postupy pro rozhodovani. Souéasné také vytvaii strukturu,
v niz jsou stanoveny provozni cile organizace, a vymezuje prostiedky k dosazeni
téchto cilt a ke sledovani vykonnosti.
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