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IFORORDI

Nu nar vi har euron i vara fickor har Europeiska centralbanken (ECB) blivit en
del av vardagen fér mer an 300 miljoner méanniskor i Europa. Den nya valutan

fyller i huvudsak tre klassiska funktioner: som betalningsmedel, vardeenhet och
berakningsenhet, men euron innebar dock mycket mer &n sa.

Nér tredje etappen av Ekonomiska och monetdra unionen inleddes den

1 januari 1999 bdrjade ett nytt kapitel i den europeiska integrationens historia.

Under de tre &r som féljde var det i huvudsak bankanstillda och finans-
marknadernas aktdrer som kunde anvénda sig av den nya europeiska valutan.
Nar sedlarna och mynten i euro sattes i omlopp den 1 januari 2002 blev dock
alla medvetna om de stora férandringarna.

Hittills &r euron den mest konkreta symbolen for en gemensam “europeisk
identitet” och naturligtvis paverkar detta den ekonomiska utvecklingen i hela
euroomradet.

Allt det hér &r en foljd av djarva och framsynta politiska beslut och dessa ledde
aven till att ECB grundades. De nationella centralbankerna i de 12 landerna i
euroomradet utgor tillsammans med ECB en enhet som kallas Eurosystemet,
vars framsta mal ar att uppratthalla prisstabiliteten i euroomradet.

ECB, som utgér karnan for denna enhet, lagger stor vikt vid att
kommunikationen med allméanheten fungerar effektivt.Vi vill forklara vilka mal
vi har, hur vi uppnar dem och vilka utmaningar vi star infor. Det ar faktiskt en
utmaning i sig att forsoka formedla ett budskap ndr man har att géra med
manga kulturer, sprak och traditioner. Nar allt kommer omkring maste vi se till
att befolkningen i ett omrade som stricker sig 6ver hela kontinenten, fran
polcirkeln till Medelhavet, forstar vad vi gor.Vi forsoker darfor sta fast vid
principerna om 6ppenhet och insyn och ge allmdnheten den information som
ligger till grund for ECB:s beslut i all var kommunikation.

Denna broschyr ger information om euron och om ECB:s och Eurosystemets
verksamhet. Den 4r en del av vara anstrangningar att ge allmanheten
Iattillganglig information och jag tror att den &r ett steg i rétt riktning.

Frankfurt am Main, september 2002

Willem F. Duisenberg
Ordfdrande i Europeiska centralbanken
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I EURON I Europas nya valuta

Sedan den 1 januari 1999 har Europa en ny valuta, euron. Da ersatte
euron de nationella valutorna i elva lander: Belgien, Tyskland, Spanien,
Frankrike, Irland, Italien, Luxemburg, Nederlanderna, Osterrike,
Portugal och Finland. Den 1 januari 2001 ersatte den ocksa Greklands
nationella valuta. Dessa tolv lander kallas gemensamt for euroomradet.
Tre av Europeiska unionens (EU) medlemsstater har annu inte infort
euron: Danmark, Sverige och Storbritannien.

Inférandet av den gemensamma valutan for mer &n 300 miljoner
europeiska medborgare innebér stora fordelar for saval konsumenter
som foretag. Det forenklar handeln med bade varor och tjanster
mellan de deltagande landerna och starker pa sa satt den gemensamma
marknaden inom Europeiska unionen. F6r import- och exportforetag
begransas valutakursriskerna till handel med l&nder utanfér
euroomradet.

Aven resande har fordelar av systemet. Efter att sedlar och mynt i
euro inférdes den 1 januari 2002 behdver man inte véxla pengar eller
betala véaxlingsavgifter nar man reser inom euroomradet. Nar man
anvander samma valuta i tolv lander kan man dessutom gora direkta
prisjamforelser. Allt detta borde 0ka konkurrensen 6ver granserna och
vélstandet inom hela euroomradet.
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I Det ar meningen att euron skall vara minst lika stabil som nagon av de

gamla valutorna i euroomradet. Det &r Europeiska centralbankens (ECB)
uppgift att se till att man kan kopa ungefar lika mycket varor och tjanster
for 1 000 euro nasta ar som idag, dvs. att bevara prisstabiliteten i hela
euroomradet. FOr att uppna detta samarbetar ECB och de nationella
centralbankerna i euroomradet for att verka for en stabilitetsorienterad
penningpolitik. Regeringarna har naturligtvis ocksa en viktig uppgift
namligen att uppratthalla prisstabilitet genom att fora en sund skatte-
och utgiftspolitik. Arbetsmarknadens parter bidrar ocksa till detta
genom att visa aterhallsamhet.

De lander som onskar inféra den gemensamma valutan maste uppfylla ett
antal ekonomiska kriterier: 13g inflation, sunda offentliga finanser, laga
rantor och stabila véaxelkurser. De maste dven garantera politiskt
oberoende for centralbankerna. Nér dessa konvergenskriterier, de s.k.
Maastrichtkriterierna, uppfylldes lades en stabil grund for den nya valutan
innan den inférdes.



Den 1 januari 2002 togs sedlar och mynt i euro i bruk. Med ett
logistiskt forfarande utan motstycke bade vad galler omfattning och
komplexitet ersattes de nationella sedlarna och mynten med flera
miljarder sedlar och mynt i euro. Hela operationen avslutades pa
mindre 4n tvd manader. De nationella centralbankerna i euroomradet

kommer emellertid fortfarande att ta emot gamla sedlar, och i vissa fall

dven mynt, under en tid framat.

OATERKALLELIGEN LASTA VAXELKURSER
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I I Europeiska centralbanken

Europeiska centralbanken (ECB) vakar Over prisstabiliteten i
euroomradet. Banken upprattades den 1 juni 1998 och ar darmed
en av vérldens yngsta centralbanker. Den har drvt fértroendet och
expertisen av alla euroomradets nationella centralbanker som
tillsammans med ECB genomfér den stabilitetsorienterade
penningpolitiken for euroomradet.

Den réttsliga basen for ECB och Europeiska centralbankssystemet
(ECBS) ar Fordraget om upprattandet av Europeiska gemenskapen.
Enlig detta fordrag bestar ECBS av ECB och de nationella
centralbankerna i alla EU:s 15 medlemsstater. Stadgan for Europeiska
centralbankssystemet och Europeiska centralbanken ar bifogad
fordraget som ett protokoll.

Vid ECB i Frankfurt am Main, Tyskland, arbetar ungefar 1100 anstéllda
(augusti 2002). De kommer fran alla EU:s 15 medlemslander och har

ett ndra samarbete med de anstéllda vid de nationella centralbankerna
for att forbereda och verkstélla besluten av bankens beslutande organ.
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Det hogsta beslutande organet vid ECB dr ECB-radet. Det bestar av
direktionens sex ledamodter och de tolv nationella centralbankscheferna

i euroomradet. ECB:s ordférande leder bade radet och direktionen.

Radets viktigaste uppgift dr att utforma penningpolitiken for
euroomradet. Det har sarskilt befogenhet att bestimma vilka rantor

som giller nar affirsbanker skall skaffa sig likviditet (pengar) fran

respektive centralbank. P4 det sdttet har radet indirekt inflytande over
de rantor som giller i alla ekonomiska sektorer i euroomradet samt
over de rantor som affirsbankerna tar ut av sina kunder for lan och

de rantor sparare far pa sina insittningar.

Bakre raden (fran vdnster till hoger):

Vitor Consténcio, Banco de Portugal; Jean-Claude Trichet, Banque de France; Nicholas C. Garganas, Bank of
Greece; Guy Quaden, Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique; Matti Vanhala, Finlands Bank;
Klaus Liebscher, Oesterreichische Nationalbank; Ernst Welteke, Deutsche Bundesbank; Yves Mersch,
Banque centrale du Luxembourg; John Hurley, Central Bank of Ireland; Jaime Caruana, Banco de Espafia;
Antonio Fazio, Banca d'ltalia; Nout Wellink, De Nederlandsche Bank

Frdmre raden (fran vdnster till hoger):

Tommaso Padoa-Schioppa, direktionen; Otmar Issing, direktionen; Lucas D. Papademos,
vice ordférande; Willem F. Duisenberg, ordférande; Sirkka Hamaldinen, direktionen;
Eugenio Domingo Solans, direktionen




ECB:s direktion bestar av ordféranden, vice ordféranden och fyra andra
ledaméter. De utses genom 6verenskommelse mellan stats- eller

regeringscheferna i de tolv linder som utgdr euroomradet.

Direktionen har ansvar for att genomfora penningpolitiken sa som
den utformats av ECB-radet och ger de nationella centralbankerna de
nédvindiga instruktionerna i dessa drenden. Direktionen férbereder

ocksa radets sammantriden och skoter ECB:s |I6pande arbete.

Bakre raden (frdn vdnster till hoger):
Eugenio Domingo Solans, Otmar Issing, Tommaso Padoa-Schioppa

Frdmre raden (fran védnster till hoger):
Lucas D. Papademos, vice ordférande; Willem F. Duisenberg,
ordférande; Sirkka Hamaldinen

5 e
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Det tredje beslutande organet vid ECB ar Allmdnna radet. Det bestar
av ECB:s ordférande och vice ordférande samt cheferna for alla de
I5 nationella centralbankerna i EU:s medlemsstater. Allmanna radet
bidrar till ECB:s radgivande och samordnande funktioner och till

forberedelserna for en mojlig utvidgning av euroomradet.

Arbetsenheterna inom ECB ar generaldirektorat, direktorat och

avdelningar. Dessa dr understillda de enskilda ledaméterna i

direktionen.

Bakre raden (frdn vénster till hoger):

Nicholas C. Garganas, Bank of Greece; Guy Quaden, Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de
Belgique; Matti Vanhala, Finlands Bank; Klaus Liebscher, Oesterreichische Nationalbank; Ernst Welteke,
Deutsche Bundesbank; Yves Mersch, Banque centrale du Luxembourg; Edward A. ). George, Bank of England;
John Hurley, Central Bank of Ireland; Jaime Caruana, Banco de Espafia; Nout Wellink, De Nederlandsche Bank;
Antonio Fazio, Banca d'italia

Frdmre raden (fran vénster till hoger):

Vitor Constancio, Banco de Portugal; Jean-Claude Trichet, Banque de France; Lucas D. Papademos,
vice ordférande; Willem F. Duisenberg, ordférande; Bodil Nyboe Andersen, Danmarks Nationalbank;
Urban Backstrom, Sveriges riksbank
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I I Eurosystemet

De tolv nationella centralbankerna i euroomradet och ECB bildar
tillsammans Eurosystemet. ECB-radet valde denna term for att
beskriva hur Europeiska centralbankssystemet (ECBS) utfOr sina
uppgifter i euroomradet.

Denna atskillnad mellan Eurosystemet och ECBS kommer att behova
goras sa lange det finns medlemsstater i EU som annu inte har infort
euron.

De nationella centralbankerna i de tre medlemsstater som &nnu inte
har infért euron (Danmark, Sverige och Storbritannien) deltar inte i
nagra beslut som géller den gemensamma penningpolitiken for
euroomradet. Dessa medlemsstater fortsatter att ha sina egna
nationella valutor och bedriver sin egen penningpolitik.

Ett EU-land som vill inféra euron vid ett senare tillfélle kan gbra det
forutsatt att konvergenskriterierna uppfylls. ECB skall uttala sig om
konvergensnivan innan ett land tillats ansluta sig till euroomradet.

17




I Eurosystemet dr beroende av ett friktionsfritt fungerande banksystem
déar de penningpolitiska operationerna kan utforas. | de tolv deltagande
landerna finns det upp till 8 000 kreditinstitut (affarsbanker, sparbanker
och andra finansinstitut) som kan agera som kanaler vid penning-
politiska transaktioner i syfte att antingen dka eller minska likviditeten
i euroomradet.

Det ar viktigt for Eurosystemet att banksektorn ar bade effektiv och
stabil. Det ar darfor naturligt att Eurosystemet noggrant granskar
utvecklingen i bank- och finanssektorn i enlighet med Fordraget om
upprattandet av Europeiska gemenskapen, trots att de nationella
myndigheterna ansvarar for denna 6vervakning.




Eurosystemets huvuduppgifter ar att

- utforma och genomfdra penningpolitiken for euroomradet,

- utfora valutatransaktioner samt inneha och forvalta eurolandernas
officiella valutareserver,

- ge ut sedlar i euroomradet,

« framja val fungerande betalningssystem.

Ovriga uppgifter ar att

- samla in de statistikuppgifter som behdvs, antingen fran de
nationella myndigheterna eller direkt fran de ekonomiska aktorerna,
t.ex. finansinstitut,

« granska utvecklingen inom bank- och finanssektorn,

« frdmja ett smidigt utbyte av information mellan ECBS och
tillsynsmyndigheterna.

STRUKTUR
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I I Stabila priser

Huvudmalet for Eurosystemet ar att bevara prisstabiliteten i
euroomradet och pa sa satt forsvara eurons kopkraft. Stabila priser ar
det viktigaste bidrag som penningpolitiken kan ge for att skapa ett
gynnsamt ekonomiskt klimat med hog sysselsattning. Inflation och
deflation kan bli mycket kostsamt for samhallet, bade ekonomiskt och
socialt.

Utan att asidosatta huvudmalet att uppratthalla prisstabilitet stoder
Eurosystemet ocksa den allmanna ekonomiska politiken i Europeiska
gemenskapen och agerar i enlighet med de principer for en dppen
marknadsekonomi som faststéllts genom Fordraget om uppréattandet
av Europeiska gemenskapen.
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FORDRAGET OM UPPRATTANDET AV EUROPEISKA GEMENSKAPE
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UTDRAG UR ARTIKEL 105
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THE PRIMARY OBJECTIVE OF THE ESCB SHALL BE TO MAINTAIN PRICE STABIL

’OBJECTIF PRINCIPAL DU SEBC EST DE MAINTENIR LA STABILITE DES PF

L'OBIETTIVO PRINCIPALE DEL SEBC E IL MANTENIMENTO DELLA STABILITA DEI PREZ

HET HOOFDDOEL VAN HET ESCB IS HET HANDHAVEN VAN PRIJSSTABILIT]

O OBJECTIVO PRIMORDIAL DO SEBC E A MANUTENCAO DA ESTABILIDADE DOS PREC

EKPI:N ENSISAISENA TAVOITTEENA ON PITAA YLLA HINTATASON VAKAUT|

HUVUDMALET FOR ECBS SKALL VARA ATT UPPRATTHALLA PRISSTABILIT

HOVEDMALET FOR ESCB ER AT FASTHOLDE PRISSTABILITET.

DAS VORRANGIGE ZIEL DES ESZB IST ES, DIE PREISSTABILITAT ZU GEWAHRLEISTEN.
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EL OBJETIVO PRINCIPAL DEL SEBC SERA MANTENER LA ESTABILIDAD DE PRECIOS.
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FOr att underldtta for allménheten att avgéra om den gemensamma
penningpolitiken &r framgangsrik har ECB tillkdnnagett en noggrann
definition av sitt huvudmal. Prisstabiliteten har definierats som att
konsumentprisokningen pa arsbasis skall vara lagre an 2 %.

Det ar ett valkant faktum att prisutvecklingen pa kort sikt inte fullt ut
kan kontrolleras med penningpolitik eftersom det tar tid innan den far
effekt pa prisnivan. Pa kort sikt paverkas priserna av en rad andra
faktorer t.ex. svangningar i ravarupriser eller férandringar av indirekta
skatter. Darfor ar malet att prisnivan skall hallas stabil pa medellang
sikt. Sdsongsvariationer och andra kortsiktiga effekter skall inte ses
som en avvikelse fran malet for prisstabilitet.
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| osErOENDE ] ECBs stilning

For att en centralbank ska vara framgangsrik maste den vara oberoende.
| enlighet med bestdmmelserna i Fordraget om uppréattandet av
Europeiska gemenskapen skall Eurosystemet vara fullstdndigt oberoende
nér det utfor sina uppgifter.Varken ECB, de nationella centralbankerna i
Eurosystemet eller nagon medlem av deras beslutande organ skall
begara eller ta emot instruktioner fran nagot annat organ.
Gemenskapsinstitutionerna, gemenskapsorganen och medlemsstaternas
regeringar forbinder sig att respektera denna princip och att inte soka
paverka medlemmarna av ECB:s eller de nationella centralbankernas
beslutande organ.

Eurosystemet har alla instrument och all nddvandig kompetens for att
genomfora en effektiv penningpolitik. Eurosystemet far inte bevilja nagra
lan till gemenskapsorgan eller nationella myndigheter. Detta ger
ytterligare skydd mot politisk inblandning.

ECB:s budget &r fristaende fran Europeiska gemenskapens. Detta haller
ECB:s administration och budget skild fran gemenskapens ekonomiska
intressen.

OBEROENDE

27




28

I ECB:s kapital kommer inte fran Europeiska gemenskapen utan fran de
nationella centralbankerna som har tecknat och betalat in detta kapital.
Andelens storlek bestdms for varje nationell centralbank av hur stor
medlemsstatens del ar av Europeiska unionens (EU) bruttonational-
produkt (BNP) och hur stor dess folkmangd &r i forhallande till EU:s.

Ledamoterna i ECB:s beslutande organ har langa mandatperioder och
kan endast avsattas om de begar ett allvarligt tjanstefel eller &r
oférmdgna att utfora sina uppgifter.




I Pa det internationella planet finns Gverenskommelser for ECB:s
representation i Internationella valutafonden (IMF), som &r en viktig del
i det internationella monetéra systemet, och i Organisationen for

ekonomiskt samarbete mellan industrialiserade lander (OECD). ECB:s
deltagande har som enda syfte att utbyta information. Pa det séttet
respekteras alltsa ECB:s oberoende till fullo.

OBEROENDE
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I OPPENHET I Trovardighet och ansvarighet

For att bevara sin trovéardighet maste en oberoende centralbank vara
Oppen och tydlig i sitt agerande. Banken skall ocksa vara
redovisningsskyldig till demokratiska institutioner. Utan att inskranka
ECB:s oberoende foreskrivs exakta rapporteringsskyldigheter fér ECB
i Fordraget om uppréttandet av Europeiska gemenskapen.

Varje vecka offentliggér ECB en konsoliderad veckobalansrakning for
Eurosystemet. Denna visar Eurosystemets monetéra och finansiella
transaktioner under den foregaende veckan. ECB skall minst en gang
per kvartal offentliggdra rapporter om ECBS verksamhet. Banken

skall aven uppratta en arsrapport éver verksamheten och om
penningpolitiken for foregaende och innevarande ar och lagga fram
den till Europaparlamentet, Europeiska unionens rad, Europeiska
kommissionen och Europeiska radet. ECB:s publikationer kan bestéllas
men finns ocksa pa ECB:s webbplats. Webbplatsen innehaller alla ECB:s
publikationer liksom lankar till webbplatserna for de 15 nationella
centralbankerna i EU.

Europaparlamentet kan halla en allman debatt om ECB:s arsrapport.
ECB:s ordférande och de andra ledaméterna i direktionen kan, pa
begdran av Europaparlamentet eller pa eget initiativ, lagga fram sina
synpunkter for behoriga kommittéer vid Europaparlamentet. Sadana
utfragningar ager i allmanhet rum varje kvartal.

OPPENHET
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I ECB har atagit sig att ga langre i sin rapportering dn vad som faststélls
i fordraget. Ordforanden forklarar skélen till ECB-radets beslut vid en
presskonferens omedelbart efter det forsta motet varje manad.
Ytterligare uppgifter om ECB-radets syn pa den ekonomiska
situationen och utsikterna fér prisutvecklingen publiceras i ECB:s
manadsrapport som finns pa de elva officiella europeiska

gemenskapsspraken.




I En ledamot av Europeiska kommissionen far narvara vid ECB-radets
och Allmanna radets sammantraden men har inte rostratt. Som regel
representeras kommissionen av den kommissiondr som ar ansvarig for
ekonomiska och finansiella fragor.

ECB har ett 6msesidigt utbyte med EU-radet. A ena sidan far EU-rédets
ordférande narvara vid ECB-radets och Allmanna radets sammantraden.
Han kan framfora fragor som skall diskuteras i ECB-radet, men har inte
rostratt. A andra sidan inbjuds ECB:s ordférande att narvara vid EU-
radets sammantraden nar man diskuterar arenden som rér ECBS mal
och uppgifter. Forutom de officiella och de mer informella motena i
Ekofin-radet (moéten mellan EU:s ekonomi- och finansministrar) deltar
ECB:s ordforande ocksa i sammantradena i Eurogruppen (moten mellan
ekonomi- och finansministrarna fran landerna i euroomradet).
Centralbankscheferna for de nationella centralbankerna deltar i de
informella Ekofin-md&tena.

ECB och de nationella centralbankerna i EU ar ocksa representerade i
Ekonomiska och finansiella kommittén, ett radgivande gemenskapsorgan
som behandlar ett stort antal europeiska ekonomiska fragor.

OPPENHET
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| VERKTYGSLADA | Strategi och instrument

| den penningpolitiska strategin faststélls hur ECB ska uppfylla sitt
huvudmal.

ECB-radet har valt en penningpolitisk strategi som, sa langt som
mojligt, dverensstammer med de strategier som de nationella
centralbankerna foljde fore Monetdra unionen. Samtidigt ger
lanseringen av euron en helt ny situation. Man maste ta hansyn till
detta nar penningpolitiken utformas.

Strategin vilar pa tva pelare.

Forsta pelaren

En framtradande roll for penningméangden. Detta framgar genom att ett
referensvarde for penningmangdstillvaxten i ett brett perspektiv
tillkdnnages och inflation ses som resultatet av att fér mycket pengar
"jagar” ett begransat utbud av varor och tjanster. Penningmangdsmattet
M3 berdknas genom att ldgga samman kontanter i omlopp, kortfristig
inlaning i kreditinstitut (och andra finansinstitut), och rantebarande
sékerheter som utfardas av dessa institut. Referensvérdet for
M3-tillvaxt (sedan 1999: 4/, %) skall vara till hjalp for ECB-radet att
analysera och presentera den information som penningméangdsmattet
ger pa ett satt som erbjuder en sammanhangande och trovardig
végledning for penningpolitiken.

VERKTYGSLADA

w
ol




I Andra pelaren
En bred analys av utsikterna for framtida prisutveckling och hoten
mot prisstabilitet i euroomradet.Vid denna uppskattning anvands ett
stort antal ekonomiska indikatorer som ger information om den
framtida prisutvecklingen. Exempel pa sadana indikatorer &r loner,
véaxelkurser, langa rantor, olika matt pa ekonomisk aktivitet, finans-
politiska indikatorer, pris- och kostnadsindex samt enkéter bland
foretag och konsumenter.




I Sammantaget garanterar de tva pelarna i ECB:s strategi att den
monetéra, finansiella och ekonomiska utvecklingen noga 6vervakas och
analyseras. Denna omfattande analys gor det mdijligt for ECB att sétta
sina rantor pa de nivaer som bast bevarar prisstabiliteten. Genom att
bevara eurons kopkraft pa detta satt stoder ECB:s penningpolitik
ocksa eurons vaxelkurs mot andra valutor.Véaxelkursen ar dock inte i
sig sjalv ett penningpolitiskt mal.

-

For att uppna sitt huvudmal att bevara prisstabiliteten har
Eurosystemet ett antal penningpolitiska instrument. Syftet med dessa
ar att paverka marknadsrantorna, styra likviditetssituationen i
banksystemet och ange den allménna riktningen for penningpolitiken.
Penningpolitiken utformas av ECB-radet. Verkstéllandet ar i stor
utstrackning decentraliserat och de flesta transaktioner utfors av de
nationella centralbankerna.
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I De viktigaste instrumenten

De huvudsakliga refinansieringstransaktionerna anvands for att forse
banksystemet med tillracklig likviditet och for att ge signaler om den
penningpolitiska inriktningen. De utférs en gang i veckan och har en
forfallotid pa tva veckor.

E De langfristiga refinansieringstransaktionerna ar ocksa transaktioner
waacncam for att tillfora likviditet men utférs en gang i ménaden med en
e
oy forfallotid pa tre manader.

Dessutom erbjuds tva staende faciliteter. Dessa skall tillhandahalla och
dra in likviditet dver natten. Rantorna pa dessa staende faciliteter ger
utrymme for en "korridor” fér svangningarna i dessa s.k.
dagslanerantor.

By « Utlaningsfaciliteten gor det mojligt for motparten (dvs.
finansinstitut som t.ex. banker) att mot godkand sékerhet
38 fa tillgdng till likviditet fran Eurosystemet Gver natten.

« Inlaningsfaciliteten anvands av motparter for att gora
insattningar i Eurosystemet Over natten.

Finjusterande transaktioner kan utfras vid behov for att hantera
likviditetssituationen pa marknaden och styra rantorna. Ett specifikt
mal med dessa &r att utjamna ranteeffekter som uppstatt genom
oforutsedda likviditetssvangningar pa marknaden.

De krav pa minimireserver (kassakrav) som ECB stéller pa kredit-
institut har till syfte att stabilisera centralbankernas efterfragan pa
pengar. Kreditinstitut maste halla en viss procentuell andel av sin
kundinlaning pa ett inlaningskonto i Eurosystemet. Detta stabiliserar i
sin tur marknadsrantorna.




EUROSYSTEMET

Refinansierings-  Utlaningsfacilitet Finjusterande Inlanings- Minimireserver
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I Den verkliga ryggraden i euroomradets gemensamma penningmarknad
ar betalningssystemet Target (Trans-European Automated Real-time
Gross settlement Express Transfer system) som knyter samman
15 nationella betalningssystem — ett i var och en av EU:s
medlemsstater och ECB:s betalningsmekanism. Detta gor det mojligt
att 6verfora stora belopp fran en del av Europeiska unionen till den
andra pa nagra minuter, om inte sekunder.

Target-systemet har forenklat utvecklingen av en gemensam
penningmarknad inom Europa och behandlar varje dag
gransoverskridande betalningar till ett varde av mer an 450 miljarder
euro. Om man dértill lagger de inhemska betalningarna stiger siffran till
Over 1,5 biljoner euro. Target har visat sig vara en séker och tillforlitlig
mekansim och &r nu utan tvekan det viktigaste betalningssystemet i
Europa och ett av de tre storsta i varlden.




I ORDLISTA I Forklaring av nyckelord

Centralbank: en institution som genom en rattsakt givits i uppdrag
att skota penningpolitiken i ett visst omrade.

Deflation: en process déar den allméanna prisnivan stadigt faller under
langre tid. Om priserna férvantas fortsatta att falla uppskjuts beslut om
inkop av varor i avvaktan pa att priserna skall falla ytterligare. Detta kan
leda till &nnu lagre priser och slutligen till en nedatgaende spiral i den
ekonomiska cykeln. Sjunkande priser i vissa sektorer i ekonomin,
beroende pa teknisk utveckling eller 6kad konkurrens, skall inte
betraktas som deflation.

ECB:s allmanna rad: ér ett av ECB:s tre beslutande organ. Allmanna
radet bestar av ECB:s ordforande, vice ordforande och alla EU:s
centralbankschefer.

ECB:s direktion: &r ett av ECB:s tre beslutande organ. Direktionen
bestar av ECB:s ordforande, vice ordférande och fyra andra ledamoter.

ECB-radet: ar ECB:s hogsta beslutande organ. ECB-radet bestar av
alla ledamoterna i ECB:s direktion samt av cheferna for de nationella
centralbankerna i de av EU:s medlemsstater som infort euron.

Ekofin: se EU-radet.

Ekonomiska och finansiella kommittén (EFK): ett radgivande
gemenskapsorgan som uppréttades vid starten av etapp tre av
Ekonomiska och monetéra unionen. EU:s medlemsstater, Europeiska
kommissionen och Europeiska centralbanken (ECB) skall var och en
utnamna hogst tvd medlemmar i EFK.
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Ekonomiska och monetara unionen (EMU): | férdraget om
upprattandet av Europeiska gemenskapen faststalls genomférandet av
Ekonomiska och monetéra unionen i tre etapper. Etapp ett av EMU
inleddes den 1 juli 1990 och avslutades den 31 december 1993. Den
handlade huvudsakligen om att avveckla alla inre hinder fér den fria
rorligheten for kapital inom Europeiska unionen. Etapp tva av EMU
inleddes den 1 januari 1994, och innebar bl.a. att Europeiska monetara
institutet upprdttades, de nationella centralbankerna férbjods finansiera
den offentliga sektorn samt att alltfor stora underskott i de offentliga
finanserna skulle undvikas. Etapp tre inleddes den 1 januari 1999 da
Eurosystemet overtog ansvaret for penningpolitiken, vaxelkursen for
de deltagande valutorna faststélldes genom den oaterkalleliga lasningen
av vaxelkursen och euron infordes.

Etapp tre: se Ekonomiska och monetéara unionen (EMU).

EU-radet: ett organ bestaende av foretradare for medlemsstaternas
regeringar, vanligtvis de ministrar som ansvarar for de fragor som
behandlas (darfor ofta kallat ministerradet). EU-radets moten i dess
sammansattning bestaende av finans- och ekonomiministrarna kallas
ofta for Ekofin-radet.

Euro: namnet pa den europeiska valutan i enlighet med EU-radets
beslut vid motet i Madrid den 15 och 16 december 1995 att anvandas
istéllet for beteckningen ECU.

Eurogruppen: en informell grupp bestaende av ekonomi- och
finansministrarna i de av EU:s medlemsstater som ingér i euroomradet.
Vid moten i Eurogruppen diskuterar ministrarna fragor som beror det
delade ansvaret for den gemensamma valutan. Europeiska kommissionen
och Europeiska centralbanken (ECB) inbjuds att delta i dessa méten.
Eurogruppen tréffas i allmanhet omedelbart fore ett normalt Ekofin-
mote.



Europaparlamentet: bestar av 626 ledamoter som representerar
medborgarna i EU:s medlemsstater. Parlamentet &r en del av EU:s
lagstiftningsprocess men dess befogenheter varierar beroende pa vilket
lagstiftningsforfarande som anvénds.Vad géller EMU har parlamentet
huvudsakligen radgivande befogenheter. Fordraget om upprattandet av
Europeiska gemenskapen anger emellertid vissa férfaranden for ECB:s
demokratiska ansvarighet infor parlamentet (foreldggande av
arsrapport, allmanna debatter om penningpolitiken och utfragningar
infor de behdriga parlamentsutskotten).

Europeiska centralbanken (ECB): uppréattades den 1 juni 1998
och ligger i Frankfurt am Main. ECB &r en egen juridisk person. Banken
skall sakerstélla att de uppgifter som tilldelats Eurosystemet och det
europeiska centralbankssystemet (ECBS) utfors antingen av ECB eller
de nationella centralbankerna.

Europeiska centralbankssystemet (ECBS): bestar av ECB och de
nationella centralbankerna i alla EU:s 15 medlemsstater.

Europeiska kommissionen (Europeiska gemenskapernas
kommission): dr den institution inom Europeiska gemenskapen som
ser till att Fordraget om upprattandet av Europeiska gemenskapen
tillampas. Kommissionen utarbetar gemenskapspolitiken, foreslar
gemenskapslagstiftning och har befogenheter pa sarskilt angivna
omraden. P& det ekonomisk-politiska omradet rekommenderar
kommissionen allménna riktlinjer for den ekonomiska politiken i
gemenskapen och rapporterar till EU-radet om den ekonomiska
utvecklingen och politiken. Kommissionen évervakar de offentliga
finanserna inom ramen foér multilateral 6vervakning och éverlamnar
rapporter till EU-radet. Kommissionen bestar av 20 ledamoter, tva fran
vardera Tyskland, Spanien, Frankrike, Italien och Férenade kungariket
(Storbritannien) och en fran var och en av de 6vriga medlemsstaterna.
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Europeiska monetara institutet (EMI): EMI var en institution
som uppréattades vid starten av Europeiska monetéra unionens (EMU)
andra etapp (1 januari 1994) for en begrénsad period. EMI:s
huvuduppgifter var att starka samarbetet mellan de nationella
centralbankerna och samordningen av medlemsstaternas penningpolitik
samt forbereda for etapp tre av EMU. EMI upphdrde att existera

1 juni 1998.

Europeiska radet: ger Europeiska unionen den noédvandiga
stimulansen foér dess utveckling och faststéller dess allménna politiska
riktlinjer. Det bestar av medlemslandernas stats- eller regeringschefer
och kommissionens ordférande (se ocksa EU-radet).

Eurosystemet: omfattar ECB och de nationella centralbankerna i de
av EU:s medlemslander som infdrt euron i etapp tre av EMU.

Finjusterande transaktioner: 6éppna marknadsoperationer som
utfors vid behov av Eurosystemet huvudsakligen for att hantera
ovéntade likviditetsrorelser pa marknaden.

Fordraget om upprattandet av Europeiska gemenskapen:
Fordraget undertecknades i Rom den 25 mars 1957 och tradde i kraft
den 1 januari 1958. Darigenom upprattades Europeiska ekonomiska
gemenskapen (EEG) och férdraget kallas ofta Romférdraget. Fordraget
om Europeiska unionen undertecknades i Maastricht (darfor ofta kallat
Maastrichtfordraget) den 7 februari 1992 och tradde i kraft den

1 november 1993. Det &r en andring av Romfordraget, som nu officiellt
heter Fordraget om uppréattandet av Europeiska gemenskapen. Fordraget
om Europeiska unionen har darefter andrats och utvecklats genom
Amsterdamfordraget. Detta fordrag undertecknades den 2 oktober 1997
och tradde i kraft den 1 maj 1999. Regeringskonferensen ar 2000
avslutades i och med undertecknandet av Nicefordraget den 26
februari 2001. Nér det nya fordraget ratificerats och trader i kraft
kommer Fordraget om upprattandet av Europeiska gemenskapen och
Fordraget om Europeiska unionen anyo att ha andrats.



Inflation: &r en utveckling dar penningvérdet faller och detta visar sig i
en fortldpande hojning av den allmanna prisnivan.
(Se aven Deflation och Prisstabilitet.)

Internationella valutafonden (IMF): en internationell organisation
med séte i Washington, D.C. och med 184 medlemslander (2002). Denna
organisation upprattades ursprungligen 1946 i syfte att framja ett
internationellt monetart samarbete, vaxelkursstabilitet, ekonomisk
tillvéxt och hdg sysselsattning samt hjalpa medlemslanderna att
korrigera obalanser i betalningsbalansen.

Kassakrav (minimireserver): kravet pa kreditinstitut att halla inlaning
pa ett konto i centralbanken. Kassakravet for varje institut beraknas som
en viss procentsats av inlaningen fran kunder andra &n bankkunder hos
detta institut.

Konvergenskriterier: ett antal ekonomiska villkor som maste
uppfyllas av EU:s medlemsstater innan dessa kan bli en del av
euroomradet. Dessa kriterier, ofta kallade Maastrichtkriterierna, innebar
att landet lyckats uppna lag inflation, sunda offentliga finanser, stabila
véaxelkurser och laga och stabila rantor. Kriterierna ar faststallda i
Fordraget om upprattandet av Europeiska gemenskapen och i protokoll
som bifogats fordraget.

Kreditinstitut: “ett foretag vars verksamhet bestar i att fran
allménheten ta emot inséttningar eller andra aterbetalbara medel
och att bevilja krediter for egen rékning” (artikel | i forsta
banksamordningsdirektivet (77/780/EEG)). Banker och sparbanker
ar de vanligast forekommande typerna av kreditinstitut.

Likviditet: hur snabbt och enkelt en finansiell tillgang kan omvandlas till
kontanta medel eller anvandas for att betala en skuld. Kontanter ar alltsa
en i hog grad likvid tillgang. Inlaning i bank ar mindre likvid ju langre
forfallotiden ar. "Likviditet” &r ofta synonymt med pengar.
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M3: Det breda penningmangdsmattet M3 har definierats av ECB som
uteldpande sedlar och mynt plus fordringar som hemmahdrande i
euroomradet (andra an den offentliga sektorn) har pa
penningutfardande institut i euroomradet i form av inlaning 6ver
natten, inlaning med 6verenskommen I6ptid upp till tva ar, inlaning med
uppsagningstid upp till tre manader, repoavtal, penningmarknadsfonder
och penningmarknadspapper samt skuldférbindelser med en I6ptid pa
upp till tva ar. ECB-radet har tillkannagett ett referensvéarde for M3-
okningen.

Maastrichtkriterierna: se Konvergenskriterier.

Organisationen for ekonomiskt samarbete och utveckling
(OECD): OECD (med séte i Paris) grundades 1961 som eftertradare
till Organisationen for europeiskt ekonomiskt samarbete (OEEC).
Organisationen omfattar 29 medlemslander (2001) och ar framst ett
forum dér regeringarna kan diskutera, utveckla och férbattra den
ekonomiska och sociala politiken.

Pengar: ett allmant accepterat betalningsmedel. Det kan vara i form av
t.ex. sedlar eller mynt eller enheter i form av elektroniska forbetalda
kort. Aven kortfristig inlaning hos kreditinstitut kan tjana som pengar.
Enligt ekonomisk teori tjanar pengar tre syften: 1) som berakningsenhet,
2) betalningsmedel och 3) vardeenhet eller vardematare. En centralbank
har ansvaret for att dessa funktioner fungerar optimalt och gor det
genom att se till att prisstabilitet uppratthalls.

Penningmangdsmatt (t.ex. M1, M2, M3): kan definieras som sedlar
och mynt i omlopp plus utestaende belopp av vissa av finansinstitutens
skulder, namligen sadana skulder som é&r likvida i bred bemarkelse.

Penningmarknad: en marknad dar kortfristiga medel upplanas,
investeras, saljs och képs. De instrument som anvénds har i allménhet
en ursprunglig 16ptid pa upp till ett ar.



Penningpolitik: termen penningpolitik avser atgarder som
centralbanker vidtar med dem till buds stdende instrument for
att uppna sina mal (t.ex. bibehélla prisstabilitet).

Prisstabilitet: prisstabilitet har av ECB-radet definierats sa att
konsumentprisokningarna pa arsbasis skall ligga under 2 %.
Varken langvarig inflation eller deflation Gverensstimmer med
denna definition av prisstabilitet.

Target (Trans-European Automated Real-time Gross settlement
Express Transfer system —Transeuropeiskt automatiserat system
for bruttoavveckling av expressbetalningar i realtid):

ett betalningssystem bestaende av femton nationella system for
bruttoavveckling i realtid (RTGS) och ECB:s betalningsmekanism.
RTGS-system gor det mojligt att behandla och avveckla betalningarna
var for sig i realtid. | Target ar de nationella RTGS-systemen
sammankopplade sa att gransdverskridande betalningar redan samma
dag kan utféras inom hela Europeiska unionen.

Valutamarknadsoperationer: kdp och forséljning av utlandsk valuta.
Vad géller Eurosystemet betyder det kdp och forséljning av andra
valutor mot euro.
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I Adresser I

Europeiska centralbanken
Kaiserstrasse 29

60311 Frankfurt am Main
Tfn. +49 69 1344-0
www.ech.int

Belgien

Nationale Bank van Belgié/Banque
Nationale de Belgique

de Berlaimontlaan 14

boulevard de Berlaimont 14

1000 Brussel

1000 Bruxelles

Tfn. +32 22212111
www.bnb.be

Danmark

Danmarks Nationalbank
Havnegade 5

1093 Kgbenhavn K

Tfn. +45 33 63 63 63
www.nationalbanken.dk

Finland

Finlands Bank
Snellmansplatsen
00101 Helsingfors
Tfn. +358 9 1831
www.bof fi

Frankrike

Banque de France

39, rue Croix-des-Petits-Champs
75049 Paris Cedex 01

Tfn. +33 14292 42 92
www.banque-france.fr

Foérenade
kungariket/Storbritannien
Bank of England
Threadneedle Street

London EC2R 8AH

Tfn. +44 20 7601 4444
www.bankofengland.co.uk

Grekland

Bank of Greece

21 E.Venizelos Avenue
10250 Athens

Tfn. +30 10 320 1111
www.bankofgreece.gr

Irland

Central Bank of Ireland
Dame Street

Dublin 2

Tfn. +353 1 671 6666
www.centralbank.ie

Italien

Banca d'ltalia

Via Nazionale 91
00184 Roma

Tfn. +39 06 47921
www.bancaditalia.it

Luxemburg

Banque centrale du Luxembourg
2, boulevard Royal

2983 Luxembourg

Tfn. +352 4774-1

www.bcl.lu

Nederlanderna

De Nederlandsche Bank
Westeinde 1

1017 ZN Amsterdam
Tfn. +31 20 524 91 11
www.dnb.nl

Portugal

Banco de Portugal

148, Rua do Comércio
1101 Lisbhoa

Tfn. +351 21 313 00 00
www.bportugal.pt

Spanien

Banco de Espafia
Calle Alcala 50

28014 Madrid

Tfn. +34 91 3385000
www.bde.es

Sverige

Sveriges rikshank
Brunkebergstorg 11
103 37 Stockholm
Tfn. +46 87 87 00 00
www.riksbank.se

Tyskland

Deutsche Bundeshank
Wilhelm-Epstein-Strasse 14
60431 Frankfurt am Main
Tfn. +49 69 95 66-1
www.bundesbank.de

Osterrike

Oesterreichische Nationalbank
Otto-Wagner-Platz 3

1090 Wien

Tfn. +43 1 40420-0
www.oenb.co.at
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