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Atsauksmes par Eiropas Parlamenta
shiegto ieguldijumu, izstradajot
rezoliciju par ECB 2017. gada
parskatu

ECB viceprezidents 2018. gada 9. aprili ipaSa Ekonomikas un monetaro lietu
komitejas (ECON) sanaksmé iepazistinaja Eiropas Parlamentu ar ECB 2017. gada
parskatu." ECB prezidents 2019. gada 15. janvari piedalijas Parlamenta plenarsédes
debatés par gada parskatu.? Nakamaja diena plenarsédé tika pienemta rezolicija
par ECB 2017. gada parskatu (turpmak teksta — rezoltcija).®

Nosatot ECB 2018. gada parskatu Eiropas Parlamentam, ECB sniedz atsauksmes
par Eiropas Parlamenta ieguldijumu, izstradajot $o rezoliciju. P&éc Eiropas
Parlamenta lGguma atsauksmes tiek publiskotas saskana ar ieprieks aizsakto praksi.

ECB monetara politika

Monetaras politikas efektivitate un tas potencialie blakusefekti

ECB monetaras politikas pasakumu efektivitate un to blakusefekti aplikoti,
pieméram, rezolucijas 6., 17., 18., 19., 20. un 21. punkta.

ECB uzskata, ka tas monetaras politikas pasakumi devusi bitisku ieguldijumu
uznémumu un majsaimniecibu finanséSanas nosacijumu uzlabosana un
spécigakas ekonomiskas izaugsmes un inflacijas nodrosinasana.® Taja pasa
laika ECB monitoré savu nestandarta monetaras politikas pasakumu potencialos
blakusefektus. Skiet, ka ITdz $im blakusefekti bijusi ierobeZoti. Kredité$anas dinamika
joprojam ir relativi mérena un nenorada uz batiskadm nepareizas resursu sadales
pazimém. Tacu, ja monetaras politikas blakusefekti saktu radit bazas, batu
nepiecieSams veikt pasdkumus citas politikas jomas, iznemot gadijumus, kad tie
varétu ietekmét cenu stabilitates nodroSinaSanu euro zona. Art negativo procentu
likmju un aktivu iegazu nelabvéliga ietekme uz sadali Tstermina, Skiet, bijusi
ierobeZota. Jebkura gadijuma, nemot véra So pasakumu makroekonomisko ietekmi,

Sk. ECB interneta vietni.
Sk. ECB interneta vietni.
Pienemtas rezolicijas teksts pieejams Eiropas Parlamenta interneta vietné.

Sis atsauksmes neattiecas uz Eiropas Parlamenta rezollicija par banku savienibu aplikotajiem
jautajumiem. Diskusijas par Siem jautdjumiem sk. ECB gada parskata par uzraudzibas darbibu 2018.
gada. Atsauksmes saistiba ar rezoliciju par banku savienibu tiks publicétas vélak §a gada laika.

Sk. ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletena” Nr. 2 rakstuTaking stock of the Eurosystem’s asset
purchase programme after the end of net asset purchases ("Eurosistémas aktivu iegades programmas
analize péc neto aktivu iegazu partraukSanas").
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1.2.

vidéja termina dominé labvélga ietekme uz sadali — ECB pasakumi veicina
ekonomikas atlabSanu, nodarbinatibu un cenu stabilitati un visiem Siem faktoriem ir
tendence labvéligu ietekmé&t majsaimniecibas, Tpasi mazak nodrosinatas gimenes.®

Kas attiecas uz rezoliicija apliikoto ECB monetaras politikas pasakumu ietekmi
uz banku pelnitspéju, ta Skiet ierobezota. Banku pelnitspéja, ko nosaka,
pamatojoties uz kapitala atdevi, kops 2014. gada pakapeniski uzlabojusies, lai art
kopuma saglabajusies zema un ir sliktaka neka daudzam bankam pasaulé. Papildus
cikliskiem faktoriem, ietekmi uz sliktajiem raditajiem drosi vien art radijusi euro zonas
banku sistémas strukturalie elementi, t.sk. jaudas parpalikums dazos iekSzemes
banku tirgos un augstas darbibas izmaksas.’ Saskana ar ECB analizi, neistenojot
ECB monetaras politikas pasdkumus, banku pelnitsp€jas atveseloSanas batu vajaka.
Zemo procentu likmju rezultata samazinajusas neto procentu likmju starpibas, bet So
ietekmi kompenséjusi ekonomikas perspektivas uzlabo3anas, kam bijusi labvéliga
ietekme uz kredrttu kvalitati, tadéjadi samazinot uzkrajumu veidoSanas izmaksas.
Turklat ekonomiska vides uzlaboSanas stimulé kreditéSanas apjoma pieaugumu.

Lai gan, ka noradits rezoliicija, ECB monetaras politikas pasakumi istermina
ietekmé finansésanas nosacijumus apdrosinasanas un pensiju fondu sektora,
ilgtermina tiem ir labvéliga ietekme uz $a sektora stabilitati. Konkrétak, ECB
monetaras politikas pasakumi atbalsta ekonomisko izaugsmi un darbvietu radiSanu,
kas stimulé jaunu dzivibas apdrosinaSanas un pensiju fondu produktu iegadi,
vienlaikus samazinot poliSu apturéSanas risku. Savukart 1stermina Sie pasakumi
veicina pasreiz€jo zema ienesiguma vidi, kas nosaka apdroSinataju un pensiju fondu
ilgtermina saistibu pasreizéjas vertibas pieaugumu un ietekmé art ieguldijumu
ienakumus. ECB monitoré zemo procentu likmju vides ietekmi uz $o sektoru, un
Skiet, ka individualu apdrosinataju un fondu vidd vérojamas batiskas atskirtbas
atkariba no to uznéméjdarbibas modela un bilances struktiras.?

"Uznémumu sektora aktivu iegades programma" un monetaras
politikas 1stenoSana

Rezoldcijas 24. un 40. punkta aplukota konkréti "Uznémumu sektora aktivu iegades
programma" (USAIP). Citi jautajumi saistiba ar monetaras politikas TstenoSanu
aplukoti 21., 23., 24., 25., 32., 33. un 34. punkta.

Kas attiecas uz rezoliicija minéto USAIP ekonomisko ietekmi, $1 programma ir
stiprinajusi ECB monetaras politikas pasakumu transmisiju uz realo
tautsaimniectbu. Konkrétak, USAIP veicinadjusi turpmakus finanséSanas
nosacijumu atvieglojumus visiem uznémumiem euro zona, t.sk. sakara ar

Sk. ECB 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletena” Nr. 5 raksta Private consumption and its drivers in the
current economic expansion ("Privatais patérin$ un ta virzitajspeki pasreizéja ekonomiska kapuma
apstak|os") ielikumu Monetary policy, household inequality and consumption ("Monetara politika,
majsaimniecibu nevienlidziba un patérins").

Sk. ECB 2018. gada novembra "Finansu stabilitates parskatu”.

Sk. ECB 2015. gada novembra "Finan$u stabilitates parskata” rakstu Euro area insurers and the low
interest rate environment ("Euro zonas apdrosinataji un zemo procentu likmju vide") un apdrosinasanas
sektoram veltitas sadalas turpmakajos "Finansu stabilitates parskatu” izdevumos.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2018/html/ecb.ebart201805_03.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2018/html/ecb.ebart201805_03.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/fsr/html/ecb.fsr201811.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/fsr/art/ecb.fsrart201511_02.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/fsr/art/ecb.fsrart201511_02.en.pdf

uznémumu obligaciju pelnas likmju starpibu samazinaSanos un sakotnéja tirgus
apstak|u uzlabo$anos uznémumu obligaciju emitentiem. Turklat USAIP labveligi
ietekméjusi art uznémumus, kuri finanséjuma zina nepalaujas uz kapitala tirgiem,
pieméram, mazos un vidéjos uznémumus. Kopuma strauji pieaugot monetaro
finan3Su institdciju neto aizdevumiem nefinanSu sabiedribu (NFS) sektoram un
daziem USAIP kritérijiem atbilstoSajiem uznémumiem mazak izmantojot banku
aizdevumus, USAIP netieSa veida labveligi ietekméjusi tas NFS, kuram ir ierobezota
pieeja vai vispar nav pieejas obligaciju tirgiem, jo palielinajies banku aizdevumu
piedavajums 8im NFS. Gala rezultata gan mazo, gan lielo uznémumu finanséjuma
izmaksu samazinasanas un labaka piek|uve finanséjumam labvéligi ietekmés
ieguldijumus.®

Kas attiecas uz rezoliicija sniegto komentaru, ka ilgaka termina refinanséSanas
mérkoperacijas (ITRMO) netiek izmantotas, lai stimulétu banku kreditus
realajai ekonomikai, ECB uzskata, ka ITRMO veicinajusas loti labvéligu
finanséSanas nosacijumu radiSanu. Skatoties uz atseviskam bankam, redzams,
ka bankas, kuras aiznémas Iidzek|us ITRMO ietvaros, palielinajusas kreditu
izsniegSanu NFS lielaka apjoma neka bankas, kuras nepiedalijas Sajas
meérkoperacijas. Janorada, ka ITRMO Il ietvaros procentu likmi nosaka, nemot véra
iesaistito banku aizdevumu izsniegSanas apjomu, un bankam, kuras parsniedz
etalonsummu, tiek noteikta zemaka procentu likme.*° Lidzigi arf ITRMO Il bis
iestradati stimuléjosi pasakumi, lai saglabatu labvéligus kreditéSanas nosacijumus.

Kas attiecas uz aicinajumu atbalstit vides politikas pasakumus un integret
sava darbiba vides, socialos un parvaldibas kritérijus, ECB centieni vérsti uz
to, lai palidzétu tirgus dalibniekiem, likumdevéjiem un standartus nosakosajam
organizacijam identificét klimata parmainu izraisitos riskus un nodrosinatu
skaidru risku samazinasanas sistemu. Saskana ar rezolicijas ieteikumu ECB
veicinat $adus politikas pasakumus, "pilniba ievérojot savas pilnvaras, neatkaribu un
riska parvaldibas sistemu", aktivu iegades programmas (AIP) atbilstibas kritériji ar
noldku ir plasi definéti, lai aptvertu lielu iegadajamo vértspapiru klastu, tadejadi
nodrosinot maksimalu programmas efektivitati un izvairoties no atsevisku tirgus
segmentu izkroplojumiem. Neraugoties uz to, ka AIP ietvaros nav skaidri noteikta
vides mérka, ECB iegadajusies zalas obligacijas gan USAIP, gan "Valsts sektora
vértspapiru iegades programmas” (VSVIP) ietvaros. STs iegades veicinaju$as
pietiekami diversificéta portfela izveidi. Lai gan Eurosistémas turéjuma esoso zalo
obligaciju apjoms joprojam ir relativi neliels, pieradijumi liecina, ka, tas iegadajoties,
Eurosistéma samazinajusi zalo obligaciju pelnas likmes un veicindjusi NFS aktivitati
0 obligaciju emisija.'! Attiectba uz pensiju fondu portfeli ECB jau pieméro selektivu

®  Sikaku informaciju par USAIP ietekmi sk. ECB 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 3 raksta The

impact of the corporate sector purchase programme on corporate bond markets and the financing of
euro area non-financial corporations (""Uznémumu sektora aktivu iegades programmas" ietekme uz
uznémumu obligaciju tirgiem un nefinansu sabiedribu finanséjumu euro zona").

10 stkaku informaciju par ITRMO Il sk. ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena” Nr. 3 raksta The
second series of targeted longer-term refinancing operations (TLTRO 1) ("Otrais ilgaka termina
refinanséSanas mérkoperaciju kopums (ITRMO II)"). Eiropas Centrala bankas 2016. gada 28. aprila
léemuma (ES) 2016/810 par ilgaka termina refinanséSanas mérkoperaciju otro kopumu (ECB/2016/10)
I pielikums sniedz sikaku informaciju par ITRMO Il parskatu snieg$anas sistému.

Sk. ECB 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 7 rakstu Purchases of green bonds under the
Eurosystem’s asset purchase programme ("Zalo obligaciju iegade Eurosistémas aktivu iegades
programmas ietvaros").
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.ebart201803_02.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.ebart201803_02.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.ebart201803_02.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/eb201603_focus03.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/eb201603_focus03.en.pdf
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https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2018/html/ecb.ebbox201807_01.en.html

iznémumu sarakstu un saistiba ar ieguldijumiem kapitala uz pilnvaru pamata delegé
balsoSanu ieguldijumu parvaldniekiem, kuri pienémusi ANO atbildigas ieguldiSanas
principus, kas liek balsojot nemt véra vides, socialos un parvaldibas kritérijus.
Attieciba uz pasu kapitala portfeli ECB paslaik péta, k& nakotné varétu tikt ieviesti
sociali un ekologiski atbildigi ieguldi$anas kritériji.'*

Kas attiecas uz rezoliicija minétajam parredzamibas problémam, ECB regulari
publicé |oti plasu informaciju par visam tas aktivu iegades programmam un
nesen vél vairak uzlabojusi informacijas atklaSanu. Reizi ménesi ECB publicé
informaciju par Eurosistémas turéjumiem, kop&jam un neto iegadém, dalijumu starp
iegadem sakotné&ja un otrreizéja tirgd un paredzamajiem méenesa dzéSanas
apjomiem slido$a 12 méneSu perioda. Lai vél vairak veicinatu treSas "Nodrosinato
obligaciju iegades programmas” (NOIP3) un "Ar aktiviem nodroSinatu vértspapiru
iegades programmas" (ABSIP) parredzamibu, ECB publicé So programmu
apkopotos turéjumu statistikas datus 2019. gada marta "Tautsaimniecibas
biletena".”® Turpmak $ie dati tiks aktualizéti un publicéti vienlaikus ar USAIP
apkopotajiem turéjumu statistikas datiem, ko sniedz reizi pusgada. Sts lietderigas
papildinformacijas sniegSana |laus sabiedribai labak saprast, ka Sis programmas tiek
ieviestas, vienlaikus nodroSinot monetaras politikas efektivu ievieSanu. Detalizétakas
informéacijas atklaSana par ABSIP un NOIP3 turéjuma esos$ajiem veértspapiriem
varétu apdraudét So programmu mérki. Ipasi netiek atklats ABSIP un NOIP3 precizs
sastavs, noradot atseviSkus vértspapirus vai ISIN (starptautiskos vértspapiru
identifikacijas numurus), jo gadijumos, kad noteikti ISIN neparadas starp turéjumiem,
sabiedriba varétu to uztvert ka noradi uz dalfjumu starp finansiali stabiliem un
salidzinosi vajakiem emitentiem un darfjumu iniciatoriem, lai arT tam varétu bat citi
iemesli. Jaatzime, ka atSkiriba no USAIP, daudzu NOIP3 un ABSIP veértspapiru
emitenti un/vai iniciatori ir euro zonas kreditiestades, kas ir galvenas darijuma
partneres ECB monetaras politikas operacijas. Sada detalizéta informacijas
atklasana tadéjadi varétu novest pie tirgus sadrumstalotibas un apdraudét
vienlidzigus darbibas nosacijumus emitentu un dartfjumu iniciatoru vida, ka art
paklaut riskam ECB mérki samazinat iegades programmu ievieSanas ietekmi uz
attiecigo tirgu darbibu. Visbeidzot, ECB publicé daudz detalizétas informacijas par
aktivu iegades kartibu — par katru programmu tika publicéts ECB Iémums, kura
ietverti galvenie iegades parametri, ka arm ECB interneta vietné publicéta informacija
un jautajumi un atbildes, ko periodiski aktualizé.* Jaatzimé, ka iegades liela méra
atspogulo tirgus apstak|us iegazu bridi un noldku palielinat interven¢u ietekmi uz
monetaras politikas nostaju un visparéjiem kreditu nosacijumiem, vienlaikus
samazinot tirgus cenu kroplojumus. Papildu operacionalas informacijas atklaSana
tapéc varétu kavet AIP raitu ievieSanu un tadéjadi ietekmét ECB mérku sasniegSanu.

12 sk. Benua Keré (Benoit Coeuré) runu Monetary policy and climate change ("Monetara politika un

klimata parmainas") konferencé Scaling up Green Finance: The Role of Central Banks ("Zalo finanSu
izvérsana: centralo banku loma"), ko 2018. gada 8. novembr Berliné organizéja Finan$u sistémas
ekologizacijas tikls (Network for Greening the Financial System), Deutsche Bundesbank un
Ekonomikas politikas padome.

Sk. ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletena"” Nr. 2 raksta Taking stock of the Eurosystem’s asset
purchase programme after the end of net asset purchases("Eurosistémas aktivu iegades programmas
analize péc neto aktivu iegazu partraukSanas") ielikumu Providing additional transparency on
aggregate APP holdings ("Papildu parredzamibas sniegSana par apkopotajiem AIP tur&jumiem").

Sk. ECB interneta vietni.
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https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2018/html/ecb.sp181108.en.html
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Pieméram, ta varétu izraistt nevélamas svarstibas un izkroplojumus tirgos, kas
varétu atstat negativu ietekmi uz monetaras politikas impulsu transmisiju.

Rezoliicija minéta kops 2014. gada beigam vérojama TARGET2 atlikumu
palielinasanas ciesi saistita ar AIP decentralizétu istenoSanu un attiecigo
portfelu sastava parbalansésanu integréta finansu tirga. Lieli TARGET2 atlikumi
var veidoties tikai Eurosistémas liela méroga likviditates nodrosinasanas konteksta.
Sada likviditates nodrosinasana notiek tikai apmaina pret kada veida aktiviem, kas
tiek izmantoti ka nodroSinajums refinanséSanas operacijas vai pirkti aktivu tieSajas
iegadés un kas tiek turéti Eurosistémas centralo banku bilancés.*® Nodro$inajuma
un aktivu iegazu atbilstibas kritériji noteikti riska kontroles reguléjuma ietvaros, lai
samazinatu ar monetaras politikas ievieSanu saistitos riskus.

Kas attiecas uz rezolucijas izteikumiem par arkartas likviditates palidzibas
(ALP) sniegsanu, ALP liguma 9. pants jau paredz ta parskati$anu, vélakais,
2019. gada laika."® ALP snieg$ana pas$laik atrodas nacionalo centralo banku (NCB)
kompetencé un kompetentds NCB uznemas visas saistitas izmaksas un no Siem
noteikumiem izrieto3os riskus. ECB loma attieciba uz ALP snieg$anu saskana ar
Eiropas Centralo banku sistémas un Eiropas Centralas bankas Statttu (turpmak
"ECBS Statiti") 14.4. punktu ir ierobezota — ECB tikai nodrosina, lai ALP snieg3ana
nenonaktu pretruna ar ECBS mérkiem un uzdevumiem. ECB prezidents, uzstajoties
Eiropas Parlamenta, jau iepriek$ noradijis, ka par ALP sniegSanu atbildigo iestazu
maina no NCB uz ECB vél arvien ir atvérta diskusijam un pastav daudz juridisku, ka
ari cita rakstura $kér$|u, kas $aja sakara japarvar.’

Tautsaimniecibas un finanSu stabilitates perspektiva

Rezoldcijas 9., 13. un 14. punkta apldkotas strukturalas reformas un to loma
ilgtspéjigas izaugsmes nodrosinasana. 19., 20. un 21. punkts pievérSas nekustama
TpaSuma cenam un makroprudencialajai politikai.

ECB piekrit rezoliicija paustajam aicinajumam nodrosinat pienacigu fiskalo un
ekonomikas politiku, lai novérstu parméerigu makroekonomikas
nelidzsvarotibu, art ar mérki mazinat slogu monetarajai politikai un blakus
efektus, ko ta var radit. Runajot visparigak, nepiecieSama apnémigaka citu
politikas jomu lidzdaliba ilgaka termina izaugsmes potenciala vairo$ana un
ievainojamibas samazinaSana. NepiecieSams butiski kapinat strukturalo reformu
TstenoSanas tempu euro zonas valstis, lai palielinatu noturibu, samazinatu
strukturalo bezdarbu un stimulétu produktivitati un izaugsmes potencialu. Attieciba
uz fiskalo politiku augsts parada limenis nozimé ievainojamibu, Tpasi valstis, kuras
vérojams mazs potencialas izlaides pieaugums un augoSas demografiskas
problémas. Valstim ar augstu valdibas paradu jaturpina atjaunot fiskalas droSibas

15 sikaku informaciju par TARGET atlikumiem sk. 2017. gada septembra Specialo pétjumu sérijas

Nr. 196 raksta The Eurosystem’s asset purchase programme and TARGET balances ("Eurosistémas
aktivu iegades programma un TARGET atlikumi").
Sk. ECB 2017. gada 17. maija Ligumu par arkartas likviditates palidzibu.

Sk. preses konferenci péc Padomes tikSanas 2018. gada 8. marta un 2018. gada 26. februara ECON
sanaksmes materialus.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecb.op196.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/Agreement_on_emergency_liquidity_assistance_20170517.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/press/pressconf/2018/html/ecb.is180308.lv.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/annex/ecb.sp180226_1_transcript.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/annex/ecb.sp180226_1_transcript.en.pdf

rezerves un visam valstim jaturpina vairot centieni panakt izaugsmei labvéeligaku
valsts finansu sastavu.

Rezoliicija pieminétas bazas par strauji augosajam nekustama ipasuma cenam
dazas dalibvalstis atbilst ECB novértéjumam.™® Skiet, ka komerciala nekustama
Tpaduma cenu kapums novirzijies no pamatraditajiem, kas var noradit uz parmeérigi
augstam cenam, Tpasi augstas kvalitates TpaSumu segmenta. Turklat saskana ar
pasreizéjo vertéjumu vairakas dalibvalstis pastav ievainojamiba majok|u nekustama
Tpaduma sektora, kas butu risinama ar makroprudencialas politikas palidzibu. Ka
Tpasa politikas prioritate vairuma vieglak ievainojamo valstu identificéts parmérigu un
pieaugosSu kredttu un majok|u cenu spiralu veido$anas un majsaimniecibu parada
[Tmena kapuma riska ierobezo$ana. Lai gan Skiet, ka vairuma vieglak ievainojamo
valstu makroprudenciala politika vértéjama ka atbilstoSa, dazas valstis
makroprudencialas politikas nostaja bitu jakorigé un valstu iestadém batu jaapsver
turpmakas politikas darbibas.

ECB pozitivi verte rezolucija ietverto atsauci uz Eiropas Sistémisko risku
kolégijas (ESRK) aicinajumu politikas veidotajiem pétit, vai vajadzétu ieviest
jaunus nebanku iestadem domatus makroprudencialos instrumentus.
Pieméram, ESRK ka galvenas prioritates identificéjusi uz likviditates neatbilstibu
novérsanu ieguldijumu fondos vérstu makroprudencialas uzraudzibas instrumentu
izstradi un makroprudencialo sviras finanséjuma ierobezojumu darbibas
nodro$inasanu.™® ECB aktivi darbojas iniciativas, kas vérstas uz nebanku iestadém
paredzéto makroprudencialo instrumentu lomas novértéjumu.

Ar banku savienibas un kapitala tirgu savienibas izveides
pabeigSanu saistitie jautajumi

Lai gan rezolGcijas mérkis nebija aplikot galvenokart ar ECB banku uzraudzibas
uzdevumiem saistitos jautajumus, 16., 38., 39. un 40. punkta skarti vairaki jautajumi,
kas saistiti ar banku savienibu un kapitala tirgu savienibu (KTS).

Rezolicija izteiktais aicinajums nodrosinat labi funkcionéjosu, daudzveidigu
un integrétu kapitala tirgu pamata atbilst ECB nostajai. ECB aktivi atbalstijusi
KTS projektu kops ta uzsakSanas un aicinajusi uz turpmakiem soliem KTS projekta
pabeiggana.®

Rezoliicija ietvertais izteikums, ka Eiropas noguldijumu apdrosinasanas
sistéma palidzés vél vairak veicinat un garantét finansu stabilitati un ka riska
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1 Sk. ECB 2018. gada novembra "Finansu stabilitates parskatu”.

Sk. Eiropas Sistémisko risku kolégijas 2017. gada 7. decembra ieteikumu par ieguldijumu fondu
likviditates un sviras finanséjuma riskiem (ESRB/2017/6) un "Makroprudencialas Uzraudzibas Biletena"
2018. gada oktobra numura rakstu Macroprudential liquidity tools for investment funds — A preliminary
discussion ("Makroprudencialie likviditates instrumenti ieguldijumu fondiem — sakotnéjais apskats").

Sk. ECB contribution to the European Commission’s consultation on Capital Markets Union mid-term
review 2017 ("ECB viedoklis attieciba uz Eiropas Komisijas konsultaciju par kapitala tirgu savienibas
2017. gada vidusposma parskatu"), ECB, 2017. gada maijs, un Building a Capital Markets Union —
Eurosystem contribution to the European Commission’s Green Paper ("Kapitala tirgu savienibas
izveide — Eurosistémas ieguldijums Eiropas Savienibas Zalas gramatas izstradé"), Eurosistéma,

2015. gada maijs.
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dalisanai vajadzéetu but ciesi saistitai ar riska samazinasanu, pilniba atbilst
ECB nostajai. ECB stingri atbalsta banku savienibas izveides pabeigS§anu. Kopiga
Vienota noreguléjuma fonda finanSu atbalsta mehanisma izveide maksatspéjas un
likviditates atbalstam un Eiropas noguldijumu apdroSinaSanas sistéma veicinas
dzilaku finanSu integraciju un palielinas banku savienibas uzticamibu. ECB uzskata,
ka vérojama riska samazinasana jau ir pietiekama, lai notiktu sekmigas politiskas
sarunas par Eiropas noguldijumu apdrosinaSanas sistému. Galigajam mérkim ir
jabat pilntiesigas noguldijumu apdroSinasanas sistémas izveidei.

Rezoliicija izteiktais aicinajums ECB turpinat centienus, lai nodrosinatu, ka
bankas ir labi sagatavotas Brexit, atbilst ECB nostajai. ECB konsekventi
uzsvérusi, ka sagaida no bankam, lai tas bitu gatavas visam iesp&jamajam arkartas
situacijam, t.sk. scenarijam, kad netiek panakta vienoSanas, ka rezultata iestajas
"cietais" Brexit bez parejas perioda. Banku atbildiba ir nodroSinat, lai laikus batu
sanemtas visas atlaujas, kas nepiecie§amas, lai Tstenotu iecerétas darbibas.*

Kas attiecas uz aicinajumu ECB veikt visus vajadzigos sagatavosanas darbus,
lai nodrosSinatu ES finansu tirgu stabilitati, tostarp gadijuma, ja notiek Brexit
bez vienoSanas, ECB nepartraukti monitoré bitiskas norises un gatavojas
visiem iespéjamajiem iznakumiem. Visa Brexit procesa laikad ECB vértéjusi euro
zonas tautsaimniecibu un finansu sistému apdraudos$os riskus, t.sk. saistiba ar
scenariju, kad netiek panakta vienoSanas. ECB kopa ar Bank of England ECB
prezidenta un Bank of England vaditas tehniskas darba grupas parraudziba
stradajusi ar pie risku novertéjuma finandu pakalpojumu joma laikposma ap

2019. gada 30. martu.? ECB atzinigi novértéjusi Eiropas Komisijas un Eiropas
Veértspapiru un tirgu iestades pienemto nosacito pagaidu Iémumu par [idzvértibu
attieciba uz centralajiem dartjumu partneriem, kas nodrosSina "kraujas malas" risku
mazina$anu saistiba ar parrobezu kliringa pakalpojumiem. Sie pasakumi atbilst ECB
analizei par potencialajam ievainojamibas jomam, notiekot Brexit bez vienoSanas.
Citas jomas, pieméram, saistiba ar arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumiem,
kam nav veikts klirings, parrobezu apdrosinasanas llgumiem un personas datu
parsttiSanu ECB veikta analize paradijusi, ka privata sektora riciba ir finansu
stabilitates risku mazinaSanas Iidzekli. Tapéc ECB uzskata, ka galvena atbildiba par
sagatavoSanos Brexit jauznemas tirgus dalibniekiem, un konsekventi mudina finansu
iestades sagatavoties visam iesp&jamam situacijam, t.sk. Brexit scenarijam bez
vieno$anas.?

Rezoliicija pausta atzina, ka euro zonas valstim saistiba ar gaidamo Brexit
jaisteno kopiga regulativa stratégija finansu nozaré, atbilst ECB nostajai.
Neatkarigi no turpmaka Eiropas Savienibas un Apvienotas Karalistes sadarbibas
formata ir batiski, lai Eiropas Savieniba neatkaptos no krizes laika regulgéjosa un

2L sk., pieméram, pédéjo gadu laika ECB Uzraudzibas valdes priek$sédétajas un priek$sédatajas

vietnieces teiktas runas un "Uzraudzibas Biletena" iek|autos rakstus par dazadiem jautajumiem.

2 2 Sk. Statement: ECB and BoE convene joint technical working group on Brexit-related risks

("Pazinojums: ECB un Bank of England sasauc kopigu tehnisku darba grupu par Brexit riskiem"),
pazinojums presei, ECB, 2018. gada 27. aprilis, un ECB prezidenta Mario Dragi izteikumus preses
konference 2019. gada 24. janvari.

z Noveértéjumu par riskiem, ko euro zonas finanSu sektoram rada postoss "cietais" Brexit, sk. "Finansu

stabilitates parskata”, ECB, 2018. gada novembris.
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uzraudzibas ietvara stiprindSanas joma panakta progresa un tiktu saglabati
vienlidzigi darbibas nosacijumi un vienota tirgus integritate. Brexit rezultata nedrikst
sakties reguléjuma vai uzraudzibas standartu noniveléSana. Ir batiski vél vairak
nostiprinat reguléjoSo un uzraudzibas ietvaru, nodroSinat noteikumu un to
pieméro$anas viendabigumu un attistit vienoto tirgu finangu pakalpojumu joma.**

Jautajumi, kas saistiti ar tirgus infrastruktGram un maksajumiem

Rezoldcijas 36., 44. [1dz 45. punkta iztirzati vairaki maksajumu un digitalo valttu
aspekti. 49. punkta uzsvérta euro starptautiska loma.

Saistiba ar rezoliicija izteikto aicinajumu ECB pastiprinat uzraudzibu attieciba
uz sadalitas virsgramatas tehnologijas (DLT) attistibu un finan$u tehnologijas
paaugstinato kiberdro$ibas risku ECB aktivi monitoré tehnologiskas norises
un to potencialo ietekmi uz centralo banku funkcijam un tirgus dalibniekiem.
No vienas puses, nepartraukti tiek analizétas sekas, kas varétu rasties, finansu
starpniekiem un finansu infrastruktdram gala rezultata ievie$ot jaunas tehnologijas.
ECB doma art par labako praksi, kada batu jaievieS pakalpojumu sniedzgjiem, kas
testé uz jaunajam finansu tehnologijam balstito IT sistému kiberdrosibu. Turklat kopa
ar ES centralajam bankam un arT ar Japanas Banku projekta "Stella" ietvaros tiek
veikti izméginajumi saistiba ar DLT. 2017. gada septembrT un 2018. gada marta tika
publicéti projekta "Stella" konstat&jumi, un tiek veikta talaka izpéte.? No otras puses,
ECB péta atSkirigu bet saistitu jautajumu, proti, jaunu aktivu veidu — kriptoaktivus.
éajé joma DLT var tikt izmantota, lai izvairitos no piendkumiem, kurus parasti
uznemas atbildigi emitenti un gramatvezi, piedavajot digitalos vértibas atveidojumus
un veicot to parvedumus.

Saskana ar rezolucija prasito, ECB piekrit, ka ir svarigi izpétit centralas bankas
digitalo valutu batibu un potencialos iemeslus, kapéc centralajam bankam tas
bitu jaemitée. Eurosistéma analiz€, ka, nodrosinot euro zonas iedzivotajiem centralo
banku naudu digitala forma ka skaidras naudas papildinajumu, varétu tikt ietekméta
monetaras politikas transmisija, maksajumu sistéma un skaidras naudas aprites
cikls, finan3u stabilitate un — pladaka méroga — tautsaimnieciba. ECB cieSi seko citu
centralo banku aktivitatém un ka standartus nosakoSo struktdru, pieméram,
Maksajumu un tirgus infrastruktdras komitejas locekle sadarbojas ar citam
centralajam bankam, veidojot kopéju izpratni par sekam un riskiem, kas ar to saistiti.

ECB atzinigi novérté rezoliicija sniegto atbalstu fiziskas naudas nozimigumam
un savas kompetences ietvaros turpinas aizsargat banknosu likumiga
maksasanas lidzek|a statusu, ko nodrosina Liguma par Eiropas Savienibas

24 sk. ECB prezidenta Mario Dragi ievadrunu ECON sanaksmé 2016. gada 28. novembri. Sk. arT Eiropas

Centralas bankas 2018. gada 22. augusta Atzinumu par ieguldijumu brokeru sabiedribu prudencialas
uzraudzibas regul&jumu (CON/2018/36).

Sk. Securities settlement systems: delivery-versus-payment in a distributed ledger environment
("Vértspapiru norékinu sistémas: piegade pret samaksu sadalitas virsgrama2qgtas tehnologijas vidé"),
projekta "Stella" zinojums, ECB/Japanas Banka, 2018. gada marts, un Payment systems: liquidity
saving mechanisms in a distributed ledger environment ("Maksajumu sistémas: mazakas likviditates
nepiecieSamibas nodrosina$anas mehanismi sadalitas virsgramatas tehnologijas vidé"), projekta
"Stella" zinojums, ECB/Japanas Banka, 2017. gada septembris.
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darbibu (LESD) 128. pants. Spécigi pieaugosais apgroziba esoso euro banknoSu
skaits, kas kops to ievieSanas nemitigi palielindjies straujaka tempa neka IKP,
apstiprina, ka fiziska nauda euro zona joprojam ir nozimiga.

Attieciba uz rezolicija pieminéto euro starptautisko lomu ECB piekrit, ka
Ekonomikas un monetaras savienibas arhitektiiras pilniga izveide nostiprinas
euro stabilitati un tadéjadi izveidos vidi, kas veicinas euro izmantosanu. Banku
savienibas izveides pabeigSana, ka arT pamatigak un labak saistiti Eiropas kapitala
tirgi, ko nodros$inas virziba uz ES kapitala tirgu savienibu, netieSi veicinas euro ka
starptautiskas investiciju, finanséSanas un norékinu valltas izmantoSanu pasaulé.

ECB Padome 2019. gada 20. marta nolema atsaukt savu ieteikumu grozit ECBS
un ECB Statiitu® 22. pantu.?” ECB uzskata, ka 22. panta grozijumu projekts, kas
tika sagatavots Padomes, Eiropas Parlamenta un Eiropas Komisijas diskusiju
rezultata, vairs neatbilst mérkiem, kuri bija ECB ieteikuma pamata. ECB ir gatava
atgriezties pie Sa jautajuma nakotné, pilniba sadarbojoties ar paréjam iestadem, ja
tiktu atrasts veids, ka virzities uz priekSu, neradot $adas bazas. ECB neparedz, ka
tas ieteikuma atsaukSana aizkavés grozitas Eiropas tirgus infrastruktiras regulas
(EMIR), kuras mérkis ir uzlabot regulativo ietvaru CDP (ipasi arpus ES esos$o valstu
CDP) joma, pienemSanu. ECB atzinigi novérté regulas mérki uzlabot treSo valstu
CDP atzi8anas un uzraudzibas procesa reguléjumu un nodroSinat, lai tas batu
stingraks attieciba uz tadiem CDP, kas ir btiski sistémiski svarigi ES.”® Savu
pilnvaru ietvaros ECB ir gatava dot ieguldijumu tas 1stenosana.

ECB institucionalie jautajumi

Rezoldcijas 7., 35. un 51.-54. punkta aplukoti vairaki ECB institucionalas uzblves
un darbibas aspekti.

ECB atzinigi novérte rezoliicija pausto viedokli, ka tas parskatatbildiba un
parredzamiba uzlabojusies. Lai gan Liguma prasibas par parskatatbildibu nav
maintjusas, nemot véra ECB uzticétos jaunos uzraudzibas pienakumus, radits jauns
parskatatbildibas reguléjums. Turklat arT eso$a parskatatbildibas regul&juma ietvaros
pédeéjo gadu laika pieauga ECB un Eiropas Parlamenta saskarsmes bieZzums, tika
rastas jaunas saskarsmes formas un viedok|u apmainu centralas témas tika
paplasinatas, reagéjot uz pieprasijumu péc plasakas ECB darbibas izvértéSanas. No
vienas puses, ta rezultatd Eiropas Parlaments intensivak izmantojis ta riciba esoSos
parskatatbildibas instrumentus. No otras puses, art ECB ir ieintereséta nostiprinat

% gk. ECB ieteikumu Eiropas Parlamenta un Padomes I&mumam, ar ko groza Eiropas Centralo banku

sistémas un Eiropas Centralas bankas Statatu 22. pantu (ECB/2017/18).
Sk. prezidenta Dragi véstuli Eiropas Parlamenta priekSsedétajam saistiba ar ECB ieteikuma par
Eiropas Centralo banku sistémas un Eiropas Centralas bankas Statitu 22. pantu atsaukSanu.
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% gk. Eiropas Centralas bankas Atzinumu par priekslikumu Eiropas Parlamenta un Padomes regulai, ar

kuru groza Regulu (ES) Nr. 1095/2010 un Regulu (ES) Nr. 648/2012 (CON/2017/39).
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savu parskatatbildibas praksi attieciba pret Eiropas Parlamentu, kas ir dala no tas
centieniem skaidrot savu politiku komplicétaka vidé.*

Attieciba uz rezolicija pausto aicinajumu ECB uzlabot dzimumu lidzsvaru
personalsastava ECB uzsakusi virkni specialu pasakumu, lai veicinatu
daudzveidigu un ieklaujosu darba vidi. 2019. gada 1. janvarT sievieSu Tpatsvars
augstaka limena vadibas amatos bija 22% un visos vadibas [Tmena amatos — 29%.
Péedejo gadu laika ECB ieviesusi vairakus papildu pasakumus ieklaujoSakas darba
vides radiSanai. 2018. gada ECB Valde apstiprinaja papildu pasakumus, lai
nodrosinatu, ka katra ECB darbibas joma sievietém jaienem vismaz viens augsta
[Tmena vaditaja amats un ka vismaz treSdala no katras darbibas jomas vadibas
komandas butu sievietes, ka arT pamatnostadnes par personala atlases procesa
uzlabosanu.*

Atbildot uz rezolicija pausto aicinajumu ECB atklat visas pelnas summas, ko
Eurosistéma guvusi saistiba ar vértspapiru tirgu programmu (VTP), sniedzam
attiecigos datus. Kopéjie Eurosistémas turéjumi VTP ietvaros emitentvalstu
dalljuma un ar tiem saistitie gatie un gaidamie ienakumi sniegti talak tabula. Ka
prasits rezollcija, tabula atklatas visas pelpas summas, ko Eurosistéma guvusi
saistiba ar VTP no 2010. gada lidz tas pilnigai izbeigSanai, noradot konkrétu
sadalljumu pa dalibvalstim, kuras veiktas VTP iegades (Irija, Griekija, Spanija, Italija
un Portugale). Svarigi atceréties, ka VTP bija paredzéta, lai nodroSinatu attistibu un
likviditati parada vertspapiru tirgu segmentos, kuru darbiba bija problémas, un
atjaunotu monetaras politikas transmisijas mehanisma pienacigu funkcionésanu.
Tadejadi iegades tika veiktas tajos tirgus segmentos, kas pienacigi nefunkciongja.
Turpretim AIP paredzéta papildu monetaro stimulu nodrosinaSanai tautsaimniecibai
laika, kad procentu likmes ir tuvu zemakajai robezai. Sie atskirigie mérki
atspogulojas ar fakta, ka, izveidojot VTP, noldks bija tas neitralitate attieciba uz
centralo banku likviditates nodroSinajumu ar likviditati samazino$o operaciju
palidzibu.®" Visbeidzot, jaatceras, ka péc ECB Padomes 2012. gada 6. septembra
Iémuma par tieSajiem monetarajiem darjjumiem (TMD) VTP tika partraukta un ka
Eurosistémas TMD otrreiz&jos valdibas obligaciju tirgos mérkis bija saglabat
pienacigu monetaras politikas transmisiju un monetaras politikas vienotibu.* Kas
attiecas uz pieprasijumu publicét informaciju par tirajiem procentu ienakumiem no
obligaciju turéjumiem noliguma par neto finanSu aktiviem (Agreement on Net
Financial Assets; ANFA) portfelos, ECB jau noradijusi, ka tas ir valstu kompetencé
esoSs jautajums, kas nav ECB parzina, un, lai iegitu sikaku informaciju par So
jautajumu, jasazinas ar konkrétam NCB.*

2 Sk. 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 5 rakstu The evolution of the ECB's accountability

practices during the crisis, ("ECB parskatatbildibas prakses attistiba krizes laika").

%0 sk. pazinojumu presei ECB releases progress on gender targets ("ECB publisko informaciju par

progresu saistiba ar dzimumu dazadibas mérkiem"), ECB, 2018. gada 8. marts.

1 Lai programma neietekmétu likviditates apstak|us, Eurosistéma atkal absorbéja ar VTP palidzibu

pieskirto likviditati, ITdz 2014. gada janijam veicot nedélas likviditati samazinos$as operacijas.
2014. gada 5. janija ECB apturéja nedélas precizéjo$as operacijas, kas sterilizEja programmas ietvaros
pieskirto likviditati, un pédéja operacija notika 2014. gada 10. janija.

%2 sk. Technical features of Outright Monetary Transactions ("Tie§o monetaro darfjumu tehniskas

iezZimes"), ECB, 2012. gada 6. septembris.

35 sk. Mario Dragi atbildi uz EP deputata Hunta (Chountis) jautajumu, 2018. gada 27. novembris.
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Kopéjie Eurosistémas turéjumi VTP ietvaros emitentvalstu dalijuma un ar tiem
saistitie gitie un gaidamie ienakumi

(mljrd. euro)
Gaidamie ienakumi no

Nominalvértiba Uzskaites vértiba 2010.-2017. gada 2018. gada lidz

Emitentvalsts 2018. gada 31. decembri | 2018. gada 31. decembri gatie ienakumi partrauksanai
Trija 5.8 5.7 4.6 1.0
Griekija 8.3 7.8 15.7 21
Spanija 14.2 14.2 9.4 21
Italija 40.7 40.2 24.4 5.5
Portugale 53 5.3 7.1 0.8
Kopa 74.3 73.1 61.1 115

Attieciba uz rezolicija pieminétajiemTransparency International sniegtajiem
ieteikumiem, ECB pozitivi verté dialogu ar ieinteresétajam personam,
pieméram, Transparency International, kas palidz aizsargat un stiprinat
neatkaribu, parredzamibu, parskatatbildibu un integritati. Vairaki ieteikumi, ko
Transparency International ietvérusi sava zinojuma Two Sides of the Same Coin?
("Vienas monétas divas puses?"), ir izpilditi. Parskatitas ECB Audita komitejas
pilnvaras, lai batu iespéjams vairak diversificét tas sastavu, savukart ECB augstaka
[Tmena amatpersonu Vienotaja étikas kodeks3a, kas ir spéka kops 2019. gada
janvara, stingraki kluvusi ar pécnodarbinatibas periodu, t.sk. nogaidiSanas periodu
saistitie noteikumi un ieviests pienakums publicét intere$u deklaracijas.** Sobrid
norisinas darbs saistiba ar daziem ieteikumiem, pieméram, sabiedriskas trauksmes
celSanas politikas pienem3Sanu. Kas attiecas uz ECB lomu finanSu palidzibas
programmas euro zonas valstim, ECB tajas piedalijusies atbilstoSi tiesiskajam
reguléjumam. Konkrétak, Eiropas Komisijai uzticéts pienakums sadarbiba ar ECB
izvertét pieteikumus stabilitates atbalstam, noturét sarunas par saprasanas
memorandu, kura detalizéti izklastiti ar finansu palidzibas sniegSanu saistitie
nosacijumi, un monitorét atbilstibu ar finanSu palidzibas sniegSanu saistitajiem
nosacijumiem. Laika gaita ECB nolémusi parorientét savu lomu, koncentréjot
uzmanibu uz darbu pie finanSu un kritiskiem makroekonomikas jautajumiem, t.sk. ar
finanSu sektora reformam, makroekonomiskajam iespéju aplésém, kopéjiem
fiskalajiem meérkiem un ilgtspé&jibu un finanséjuma vajadzibam saistitiem
jautajumiem.®

3 sk. ECB interneta vietni.

% sk. Eiropas Centralas bankas 2018. gada 11. aprila Atzinumu par priekslikumu regulai par Eiropas

Monetara fonda izveidi (CON/2018/20). Sk. art 2018. gada 24. septembra ECON sanaksmes
materialus.
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https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2019/html/ecb.pr190116.en.html
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/celex_52018ab0020_lv_txt.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/annex/ecb.sp180924_2_transcript.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/annex/ecb.sp180924_2_transcript.en.pdf
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