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Aterkoppling om den input som ges
av Europaparlamentet som del av
dess resolution om Europeiska
centralbankens arsrapport for 2015

ECB:s arsrapport fér 2015 presenterades av ECB:s vice ordférande den 7 april 2016
i en sarskild session i Europaparlamentets utskott for ekonomi och valutafragor.*
Senare under aret, den 21 november, deltog ECB: s ordférande i parlamentets
plenarsammantrade om &rsrapporten.? Dagen efter antog plenarférsamlingen sin
resolution om Europeiska centralbankens arsrapport for 2015 (nedan kallad
“resolutionen").’

Med anledning av éverlamnandet av ECB:s arsrapport for 2016 till
Europaparlamentet ger ECB sin aterkoppling om den input som givits av
Europaparlamentet som del av dess resolution.* Denna &terkoppling offentliggors i
linje med den praxis som inleddes forra aret som svar pa en begaran fran
Europaparlamentet.® Detta ar &nnu ett exempel pd ECB:s ansvarstagande, som gar
utbver kraven i fordraget.

ECB:s penningpolitik

Effektiviteten i ECB:s atgarder

| resolutionen diskuteras effektiviteten av ECB:s penningpolitiska atgarder och
effekterna for finansieringsvillkoren i euroomradet i ett flertal artiklar t.ex. i punkterna
11, 12,13, 15 och 17.

Se https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2016/html/sp160407_1.en.html
Se https://www.ech.europa.eu/press/key/date/2016/html/sp161121_1.en.html

Den antagna resolutionstexten finns p& Europaparlamentets webbplats
http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?type=TA&reference=P8-TA-2016-
0433&language=EN&ring=A8-2016-0302

Denna aterkoppling omfattar inte de frdgor som stllts i EU-parlamentets resolution om ECB:s
banktillsyn och gemensamma tillsynsmekanism (SSM). Se ECB:s arsrapport om tillsynsverksamheten
for en diskussion om dessa fragor (finns pa
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ech/pub/pdf/ssmar2016.en.pdf) och aterkopplingen som
bifogats detta foljebrev (finns pa
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/170317_coverletter_ech_ar_on_supervisory_ac
tivities_2016en.pdf).

Se punkt 23 i Europaparlamentets resolution av den 25 februari 2016 om Europeiska centralbankens
&rsrapport for 2014 http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-//EP//NONSGML+TA+P8-
TA-2016-0063+0+DOC+PDF+V0//EN
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ECB anser att de finansiella forhallandena har forbattrats for féretag och
hushall i euroomradet sedan programmet for kop av tillgangar (APP)6 och
programmen for riktade langfristiga refinansieringstransaktioner (TLTRO)
inleddes.” Denna forbattring har varit betydande och har lett till en avsevérd
aterhamtning i utlaning till foretag och hushall inom euroomradet och en kraftig
minskning av lanekostnaderna. Lanekostnaderna for icke-finansiella foretag sjonk
med cirka 115 punkter mellan maj 2014 och februari 2017 medan spridningen av
dessa kostnader minskade kraftigt.? Dessa forbattrade utldningsvillkor &r avgorande
for att ge ytterligare stod at hushallens och foretagens utgiftsplaner med tanke pa
den i huvudsak bankbaserade finansstruktur som rader i hela euroomradet.

I resolutionen betonas de finansiella forhallandena fér sma och medelstora
foretag och det bor i sammanhanget noteras att sarskilt sm& och medelstora
foretag dragit stor nytta av genomslaget av styrrantor sedan
kreditlattnadspaketet fran juni 2014. Fran denna tidpunkt fram till februari 2017
sjonk bankernas utlaningsrantor for mycket sma lan (under 250 000 euro, att
anvandas som lan till sma& och medelstora foretag) med cirka 180 punkter medan
bankernas utlaningsrantor for Ian till icke-finansiella féretag sjénk med cirka 115
punkter (och de for stora lan, dvs. éver 1 miljon euro, till icke-finansiella foretag med
cirka 90 punkter).® Strukturella skillnader, t.ex. beroende p& olika riskprofiler och
asymmetrisk information implicerar dock hégre utl&ningsrantor fér sma och
medelstora foretag an for storre foretag.

ECB delar inte resolutionens farhdgor om att programmet for kop av
vardepapper inom foretagssektorn skulle kunna fa snedvridande effekter for
sma och medelstora foretag. | syfte att inkludera deltagande av s& manga féretag i
euroomradet som mojligt har behdérighetskriterierna for programmet for kop av
vardepapper inom foretagssektorn utformats pa ett generellt satt (t.ex. inga lagsta
emissionsbelopp, godtagbarhet for kortfristiga rantebarande vardepapper. Goda
villkor p& obligationsmarknaden for stora foretag i och med CSPP gor det attraktivt
for dessa foretag att erhalla finansiering fran obligationsmarknaderna. Detta skapar i
sin tur incitament fér bankerna att ge 1an till sma och medelstora féretag.

ECB:s penningpolitiska atgarder har bidragit till att kraftigt forbattra
finansieringsvillkoren for banker. Detta har skett framst genom tva kanaler. For
det forsta var finansieringsinstrument for banker bland de tillgdngsklasser

APP-programmet omfattar samtliga program under vilket vérdepapper inom féretagssektorn och
offentliga vardepapper kops for att undvika risken av en alltfér utdragen period av 1&g inflation. APP
omfattar i) det tredje programmet for kdp av sakerstallda obligationer (CBPP3), ii) programmet for kop
av vardepapper med bakomliggande tillgdngar (ABSPP), iii) programmet for kép av offentliga
véardepapper (PSPP) och iv) programmet for kop inom foretagssektorn (CSPP). Nettokdpen av
offentliga vardepapper och vardepapper frn den privata sektorn uppgér till i genomsnitt 80 miljarder
euro per manad (frn mars 2015 till mars 2016 uppgick dess kop i genomsnitt till 60 miljarder euro).
Fran april 2017 kommer de att ligga pa i genomsnitt 60 miljarder euro. Fér mer information, se
https://www.ecb.europa.eu/mopo/implement/omt/html/index.en.html

TLTRO é&r en av ECB:s extraordindra penningpolitiska atgarder. Genom TLTRO-transaktioner erbjuder
ECB langfristiga Ian till banker och ger dem ett incitament att 6ka utl&ningen till féretag och
konsumenter i euroomradet. Fér mer information, se https://www.ech.europa.eu/explainers/tell-
me/html/titro.en.html

Direkt tillgang till sammanfattande statistik, se https://www.euro-area-statistics.org/

9  sefotnot 8.

Feedback on the input provided by the European Parliament as part of its resolution on the
ECB Annual Report for 2015


https://www.ecb.europa.eu/mopo/implement/omt/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/explainers/tell-me/html/tltro.en.html
https://www.ecb.europa.eu/explainers/tell-me/html/tltro.en.html
https://www.euro-area-statistics.org/

1.2

dar rantorna komprimerades kraftigt p& medelfristiga och langa placeringar. Detta
fick stoddes av portféljomfordelningseffekter frdn Eurosystemets vardepapperskép ™
och av bristeffekter p.g.a. bankernas lagre emittering av obligationer for
sjalvfinansiering inom ramen for TLTRO (riktade langfristiga
refinansieringstransaktioner). For det andra har bankerna fortsatt att ersatta dyrare
kort marknadsfinansiering med TLTRO-finansiering (och dessutom att anvéanda sig
av mojligheten att ersétta TLTRO-I med det billigare TLTRO-II). Det forbéttrade laget
for bankers finansieringsforhallanden har paverkat de bredare finansiella
férhallandena och slutligen dven ekonomisk tillvéxt och inflation.

ECB noterar frdgan som tas upp i resolutionen att det ar viktigt att utreda den
potentiella effekten av bankernas egenskaper pa transmissionsmekanismen.
ECB har tillhandahallit analys om denna specifika aspekt av kanalen for
bankutl&ning, framfér allt om fragmentering.'* Medan den monetara
transmissionsmekanismen, som bestar av olika kanaler*?, hammades avsevart och
nastan hade upphort att fungera i ett flertal [Ander nar krisen var som vérst, har bland
annat ECB:s extraordinara atgarder lyckats l6sa upp genomslaget i ett stort antal
lander och ett antal olika bankegenskaper. Styrrantornas genomslagseffekt pa
utlaningsrantorna till hushal och féretag har nu blivit &nnu mer enhetligt//jamnt efter
att de under de finanskrisen fem forsta ar uppvisade kraftiga skillnader.

Genomférande av penningpolitiken

Punkt 4 i resolutionen belyser incitamentsstrukturen i TLTRO-II och ifrdgasétter dess
effektivitet.

Foréandringen i incitamentsstrukturen i TLTRO-II (jamfért med den forsta serien
av TLTRO) ar tankt att uppmuntra banker att lata de slutgiltiga lantagarna fa
atnjuta de ackommoderande finansieringsforhallandena. Det obligatoriska
aterbetalningskravet har tagits bort och ersatts av ett system med prisincitament
istallet. Precis som med de forsta serierna av TLTRO g6r de nya serierna skillnad
mellan banker som haller pa att avveckla skulder och sddana som har ékat sina
l&neportféljer. For den forstnamnda gruppen ar riktmarkena for utldning mycket riktigt
negativa (for att ackommodera de skuldnedvaxlingskrav som dessa banker star
infor) men implicerar att banker behover trappa ned takten pa skuldnedvéxlingen till
halften for att uppfylla sitt riktvérde. De behover féljaktligen visa en tydlig forbattring i

1 ECB koper tillgangar inom bade den privata och den offentliga sektorn fran investerare som

pensionsfonder, banker och hushall. Dessa investerare kan vélja att investera de pengar de erhaller for
de tillgdngar som ECB kopt i andra tillgdngar. Genom att ytterligare ¢ka efterfrdgan pa tillgangar, leder
denna portféliomfordelning till hégre priser och lagre avkastning &ven pa de tillgdngar som inte direkt ar
foremal for APP. For mer information, se https://www.ech.europa.eu/explainers/tell-me-
more/html/app.en.html

Se Altavilla, C., Canova, F. och Ciccarelli, M., "Mending the broken link: heterogeneous bank lending
and monetary policy pass-through”, Working Paper Series, nr 1978, ECB, november 2016; Holton, S.
och Rodriguez d’Acri, C, "Jagged cliffs and stumbling blocks: interest rate pass-through fragmentation
during the euro area crisis”, Working Paper Series, nr 1850, ECB, september 2015; Durré, A.,
Maddaloni, A. och Mongelli, F.P., "The ECB'’s experience of monetary policy in a financially fragmented
euro area”, Comparative Economic Studies, Vol. 56, s. 296-423, 2014.

For en beskrivning och en schematisk illustration av de huvudsakliga transmissionskanalerna for
penningpolitiska beslut, se https://www.ecb.europa.eu/mopo/intro/transmission/html/index.en.html
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sin utldning jamfort med tidigare resultat. Detta &r helt i linje med instrumentets
malinriktning.*?

I punkt 16 i resolutionen uttrycks farhagor om de betydande nivaerna av icke
omsattningsbara tillgadngar och vardepapper med bakomliggande tillgdngar som
stalls som sakerhet i Eurosystemet inom ramen for dess
refinansieringstransaktioner.

ECB noterar frdgan som tas upp i resolutionen och uppmaningen att lamna
information om vilka centralbanker som har accepterat sddana vardepapper
och kreditfordringar samt att redovisa varderingsmetoderna for sddana
tillgangar. Allmant sett stravar ECB kontinuerligt efter att forbattra 6ppenheten vad
galler genomférandet av penningpolitiken. Salunda borjade ECB t.ex. 2016 att pa sin
webbplats offentliggdra historiska 6gonblicksbilder av databasen éver godtagbara
vardepapper.™ Av principskal lamnas dock inga uppgifter om penningpolitiska
transaktioner pé landsniva. Denna policy stravar framst efter att sékerstalla att
motparternas data forblir konfidentiella. Detta &r sarskilt relevant for lander med fa
motparter dar landerbaserad information skulle kunna leda till slutsatser om enskilda
motparters utnyttjande av penningpolitiska transaktioner. Vidare skulle ett
offentliggérande av vilka centralbanker som accepterat vardepapper med
bakomliggande tillgdngar och kreditfordringar inte leda till nagra slutsatser om
effektiviteten i Eurosystemets genomférande av sin penningpolitik. Inte heller skulle
det medféra ndgra slutsatser om nivaerna pa de risker som tagits av respektive
nationell centralbank inom det befintliga ramverket for riskférdelning. Det erinras om
att Eurosystemet tillampar homogena regler for godtagbarhet, véardering och
riskkontroll for alla motparter i euroomradet

Eurosystemet har alltid, av historiska och strukturella skél, accepterat en rad
olika sakerheter for sina penningpolitiska transaktioner. For att skydda mot
inneboende risker (kredit-, marknads- och likviditetsrisker) i dessa olika tillgangstyper
kréaver Eurosystemet att ett antal detaljerade godtagbarhetskriterier uppfylls,
inbegripet lagsta standarder for kreditkvalitet och graderade varderingsavdrag som
beaktar risker associerade med olika tillgdngar som en funktion av deras typ
(avdragskategori), aterstdende loptid och kreditkvalitet. Eurosystemet granskar
regelbundet riskkontrollramarna och uppdaterade i detta sammanhang listorna éver
véarderingsavdrag i januari 2017, varvid man inférde mer detaljerade
varderingsavdrag fér ABS.™ Vad galler kreditfordringar sékerstéller Eurosystemet
tillracklig riskbegrénsning genom att tillAmpa hogre vérderingsavdrag for att ta
hansyn till det faktum att dessa tillampas p& normala belopp beroende pa avsaknad
av kénda marknadspriser.

For mer information om prismekanismen for TLTRO-II, grafiska illustrationer éver dess funktion och
stiliserade exempel p& TLTRO-II benchmarks, se
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/eb201603_focus03.en.pdf

Se https://lwww.ecb.europa.eu/paym/coll/assets/html/index.en.html

Denna typ av avdragskategori faststélls//bestams genom en kombination av vardepapperstyp och
emittentgrupp. Inordning i avdragskategorier revideras regelbundet ur riskperspektiv. De varden som
galler per den 1 januari 2017, i enlighet med det allmanna ramverket, finns tillgangliga har
https://www.ecb.europa.eu/paym/coll/risk/liquidity/html/index.en.html.
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| punkt 20 behandlas &ven fall av tillhandahallande av likviditet till grekiska och
cypriotiska banker och det ramverk som styr tillhandahallandet av likviditetsstod i
krislagen (ELA).

Vad galler tillhandahallandet av centralbankslikviditet erinrar ECB om att man
upprattat harmoniserade kriterier for tilltrade till de olika faciliteterna. | detta
sammanhang &r det vart att skilja mellan tillhandahéllande av centralbankslikviditet i
form av Eurosystemets reguljara penningpolitiska transaktioner och tillhandahallande
av likviditetsstdd i krislagen (ELA). Forr Eurosystemets reguljara penningpolitiska
transaktioner maste kreditinstituten vara finansiellt solida. For att bedéma den
finansiella sundheten i ett institut tar ECB hénsyn till information om kapitalrelation,
bruttosoliditet och likviditetsrelation som rapporteras i enlighet med tillsynskraven.*®
Vad géller likviditetsstdd i krislagen (ELA) medger aktuella forfaranden att ELA kan
ges till solida finansinstitut med temporéra likviditetsproblem dar saddana
transaktioner inte &r en del av den gemensamma penningpolitiken. For detta
andamal tillhandahaller tillsynsmyndigheten en bedémning av solvensen i det institut
som erhéller ELA, inbegripet vilka kriterier som anvands for att komma fram till en
positiv slutsats avseende soliditet. Ansvaret for tilldelning av likviditetsstod ligger hos
den berdrda nationella centralbanken. Det innebér att eventuella kostnader och
risker i samband med tillhandahallandet av likviditetsstod bars av den berorda
nationella centralbanken. *’

| punkt 7 i resolutionen diskuteras mojligheten att ECB utdkar andelen kdp av EIB-
obligationer (Europeiska investeringsbanken), sarskilt sddana som ar relaterade till
storskaliga infrastrukturprojekt i sektorer som transport och energi.

Inom ramen foér ECB:s program for kép av offentliga vardepapper (PSPP)
képer ECB statsobligationer oberoende av emittentens
finansieringsintentioner s& lange som alla godtagbarhetskriter uppfylls.
Samtidigt &r det, i enlighet med artikel 123 i férdraget om Europeiska unionens
funktionssatt, forbjudet for Eurosystemet att pa

primarmarknaden kopa statsobligationer emitterade av offentliga organ . Saledes
kan EIB-obligationer endast kdpas pa sekundarmarknaden inom ramen for PSPP
och under forutsattning att de uppfyller godtagbarhetskriterierna, inbegripet
gransvéarden for emission och emittenter. Det bor noteras att férdelarna fran APP inte
begransas till de vardepapper som képts utan dven sprids till andra tillgngar
(genom ovan namnda portféljomférdelningseffekter).

Slutligen tas Target2-balanserna upp i punkt 31 i resolutionen.

Okningen i Target2-balanserna sedan 2014 skiljer sig fran de som
observerades under statsskuldskrisen. Under statsskuldskrisen var
tillhandahallandet av likviditet framst efterfragestyrt och 6kningen i Target2-balanser
sammanfoll med dkad stress och fragmentering, vilket tydliggdrs av en rad andra
indikatorer. t.ex. ranteskillnader, kreditspreadar och matt pa volatilitet pa

6 se artikel 55 a i ECB:s riktlinje 2015/1938 av den 27 augusti 2015 (ECB/2015/27)
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/oj_jol_2015_282_r_0010_en_txt.pdf

" F6r mer information, se https://www.ecb.europa.eu/mopo/ela/html/index.en.html
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finansmarknaderna. Allvarlig stress och fragmentering ledde till att den
marknadsbaserade finansieringen sinade. Bankerna vande sig till Eurosystemet fér
att tdcka sina likviditetsbehov, vilka till fullo tillgodoségs genom fastranteutl&ning med
full tilldelning mot godtagbara sékerheter. | och med att medel som lanats upp av
banker i utsatta lander strommade till mindre utsatta lander for att ersétta forlorad
marknadsfinansiering 6kade balanserna inom Target2.

Den aktuella 6kningen i Target2-balanserna aterspeglar de omfattande
likviditetsinjektionerna genom APP. | dagslaget ar tillhandahallande av
centralbankslikviditet framst utbudsdrivet och beror pa APP. Nar de genomfor APP
koper nationella centralbanker obligationer fran godtagbara motparter som kan sélja
vardepapper for egen rékning eller agera mellanhand for den underliggande séljaren
(dvs. agaren) av obligationen. Nérhelst dessa kdp medfér en granséverskridande
betalning av den nationella centralbanken kan dessa Target2-balanser paverkas.
Cirka 80 procent av de obligationer som képts av nationella centralbanker inom APP
séldes av motparter som inte var hemmahérande i samma land som den képande
centralbanken. Vidare var drygt hélften av kopen fran motparter hemmahdrande
utanfor euroomrédet. Ett betydande antal stora APP-motparter & hemmahdorande i
finanscentrum i nagra fa lander, vilket aterspeglar den finansiella strukturen i
euroomradet. De flesta motparter utanfor euroomradet har daremot tilltrade till
Target2:s betalningssystem via Deutsche Bundesbank. Detta innebar att mycket
stora gransoverskridande fléden av centralbankspengar till konton vid Deutsche
Bundesbank intréffar under genomférandet av APP och leder till &ndringar i Target2-
balanser.*®

Om man ser utéver genomfoérandet av APP ar Target2-balanserna fortsatt héga
p.g.a. portféljomfordelning och euroomradets finansiella struktur. Nar den
underliggande séljaren gor andra former av investeringar eller kdper andra
vardepapper, inbegripet icke-inhemska vardepapper, uppstar ytterligare
likviditetsfloden, vilket kan halla Target2-balanserna hoga. Fér euroomradet som
helhet har det skett en omfordelning mot vardepapper utanfor euroomradet i linje
med de ihallande negativa ranteskillnaderna gentemot andra avancerade ekonomier.
Képen av andra vardepapper av underliggande saljare kan ocksa medféra
gransoverskridande avveckling och leda till betalningsfléden till finanscentrum.
Vidare befinner sig banker med affarsmodeller som drar till sig mer likviditetsinnehav
vanligtvis i ett litet antal finanscentrum.

Aven om Target2-balanser 6kar tyder inte statistik fran finansmarknader och
banker pa nagon allman stress6kning. Detta aterspeglar det faktum att Target2-
balanser inte nddvandigtvis i sig sjalva ar en indikator pa stress. Dessutom har
bytesbalansen i euroléander som hade stora bytesbalansunderskott fére den globala
finanskrisen genomgétt en betydande korrigering de senaste aren och, i de flesta
fall, vant till ett éverskott. Den aktuella 6kningen i Target2-balanser skiljer sig darmed

18 Effekten av avvecklingarna av tillgdngskop pa Target2-saldon forklaras mer ingaende i ECB:s

ekonomiska rapport och i Bundesbanks manadsrapport. Mer information finns i en ruta med titeln
"TARGET balances and the asset purchase programme”, i Economic Bulletin, utgéva 7, ECB, 2016
(https://www.ech.europa.eu/pub/pdf/other/eb201607_box02.en.pdf) och i rutan med titeln "The impact
of Eurosystem securities purchases on the TARGET2 balances”, Monthly Report, vol. 68, nr 3,
Deutsche Bundesbank, mars 2016.
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fr&n den utveckling som observerats under tidigare episoder av stigande Target2-
balanser. ECB fortsatter att noga folja Target2-balanserna och &ven utvecklingen fér
en rad indikatorer som ger direkt information om marknadsstress.

Utsikterna for finansiell stabilitet

| punkt 14, 15 och 18 i resolutionen laggs fokus pa majliga sidoeffekter av ECB:s
aktuella penningpolitiska atgarder och dess effekter for den finansiella stabiliteten i
euroomradet.

ECB inser vilka utmaningar som banker, forsakringsbolag och pensionsfonder
i euroomradet star infér men understryker att dessa géar val utover de bredare
effekterna av penningpolitiken. Investerarnas farhagor vad galler [onsamhet
aterspeglas i volatiliteten i aktiekurserna vid finansinstitut i euroomradet 2016 och i
bdrjan av 2017. De makroekonomiska utsikterna har varit centrala for de
Insamhetsutmaningar som bankerna statt infor i och med att de dampat efterfragan
pa I&n och paverkat lantagarnas kreditkvalitet. Forsakringsholag och pensionsfonder
i euroomradet har varit i motvind i och med den l&ga tillvaxten. Genom att stodja
ekonomisk aterhamtning och prisstabilitet ger den ackommoderande
penningpolitiken ett viktigt bidrag for att starka de operativa forutsattningarna for alla
dessa institut. Aterhamtningen i bankutlningen tyder pa att banksektorn héller pa att
starkas, vilket aven aterspeglas i férbattringen i de svar som erhéllits p& enkaten om
bankernas utl&ning i euroomradet. Strukturella utmaningar fortsatter dock att spela
en viktig roll. For bankernas del rér det sig bland annat om nédlidande 1&n,
kostnadsineffektivitet och/eller dverkapacitet i vissa regioner som fortsatter att
dampa kreditutbudet. For forsakringsbolag och pensionsfonder medfor klimatet
framfor allt ett behov av att justera den traditionella affarsmodellen for livforséakringar.

Vad gaéller tillsynsrekommendationer bor noteras att cykliska systemrisker
forblir dampade i de flesta av de lander som omfattas av ECB:s banktillsyn och
i euroomradet som helhet. Foljaktligen, och i linje med beslut fattade av nationella
myndigheter, anser ECB-radet att det inte &r befogat med en brett baserad 6kning i
kontracykliska kapitalbuffertar.

Vad galler den mojliga risken for fastighetsbubblor anser ECB-radet att dessa
ar begransade for euroomradet som helhet men att ytterligare riktade
tillsynsatgarder bor vidtas. | vissa lander som var féremal féor en ESRB-varning i
november, t.ex. Belgien, Finland, Luxemburg, Nederlanderna och Osterrike, tyder
relativt kraftigt stigande fastighetspriser eller hog skuldsattning hos hushéll i andra
lander p& en risk for 6kande obalanser.™ Fér att motverka riskerna frn obalanser i
fastighetssektorn 6vervager ECB om ytterligare riktade tillsynsatgérder ska tillgripas
och uppmanar till genomforande av rattsliga ramverk for lantagarbaserade atgarder i
alla euroléander. Tillsammans med de nationella behériga och utsedda
myndigheterna fortsatter ECB att konstant dvervaka faktorer som potentiellt skulle

¥ se ESRB:s publicerade landerspecifika varningar om sarbarheter i bostadssektorn p& medellang sikt

https://www.esrb.europa.eu/news/pr/date/2016/html/pr161128.en.html
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kunna resultera i att risker uppstar i bostadssektorn. ECB har upprattat forfaranden
som ska forbéattra utbytet av information och pa sa vis forbattra riskbedémningen och
framja diskussionerna om mgjliga policyatgarder.

Andra fragor som tagits upp i resolutionen

| punkt 29 och 30 i resolutionen berérs ECB:s forordning om genomférandet av
databasen for detaljerad statistisk kreditupplysning (AnaCredit). %

De farhagor som kommer till uttryck i resolutionen har redan atgardats av
ECB. Den 4 oktober 2016 godkande ECB-radet principer som kommer att 6ka
insynen i utarbetandet av ECB:s forordningar om europeisk statistik.** Dessa
principer tar héansyn till de principer om insyn som anvands av Europaparlamentet,
Europeiska unionens rad och Europeiska kommissionen. Som ett resultat darav
kommer ECB framéver att genomfora offentliga samrad nér utkast om nya ECB-
férordningar om europeisk statistik tas fram. Inom ramen fér AnaCredit-projektet
tillampas proportionalitetsprincipen genom avvikelser, fullt ut eller delvis, och med
mojlighet att minska rapporteringsfrekvensen (frén varje ménad till en gang per
kvartal) fér mindre kreditinstitut. ECB har, tillsammans med de nationella
centralbankerna och banksektorn, utvecklat en handbok om harmoniserat
genomférande av de krav som foreskrivs i forordningen om AnaCredit. De tva forsta
delarna av handboken har offentliggjorts pd ECB:s webbplats och den tredje delen
offentliggors i mitten av 2017, ungefar ett och ett halvt &r innan rapporteringen
borjar.? Vidare arbetar ECB med och stéder ECB uppgiftslamnarna (bankerna) i
initiativet att skapa en integrerad rapportering (Banks Integrated Reporting Dictionary
initiative) aven kallad "BIRD". Syftet med detta initiativ ar att stodja uppgiftslamnare i
att analysera rapporteringskrav och definiera de regler fér hantering av data som
kravs for att uppfylla dem. Detta &r en uppgift som annars maste utféras av varje
enskild rapporterande bank. Detta hjalper i sin tur att sékerstalla att data som banker
rapporterar till myndigheter ar jamforbara och nhetliga och bidrar till att minimera Comment [AR1]: vikan val komma J
rapporteringsbérdan for bankerna.? pA ndt batre 1

Punkt 25 i resolutionen tar upp frdgan om ECB:s rekryteringspolitik.

Vad géaller uppmaningen att ECB:s rekryteringspolitik ska anpassas efter basta
praxis anser ECB sig ha ett bra och konkurrenskraftigt ramverk for
personalpolitik och man avser att forbéttra detta kontinuerligt. ECB:s
synpunkter p& styrkan i sitt ramverk for personalpolitik, samt méjliga vagar att

20 AnaCredit ar ett projekt for att skapa en databas med detaljerad information om individuella banklan i

euroomradet, harmoniserat for alla medlemsstater. "AnaCredit” star for analytical credit datasets.
Projektet inleddes 2011 och datainsamlingen beréknas starta i september 2018. For mer information,
se https://www.ech.europa.eu/stats/money_credit_banking/anacredit/html/index.en.html

For mer information, se
https://www.ecb.europa.eu/stats/ech_statistics/governance_and_quality_framework/html/transparency_
for_ecb_regulations_on_european_statistics.en.html

For mer information, se
https://www.ecb.europa.eu/stats/money_credit_banking/anacredit/html/index.en.html
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2 For mer information, se https://www.ecb.europa.eu/stats/ech_statistics/reporting/html/index.en.html
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forbattra detta, presenterades fér Europaparlamentet i ett asiktsytbyte med ECB:s
CSO (Chief Services Officer) och generaldirektor for HR den 26 oktober 2016.
Avseende rekryteringspolitiken kan det konstateras att ECB faster stor vikt vid att
jamfora sbkandes kvalifikationer med de krav som stéllts for en position och att
utnamna de kandidater som var bast lampade i fraga om duglighet, effektivitet och
integritet. Av denna anledning specificerar ECB tydligt i sina platsannonser vikten av
sociala och tekniska kompetenser mot vilka kandidaterna kommer att utvarderas.
Man gor ocksa skillnad mellan lagsta krav som alla kandidater ska uppfylla och
ytterligare kvalifikationer i form av kunskaper och férmaga.? | platsannonserna
framgar ocksa att urvalsforfarande kan innefatta forhandsundersokningar (s.k. pre-
screening), en skriftlig uppgift, en presentation och intervjuer.

24 Mer information om hur ECB anstller och olika instrument for férhandsundersoékningar finns pd ECB:s

rekryteringssidor http://www.ecbh.europa.eu/careers/html/index.en.html
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