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Informacija apie Europos Parlamento
izvalgas, pateiktas jo rezoliucijoje del
Europos Centrinio Banko 2015 m.
metinés ataskaitos

2016 m. balandZio 7 d. ECB pirmininko pavaduotojas pristate ECB 2015 mety
ataskaitg tam skirtoje Europos Parlamento Ekonomikos ir pinigy politikos komiteto
sesijoje’. Véliau tais metais — lapkri¢io 21 d. — ECB Pirmininkas dalyvavo
Parlamento plenariniame posédyje, skirtame diskusijai mety ataskaitos tema®. Kitg
dieng plenarinio posédzio dalyviai priemé rezoliucijg dél ECB 2015 m. metinés
ataskaitos (toliau — rezoliucija)®.

Pateikdamas Europos Parlamentui savo 2016 mety ataskaitg ECB kartu pateikia ir
informacijg apie rezoliucijoje i§déstytas Europos Parlamento jzvalgas®. Si informacija
skelbiama vie$ai pagal pernai, reaguojant j Europos Parlamento ireikstg prasyma”®,
pradétg taikyti naujg praktikg. Tai yra dar vienas pavyzdys, kaip ECB laikosi
jsipareigojimo vykdyti atskaitomybés reikalavimus, ir ne tik nustatytuosius Sutartyje.

ECB pinigy politika

ECB priemoniy veiksmingumas

Keliose rezoliucijos vietose, pavyzdziui 11, 12, 13, 15 ir 17 punktuose, aptariamas
ECB pinigy politikos priemoniy veiksmingumas ir jy poveikis finansavimo sglygoms
euro zonoje.

Zr. https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2016/html/sp160407_1.en.html
Zr. https://mww.ecb.europa.eu/press/key/date/2016/html/sp161121_1.en.html

Priimtos rezoliucijos tekstas paskelbtas Europos Parlamento interneto svetainéje adresu
http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?type=TA&reference=P8-TA-2016-
0433&language=EN&ring=A8-2016-0302

Cia neaptariami Europos Parlamento rezoliucijoje iskelti klausimai dél ECB vykdomos banky prieZidros
veiklos ir Bendro prieziGros mechanizmo. Diskusija Siais klausimais placiau pristatoma ECB priezitros
veiklos mety ataskaitoje (paskelbta adresu
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssmar2016.It.pdf) ir su lydrasciu pateikiamose
pastabose (paskelbta adresu
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/170317_coverletter_ecb_ar_on_supervisory_ac
tivities_2016en.pdf).

Zr. 2016 m. vasario 25 d. Europos Parlamento rezoliucijos dél Europos Centrinio Banko 2014 m.
metinés ataskaitos 23 punktg. Rezoliucija paskelbta adresu

http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-//EP//NONSGML+TA+P8-TA-2016-
0063+0+DOC+PDF+VO//EN


https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2016/html/sp160407_1.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2016/html/sp161121_1.en.html
http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?type=TA&reference=P8-TA-2016-0433&language=EN&ring=A8-2016-0302
http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?type=TA&reference=P8-TA-2016-0433&language=EN&ring=A8-2016-0302
http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-//EP//NONSGML+TA+P8-TA-2016-0063+0+DOC+PDF+V0//EN
http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-//EP//NONSGML+TA+P8-TA-2016-0063+0+DOC+PDF+V0//EN

ECB nuomone, nuo to laiko, kai pradéta vykdyti turto pirkimo programa (angl.
APP)® ir tikslinés ilgesnés trukmés refinansavimo operacijos (angl. TLTRO)’,
euro zonos jmoniy ir namy ukiy finansinés salygos pageréjo. Pageréjimas yra
Zenklus, dél jo euro zonoje vél gerokai padidéjo skolinimas jmonéms ir namy
Ukiams, o skolinimosi kaina smarkiai krito. Nuo 2014 m. geguzes mén. iki 2017 m.
vasario mén. banky skolinimo ne finansy bendrovéms kaina sumazéjo apie

115 baziniy punkty, taip pat gerokai sumazéjo Sios kainos skirtumai jvairiose euro
zonos 3alyse®. Atsizvelgiant j tai, kad visoje euro zonoje ekonomika finansuojama
daugiausia per bankus, geréjancios skolinimo salygos yra labai svarbi prielaida, kad
namy Ukiai ir jmonés galéty planuoti papildomas iSlaidas.

Rezoliucijoje nemazai démesio skiriama mazyjy ir vidutiniy jmoniy (MV])
finansinéms salygoms. Reikia pazyméti, jog panasu, kad nuo 2014 m. birzelio
meén., kai pradéta taikyti kreditavimg lengvinancias priemones, vis stipriau
pasireiSkiantis ECB nustatomy palukany normy poveikis MV] yra itin
naudingas. Nuo to laiko iki 2017 m. vasario mén. banky teikiamy labai mazy
paskoly (mazesniy kaip 250 000 eury, tokias paskolas galima prilyginti paskoloms,
teikiamoms MV|) palikany normos sumazéjo apie 180 baziniy punkty, o banky visy
paskoly ne finansy bendrovéms palukany normos sumazéjo apie 115 baziniy punkty
(labai dideliy, t. y. didesniy kaip 1 min. eury, paskoly ne finansy bendrovéms
paltikany normos sumazéjo apie 90 baziniy punkty)®. Vis délto struktdriniai skirtumai,
pavyzdZiui, skirtingi rizikos profiliai ir asimetriné informacija, rodo, kad MV| moka
didesnes pallkany normas negu didelés jmonés.

ECB nesutinka su rezoliucijoje iSsakytu nuoggstavimu, kad bendroviy
sektoriaus pirkimo programa (angl. CSPP) gali turéti iSkraipomajj poveikj MV].
Tinkamumo Siai programai kriterijai buvo parengti taip, kad apimty kuo daugiau euro
zonoje jsisteigusiy bendroviy. Jie yra platis, pavyzdziui, nenustatyta minimali
emisijos suma, tinkamomis laikomos nedidelio likutinio termino skolos priemonés. Be
to, didelés bendrovés yra suinteresuotos daugiau finansavimo gauti obligacijy
rinkoje, nes dél CSPP salygos dideléms bendrovéms yra labai geros. O tai skatina
bankus atsilaisvinusig balanso dalj skirti paskoloms MV].

ECB pinigy politikos priemonés prisidéjo prie zenklaus banky finansavimo
salygy pageréjimo. Tai daugiausia pasireiSké per du kanalus. Pirma, banky
finansavimo priemonés buvo viena i$ turto, kurio vidutinio ir ilgojo laikotarpiy
pajamingumas gerokai sumazéjo, kategorijy. Prie to prisidéjo Eurosistemos turto

| APP jeina visos programos, pagal kurias perkami privaciojo ir vieSojo sektoriy vertybiniai popieriai ir
kurios yra skirtos Salinti pernelyg ilgai uzsitesusio mazos infliacijos laikotarpio keliamg rizikg. APP
apima: i) tre€iajg padengtyjy obligacijy pirkimo programg (angl. CBPP3); ii) turtu uztikrinty vertybiniy
popieriy pirkimo programg (angl. ABSPP); iii) vieSojo sektoriaus pirkimo programg (angl. PSPP) ir iv)
bendroviy sektoriaus pirkimo programg (angl. CSPP). Pagal vie$ojo ir privaciojo sektoriy vertybiniy
popieriy pirkimo programas turto perkama uz vidutinikai 80 mird. eury per ménesj (nuo 2015 m. kovo
meén. iki 2016 m. kovo meén. buvo perkama uz 60 mird. eury per ménesj). Nuo 2017 m. balandZio mén.
Si suma vél bus vidutiniskai 60 mird. eury per ménesj. Daugiau informacijos pateikta adresu
https://www.ech.europa.eu/mopo/implement/omt/html/index.en.html

TLTRO yra viena i$ nestandartiniy ECB pinigy politikos priemoniy. Per Sias operacijas ECB bankams
teikia ilgalaikes paskolas kaip paskatg daugiau skolinti euro zonos jmonéms ir vartotojams. Daugiau
informacijos pateikta adresu https://www.ech.europa.eu/mopo/implement/omt/html/index.It.html|

Apibendrinti statistikos duomenys tiesiogiai prieinami adresu https://www.euro-area-statistics.org/
Zr. 8 isnasa.
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pirkimo paskatintas portfeliy perbalansavimas™ ir sumazéjusi obligacijy pasiila, nes
bankai galéjo save finansuoti per TLTRO ir obligacijy leido maziau. Antra, bankai ir
toliau vietoj brangesnio trumpalaikio finansavimo rinkoje naudojosi finansavimu per
TLTRO (be to, pasinaudojo galimybe finansavimg TLTRO-I priemonémis pakeisti
maziau kainuojanciu finansavimu per TLTRO-II). Pageréjusios banky finansavimo
salygos turéjo jtakos bendresnéms finansinéms sglygoms ir galiausiai ekonomikos
augimui ir infliacijai.

ECB jsidéméjo rezoliucijoje iSsakytg mintj, kad taip pat yra svarbu iSnagrinéti
galimg banky sektoriaus ir banky veiklos ypatumy jtakg poveikio perdavimo
mechanizmui. ECB jau yra skelbes tyrimg Siuo konkreciu banky skolinimo veiklos, o
ypaé — susiskaidymo, klausimu™*. Nors sunkiausiu krizés laikotarpiu pinigy politikos
poveikio perdavimo mechanizmo, susidedangio i$ jvairiy kanaly'?, veikimas buvo
labai sutrikdytas, o kai kuriose Salyse jis ir beveik visai nebeveiké, ECB
nestandartinémis priemonémis pavyko panaikinti trikdzius daugelyje Saliy ir
jvairiuose skirtingas ypatybes turin€iuose banky sektoriaus segmentuose.
Pirmuosius kelerius finansy krizés metus persiduodaves labai nevienodai, ECB
nustatomy paldkany normy poveikis namy Gkiams ir jmonéms iSduodamy paskoly
palikany normoms Siuo metu persiduoda vienodziau.

Pinigy politikos jgyvendinimas

Rezoliucijos 4 punkte pabréziama naujosios serijos tiksliniy ilgesnés trukmés
refinansavimo operacijy (TLTRO-II) paskaty struktdra ir keliamas klausimas, ar ji
veiksminga.

Naujosios serijos operacijy (palyginti su pirmosios serijos TLTRO) paskaty
struktiros pakeitimais siekiama skatinti bankus Sia struktiira sukuriamas
skatinamasias finansavimo salygas taikyti galutiniams paskoly gavéjams.
Panaikintas privalomo grgzinimo reikalavimas, vietoj jo jdiegtas skatinimo per kainas
mechanizmas. Kaip ir pirmosios serijos TLTRO atveju, haujosios serijos operacijose
skiriami finansinj svertg mazinantys bankai ir paskoly portfelj didinantys bankai.
Pirmosios grupés tikslinis skolinimo rodiklis i$ tikryjy yra neigiamas (kad bankai
galéty jvykdyti savo finansinio sverto sumazinimo tikslus), taciau tai reiskia, jog tam,
kad pasiekty savo tikslinj skolinimo rodiklj, jy finansinio sverto mazinimo apimtis
turéty perpus sumazéti. Taigi jie turi gebéti parodyti, kad, palyginti su ankstesniais

10 ECB perka privagiojo ir viedojo sektoriy turtg i$ tokiy investuotojy, kaip pensijy fondai, bankai ir namy

tkiai. Sie investuotojai gali nuspresti lé$as, gautas pardavus minétg turtg ECB, investuoti j kitg turta.
Padidinus turto paklausa platesne prasme, $is investicijy portfelio perbalansavimo mechanizmas didina
kainas ir mazina pajaminguma, net ir to turto, kuriam turto pirkimo programa néra tiesiogiai skirta.
Daugiau informacijos apie tai pateikta adresu https://www.ech.europa.eu/explainers/tell-me-
more/html/app.lt.html

o Zr Altavilla, C., Canova, F. ir Ciccarelli, M., ,Mending the broken link: heterogeneous bank lending and

monetary policy pass-through®, Working Paper Series, No 1978, ECB, November 2016; Holton, S. ir
Rodriguez d’Acri, C, ,Jagged cliffs and stumbling blocks: interest rate pass-through fragmentation
during the euro area crisis*, Working Paper Series, No 1850, ECB, September 2015; Durré, A.,
Maddaloni, A. ir Mongelli, F.P., ,The ECB’s experience of monetary policy in a financially fragmented
euro area“, Comparative Economic Studies, Vol. 56, pp. 296-423, 2014.

2 Pinigy politikos sprendimy pagrindiniy perdavimo kanaly apradymas ir juos iliustruojanti schema

pateikti adresu https://www.ecb.europa.eu/mopo/intro/transmission/html/index.en.html
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rezultatais, jy skolinimo veikla Zenkliai pageréjo. Tai visiSkai suderinama su Sios
priemonés apibréztais tikslais .

Rezoliucijos 16 punkte taip pat iSsakytas nerimavimas dél antrinés rinkos neturincio
turto ir turtu uztikrinty vertybiniy popieriy, kaip jkaitas pateikty Eurosistemai vykdant
refinansavimo operacijas.

ECB atsizvelgia j Sj rezoliucijoje iSkelta klausima ir praSymg atskleisti, kurie
centriniai bankai priémé turtu uztikrintus vertybinius popierius bei kredito
reikalavimus ir kokie vertinimo metodai taikomi Siam turtui. Kalbant bendrai,
pazymetina, kad ECB nuolat siekia didinti skaidruma pinigy politikos jgyvendinimo
klausimais. Pavyzdziui, 2016 m. ECB savo interneto svetainéje paskelbé ankstesniy
laikotarpiy momentinius tinkamo turto duomeny bazés duomenis™*. Tagiau ECB i$
principo neskelbia pinigy politikos operacijy valstybés lygmens duomeny. Taip
siekiama uztikrinti sandorio Saliy duomeny konfidencialuma. Tai ypa¢ aktualu kalbant
apie valstybes, kuriose yra tik kelios sandorio Salys, mat konkrecios valstybes
duomeny atskleidimas leisty daryti iSvadas, kiek kuri nors konkreti sandorio Salis
naudojasi pinigy politikos operacijomis. Be to, net jei baty atskleista, kurie centriniai
bankai yra priéme turtu uztikrinty vertybiniy popieriy ir kredito reikalavimy, pagal tai
nebity jmanoma daryti iSvady, ar Eurosistemos pinigy politikg jgyvendinama
veiksmingai. Pagal tai taip pat nebaty jmanoma spresti dél atskiry nacionaliniy
centriniy banky prisiimamos, vadovaujantis esama rizikos pasidalijimo sistema,
rizikos lygio. Pazymétina, kad visoms sandorio Salims visoje euro zonoje
Eurosistema taiko vienodas tinkamumo, vertinimo ir rizikos kontrolés taisykles.

Dél istoriniy ir struktiiriniy priezasciy savo kredito operacijoms Eurosistema
visada priimdavo labai jvairias uztikrinimo priemones. Kad apsisaugoty nuo
kiekvienos i$ Siy kategorijy turtui badingos (kredito, rinkos ir likvidumo) rizikos,
Eurosistema reikalauja, kad baty tenkinami tam tikri iSsamiai apibréZzti tinkamumo
kriterijai, jskaitant minimalius kredito kokybés standartus ir laipsniskg jvertinimg
mazesne nei rinkos verte. Juos nustatant atsizvelgiama j rizikg, susijusig su jvairiy
kategorijy turto funkcija (jvertinimo mazesne nei rinkos verte kategorija), likutiniu
terminu ir kredito kokybe. Eurosistema reguliariai perziari rizikos kontrolés tvarka. Tai
darydama, 2017 m. sausio mén. ji atnaujino jvertinimo mazesne nei rinkos verte
plang, o konkreciau — nustaté detalesnj vertés sumazinima turtu uztikrintiems
vertybiniams popieriams™®. Dél kredito reikalavimy pasakytina, jog Eurosistema
uztikrina, kad rizika baty pakankamai sumazinta, taikydama didesnius vertés
sumazinimo koeficientus, nes, atsizvelgiant j tai, kad néra galimybés naudoti rinkoje
galiojancias kainas, Sie koeficientai taikomi nominalioms sumoms.

¥ Daugiau informacijos apie TLTRO-II kainy nustatymo mechanizma, jo veikimg iliustruojantys grafikai ir

TLTRO-II tiksliniy rodikliy schemos pateiktos adresu
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/eb201603_focus03.en.pdf.

14 Zr. https://www.ech.europa.eu/paym/coll/assets/html/index.en.html.

¥ Turtui taikytina vertés sumazinimo kategorija nustatoma atsivelgiant  turto rasj ir emitento grupe.

Priskirtos vertés sumazinimo kategorijos nuolat perzidrimos vertinant i$ rizikos perspektyvos. 2017 m.
sausio 1 d. vertés, kaip nustatyta pagal bendrasias nuostatas, paskelbtos adresu
https://www.ecb.europa.eu/paym/coll/risk/liquidity/html/index.en.html.
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Rezoliucijos 20 punkte minimi likvidumo teikimo Graikijos ir Kipro bankams atvejai ir
skubios paramos likvidumui padidinti teikimg reglamentuojancios teisinés nuostatos.

Dél centrinio banko likvidumo teikimo, ECB nori atkreipti démesj j tai, kad yra
nustates suderintus naudojimosi jvairiomis priemonémis kriterijus. Kalbant Sia
tema svarbu skirti centrinio banko likvidumo teikimg per Eurosistemos pinigy
politikos operacijas ir centrinio banko likvidumo teikima kaip skubig paramg
likvidumui padidinti. Kad galéty dalyvauti Eurosistemos pinigy politikos operacijose,
kredito jstaigos turi bati finansiskai patikimos. Sj patikinumg ECB vertina pagal
kapitalo pakankamumo rodiklj ir sverto bei likvidumo koeficientus, nurodytus laikantis
prieZidriniy reikalavimy*®. Kalbant apie skubig parama likvidumui padidinti, reikia
pazyméti, kad pagal dabartine tvarkg tokia parama gali bati teikiama mokioms
finansy jstaigoms, turin¢ioms laikiny likvidumo problemu, ir ji nelaikoma bendros
pinigy politikos operacija. Prudencine priezitrg vykdanti institucija pateikia skubig
paramg likvidumui padidinti gaunandios jstaigos mokumo jvertinimg ir nurodo
kriterijus, kuriais vadovaujantis padaryta teigiama iSvada dél mokumo. Uz skubios
paramos likvidumui padidinti teikimg yra atsakingas atitinkamas (-i) nacionalinis (-iai)
centrinis (-iai) bankas (-ai). Tai reiSkia, kad atitinkamam nacionaliniam centriniam
bankui tenka visos iSlaidos ir rizika, atsirandancios dél skubios paramos likvidumui
padidinti suteikimo®’.

Rezoliucijos 7 punkte iSkeliamas sitlymas ECB pirkti daugiau Europos investicijy
banko (EIB) obligacijy, ypac susijusiy su didelés apimties infrastruktiros projektais
transporto ir energetikos sektoriuose.

Pagal vieSojo sektoriaus pirkimo programa ECB perka vyriausybiy obligacijas
neatsizvelgdamas j tai, dél ko emitentui reikalingas finansavimas, svarbu, kad
buty tenkinami visi tinkamumo kriterijai. Kartu pazymétina, kad Sutarties dél
Europos Sajungos veikimo 123 straipsnyje yra nustatytas draudimas Eurosistemai
vieSojo sektoriaus subjekty iSleistas obligacijas pirkti pirminéje rinkoje. Taigi EIB
obligacijos pagal vieSojo sektoriaus pirkimo programg gali bati perkamos tik antrinéje
rinkoje ir turi atitikti tinkamumo kriterijus, tarp jy — emisijai ir emitentui taikomus
apribojimus. Atkreiptinas démesys j tai, kad turto pirkimo programa naudinga ne vien
tik jsigytiems vertybiniams popieriams, poveikis daromas ir kitam turtui (per portfeliy
perbalansavimag, kaip aprasyta pirmiau).

Rezoliucijos 31 punkte aptariamas liku€iy sistemos TARGET2 saskaitose klausimas.

Liku¢iy TARGET2 saskaitose padidéjimas nuo 2014 m. pabaigos néra tolygus
padidéjimui valstybés skolos krizés metu. Valstybés skolos krizés metu likvidumo
teikimg i§ esmés lemé paklausos veiksnys, o liku€iy TARGET2 sgskaitose didéjimas
sutapo su rinkos sglygy blogéjimu ir didéjanciu susiskaidymu; tg rodo ir jvairas Kiti
rodikliai, pavyzdziui, palikany normy skirtumai, kredity kainy skirtumai ir finansy
rinkos kintamumo rodikliai. Susidarius labai nepalankioms sglygoms ir didéjant
rinkos susiskaidymui, labai pablogéjo galimybés gauti finansavima rinkoje. Savo

16 Zr. 2015 m. rugpjagio 27 d. ECB gairiy 2015/1938 (ECB 2015/27) 55 straipsnio a dalj. Paskelbta
adresu https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/oj_jol_2015_282_r_0010_en_txt.pdf.

¥ Daugiau informacijos pateikta adresu https://www.ech.europa.eu/mopo/ela/htmi/index.en.html.
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likvidumo poreikiams patenkinti bankai pradejo naudotis Eurosistemos operacijomis.
Visi banky likvidumo poreikiai buvo patenkinami per fiksuotyjy palikany skolinimo
operacijas, kuriose skiriama visa suma uz pateiktg tinkama jkaitg. Pazeidziamy Saliy
banky pasiskolintoms IéSoms nutekéjus j maziau pazeidziamas Salis (taip
kompensuojant prarastg finansavimasi rinkoje), padidéjo likuciai sistemoje
TARGET2.

Dabartinis likuciy sistemoje TARGET2 padidéjimas rodo dideles likvidumo
injekcijas per turto pirkimo programa. Siandien centrinio banko likvidumo teikimas
daugiausia nulemtas pasiilos ir susijes su turto pirkimo programa. Nacionaliniai
centriniai bankai obligacijas pagal turto pirkimo programg perka i$ tinkamomis
pripazinty sandorio Saliy, kurios vertybinius popierius parduoda savo vardu arba
veikia kaip obligacijy pardavéjo (t. y. savininko) tarpininkas. Kai uz perkamus
vertybinius popierius nacionalinis centrinis bankas atlieka tarptautinj mokéjima, gali
keistis liku¢iai TARGET2 saskaitose. Apie 80 % obligacijy, nacionaliniy centriniy
banky jsigyty pagal turto pirkimo programg, pardaveé ne toje pacioje valstybéje kaip
jsigyjantysis bankas jsikGrusios sandorio Salys, 0 apie pusé jsigyty obligacijy buvo
jsigyta i$ ne euro zonoje esanciy sandorio Saliy. Dél euro zonos finansinés
struktiros daug stambiy turto prikimo programoje dalyvaujanciy sandorio Saliy yra
jsikdrusios keliose valstybése esanciuose finansy centruose, o dauguma ne euro
zonos sandorio Saliy naudojasi prieiga prie TAREGT2 mokéjimo sistemos per
Deutsche Bundesbank. Todél vykdant turto pirkimo programg j Deutsche
Bundesbank sgskaitas patenka labai dideli tarpvalstybiniai centriniy banky pinigy
srautai ir dél to keigiasi likuiai sistemoje TARGET2,

Zvelgiant plaéiau nei vien turto pirkimo programos jgyvendinimas, likuéiai
TARGET2 saskaitose vis dar yra padidéje dél portfeliy perbalansavimo ir
finansinés euro zonos struktiiros. Kadangi tikrieji turto pardavéjai (t. y. savininkai)
daro dar ir kitokias investicijas arba perka ir kitokiy vertybiniy popieriy, jskaitant ir
vertybinius popierius kitose Salyse, susidaro papildomi likvidumo srautai, galintys
padidinti liku€ius sistemoje TARGET2. Vis dar esant neigiamam euro zonos
palikany normy skirtumui kity pasaulio iSsivysCiusios ekonomikos regiony atzvilgiu,
euro zonoje bendrai stebimas persiorientavimas j ne euro zonos skolos vertybinius
popierius. |sigydami kity vertybiniy popieriy tikrieji turto pardavéjai gali atlikti ir
tarpvalstybinj atsiskaityma ir dél jo gali susidaryti mokéjimo srautas j finansy centrus.
Taip pat ir bankai, dél savo verslo modelio pritraukiantys daugiau likvidumo,
paprastai yra jsisteige kuriame nors i$ finansy centry, kuriy néra daug.

Nors likuc€iai sistemoje TARGET2 didéja, jvairis finansy rinkos ir banky
statistikos duomenys nerodo bendro sglygy pablogéjimo. Taigi sistemoje
TARGET2 esantys liku€iai savaime dar nereiskia sglygy blogéjimo. Be to, euro

18 Atsiskaitymo uz jsigyta turtg poveikis likugiams sistemoje TARGET? i$samiau apradytas ECB

ekonomikos biuletenyje ir Deutsche Bundesbank ménesinéje ataskaitoje. Zr. intarpg , TARGET
balances and the asset purchase programme* (,Likuciai sistemoje TARGET ir turto pirkimo programa®),
ECB ekonomikos biuletenis, 2016 / 7
(https://www.ech.europa.eu/pub/pdf/other/eb201607_box02.en.pdf) ir intarpa , The impact of
Eurosystem securities purchases on the TARGET2 balances" (,Eurosistemos vykdomo vertybiniy
popieriy pirkimo poveikis liku¢iams sistemoje TARGET2"), Deutsche Bundesbank ménesiné ataskaita,
68 tomas, Nr. 3, 2016 m. kovo mén.
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zonos Saliy, iki pasaulinés finansy krizés turéjusiy didelj einamosios saskaitos
deficitg, einamosios sgskaitos balanso padétis per keletg pastaryjy mety gerokai
pageréjo ir dauguma i$ jy dabar turi pervirsj. Todél dabartinis likuciy sistemoje
TARGET2 padidéjimas néra toks pat kaip ankstesniais kartais, kai liku€iai didejo.
ECB ir toliau atidziai stebi likuCius sistemoje TARGET2 bei jvairius rodiklius,
teikiancCius tiesioginés informacijos apie jtampos rinkoje lygius.

Finansinio stabilumo perspektyva

Rezoliucijos 14, 15 ir 18 punktuose démesys telkiamas j dabartiniy ECB pinigy
politikos priemoniy galimg Salutinj poveikj ir jy jtakg finansinio stabilumo perspektyvai
euro zonoje.

ECB pripazjsta, kad euro zonos bankai, draudikai ir pensijy fondai susiduria su
sunkumais, taciau pabrézia, kad jie yra daug platesni negu jo pinigy politikos
jtakos sritis. Investuotojy susiripinimg dél pelningumo perspektyvy rodo euro
zonos finansy jstaigy akcijy kainy kintamumas 2016 m. ir 2017 m. pradZioje. Su
sunkumais dél ciklinio pelningumo susiduriantiems bankams sunkiausias klausimas
yra makroekonominé perspektyva, nes dél jos sumazéjo paskoly paklausa ir pakito
kredito skolininkams kokybé. Euro zonos draudikams ir pensijy fondams jtakg daré
|éto ekonomikos augimo nulemti nepalankds veiksniai. Palaikydama ekonomikos
atsigavimg ir kainy stabiluma, skatinamoji pinigy politika prisideda prie visy Siy
jimoniy veiklos aplinkos gerinimo. Didéjantis banky skolinimas rodo, kad banky
sektorius palaipsniui stipréja; tai rodo ir geréjantys euro zonos banky apklausos dél
skolinimo salygy rezultatai. Taciau tebéra svarbis struktariniai iSStkiai. Bankams tai:
neveiksniy paskoly portfeliai, sgnaudy neveiksmingumas ir (arba) perteklinis
pajégumas. Kai kuriuose regionuose jie itin aktualls ir vis dar mazina kredito pasiila.
Dabartiné aplinka vercia draudikus ir pensijy fondus koreguoti nusistovéjusius verslo
modelius, ypac gyvybés draudimo srityje.

Kalbant apie makroprudencines rekomendacijas, pasakytina, kad daugumoje
Saliy, kuriy bankai patenka j ECB vykdoma prieziura, ir euro zonoje bendrai
cikliné sisteminé rizika ir toliau yra ribota. Atsizvelgdama j tai ir j nacionaliniy
institucijy priimtus sprendimus, Valdancioji taryba mano, kad néra batinybés visoje
euro zonoje didinti anticiklinj kapitalo rezerva.

Dél galimos bisto kainy burbulo rizikos — ECB mano, kad bendrai Si rizika
euro zonoje néra didelé, taciau reikéty taikyti papildomas tikslines
makroprudencinio pobudzio priemones. Gana sparti nekilnojamojo turto rinkos
raida kai kuriose Salyse, kurias lapkri€¢io mén. perspéjo Europos sisteminés rizikos
valdyba (ESRV), t. y. Austrijoje, Belgijoje, Suomijoje, Liuksemburge ir
Nyderlanduose, arba auk$tas namy Gkiy jsiskolinimo lygis kitose Salyse yra Zenklas,
kad gali didéti disbalansai®®. ECB mano, kad su nekilnojamojo turto sektoriaus

19 Zr. konkregioms $alims skirtus ESRV jspéjimus dél gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto

sektoriaus silpnyjy viety vidutiniu laikotarpiu, paskelbtus adresu
https://www.esrb.europa.eu/news/pr/date/2016/html/pr161128.en.htmi
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disbalansais susijusiai rizikai sumazinti reikia taikyti papildomas tikslines
makroprudencinio pobudzio priemones, ir ragina visose euro zonos Salyse parengti |
skolininkg orientuoty priemoniy jgyvendinimui reikalingas teisines nuostatas. Kartu
su nacionalinémis kompetentingomis ir paskirtomis institucijomis ECB toliau be
perstojo stebi veiksnius, dél kuriy galéty padidéti rizika gyvenamosios paskirties
nekilnojamojo turto sektoriuje. ECB yra parenges tvarkg, kuria pagerinamas
keitimasis informacija, dél to geriau atliekamas rizikos vertinimas ir skatinama
diskusija apie galimus politikos veiksmus Siuo klausimu.

Kiti rezoliucijoje iSkelti klausimai

Rezoliucijos 29 ir 30 punktuose uzsimenama apie ECB reglamentg dél
neapibendrinty kredito ir kredito rizikos duomeny rinkimo (projekta ,AnaCredit*)?°.

ECB jau iSsprendé tam tikrus klausimus, dél kuriy rezoliucijoje iSsakytas
susirapinimas. 2016 m. spalio 4 d. Valdancioji taryba patvirtino ECB reglamenty dél
Europos statistikos rengimo skaidruma didinangius principus?’. Jie buvo rengiami
atsizvelgiant j Europos Parlamento, Europos Sajungos Tarybos ir Europos Komisijos
skaidrumo praktikg. Parenges naujy ECB reglamenty dél Europos statistikos
projektus, ECB dél jy surengs vieSas konsultacijas. Be to, vykdant projektg
»AnaCredit* proporcingumo principo paisoma taikant iSimtis (dalinai arba visa
apimtimi) ir mazesnéms kredito jstaigoms numatant galimybe ataskaitas teikti reCiau
(kas ketvirtj, o ne kas ménesj). ECB, bendradarbiaudamas su nacionaliniais
centriniais bankais ir banky sektoriumi, parengé reglamento dél ,AnaCredit*
reikalavimy vienodo jgyvendinimo vadova. Pirmosios vadovo dalys paskelbtos ECB
interneto svetainéje. Trecigjg dalj numatyta paskelbti 2017 m. viduryje, likus
daugmaz pusantry mety iki atskaitomybés reikalavimy taikymo pradzios®’. ECB taip
pat bendradarbiauja su atskaitingaisiais agentais (bankais) ir jiems padeda
igyvendinti projektg ,Banks Integrated Reporting Dictionary” (,Integruotasis banky
atskaitomybés Zodynas"). Sio projekto tikslas — padéti atskaitingiesiems agentams
iSsianalizuoti atskaitomybeés reikalavimus ir susikurti jiems jgyvendinti reikalingas
duomeny apdorojimo taisykles. Jei Sis projektas nebiity vykdomas, Sig uzduotj
reikéty atlikti kiekvienam atskaitingajam agentui (bankui). Tai leidZia uZztikrinti, kad
kompetentingoms institucijoms banky teikiami duomenys baty palyginami ir
nuoseklis. O tai padés sumazinti bankams tenkangig atskaitomybés nastg®.

Rezoliucijos 25 punkte uzsimenama apie ECB darbuotojy jdarbinimo politika.

2 AnaCredit* yra projektas, kurio tikslas — parengti duomeny rinkinj, kuriame baty detali ir visose

valstybése narése suderinta informacija apie atskiry euro zonos banky paskolas. Pavadinimas
i$Sifruojamas taip: analitiniai kredito duomeny rinkiniai (angl. ,analytical credit datasets). Projektas
parengtas 2011 m., o duomenis planuojama pradéti rinkti 2018 m. rugséjo mén. Daugiau informacijos
pateikta adresu https://www.ecbh.europa.eu/stats/money_credit_banking/anacredit/html/index.en.html.

2 paugiau informacijos pateikta adresu

https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/transparency_
for_ecb_regulations_on_european_statistics.en.html.

2 Daugiau informacijos pateikta adresu

https://www.ecb.europa.eu/stats/money_credit_banking/anacredit/ntml/index.en.html.

% Daugiau informacijos pateikta adresu

https://www.ecb.europa.eu/stats/ech_statistics/reporting/html/index.en.html.
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Dél raginimo, kad jo darbuotojy jdarbinimo politika atitikty geriausia praktika —
ECB mano, kad jo zmogiskuyjy iStekliy sistema yra gera ir konkurencinga. Be
to, ir toliau bus dedamos pastangos ja nuolat gerinti. ECB nuomoné apie jo
Zmogiskujy istekliy sistemos stiprigsias vietas ir galimus budus jg toliau tobulinti
buvo pristatyta 2016 m. spalio 26 d. Europos Parlamente tam skirtame ECB
Bendruyjy reikaly valdytojo ir Zmogiskyjy istekliy generalinio direktorato vadovo
susitikime su Parlamento nariais. Dél jdarbinimo politikos, ECB mano, kad vertinant
kandidaty pranaSumus labai svarbu juos lyginti su pozicijai keliamais reikalavimais,
taip pat labai svarbu, kad baty atrenkami aukSciausios kvalifikacijos, produktyviausi
ir principingiausi asmenys. Todél, vadovaudamasis skaidrumo principu, savo darbo
viety skelbimuose ECB nurodo, kuriy kandidaty kokie techniniai ir elgesio gebéjimai
bus vertinami, be to, atskirai nurodo minimaliuosius reikalavimus, kuriuos turi tenkinti
visi kandidatai, ir papildomus Ziniy ar kompetencijos reikalavimus?*. Skelbimuose
taip pat nurodoma, kad jdarbinimo procediroje gali bati numatytas iSankstinio
patikrinimo etapas, uzduotis rastu, pristatymas ir pokalbiai.

% Daugiau informacijos apie ECB vykdomg jdarbinima ir jvairias idankstinio patikrinimo priemones
pateikta karjeros temai skirtuose ECB interneto svetainés tinklalapiuose adresu

http://www.ech.europa.eu/careers/html/index.en.html.
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