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Asunto: su pregunta escrita (QZ-152)

Estimado Sr. Fernandez:

En su pregunta escrita dirigida a Daniéle Nouy, presidenta del Consejo de Supervision del BCE, remitida por
Roberto Gualtieri, presidente de la Comision de Asuntos Econdmicos y Monetarios del Parlamento Europeo,
junto con una carta de fecha 22 de octubre de 2015, plantea una pregunta sobre la consideracion de los
valores de deuda publica como activos libres de riesgo y sus implicaciones para la politica monetaria y la

estabilidad financiera. Daniéle Nouy me ha reenviado dicha pregunta.

Le confirmo que en el Comité de Basilea, en el que participa el BCE, se esta llevando a cabo una revisién
del actual marco regulatorio aplicable a las exposiciones soberanas. El buen funcionamiento de los
mercados de deuda soberana es esencial para la actividad de los mercados financieros, la transmisién de la
politica monetaria y la valoracion del riesgo. En consecuencia, la discusion sobre posibles cambios
regulatorios sigue un enfoque cuidadoso, gradual y holistico. Las posibles medidas deben someterse a un
andlisis muy detenido y coordinarse y evaluarse a escala mundial. Abordar esta cuestion desde una
perspectiva mundial es particularmente importante, debido al alcance y al impacto de las medidas que se
adopten y a la necesidad de un tratamiento igualitario en los distintos paises. La dimension mundial de esta

cuestion reclama una solucién global.

Atentamente,
[Fdo.]

Mario Draghi
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