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Meta nghidu “bank centrali”, x'aktarx li I-ewwel haga li tigi f'mohnna hi li din hi
istituzzjoni li tohrog il-flus. U I-flus huma I-istrument li nuzaw bhala unita ta’ kejl
f’kont, bhala mezz ta’ hlas u bhala mahzen ta’ valur. Tabilhaqq, I-izjed ghan
importanti ta’ kwalunkwe bank c¢entrali hu li jizgura li jinzamm il-valur tal-flus tul
medda ta’ zmien. Izda hemm aspetti ohra ta’ bank ¢entrali modern li huma ingas
maghrufa. Wiehed minnhom hu I-komunikazzjoni. Bank ¢entrali m’ghandux biss
jaghmel dak li jghid li jaghmel, izda ghandu wkoll ifisser x'inhu jaghmel, u b’hekk
il-pubbliku jsir izjed konxju u jsir jaf izjed dwar il-politika u s-servizzi pprovduti.

Dan il-ktejjeb hu parti mill-komunikazzjoni taghna dwar I-attivitajiet tal-Bank
Centrali Ewropew (BCE) li jinsab fil-galba tas-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali
(SEBC), flimkien mal-banek ¢entrali nazzjonali tal-25 Stat Membru ta’ I-Unjoni
Ewropea. Billi mhux I-Istati Membri kollha adottaw I-euro bhala I-munita taghhom,
it-terminu Ewrosistema jintuza biex jiddeskrivi I-entita maghmula mill-BCE u
I-banek ¢entrali nazzjonali ta’ dawk I-Istati Membri li adottaw |-euro, li bhalissa
huma tnax. Il-bié¢a I-kbira tad-dmirijiet assenjati lis-SEBC permezz tat-Trattat
dwar I-Unjoni Ewropea huma amministrati mill-Ewrosistema.

Dan il-ktejjeb hu disponibbli wkoll fil-websajt tal-BCE (www.ecb.int). ll-verzjoni
elettronika se tigi aggornata izjed spiss mill-verzjoni stampata.

Nispera li tiehu gost taqra dan il-ktejjeb, kemm fil-forma stampata kemm fil-forma
elettronika.

Frankfurt am Main, April 2006

Jean-Claude Trichet
President tal-Bank Centrali Ewropew




T-TRIQ LI TWASSAL GHALL-UNJON
EKONOMIKA U MONETARIA

INTEGRAZZJONI EWROPEA

L-idea biex tigi stabbilita unjoni ekonomika u monetarja fl-Ewropa tmur
lura ghal aktar minn hamsin sena. Kienet vizjoni tal-mexxejja politici i, fl-1952,
waqqfu I-Komunita Ewropea tal-Faham u I-Azzar (KEFA) B, li kienet maghmula
minn sitt pajjizi - il-Belgju, il-Germanja, Franza, I-ltalja, I-Lussemburgu u
[-Olanda.

Tkabbir gradwali  Fis-snin 50 u izjed tard ittiehdu passi ohra favur l-integrazzjoni Ewropea. L-istess
ta’ I-Unjoni Ewropea sitt pajjizi waqqfu I-Komunita Ekonomika Ewropea (KEE) B u I-Komunita Ewropea
ghall-Energija Atomika (EURATOM) fl-1958. Matul is-snin, dan in-netwerk ta’
relazzjonijiet issahhah u tgawwa, u sar il-Komunitajiet Ewropej (KE) u mbaghad,
meta gie adottat it-Trattat ta’ Maastricht fl-1993, I-Unjoni Ewropea (UE). L-ghadd
ta’ pajjizi membri zdied ukoll. Id-Danimarka, I-Irlanda u r-Renju Unit issiehbu
fI-1973, u tmien snin wara issiehbet il-Grec¢ja. ll-Portugall u Spanja saru membri
fI-1986; |-Awstrija, I-Finlandja u I-Isvezja ssiehbu flI-1995. It-tkabbir kompla fl-1
ta’ Mejju 2004, meta r-Repubblika Ceka, I-Estonja, Cipru, I-Latvja, il-Litwanja,
I-Ungerija, Malta, I-Polonja, is-Slovenja u s-Slovakkja saru I-izjed membri godda
ta’ I-Unjoni Ewropea.

Kriterji ghas-shubija fl-UE Il-kondizzjonijiet li jridu jigu sodisfatti gabel ma pajjiz jissieheb ma’ I-UE huma
I-kriterji ta’ Kopenhagen E. Dawn jesigu li I-membri prospettivi (i) jkollhom
istituzzjonijiet stabbli li jiggarantixxu d-demokrazija, il-harsien tal-ligi, d-drittijiet
tal-bniedem u r-rispett lejn, u I-protezzjoni tal-minoranzi, u (ii) jkollhom ekonomija
tas-suq li tiffunzjona kif ukoll il-kapacita li jlahhqu mal-pressjoni kompetittiva,
biex ikunu jistghu jiehdu fughom
l-obbligi tas-shubija, inkluzi
[-ghanijiet ta’ unjoni politika,
ekonomika u monetarja.

ara |-Glossarju




1.4 Karatteristici ewlenin taz-zona
ta’ I-euro

1.5 Beneficéji ta’ I-euro

Avvenimenti importanti
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Sorveljanza bankarja

INTEGRAZZJONI EKONOMIKA

L-ewwel tentattiv biex tinholog unjoni ekonomika u monetarja gie mfisser
fil-Werner Report 1 tal-1970, |i ppreveda tliet stadiji li kellhom jitlestew sa 1-1980.
Madankollu, dawn I-ewwel pjanijiet ghal unjoni ekonomika u monetarja gatt ma
sehhew qalb it-taglib monetarju internazzjonali kbir wara I-kollass tas-sistema
Bretton Woods fil-bidu tas-snin 70, u r-recessjoni internazzjonali wara l-ewwel
krizi taz-zejt fl-1973.

Biex jilgghu ghal din l-instabbilta, fl-1979 id-disa’ Stati li dak iz-zmien kienu
Membri tal-KEE waqqfu s-Sistema Monetarja Ewropea (SME) E. |l-karatteristika
ewlenija ta’ din is-Sistema kienet dik tal-mekkanizmu tar-rati tal-kambju (ERM)
E, li bejn il-muniti tad-disa‘ pajjizi dahhlet rati tal-kambju fissi izda li setghu jigu
aggustati.

Fit-tieni nofs tas-snin 80 regghet tqajmet I-idea ta’ unjoni ekonomika u monetarja
fl-Att Uniku Ewropew tal-1986, li waqqaf suq uniku. I1zda nstab li I-beneficcji shah
ta’ suq uniku setghu jintlahqu biss bl-introduzzjoni ta’ munita unika ghall-pajjizi
partecipanti. FI-1988 il-Kunsill Ewropew ordna lill-Kumitat Delors biex
jezamina kif setghet titwettaq Unjoni Ekonomika u Monetarja (UEM) E. Ir-Rapport
Delors tal-1989 wassal ghan-negozjati ghat-Trattat E dwar I-Unjoni Ewropea, li
stabbilixxa I-Unjoni Ewropea (UE) u emenda t-Trattat li stabbilixxa I-Komunita
Ewropea. Dan gie ffirmat f"Maastricht fi Frar tal-1992 (ghalhekk kultant jissejjah
it-Trattat ta’ Maastricht) u dahal fis-sehh fl-1 ta’ Novembru 1993.

Il-progress lejn I-UEM fl-Ewropa twettaq fi tliet stadji. [-karatteristika principali ta’
l-ewwel stadju (1990-1993) kienet il-kisba shiha ta’ suq Ewropew uniku permezz
tat-tnehhija tal-barrieri interni kollha li setghu ixekklu I-moviment hieles
tal-persuni, prodotti, kapital u servizzi gewwa |-Ewropa.

[t-Tieni Stadju (1994-1998) beda bit-twaqqif ta’ I-Istitut Monetarju Ewropew B,

deficits eccessivi, u t-tishih tal-konvergenza tal-politika ekonomika u monetarja
ta’ I-Istati Membri (biex jigu zgurati l-istabbilta tal-prezzijiet u finanzi pubblici

* Imsemmi ghal Pierre Werner, li dak iz-zmien kien il-Prim Ministru tal-Lussemburgu.

It-Trattat ta’ Maastricht iffirmat
fl-1992

Tliet stadji ghall-UEM:

I.  Suq Ewropew Uniku

IIl. Istitut Monetarju Ewropew
Il 1-BCE u I-euro




IT-TRIQ LI TWASSAL GHRALL-UNJONI
EKONOMIKA U MONETARJA

Politika ekonomika orjentata
lejn l-istabbilta u banek ¢entrali

indipendenti

12-il Stat Membru
adottaw I-euro

sodi). It-Tielet Stadju beda fl-1 ta’ Jannar 1999 bl-iffissar irrevokabbli tar-rati
tal-kambju, it-trasferiment tal-kompetenza tal-politika monetarja lill-BCE u
l-introduzzjoni ta’ I-euro bhala I-munita unika. FI-1 ta’ Jannar 2002 il-karti u

tal-2002 il-karti tal-flus u I-muniti nazzjonali ma baqghux valuta legali.

KRITERJI TA’ KONVERGENZA

II-pajjizi li jixtiequ jadottaw I-euro bhala I-munita taghhom ghandhom jilhqu
livell gholi ta’ “konvergenza sostenibbli”. Il-livell ta’ konvergenza jigi stmat abbazi
ta’ hafna kriterji li jinsabu fit-Trattat ta’ Maastricht, li jesigu li pajjiz ikollu:

« livell gholi ta’ stabbilta tal-prezzijiet

« finanzi pubblici sodi

¢ rata tal-kambju stabbli

« rati ta’ mghax baxxi u stabbli fuq zmien twil.

[I-kriterji huma mfassla biex jizguraw li jiddahnlu fit-Tielet Stadju tal-UEM dawk
il-pajjizi biss li jkollhom politika ekonomika orjentata lejn l-istabbilta u rekord ta’
stabbilta tal-prezzijiet fug tul ta’ Zzmien. It-Trattat jesigi wkoll li I-bank ¢entrali
tal-pajjiz rispettiv ikun indipendenti (ara I-Artikolu 108 tat-Trattat).

F'Mejju tal-1998 laggha gholja ta’ I-UE fi Brussell ikkonfermat li 11 mill-15-il Stat
Membru ta’ dak iz-zmien - il-Belgju, il-Germanja, Spanja, Franza, I-Irlanda, I-ltalja,
il-Lussemburgu, I-Olanda, I-Awstrija, il-Portugall u I-Finlandja - kienu ssoddisfaw
adottaw |-euro bhala I-munita komuni taghhom. Il-Grec¢ja inghaqdet ma’ dan
il-grupp ta’ pajjizi fl-1 ta’ Jannar 2001 wara li ssoddisfat il-kriterji.

ara |-Glossarju



Stat membru wiehed, |-lsvezja, ma ssodisfatx il-kriterji kollha. Barra dan,
id-Danimarka u r-Renju Unit huma “Stati Membri bi status specjali”. Fi protokolli
annessi mat-Trattat li jistabbilixxi I-Komunita Ewropea, iz-zewg pajjizi gew
moghtija d-dritt li jaghzlu jekk iridux jippartecipaw fit-Tielet Stadju tal-UEM jew le,
jigifieri biex jadottaw l-euro. It-tnejn uzaw din |-hekk imsejha “klawzola ta’ ghazla”
billi avzaw lill-Kunsill ta’ I-UE E li ghalissa mhux bi hsiebhom jidhlu fit-Tielet
Stadju, jigifieri ghalissa ma jixtiequx jidhlu fiz-zona ta‘ I-euro.

L-ghaxar Stati Membri I-godda u I-Isvezja huma membri b’“deroga” minhabba li
ghadhom ma lahqux ir-rekwiziti kollha biex jadottaw I-euro. Pajjiz li jkollu deroga
hu Stat Membru li hu ezentat minn uhud mid-dispozizzjonijiet, izda mhux minn
kull dispozizzjoni, li s-soltu japplikaw mill-bidu tat-Tielet Stadju tal-UEM. Dan
jinkludi d-dispozizzjonijiet kollha li jittrasferixxu r-responsabbilta ghall-politika
monetarja lill-Kunsill Governattiv E tal-BCE.

Bhall-Isvezja, |-ghaxar Stati Membri godda tal-UE m’ghandhom |-ebda “klawzola
ta’ ghazla”, bhal dawk innegozjati mir-Renju Unit u d-Danimarka.

Dan ifisser li, bis-shubija fl-UE, I-Istati membri |-godda jintrabtu li fl-ahhar
mill-ahhar jadottaw l-euro meta jissodisfaw il-kriterji ta’ konvergenza E. II-BCE u
[-Kummissjoni Ewropea E jhejju rapporti kull sentejn - jew fuq it-talba ta’ Stat
Membru li ghandu deroga - dwar il-progress li jkun sar biex jigu sodisfatti I-kriterji
ta’ konvergenza. Dawn ir-rapporti dwar il-konvergenza jikkunsidraw fatturi ohra li
jistghu jinfluwenzaw l-integrazzjoni tal-pajjiz fl-ekonomija taz-zona ta’ I-euro.
Ir-rapporti jipprovdu bazi ghad-decizjoni tal-Kunsill ta’ I-UE dwar jekk pajjiz gdid
ghandux jithalla jinghagad maz-zona ta’ I-euro.

KARATTERISTICI EWLENIN TAZ-ZONA TA’ L-EURO
. Il-pajjizi individwali li issa jiffurmaw iz-zona ta‘ l-euro kienu ekonomiji
relattivament miftuha gabel ma ssiehbu maz-zona ta‘ I-euro. Madankollu, issa
huma parti minn ekonomija ikbar, u wahda li hi hafna izjed indipendenti.
Minhabba d-dags taghha, iz-zona ta’ l-euro tista’ titqgabbel ma’ ekonomiji kbar
bhal dawk ta’ I-Istati Uniti u I-Gappun.

Zewg Stati Membri ghandhom
“il-klawzola ta’ I-ghazla”

Stati Membri godda ta’ I-UE
intrabtu li fl-afifiar mill-afifar
jadottaw I-euro




IT-TRIQ LI TWASSAL GHRALL-UNJONI
EKONOMIKA U MONETARJA

Wafida mill-ikbar
ekonomiji tad-dinja

Dipendenza limitata fuq
il-kummer¢ barrani

Suq uniku veru ghall-prodotti
u s-servizzi

Iz-zona ta’ l-euro hi wahda mill-ikbar ekonomiji tad-dinja; fl-2004 kellha
popolazzjoni ta’ 312-il miljun ruh. L-Unjoni Ewropea kollha ghandha 25 Stat
Membru u popolazzjoni ta’ 460 miljun ruh. Meta ngabbluhom, I-Istati Uniti u
I-Gappun ghandhom 294 u 128 miljun abitant rispettivament.

F'termini ta’ prodott gross domestiku (PGD) E definit f'termini ta’ parita tal-poter
ta’ l-akkwist B, I-Istati Uniti kienu I-ikbar ekonomija fl-2004, b’20.9% tal-PGD
dinji; u warajhom kien hemm iz-zona ta’ I-euro bi 15.3%. Is-sehem tal-Gappun
kien ta’ 6.9%. L-ishma tal-pajjizi individwali taz-zona ta’ I-euro huma hafna izghar:
fI-2004 Il-ikbar wiehed kellu sehem ta’ 4.3% tal-PGD dinji.

Ghalkemm iz-zona ta’ l-euro tista’ tigi affettwata b’mod sinifikanti mill-izviluppi
fl-ekonomija globali, il-fatt li zZ-zona ta’ I-euro ghandha ekonomija ingas miftuha
jfisser li ¢aqliq fil-prezzijiet ta’ prodotti barranin ikollu biss impatt limitat fuq
il-prezzijiet domestici. Madankollu, hi izjed miftuha kemm minn dik ta’ I-Istati
Uniti kif ukoll minn dik tal-Gappun. FI-2004 l-esportazzjoni ta’ prodotti u servizzi
taz-zona ta’ l-euro bhala sehem tal-PGD kienet oghla hafna (19.4%) mill-figuri
korrispondenti ghall-Istati Uniti (9.8%) u ghall-Gappun (13.6%).

BENEFICCJI TA’ L-EURO

Bit-twaqqif ta’ I-Unjoni Ekonomika u Monetarja (UEM) E I-UE ghamlet pass
importanti ghat-tkomplija tas-suq intern. ll-konsumaturi u d-ditti issa jistghu
facilment igabblu I|-prezzijiet u jsibu l-izjed fornituri kompetittivi fiz-zona ta’
l-euro. Barra dan, I-UEM qed tipprovdi ambjent ta’ stabbilta ekonomika u
monetarja fl-Ewropa kollha li jiffavorixxi t-tkabbir sostenibbli u |-holgien ta’
impjiegi; u I-munita unika warrbet it-tfixkil ikkawzat mic-caqliq qawwi fir-rati
tal-kambju tal-muniti nazzjonali ta’ gabel.

Is-safar gewwa z-zona ta’ |-euro sar izjed semplici permezz ta’ I-introduzzjoni, fl-1
ta’ Jannar 2002, tal-karti u I-muniti ta’ l-euro. ll-prezzijiet tal-prodotti u s-servizzi

kollha.
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Bil-holgien ta’ l-euro, l-ispejjez u r-riskji marbuta mat-transazzjonijiet tal-kambju
fiz-zona ta’ l-euro gew eliminati. Fl-iimghoddi, dawn l-ispejjez u riskji xekklu
I-kompetizzjoni bejn il-pajjizi. Permezz taz-zieda fil-kompetizzjoni, ir-rizorsi
disponibbli x’aktarx li jintuzaw bl-izjed mod effi¢cjenti. B’'munita unika,
id-decizjonijiet dwar l-investiment huma izjed facli, billi ¢-¢aqgliq fir-rata tal-kambju
ma jistax jibga’ jinfluwenza I-gligh mill-investiment transkonfini gewwa z-zona ta’
l-euro.

Qabel l-introduzzjoni ta’ I-euro, is-swieq finanzjarji kienu, karatteristikament,
nazzjonali. L-istrumenti finanzjarji, bhal bonds tal-gvern u ishma kienu denominati
fil-munita nazzjonali. L-introduzzjoni ta’ l-euro kien pass kbir ’il quddiem lejn
l-integrazzjoni tas-swieq finanzjarji fiz-zona ta’ l-euro. Dan se jibga’ jinfluwenza
l-istruttura ta’ l-ekonomija taz-zona ta’ l-euro. Provi ta’ integrazzjoni jinsabu,
f'livelli differenti, fil-partijiet kollha ta’ I-istruttura finanzjarja:

* |s-suq interbankarju tal-flus & fiz-zona ta’ I-euro hu integrat ghal kollox.

* |s-suq tal-bonds E denominati f'euro hu integrat sew, profond u likwidu, u
jipprovdi ghazla wiesa’ ta’ investimenti u fondi.

* Is-suq ta’ lishma E taz-zona ta’ l-euro ged jigi ikkunsidrat dejjem izjed bhala
suq uniku.

* L-inkorporazzjonijiet u akkwisti kemm domestici kif ukoll transkonfini zdiedu
fost il-banek taz-zona ta’ I-euro.

Il-profondita u I-kwalita ta’ suq finanzjarju integrat jghinu l-iffinanzjar ta’ tkabbir
ekonomiku u permezz ta’ dan, il-holgien ta’ I-impjiegi. ll-pubbliku ghandu ghazla
izjed wiesa’ ghad-decizjonijiet tieghu dwar it-tifdil u l-investimenti. ll-kumpanniji
jistghu jibbenefikaw minn suq tal-kapital kbir hafna biex jiffinanzjaw in-negozju
taghhom u biex juzaw strumenti finanzjarji godda sabiex iharsu rwiehhom kontra
riskji finanzjarji differenti u biex itejbu l-amministrazzjoni ta’ l-investimenti
taghhom.

Riskji tal-kambju barrani
u spejjez ta’ transazzjonijiet
eliminati

Integrazzjoni tas-swieq finanzjarji




Il-Kkomunita Ewropea ghall-Faham u
I-Azzar (KEFA) titwaqqaf mill-Belgju,
I-Germanja, Franza, I-Italja,
|-Lussemburgu u I-Olanda.

1958

jidhlu fis-sehh it-Trattati ta’ Ruma;
jitwaqgqgfu I-Komunita Ekonomika
Ewropea (KEE) u I-Komunita Ewropea
ghall-Energija Atomika (EURATOM).

1967

It-Trattat ta’ Inkorporazzjoni
jghaqqad it-tliet Komunitajiet
ezistenti (KEFA, KEE, EURATOM).

1970

Jigi pprezentat ir-Rapport Werner,
l-ewwel “pjan dettaljat” ghal unjoni
monetarja.

1973

Id-Danimarka, I-Irlanda u r-Renju
Unit jinghagdu mal-Komunitajiet
Ewropej (KE).

AVVENIMENTI IMPORTANTI

1952 1979

Twaqqif tas-Sistema Monetarja
Ewropea (SME).

[I-Grec¢ja tinghagad mal-Komunitajiet
Ewropej.

1986

Spanja u I-Portugall jinghaqdu
mal-KE.

1987

Jidhol fis-sehh |-Att Uniku Ewropew,
u dan iwitti t-trig ghas-suq uniku.

1989

[l-Kumitat Delors jipprezenta rapport
dwar Unjoni Ekonomika u Monetarja.



I 990 Jidhol fis-sehh it-Trattat dwar
Bidu ta’ I-Ewwel Stadju ta’ I-FUEM. L-Unjoni Ewropea kif Emendat
(Trattat ta’ Amsterdam).

1993

Jidhol fis-sehh it-Trattat dwar L-Unjoni 200 I
Ewropea (Trattat ta’ Maastricht). |I-Grecja tinghagad bhala t-tnax-il
pajjiz taz-zona ta’ I-euro.

2002
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Bidu tat-Tieni Stadju ta’ I-UEM. ’
L-Istitut Monetarju Ewropew (IME) Jidhlu fic-¢irkolazzjoni I-karti u

jigi mwaqqaf fi Frankfurt am Main. |-muniti ta’ I-euro.
L-Awstrija, I-Finlandja u I-Isvezja Jidhol fis-sehh it-Trattat dwar
jinghaqdu ma’ I-UE. L-Unjoni Ewropea (Trattat ta’ Nizza).

1998 2004

L-IME jigi xolt; jitwaqqaf il-Bank
Centrali Ewropew fi Frankfurt am
Main.

1999

Ghaxar pajjizi ohra jinghaqdu
ma’ I-UE fl-1 ta’ Mejju.

Bidu tat-Tielet Stadju tal-UEM bi
11-il pajjiz partecipant;
l-introduzzjoni ta’ I-euro bhala
munita unika.




STRUTTURA U DMIRUJIET

II-BCE hu organizzazzjoni
sovra-nazzjonali

SISTEMA EWROPEA TA’ BANEK CENTRALI U L-EWROSISTEMA
) Is-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali (SEBC) E twaqqfet skond it-Trattat
ta’ Maastricht u I-Istatut tas-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali u dak tal-Bank
Centrali Ewropew E. Din thaddan fiha I-Bank Centrali Ewropew (BCE) u I-banek
¢entrali nazzjonali (BCN) ta’ I-Istati Membri kollha ta’ I-UE.

L-Ewrosistema B hija maghmula mill-BCE u mill-BCN ta’ I-Istati Membri ta’ I-UE i
adottaw l-euro (li bhalissa huma 12).

IIl-korpi tal-BCE responsabbli ghat-tehid tad-decizjonijiet huma |-Kunsill Governattiv
u I-Bord Esekuttiv E. Id-decizjonijiet tal-BCE dwar il-politika monetarja jittiehdu
mill-Kunsill Governattiv. II-Bord Esekuttiv jimplimenta d-decizjonijiet u hu
responsabbli ghall-amministrazzjoni ordinarja tal-BCE. It-tielet korp tal-BCE li
jiehu d-decizjonijiet hu I-Kunsill Generali B, li se jibqa’ jezisti sakemm jibga’ Stati
Membri li ma jkunux adottaw |-euro bhala I-munita taghhom.

BANK CENTRALI EWROPEW

II-BCE twaqqaf f’Gunju tal-1998 fi Frankfurt am Main, u ha x-xoghol li kien
jaghmel il-predecessur tieghu, I-Istitut Monetarju Ewropew (IME). Hu istituzzjoni
sovra-nazzjonali bil-personalita legali tieghu. FI-2002 il-BCE nieda kompetizzjoni
arkitettonika internazzjonali ghall-kwartieri permanenti futuri tieghu, li ghalihom
gie akkwistat sit fil-lvant ta’ Frankfurt.

L-istaff tal-BCE hu tabilhagq Ewropew; il-membri gejjin minn kull wiehed mill-25
pajjiz ta’ I-Unjoni Ewropea.
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DMIRUJIET TA’ L-EWROSISTEMA
' L-Ewrosistema ghandha 4 dmirijiet ewlenin. L-ewwel dover hu li twettaq
il-politika monetarja adottata mill-Kunsill Governattiv tal-BCE - jigifieri,
decizjonijiet dwar ir-rati ewlenin ta’ l-imghax tal-BCE (ir-rata minima ta’ l-offerti
fuq l-operazzjonijiet ewlenin ta’ rifinanzjament E kif ukoll ir-rati ta’ imghax fuq
il-facilita ta’ self marginali u fuq il-facilita tad-depozitu u, fejn xieraq,
decizjonijiet li ghandhom x’jagsmu ma’ I-ghanijiet monetarji u |-provvista tar-
rizervi). ll-Bord Esekuttiv hu responsabbli ghall-implimentazzjoni tal-politika
monetarja, responsabbilta li jezércita billi jaghti struzzjonijiet lill-BCN. Per ezempju,
il-Bord Esekuttiv jiddeciedi darba fil-gimgha dwar l-allokazzjoni ta’ likwidita lis-
settur bankarju permezz ta’ l-operazzjonijiet ewlenin ta’ rifinanzjament.

It-tieni u t-tielet dmir ta’ I-Ewrosistema huma li twettaq operazzjonijiet ta’ kambju
u li zzomm u tamministra r-rizervi uffi¢jali tal-pajjizi taz-zona ta’ I-euro.

II-BCN ta’ I-Ewrosistema ittrasferew l-assi ta’ rizervi barranin taghhom lill-BCE Ii
jammontaw ghal xi €40 biljun (85% investiti f’munita barranija u 15% f'deheb).
Bi tpattija, I-BCN rcevew krediti bl-imghax B kontra I-BCE, u li huma denominati
feuro. II-BCN ta’ I-Ewrosistema ghandhom sehem fl-amministrazzjoni tar-rizervi
barranin tal-BCE: huma jagixxu bhala agenti ghall-BCE, skond il-linji gwida ta’
l-amministrazzjoni tal-portafoll stabbiliti mill-BCE. Il-bgija ta’ l-assi f'rizervi
barranin ta’ I-Ewrosistema huma proprjetd tal-BCN u huma amministrati
minnhom. Transazzjonijiet f'dawk l-assi ta’ rizerva huma regolati mill-Ewrosistema.
B'mod partikolari, transazzjonijiet li jagbzu certi limiti jehtiegu l-approvazzjoni
tal-BCE qabel ma jitwettqu.

Ir-raba’ dmir ewlieni ta’ |-Ewrosistema hu I-promozzjoni tat-thaddim bla xkiel
tas-sistemi tal-pagamenti. Barra dan, I-Ewrosistema tikkontribwixxi ghat-twettiq
tas-sorveljanza finanzjarja: din taghti pariri lill-legizlaturi fil-qasam tal-kompetenza
taghha u tigbor statistika monetarja u finanzjarja.

It-Trattat jispecifika wkoll Ii -BCE ghandu d-dritt eskluziv biex jawtorizza I-hrug ta’
karti tal-flus ta’ I-euro.

1I-Kunsill Governattiv jiddeciedi
dwar rati ta’ imghax ewlenin

Assi ta’ rizervi barranin mizmuma
mill-BCE u I-BCN
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Indipendenza personali

Indipendenza funzjonali

INDIPENDENZA
24l Meta jwettqu dmirijiet li ghandhom x’jagsmu ma’ I-Ewrosistema, I-BCE u
I-banek c¢entrali nazzjonali m’ghandhomx jitolbu jew jiehdu struzzjonijiet minn
istituzzjonijiet jew korpi Komunitarji, minn kwalunkwe gvern ta’ pajjiz ta’ I-UE jew
minn kwalunkwe korp iehor. Bl-istess mod, l-istituzzjonijiet u I-korpi Komunitarji
u l-gvernijiet ta’ I-Istati Membri m’ghandhomx jippruvaw jinfluwenzaw lill-membri
tal-korpi tal-BCE jew tal-BCN i jiehdu d-deéizjonijiet, fit-twettiq ta’ dmirijiethom.

L-istatuti tas-SEBC u tal-BCE jipprovdu bazi legali biex il-gvernaturi tal-BCN u
I-membri tal-Bord Esekuttiv E jibgghu fil-kariga kif gej:

« perijodu minimu tal-mandat ghall-gvernaturi tal-BCN ta’ hames snin;

« perijodu ta’ mandat li ma jiggeddidx ta’ tmien snin ghall-membri tal-Bord
Esekuttiv tal-BCE;

« tnehhija mill-kariga tal-Membri tal-Bord Esekuttiv fil-kaz biss ta’ inkapacita jew
ta’ mgieba hazina serja; f'dan il-kaz il-Qorti tal-Gustizzja tal-Komunitajiet
Ewropej E hi kompetenti biex tiddeciedi dwar kwalunkwe tilwima.

L-Ewrosistema hi wkoll indipendenti fl-operat taghha. II-BCE u I-BCN ghandhom
ghad-dispozizzjoni taghhom I-istrumenti u |-kompetenzi kollha mehtiega biex
iwettqu politika monetarja efficjenti u huma awtorizzati li jiddec¢iedu b’'mod
awtonomu kif u meta juzawhom.

L-Ewrosistema ma tistax taghti self lill-korpi Komunitarji jew lil entitajiet tas-settur
pubbliku nazzjonali, u dan isahhah |-indipendenza taghha billi jharisha minn
kwalunkwe influwenza minn-naha ta’ awtoritajiet pubbli¢i. Barra dan, il-Kunsill
Governattiv B tal-BCE ghandu d-dritt |i jadotta regolamenti li jorbtu biex iwettaq

tal-Kunsill ta’ I-UE E.
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[I-BCN iwettqu operazzjonijiet
ta’ politika monetarja

II-Kunsill Governattiv jiltaqa’
|-Hamis, darbtejn fix-xahar

BANEK CENTRALI NAZZJONALI

Il-banek ¢entrali nazzjonali ta’ I-Ewrosistema ghandhom personalita legali
(taht il-ligi tal-pajjizi rispettivi taghhom) li hi separata minn dik tal-BCE. Fl-istess
hin, huma parti integrali ta’ I-Ewrosistema, li hi responsabbli ghall-istabbilta
tal-prezzijiet fiz-zona ta’ l-euro; huma joperaw skond il-linji gwida u
l-istruzzjonijiet tal-BCE fit-twettiq tad-dmirijiet ta’ I-Ewrosistema.

II-BCN huma involuti fit-twettiq tal-politika monetarja unika taz-zona ta’ l-euro.
Huma jwettqu l-operazzjonijiet tal-politika monetarja; per ezempju, jipprovdu flus
tal-banek c¢entrali lill-istituzzjonijiet ta’ kreditu [E u jizguraw ir-regolament ta’
pagamenti bla flus kontanti fil-qasam domestiku u transkonfini. Barra dan,
jaghmlu operazzjonijiet ta’ amministrazzjoni ta’ rizervi barranin f'isimhom u bhala
agenti ghall-BCE.

II-BCN huma responsabbli wkoll b’mod wiesa’ biex jighru data nazzjonali statistika
u biex johorgu u jimmaniggaw karti tal-flus ta’ I-euro fil-pajjizi rispettivi taghhom.
II-BCN iwettqu wkoll funzjonijiet barra mill-Iskop ta’ I-Istatut, sakemm il-Kunsill
Governattiv ma jgishomx inkompatibbli ma’ I-ghanijiet u d-dmirijiet ta’
I-Ewrosistema.

Taht il-ligijiet nazzjonali, il-BCN jistghu jigu assenjati funzjonijiet ohra li
m’ghandhomx x’jagsmu ma’ funzjonijiet ta’ politika monetarja: xi BCN huma
involuti f'sorveljanza bankarja u/jew jagixxu bhala I-bankier ewlieni tal-gvern.

KORPI TAL-BCE RESPONSABBLI GHAT-TEHID TAD-
VAN DEGIZIONJIET
lI-Kunsill Governattiv tal-BCE hu maghmul mill-membri tal-Bord Esekuttiv tal-BCE
u l-gvernaturi tal-BCN tal-pajjizi taz-zona ta’ l-euro. L-Istatut tas-SEBC jiddikjara li
I-Kunsill Governattiv tal-BCE ghandu jiltaga’ ghall-inqas ghaxar darbiet fis-sena.
|d-dati tal-lagghat tieghu jigu decizi mill-Kunsill Governattiv innifsu abbazi ta’
proposta tal-Bord Esekuttiv. Il-lagghat jistghu jsiru wkoll permezz ta’
telekonferenza, sakemm ma jkunx hemm oggezzjoni minn ta’ Il-inqas tliet
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gvernaturi. Bhalissa I-Kunsill Governattiv jiltaga’ darbtejn fix-xahar, normalment
l-ewwel u t-tielet Hamis ta’ kull xahar. Is-soltu kwistjonijiet ta’ politika monetarja
jigu diskussi fl-ewwel laggha tax-xahar.

II-President tal-Kunsill ta’ I-UE El u membru tal-Kummissjoni Ewropea & jistghu
jattendu I-lagghat, ghalkemm il-membri tal-Kunsill Governattiv biss ghandhom
id-dritt tal-vot. Kull membru tal-Kunsill Governattiv E ghandu vot wiehed u,
minbarra deéizjonijiet dwar kwistjonijiet finanzjarji tal-BCE, il-Kunsill Governattiv
jiehu d-decizjonijiet tieghu b’'maggoranza semplici. Jekk il-voti favur u kontra
jkunu indags, il-President ghandu I-vot deciziv. Dwar kwistjonijiet finanzjarji - per
ezempju, is-sottoskrizzjoni tal-kapital tal-BCE, it-trasferiment ta’ rizervi barranin,
jew it-tqassim ta’ dhul monetarju - il-voti huma ppezati skond I-ishma tal-BCN
fil-kapital sottoskritt tal-BCE.

It-Trattat dwar I-Unjoni Ewropea u I-Istatuti tas-SEBC u tal-BCE jaghtu s-setgha
lill-Kunsill Governattiv biex jiehu l-izjed decizjonijiet strategikament sinifikanti
ghall-Ewrosistema E.

Ir-responsabbiltajiet ewlenin tal-Kunsill Governattiv huma:

« li jifformula I-politika monetarja taz-zona ta’ |-euro; jigifieri, jiehu decizjonijiet
dwar il-livell tar-rati ewlenin ta’ I-imghax tal-BCE;

« li jadotta I-linji gwida u li jiehu d-decizjonijiet mehtiega biex jizgura t-twettieq
tad-dmirijiet ta’ I-Ewrosistema.

Meta jiehu decizjonijiet dwar il-politika monetarja u dmirijiet ohra ta’ I-Ewrosistema,
il-Kunsill Governattiv igis I-izviluppi fiz-zona ta’ I-euro fl-intier taghha.

Il-Bord Esekuttiv E hu maghmul mill-President u I-Vici President tal-BCE u erba’
membri ohra. Dawn jigu mahtura minn galb persuni ta’ pozizzjoni rikonoxxuta u
ta’ esperjenza professjonali fi kwistjonijiet monetarji u bankarji, bil-gbil
tal-gvernijiet kollha taz-zona ta’ l-euro fil-livell ta’ Kapijiet ta’ Stat jew Gvern, fuq
rakkomandazzjoni mill-Kunsill ta’ I-UE & wara li dan ikun ikkonsulta I-Parlament

Fokus fuq iz-zona ta’ l-euro

II-Bord Esekuttiv jiltaga’
kull nhar ta’ Tlieta
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I1-Kunsill Generali jiltaga’ erba’

darbiet fis-sena

Ewropew E u I-Kunsill Governattiv tal-BCE. I-Bord Esekuttiv normalment jiltaga’
kull nhar ta’ Tlieta.

ll-President tal-BCE jew, fl-assenza tieghu, il-Vici President, jippresjedi I-lagghat
tal-Kunsill Governattiv, tal-Bord Esekuttiv u tal-Kunsill Generali tal-BCE.
II-President jigi mistieden ghall-lagghat ta’ I-Eurogroup B, il-grupp informali
tal-ministri ta’ I-ekonomija u tal-finanzi taz-zona ta’ l-euro, u jista’ jiehu sehem
fil-lagghat tal-Kunsill ta’ I-UE dwar suggetti li ghandhom x’jagsmu ma’ I-ghanijiet
u d-dmirijiet ta’ I-Ewrosistema.

Ir-responsabbiltajiet ewlenin tal-Bord Esekuttiv huma:

.

li jhejji I-lagghat tal-Kunsill Governattiv;

li jimplimenta I-politika monetarja fiz-zona ta’ I-euro skond il-linji gwida u
d-decizjonijiet stabbiliti mill-Kunsill Governattiv u, b’hekk, jaghti struzzjonijiet
lill-BCN;

li jamministra x-xoghol ta’ kuljum tal-BCE;

li jezérdita certi setghat, inkluzi setghat regolatorji, delegati lilu mill-Kunsill
Governattiv.

lI-Kunsill Generali hu maghmul mill-President u I-Viéi President tal-BCE u
mill-gvernaturi tal-banek ¢entrali nazzjonali ta’ I-Istati Membri kollha ta’ I-UE.
Il-membri l-ohra tal-Bord Esekuttiv, il-President tal-Kunsill ta’ I-UE u membru
tal-Kummissjoni Ewropea B jistghu jattendu I-laqghat tal-Kunsill Generali izda
m’ghandhomx id-dritt tal-vot. Laqghat tal-Kunsill Generali jistghu jissejhu kull
meta |-President jidhirlu li jkun mentieg jew fuq it-talba ta’ mill-ingas tlieta
mill-membri tieghu. Il-Kunsill Generali normalment jiltaga’ fi Frankfurt darba kull
tliet xhur.

Il-Kunsill Generali m’ghandu ebda responsabbilta ghal degizjonijiet dwar il-politika
monetarja fiz-zona ta’ l-euro. Hu ha f’idejh id-dmirijiet li kienu ta’ I-IME, jigifieri
dawk li I-BCE ghandu jwettaq fit-Tielet Stadju ta’ I-FUME sakemm ikun hemm xi
Stati Membri ta’ I-UE li jkunu ghadhom ma adottawx |-euro. Dan ifisser li I-Kunsill
Governattiv ghandu d-dmir ewlieni li jirrapporta dwar il-progress lejn il-konvergenza
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Jaghmel ukoll kontribut f'dak li jirrigwarda I-pariri tas-SEBC u jghin biex tingabar
l-informazzjoni statistika.

KUMITATI TAS-SEBC

' Il-korpi ghat-tehid tad-deéizjonijiet tal-BCE huma mghejjuna mill-kumitati
tas-SEBC. Dawn il-Kumitati huma importanti wkoll fejn tidhol il-kooperazzjoni fi hdan
is-SEBC innifisha. Il-Kumitati huma komposti minn membri gejjin mill-BCE u
mill-banek éentrali nazzjonali (BCN) ta’ -Ewrosistema B, kif ukoll minn membri gejjin
minn korpi ohra kompetenti, bhal ma huma l-awtoritajiet nazzjonali ta’ sorveljanza
fil-kaz tal-Kumitat ta’ Sorveljanza Bankarja. Kull wiehed mill-BCN tal-pajjizi li
m’humiex fiz-zona ta’ I-euro hatar esperti biex jiehdu sehem fil-lagghat tal-Kumitati
tas-SEBC kull meta xi Kumitat ikun ged jittratta kwistjonijiet |i jagghu taht il-
kompetenza tal-Kunsill Generali. ll-mandati tal-Kumitati huma stabbiliti mill-Kunsill
Governattiv B, il-korp li lilu jirrappurtaw il-Kumitati permezz tal-Bord Esekuttiv El.

Fil-prezent, il-Kumitati huma dawn: il-Kumitat ghall-Kontabilita u Dhul Monetarju,
il-kumitat ghas-Sorveljanza Bankarja, il-Kumitat ghall-Karti tal-Flus, il-Kumitat
ghall-Komunikazzjoni Ewrosistema/SEBC, il-Kumitat ghat-Tekonologija Informatika,
il-Kumitat ta’ I-Awdituri Interni, il-Kumitat ghar-Relazzjonijiet Internazzjonali,
il-Kumitat Legali, il-Kumitat ghall-Operazzjonijiet tas-Suq, il-Kumitat ghall-Politika
Monetarja, il-Kumitat ghas-Sistemi ta’ flas u Pagamenti u [-Kumitat
ghall-Istatistika.

FI-1998 il-Kunsill Governattiv waqqaf ukoll Kumitat ghall-Estimi, kompost minn
membri gejjin mill-BCE u mill-BCN ta’ I-Ewrosistema. Il-Kumitat ghall-Estimi
jassisti lill-Kunsill Governattiv fi kwistjonijiet li ghandhom x’jagsmu ma’ l-estimi
tal-BCE.

Fl-ahharnett, fl-2005 giet stabbilita Konferenza tar-Rizorsi Umani, maghmula
minn membri mis-SEBC. L-ghan ta’ din il-Konferenza hu li theggeg il-kooperazzjoni
u l-ghaqda fil-hidma bejn il-banek ¢entrali ta’ -Ewrosistema/tas-SEBC fil-gasam
ta’ l-amministrazzjoni tar-rizorsi umani.

Kumitati ta’ esperti jsostnu
I-korpi li jiehdu d-deéizjonijiet




POLITIKA

L-istabbilta tal-prezzijiet hi
I-oghla prijorita

MONETARJA

STABBILTA TAL-PREZZIJIET

L-ghan ewlieni ta’ I-Ewrosistema E hu li zzomm lI-istabbilta tal-prezzijiet.
Bla hsara ghall-ghan ta’ l-istabbilta tal-prezzijiet B, I-Ewrosistema ghandha
tappogga |-politika ekonomika generali tal-Komunita Ewropea.

L-Artikolu 2 tat-Trattat El dwar I-Unjoni Ewropea jghid li I-Unjoni Ewropea taspira
li tippromwovi “il-progress ekonomiku u socjali u livell gholi ta’ impjieg u li tikseb
zvilupp bilan¢jat u sostenibbli.” L-Ewrosistema tikkontribwixxi ghal dawn il-miri
billi zzomm lI-istabbilta tal-prezzijiet. Barra dan, biex tikseb I-istabbilta
tal-prezzijiet, |-Ewrosistema zzomm f'mohhha dawn I-ghanijiet. Fil-kaz li jkun
hemm konflitt bejn dawn I-ghanijiet, il-BCE dejjem ghandu jaghti prijorita
lizzzamma ta’ l-istabbilta tal-prezzijiet.

L-Ewrosistema tagixxi skond il-principju ta’ ekonomija ta’ suq hieles
b’kompetizzjoni hielsa, u li tiffavorixxi I-allokazzjoni effi¢jenti tar-rizorsi.

STRATEGIJA TAL-POLITIKA MONETARJA TAL-BCE

Biex jikseb I-istabbiltd tal-prezzijiet, il-BCE ghandu jinfluwenza
I-kondizzjonijiet fis-suq tal-flus, u b’hekk ukoll il-livell tar-rati ta’ I-imghax fuq
Zmien qasir.

II-BCE adotta strategija li tizgura l-uzu ta’ metodu konsistenti u sistematiku meta
jittiehdu d-decizjonijiet dwar il-politika monetarja. ll-konsistenza tghin biex jigu
stabbilizzati l-aspettativi dwar l-inflazzjoni E u biex tittejjeb il-kredibilta tal-BCE.

|d-definizzjoni kwantitattiva ta’ l-istabbilta tal-prezzijiet E hu element ewlieni ta’
l-istrategija tal-politika monetarja tal-Kunsill Governattiv E tal-BCE: id-definizzjoni
hi din: “zieda ta’ sena fuq sena fl-Indici Armonizzat tal-Prezzijiet ghall-Konsumatur
(HICP) E ghaz-zona ta’ l-euro ta’ taht it-2%". L-istabbilta tal-prezzijiet trid tinzamm
fug zmien medju. Dan jirrifletti I-htiega li I-politika monetarja tkun wahda li thares
‘il quddiem.
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Biex jikseb l-istabbilta tal-prezzijiet, il-BCE jara li jzomm ir-rati ta’ l-inflazzjoni taht
izda grib it-2% fug zmien medju. Dan jenfasizza |-obbligu tieghu li jipprovdi margni
ta’ sigurta sufficjenti biex jissalvagwardja kontra r-riskji tad-deflazzjoni E.

Minhabba li ghad hemm dewmien sinifikanti fil-mekkanizmu ta’ trasmissjoni
(ara t-tagsima li jmiss), jenhtieg li I-politika monetarja tkun wahda li thares ’il
quddiem. Barra dan, il-politika monetarja ghandha tankra l-aspettattivi taghha
dwar l-inflazzjoni biex tghin halli tongos il-volatilita fl-izviluppi ekonomici.

Flimkien mad-definizzjoni ta’ l-istabbilta tal-prezzijiet, I-istrategija tal-politika
monetarja tinvolvi stima komprensiva tar-riskji ghall-istabbilta tal-prezzijiet li
tikkonsisti f’analizi ekonomika u analizi monetarja. Qabel kull decizjoni dwar
il-politika monetarja ssir verifika rigoruza ta’ I-informazzjoni li tirrizulta miz-zewg
analizijiet.

STRUMENTI TAL-POLITIKA MONETARJA
II-mekkanizmu tat-trasmissjoni tal-politika monetarja jibda bl-amministrazzjoni
tal-likwidita mill-bank ¢entrali u bit-tregija tar-rati ta’ l-imghax fug zmien qasir.

Is-suq tal-flus, bhala parti mis-suq finanzjarju, ghandu rwol importanti hafna f’'dak
li jirrigwarda t-trasmissjoni tad-decizjonijiet dwar il-politika monetarja, minhabba
li dan hu l-ewwel suq li jigi affettwat minn tibdil fil-politika monetarja. Biex
il-politika monetarja tkun effi¢jenti, hu essenzjali li s-suq tal-flus ikun sod u
integrat, minhabba li b’hekk ikun hemm distribuzzjoni uniformi tal-likwidita tal-
banek ¢entrali kif ukoll livell ta’ rati ta’ imghax fuq zmien qasir li jkun konsistenti
fiz-zona kollha tal-munita unika. Din il-kondizzjoni mehtiega minn qabel giet
sodisfatta kwazi fil-bidu nett tat-Tielet Stadju ta’ I-UEM meta s-swieq nazzjonali
tal-flus gew integrati b’success f'suq tal-flus effi¢jenti taz-zona ta’ l-euro.

Biex tidderigi r-rati ta’ l-imghax fugq zmien qasir, |-Ewrosistema ghandha
ghad-dispozizzjoni taghha ghadd ta’ strumenti ta’ politika monetarja, jigifieri,
operazzjonijiet ta’ suqg miftuh, facilitajiet permanenti u rekwiziti tar-rizerva.

Politika monetarja li thares

‘| quddiem

Is-suq tal-flus hu I-ewwel
li jigi affettwat




POLITIKA MONETARJA

: L-operazzjonijiet ta’ suq miftunh jistghu jingasmu:

f'operazzjonijiet ewlenin ta’ rifinanzjament E; dawn huma transazzjonijiet
regolari li jipprovdu I-likwidita, li jsiru u jimmaturaw darba fil-gimgha;
f’operazzjonijiet ta’ rifinanzjament fug zmien itwal; dawn huma transazzjonijiet
li jipprovdu I-likwidita, li jsiru darba fix-xahar u jimmaturaw kull tliet xhur;
f’operazzjonijiet ta’ titjib u rfinar; dawn jistghu jsiru fug bazi ad hoc biex tigi
amministrata I-gaghda tal-likwidita fis-suq u biex jigu ddireguti r-rati ta’
l-imghax. B'mod partikolari, dawn jimmiraw biex itaffu I-effetti mhux mistennija
ta’ l-izbilanci fil-likwidita fuq ir-rati ta’ l-imghax; u

f’operazzjonijiet strutturali li jistghu jitwettqu mill-Ewrosistema permezz ta’
transazzjonijiet irriversjati, transazzjonijiet assoluti u I-hrug ta’ certifikati
tad-dejn.

Facilitajiet permanenti L-Ewrosistema toffri wkoll zewg facilitajiet permanenti, li jistabbilixxu I-limiti
ghar-rati ta’ l-imghax tas-suq ta’ matul il-lejl billi tipprovdi u tassorbi I-likwidita:

« il-facilita tas-self marginali, li tippermetti lill-istituzzjonijiet ta’ kreditu
jakkwistaw il-likwidita matul il-lejl mill-banek c¢entrali nazzjonali kontra assi
eligibbli; u

« il-facilita tad-depozitu B, li tista’ tintuza minn istituzzjonijiet ta’ kreditu B biex
isiru d-depoziti matul il-lejl fil-banek ¢entrali nazzjonali ta’ I-Ewrosistema.

Rekwiziti ta’ rizervi minimi  Fl-ahhar, -Ewrosistema tehtieg i l-istituzzjonijiet ta’ kreditu E jzommu rizervi
minimi f'kontijiet fil-banek ¢entrali nazzjonali. Kull istituzzjoni ta’ kreditu
ghandha zzomm certu persentagg ta’ ftit mid-depoziti tal-kljienti taghha (kif ukoll
xi passivi ohra tal-banek) f’kont ta’ depozitu fil-bank ¢entrali nazzjonali rilevanti
bhala medja fuq perijodu ta’ manteniment tar-rizerva ta’ bejn wiehed u iehor
xahar. L-Ewrosistema thallas imghax fug zmien gasir fuq dawn il-kontijiet. L-ghan
tas-sistema tar-rizerva minima hu li din tistabbilizza r-rati ta’ l-imghax tas-swieq
tal-flus u li tohlog (jew tkabbar) deficit strutturali tal-likwidita fis-sistema
bankarja.
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I'richet

KOMUNIKAZZJONI
. Komunikazzjoni esterna efficjenti hi parti essenzjali mix-xoghol ta’ bank
c¢entrali. Il-komunikazjoni zzid l-effikacja u I-kredibilta tal-politika monetarja.
Sabiex il-pubbliku jkun jista’ jifhem ahjar il-politika monetarja u l-attivitajiet |-ohra
ta’ bank ¢entrali, il-BCE ghandu jkun sinéier u trasparenti. Dan hu l-prinéipju
ewlieni ghall-Ewrosistema f'dak li jirrigwarda |-komunikazjoni esterna, liema
prinéipju jinvolvi I-kooperazzjoni mill-grib bejn il-BCE u I-BCN.

II-BCE u I-BCN jistghu juzaw ghodda differenti biex il-komunikazzjoni taghhom
tkun effettiva. L-izjed importanti huma:

konferenzi ghall-istampa regolari wara l-ewwel laggha ta’ kull xahar tal-Kunsill
Governattiv;

il-pubblikazzjoni ta’ Bullettin ta” Kull Xahar li jaghti deskrizzjoni dettaljata ta’
I-izviluppi ekonomici fiz-zona ta’ I-euro, kif ukoll artikli li ghandhom x’jagsmu
ma’ l-attivitajiet tal-BCE;

seduti pubbli¢i tal-President tal-BCE u ta’ membri ohra tal-Bord Esekuttiv
tal-BCE fil-Parlament Ewropew E;

diskorsi u intervisti moghtija minn membri tal-korpi ghat-tehid tad-decizjonijiet
tal-BCE;

stqarrijiet ghall-istampa li jfissru d-decizjonijiet u l-opinjonijiet tal-Kunsill
Governattiv;

il-websajts tal-BCE u tal-BCN, li jaghtu acéess ghall-materjal kollu ppubblikat,
inkluza gabra kbira ta’ data statistika;

rapporti informali tax-xoghol;

rapporti informali okkazjonali.




POLITIKA

I-BCE jikkompila I-aggregati
ghaz-zona ta’ I-euro

MONETARJA

STATISTIKA MONETARJA U FINANZJARJA

II-BCE jikkompila u jippubblika statistika finanzjarja u monetarja
b’kooperazzjoni mill-grib mal-BCN. Dan it-taghrif statistiku jsostni I-politika
monetarja taz-zona ta’ l-euro u t-tehid tad-decizjonijiet tal-BCE.

II-BCN (u, f' certi kazijiet, xi awtoritajiet nazzjonali ohra) jigbru d-data minn
istituzzjonijiet finanzjarji u minn sorsi ohra fil-pajjizi rispettivi taghhom u
jikkalkolaw |-aggregati fil-livell nazzjonali, li huma mbaghad jibaghtu lill-BCE.
II-BCE mbaghad jikkumpila l-aggregati ghaz-zona ta’ l-euro.

Il-bazi guridika ghall-izvilupp, il-gbir, il-kumpilazzjoni u x-xandir ta’ I-istatistika
mill-BCE hi stabbilita fl-Istatut tas-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali u fl-Istatut
tal-Bank Centrali Ewropew E anness mat-Trattat. Filwaqt li jizgura i r-rekwiziti
statistici tieghu jigu sodisfatti, il-BCE jaghmel hiltu biex kemm jista’ jkun inaggas
il-piz li r-rappurtar statistiku jgieghed fuq I-istituzzjonijiet finanzjarji u fuq agenti
ohra li jaghmlu r-rapporti.
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Ir-responsabbiltd ghall-istatistika fil-livell Ewropew tingasam bejn il-BCE u
I-Kkummissjoni Ewropea & (permezz ta’ |-Ewrostat li hu I-Uffic¢ju ta’ I-Istatistika
tal-Komunitajiet Ewropej). II-BCE hu primarjament jew konguntament responsabbli
ghall-istatistika monetarja, l-istatistika dwar l-istituzzjonijiet finanzjarji u s-swieq
finanzjarji, l-istatistika esterna (inkluz il-bilan¢ ta’ pagamenti), ghall-kontijiet
finanzjarji u l-izvilupp tal-kontijiet trimestrali mhux finanzjarji ghas-setturi
istituzzjonali (individwi, korporazzjonijiet u gvern). L-infrastruttura statistika
(inkluz l-aggustament stagjonali, it-tifsil ta’ struttura ghall-kwalita, u l-istandards
ghat-trasmissjoni tad-data) fil-livell Ewropew huma wkoll ir-responsabbilta
taz-zewg istituzzjonijiet. Kull fejn hu possibbli, l-istatistika tal-BCE tikkonforma
ma’ l-istandards internazzjonali.




|S-SISTEMA TARGET

Hlas gross istantanju f'euro

IS-SISTEMA TARGET

= It-TARGET (Sistema Trans-Ewropea ta’ Trasferimenti Rapidi Awtomatici
Gross f'hin Reali) E hi s-sistema RTGS ghall-euro, ipprovduta mill-Ewrosistema
E. Din tintuza biex isiru I-hlasijiet ta’ l-operazzjonijiet tal-banek centrali,
trasferimenti ta’ ammonti kbar ta’ euro bejn il-banek, kif ukoll ghal pagamenti
ohra bl-euro. Din tipprovdi processar istantanju, hlas bi flus tal-banek ¢entrali kif
ukoll finalita immedjata. Din tikkonsisti f'sistemi ta’ hlas nazzjonali gross
istantanju (RTGS) u fil-mekkanizmu ta’ pagament tal-BCE (EPM), li t-tnejn huma
konnessi. It-TARGET hi s-sistema RTGS ghall-euro li ilha tithaddem mill-bidu ta’
[-UME f'Jannar ta’ I-1999, u li ghandha fatturat ta’ bejn wiehed u iehor €1,700
biljun kuljum.

Din is-sistema giet zviluppata:

« biex tipprovdi mekkanizmu minghajr periklu u ta’ min joghqod fuqu biex ikun
jista’ jsir ir-regolament tal-pagamenti ta’ I-euro fuq bazi RTGS;

« biex tizdied l-efficjenza tal-pagamenti transkonfini bl-euro; u b’mod izjed
importanti, biex,

- jigu moqdija I-htigijiet tal-politika monetarja tal-BCE u biex tigi mhegga
l-integrazzjoni tas-suq tal-flus euro.
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It-TARGET tista’ tintuza ghat-transazzjonijiet kollha bl-euro bejn, u f'kull parti
tal-pajjizi taz-zona ta’ l-euro kif ukoll f’bosta Stati Membri ohra ta’ I-UE. Din
tipprocessa kemm pagamenti bejn il-banek kif ukoll dawk tal-klijenti. M’hemm
ebda limitu (massimu jew minimu) fuq il-valur fir-rigward ta’ pagamenti
bit-TARGET. L-Istati Membri ta’ I-UE li ghadhom m’adottawx |-euro ghandhom
il-possibilta, izda ebda obbligu, li jissiehbu fit-TARGET. Bil-patt li jigu sodisfatti
certi kondizzjonijiet, din is-sistema hi wkoll disponibbli ghall-banek ta’ I-Istati
Membri ta’ I-UE li ghadhom m’adottawx I-euro.

Bhalissa I-Ewrosistema gieghda tibni I-verzjoni tat-TARGET Ii jmiss, jigifieri
t-TARGET2. Din is-sistema I|-gdida hi mistennija |i tibda tithaddem fl-2007 u
ghandha tikseb livelli oghla ta’ sigurta u efficjenza permezz ta’ infrastruttura
teknika armonizzata u centralizzata. Fit-TARGETZ2, lill-banek partecipanti jigu
offruti I-istess servizzi ta’ kwalita tajba hafna, funzjonalita u komunikazzjoni
elettronika, kif ukoll struttura unika tal-prezzijiet.




KARTI TAL-FLUS U MUNIT
TA" L-EURO

KARTI TAL-FLUS

|l-karti tal-flus ta’ I-euro dahlu fi¢-cirkolazzjoni fl-1 ta’ Jannar 2002. Hemm
seba’ denominazzjonijiet, u kull wahda minnhom ghandha dags differenti. Dawn
huma: €5, €10, €20, €50, €100, €200 u €500.

Fuq il-karti tal-flus hemm illustrazzjonijiet ta’ I-istili arkitettonici ta’ seba’ perijodi
ta’ l-istorja kulturali ta’ I-Ewropa - klassiku, Romanesk, Gotiku, Rinaxximent,
barokk u rokoko, zmien l-arkitettura tal-hadid u I-hgieg, u arkitettura moderna
tas-seklu ghoxrin - u juru tliet elementi arkitettonici ewlenin: twieqi, bibien
fis-swar u pontijiet. Ebda wiehed minn dawn id-disinji m’hu ta’ bini jew ta’
monumenti ezistenti.

It-twieqi u I-bibien fis-swar fuq in-naha ta’ quddiem ta’ kull karta tal-flus huma
simbolu ta’ l-ispirtu miftuh u tal-kooperazzjoni fl-Ewropa. Fuq in-naha ta’ wara ta’
kull karta tal-flus hemm disinn ta’ pont. Dawn il-pontijiet huma wzati bhala
simbolu ta’ komunikazzjoni bejn in-nazzjonijiet ta’ I-Ewropa u bejn I-Ewropa u
I-bgija tad-dinja.

Fid-disinji tal-karti tal-flus gew inkorporati ghadd ta’ karatterisiti¢i ta’ sigurta biex
iharsuhom mill-iffalzifikar u biex jghinu lill-pubbliku jaghraf il-karti tal-flus genwini.
Gew integrati wkoll karatteristiéi spe¢jali biex jghinu lill-ghomja u lill-dawk Ii jaraw
ftit biss.

Permezz ta’ kontrolli stretti fuq il-kwalita jigi zgurat illi I-karti tal-flus kollha jkunu
identici f'dak li jirrigwarda kwalita u dehra. ll-karti tal-flus m’ghandhomx disinji
nazzjonali individwali.

ara |-Glossarju




It-triq li twassal
ghall-Unjoni Ekonomika
u Monetarja

Struttura u dmirijiet

Politika monetarja

Is-Sistema TARGET
Karti tal-flus u muniti 5.1 Karti tal-flus
ta’ l-euro 5.2 Muniti

Sorveljanza bankarja

O\HAWN—

MUNITI

L-euro hu magsum f'100 ¢entezmu. Hemm tmien muniti ta’ I-euro: tac-1,
taz-2 ¢entezmi, tal-5 ¢entezmi, ta’ I-10 ¢entezmi u tal-50 ¢entezmu, u ta’ I-€1 u
72-€2. |d-disinji fug naha wahda tal-muniti huma l-istess ghall-pajjizi kollha
taz-zona ta’ l-euro, filwaqt li n-naha l|-ohra tirrifletti I-identitajiet nazzjonali.
Naturalment, il-muniti kollha ta’ |-euro jistghu jintuzaw fil-pajjizi taz-zona ta’ I-euro
kollha, tkun xi tkun in-naha nazzjonali taghhom.

It-tmien muniti ta’ I-euro jvarjaw fid-dags, fil-piz, fil-materjal, fil-kulur u fil-hxuna.
Fihom gew inkorporati wkoll xi ftit karatterisiti¢i innovattivi ohra li jghinu lill-utenti,
b’mod partikolari lill-ghomja u lill-dawk |i jaraw ftit biss, biex jaghrfu
d-denominazzjonijiet differenti. Per ezempju, kull munita konsekuttiva tas-serje
ghandha xifer differenti. Permezz ta’ sistema ddettaljata ghall-kontroll tal-kwalita,
jigi zgurat li I-muniti ta’ I-euro kollha jkunu kompatibbli f’kull parti taz-zona ta’
l-euro u li jikkonformaw ma’ I-istandards mehtiega ghall-uzu taghhom f’magni
tal-bejgh awtomatici.

[l-muniti ta’ l-euro b’valur oghla (€1 u €2) jigu mmanifatturati b’attenzjoni
partikolari biex dawn ikunu mharsa mill-iffalzifikar. Kemm id-disinn sofistikat
taghhom b’zewg kuluri, kif ukoll I-ittri li hemm tul ix-xifer tal-muniti taz-€2,
jaghmluha difficli li wiehed jiffalzifikahom.




SORVELJANZA BANKARJA

SORVELJANZA BANKARJA

D Ir-responsabbilta diretta tas-sorveljanza ta’ l-operazzjonijiet bankarji tibga’
f'idejn l-awtoritajiet kompetenti f'kull Stat Membru tal-UE, izda t-Trattat [El assenja
lis-SEBC id-dmir i «tikkontribwixxi ghat-tmexxija bla xkiel tal-politika segwita
mill-awtoritajiet kompetenti fejn ghandha x'tagsam is-sorveljanza ghaglija ta’
l-istituzzjonijiet ta’ kreditu E u l-istabbilta tas-sistema finanzjarja”.

Dan id-dmir jitwettaq fi tliet modi ewlenin.

Sorveljanza ta’ I-istabbilta L-ewwel, is-SEBC tissorvelja u tevalwa l-istabbilta finanzjarja fil-livell taz-zona ta’
finanzjarja l-euro/ta’ I-UE. Din l-attivita tikkomplementa u ssostni l-attivita korrispondenti
fil-livell nazzjonali, mwettga mill-banek c¢entrali nazzjonali u mill-awtoritajiet ta’

sorveljanza, biex tinzamm l-istabbilta finanzjarja fil-pajjizi rispettivi taghhom.
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It-tieni, is-SEBC taghti pariri dwar it-tifsil u r-revizjoni tar-rekwiziti regolatorji u
tas-sorveljanza ghall-istituzzjonijiet finanzjarji. Hafna minn dawn il-pariri jigu
pprovduti permezz tal-partecipazzjoni tal-BCE fil-korpi rilevanti varji ta’ sorveljanza
internazzjonali u Ewropej, bhal ma huma I|-‘Basel Committee on Banking
Supervision’, il-‘European Banking Committee’ u |-‘Committee of European
Banking Supervisors’.

It-tielet, il-BCE jheggeg il-kooperazzjoni bejn il-banek ¢entrali u l-awtoriatjiet ta’
sorveljanza f'dak li jirrigwarda kwistjonijiet ta’ interess komuni (per ezempju
s-sorveljanza tas-sistemi ta’ pagament, il-manigg ta’ krizijiet finanzjariji).

Dawn [-attivitajiet jitwettqu bl-ghajnuna tal-Kumitat ghas-Sorveljanza Bankarja
(wiehed mill-kumitati tas-SEBC imsemmija fit-tagsima 2.7), f'liema kumitat
jiltagghu esperti mill-banek ¢entrali ta’ I-UE u mill-awtoritajiet ta’ sorveljanza.




Aggregat monetarju (ez. M1, M2, M3): karti tal-flus
u muniti flimkien ma’ ¢erti passivi ta’ istituzzjonijiet
finanzjarji (depoziti u garanziji fugq zmien qasir) li
ghandhom livell gholi ta’ likwidita u li huma
mizmuma minn entitajiet li mhumiex banek u li
huma residenti fiz-zona ta’ l-euro. L-M1 hi parti
mill-M2 li hi ukoll parti mill-M3.

Bank Centrali: istituzzjoni li - permezz ta’ att legali
- inghatat ir-responsabbilta li tmexxi |-politika
monetarja f'zona specifika.

Bank Centrali Ewropew (BCE): stabbilit fl-1 ta’
Gunju 1998 u bbazat fi Frankfurt am Main, il-BCE
flimkien mal-banek ¢entrali nazzjonali taz-zona ta’
l-euro, jidentifika u jimplimenta I-politika monetarja
tal-pajjizi membri taz-zona ta’ |-euro.

Bord Esekuttiv: wiehed mill-korpi ghat-tehid
tad-decizjonijiet tal-BCE. Dan hu maghmul
mill-President u I-Vi¢i President tal-BCE u erba’
membri ohra mahtura bi gbil komuni fost il-kapijiet
ta’ Stat jew Gvern tal-pajjizi li adottaw |-euro.

Deflazzjoni: process li bih il-livell generali
tal-prezzijiet jibga’ jaga’ tul perijodu ta’ zZmien
sostnut.

Deroga: Skond I-Artiklu 122 tat-Trattat tal-KE,
I-Istati Membri b’deroga huma dawk li ged ihejju
biex jadottaw, izda ghadhom m’adottawx, |-euro.
Dan l-istatus jirreferi ghal 11-il Stat Membru
(l-Isvezja u I-Istati Membri |-godda): id-drittijiet u
l-obbligazzjonijiet li ghandhom x’jagsmu ma’
l-introduzzjoni ta’ |-euro bhala munita unika
m’humiex applikabbli ghalihom. II-Kaz
tad-Danimarka u tar-Renju Unit hu differenti: dawn
huma ezenti milli jippartecipaw fit-tielet stadju ta’
I-Unjoni Ekonomika u Monetarja.

ECOFIN: ara Kunsill ta’ I-UE.
ERM II: ara I-Mekkanizmu tar-Rata tal-Kambju II.

Eurogroup: grupp informali tal-ministri ta’
|-ekonomija u tal-finanzi tal-pajjizi taz-zona ta’
l-euro. Il-ministri jiddiskutu kwistjonijiet i
ghandhom x’jagsmu mar-responsabbiltajiet
komuni taghhom relatati mal-munita unika. Il-
Kummissjoni Ewropea u I-BCE jigu mistiedna
jiendu sehem f'dawn il-lagghat. Normalment,
|-‘Europgroup’ jiltaga’ immedjatament qabel
il-laggha ta’ I-ECOFIN.

Ewrosistema: maghmula mill-Bank Centrali
Ewropew u |-banek centrali nazzjonali tal-pajjizi li
huma membri taz-zona ta’ I-euro. Din tistabbilixxi
u timplimenta I-politika monetarja taz-zona ta’
l-euro.
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Facilita permanenti: facilita ta’ bank centrali li
tkun disponibbli ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu fuq
l-inizjattiva taghhom. L-Ewrosistema toffri zewg
facilitajiet permanenti, il-facilita ta’ self marginali
u I-facilita tad-depozitu.

Facilita tad-depozitu: facilita permanenti ta’
|-Ewrosistema i tista’ tintuza mill-kontropartijiet
biex jaghmlu depoziti ta’ matul il-lejl fBCN, u li jigu
kkumpensati b'rata ta’ imghax specifikata minn
qabel.

Facilita ta’ self marginali: facilita permanenti ta’
|-Ewrosistema i tista’ tintuza mill-kontropartijiet
biex, kontra assi eligibbli, jircievu kreditu minn
BCN ghal matul il-lejl, li jkun ikkumpensat b'rata
ta’ imghax specifikata minn gabel.

Indici Armonizzat tal-Prezzijiet ghall-Konsumatur
(HICP): kejl tal-prezzijiet uzat mill-Kunsill Governattiv
biex jikkalkula l-istabbilta tal-prezzijiet fiz-zona ta’
l-euro. Dan jigi kkalkulat u ppubblikat mill-Eurostat,
|-Ufficju ta’ I-Istatistika tal-Komunitajiet Ewropej.

Inflazzjoni: Zieda persistenti fil-livell generali tal-
prezzijiet, li twassal ghal tnaqqis persistenti
fil-poter ta’ l-akkwist tal-flus. Din tigi normalment
imfissra bhala bidla fil-persentagg annwali f'indici
ta’ prezzijiet ghall-konsumatur, bhal ma hu
I-HICP.

Istitut Monetarju Ewropew (IME): korp Ewropew
responsabbli ghat-thejjija ta’ l-ahhar stadju ta’
I-Unjoni Ekonomika u Monetarja. Dan gie mwaqaqaf
fl-1 ta’ Jannar 1994 u gie sostitwit mill-BCE fl-1 ta’
Gunju 1998.

Istituzzjoni ta’ kreditu: il-banek u |-banek tat-tifdil
huma I-izjed tipi komuni ta’ istituzzjonijiet ta’
kreditu. Abbazi ta’ I-Artikolu 1 (1) tad-Direttiva
2000/12/KE, istituzzjoni ta' kreditu hi «(i)
intrapriza li xogholha hu li tir¢ievi mill-pubbliku
depoziti jew fondi ohrajn li jistghu jithallsu lura, u
li taghti kreditu ghall-kont taghha; jew (ii) intrapriza
jew persuna guridika ohra, li mhix dik imsemmija
tant (i), li tohrog mezzi ta’ pagamenti fil-forma ta’
flus elettronici. It-terminu “flus elettronic¢i” ghandu
jfisser valur monetarju, kif irrapprezentat permezz
ta’ kreditu kontra dak li jkun hargu u li hu: (a)
mahzun fuqg taghmir elettroniku; (b) mahrug meta
jkunu waslu I-fondi ta’ ammont li m’ghandux valur
izjed baxx mill-valur monetarju mahrug; u (c)
accettat bhala mezz ta’ pagament minn intraprizi
li m’humiex dawk li jkunu harguh.

Komunita Ekonomika Ewropea (KEE): stabbilita
fl-1957 permezz tat-Trattat ta’ Ruma, il-KEE kienet
pass lejn l-integrazzjoni ekonomika, jigifieri
¢-caqliq hieles ta’ persuni, prodotti, kapital u
servizzi bejn I-Istati Membri ta’ I-UE.

Komunita Ewropea tal-Faham u I-Azzar (KEFA):
wahda mill-komunitajiet Ewropej, il-KEFA giet
imwaqqfa f'Parigi fl-1951, u stabbiliet sugq komuni
ghall-faham u l-azzar bejn is-sitt Stati Membri
fundaturi (il-Belgju, Franza, iI—Germanja, I-Italja,
il-Lussemburgu u I-Olanda).

Kreditu bl-imghax: attiv finanzjarju |i jintitola
lill-propjetarju jircievi pagamenti ta’ imghax
mid-debitur li jkun hargu.

Kriterji ta’ konvergenza: kull Stat Membru tal-UE
jrid jissodisfa erba’ kriterji gabel ma’ jkun jista’
jadotta l-euro: livell stabbli ta’ prezzijiet, finanzi
pubblic¢i sodi (zbilanc limitat fil-konfront tal-PGD u
livell limitat ta’ dejn fil-konfront tal-PGD), rata
tal-kambju stabbli u rati ta’ l-imghax baxxi u stabbli
fug zmien twil.

Kriterji ta’ Kopenhagen (il-kriterji ghall-adezjoni):
il-pajjizi li jixtiequ jissiehbu ma’ I-UE ghandhom
jissodisfaw ghadd ta’ kriterji: kriterji politici
(istituzzjonijiet stabbli li jiggarantixxu
d-demokrazija, il-harsien tal-ligi, id-drittijiet tal-
bniedem u r-rispett tal-minoranzi), il-kriterji
ekonomici (suq ekonomiku li jiffunzjona), u
l-inkorporazzjoni ta’ l-acquis communautaire
(il-ligijiet kollha ta’ I-UE). Dawn kienu gew stabbiliti
mill-‘Copenhagen European Council’ f'Gunju ta’
1-1993 u gew ikkonfermati permezz tal-‘Madrid
European Council’ f'Dicembru 1995.

Kumitat Delors: f'Gunju 1988 il-Kunsill Ewropew
awtorizza kumitat ippresedut minn Jacques Delors,
li kien il-President tal-Kummissjoni Ewropea ta’
dak iz-zmien, biex jaghmel studju dwar u jipproponi
stadji konkreti li jwasslu ghall-Unjoni Ekonomika
Monetarja. Il-kumitat kien kompost mill-gvernaturi
tal-banek centrali nazzjonali ta’ dik li kienet
il-komunita Ewropea (KE); Alexandre Lamfalussy,
li kien il-Maniger Generali tal-‘Bank for
International Settlements’ (BIS); Niels Thygesen,
professur ta’ l-ekonomija, mid-Danimarka; u
Miguel Boyer, li kien il-President tal-‘Banco Exterior
de Espana’. Ir-Rapport Delors li rrizulta minn dan
il-kumitat ippropona li l-unjoni ekonomika u
monetarja ghandha tinkiseb fi tliet stadji.

Kummissjoni Ewropea: wahda mill-hames
istituzzjonijiet Ewropej, il-Kkummissjoni Ewropea
giet imwaqqgfa fl-1967 biex taqdi lit-tliet
Komunitajiet Ewropej. Din thejji proposti ghal
ligijiet godda Ewropej, li mbaghad tipprezenta
lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill. ll-Kkummissjoni
tizgura li d-decizjonijiet ta’ I-UE jigu implimentati
sew u tissorvelja l-infiq tal-fondi ta’ I-UE. Din tara
wkoll li jigu osservati t-trattati Ewropej u I-ligi
Komunitarja. Bhala I-gwardjan tat-Trattati, u
flimkien mal-Qorti tal-Gustizzja tal-Komunitajiet
Ewropej, din tizgura li I-ligi li tapplika ghall-Istati



Membri kollha ta’ I-UE tigi implimentata kif
suppost. Fil-mument, il-Kkummissjoni hi maghmula
minn president u 24 kummissarju. Id-dipartimenti
taghha, imsejha Direttorati Generali, huma
responsabbli ghall-implimentazzjoni ta’ politika
komuni u ghall-amministrazzjoni generali f'ogsma
specifici. Din tirrapprezenta l-interess generali ta’
I-UE u hi indipendenti mill-Istati Membri.
II-Kkummissjoni tigi mahtura ghal perijodu ta’
hames snin, izda tista’ tigi xolta mill-Parlament.

Kunsill Ewropew: jaghti l-impetu mehtieg lill-Unjoni
Ewropea biex din tkun tista’ tizviluppa u jistabbilixxi
I-linji gwida ghall-politika taghha. Dan jigbor
flimkien il-kapijiet ta’ Stat jew Gvern ta’ I-Istati
Membri u |-President tal-Kummissjoni Ewropea
(ara wkoll Kunsill ta’ I-UE).

Kunsill Generali: wiehed mill-korpi ghat-tehid tad-
decizjonijiet tal-BCE. Dan hu maghmul
mill-President u I-Vi¢i-President tal-BCE u
mill-gvernaturi tal-banek centrali nazzjonali ta’
I-Istati Membri kollha ta’ I-UE.

Kunsill Governattiv: I-oghla korp ghat-tehid tad-
decizjonijiet tal-BCE. Dan hu maghmul mis-sitt
membri tal-Bord Esekuttiv u mill-gvernaturi
tal-banek ¢entrali nazzjonali ta’ I-Istati Membri ta’
I-UE li adottaw I-euro.

Kunsill ta’ I-UE (Kunsill tal-Ministri): istituzzjoni
tal-Komunita Ewropea maghmula minn
rapprezentanti tal-gvernijiet ta’ I-Istati Membri,
normalment il-ministri responsabbli ghal dawk
il-kwistjonijiet li jkunu ged jigu ttrattati (ghalhekk
spiss imsejjah il-Kunsill tal-Ministri). I-Kunsill ta’
I-UE li jiltaga’ fil-livell tal-ministri ta’ I-ekonomija u
tal-finanzi hu spiss imsejjah il-Kunsill ta’ I-ECOFIN.
Barra dan, f'dak li jirrigwarda decizjonijiet ta’
importanza partikolari, il-Kunsill ta’ I-UE jiltaga’
fil-livell ta’ kapijiet ta’ Stat jew Gvern. Dan mhux
il-Kunsill Ewropew, li wkoll jigbor flimkien il-kapijiet
ta’ Stat jew Gvern izda li jipprovdi lill-Unjoni
bl-impetu mehtieg ghall-izvilupp taghha u
jiddefinixxi I-linji gwida ghall-politika generali.

Medjatur finanzjarju: kumpannija jew istituzzjoni li
sservi bhala kuntatt ghal min jissellef u min jislef,
per ezempiju, billi tighor id-depoziti mill-pubbliku u
taghti s-self lill-individwi u lill-kumpanniji.

Mekkanizmu ta’ trasmissjoni: il-process li permezz
tieghu t-tibdil fir-rati ta’ I-imghax b'mezzi diversi
jinfluwenza |-komportament ta’ l-agenti ekonomici,
l-attivita ekonomika u eventwalment il-livell
generali tal-prezzijiet.

Mekkanizmu tar-Rati tal-Kambju Il (ERM II):
l-istruttura ghall-kooperazzjoni bejn il-pajjizi taz-
Zona ta’ l-euro u dawk barra din iz-zona, fir-rigward

tal-politika tar-rati tal-kambju. Is-shubija
fil-mekkanizmu hi volontarja. Madankollu, |-Istati
Membri |i ghandhom deroga huma mistennija li
jissiehbu f'dan il-mekkanizmu, u b’hekk
jistabbilixxu parita ¢entrali ghall-valuta taghhom
fil-konfront ta’ |-euro kif ukoll margni ta’ ¢aqliq
madwar il-parita centrali. ll-margni standard ta’
¢aqlig hu +15%. Fil-kaz ta’ dawk il-pajjizi li
ghandhom livell gholi ta’ konvergenza maz-zona
ta’ l-euro, jista’ jsir ftehim fuq it-talba ta’ I-Istati
Membri kkoncernati li huma barra z-zona ta’
l-euro, biex il-margni jkun izghar.

Munita bazi: kultant imsejha ukoll “munita
tal-banek centrali” jew il-“bazi monetarja”. Din
tikkonsisti f'karti tal-flus u muniti li m’humiex
fil-kmamar tas-sigurta tal-banek centrali flimkien
ma’ depoziti ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu
fis-sistema tal-banek centrali.

Operazzjonijiet ewlenin ta’ rifinanzjament:
operazzjonijiet regolari ta’ sugq miftuh imwettqa
mill-Ewrosistema sabiex is-sistema bankarja tigi
provduta bl-ammont xieraq ta’ likwidita. Dawn isiru
permezz ta’ rkantijiet li jsiru kull gimgha u li fihom
il-banek jistghu jaghmlu offerti ghall-likwidita.

Operazzjonijiet tal-kambju: ix-xiri jew bejgh ta’ flus
barranin. Fil-kuntest ta’ I-Ewrosistema, dan ifisser
ix-xiri jew il-bejgh ta’ valuti ohra fil-konfront ta’
l-euro.

Paritajiet tal-poter ta’ I-akkwist (PPPs): il-Paritajiet
tal-Poter ta’ I-Akkwist (PPPs) huma r-rati tal-
konverzjoni tal-munita li jgibu ndags il-poter ta’
l-akkwist ta’ muniti diversi billi jeliminaw id-
differenzi fil-livell tal-prezzijiet bejn il-pajjizi. Fil-
forma l-izjed sempli¢i taghhom, il-PPPs juru
|-proporzjon tal-prezzijiet f'muniti nazzjonali ta’
l-istess prodott jew servizz f'pajjizi diversi.

Parlament Ewropew: din l-istituzzjoni Ewropea
tikkonsisti 732 rapprezentant elett direttament
mic-¢ittadini ta’ I-Istati Membri ta’ I-UE. Ghalkemm
is-setghat tieghu huma prinéipalment konsultattivi,
dan ghandu sehem mis-setghat tal-Kunsill ta’ I-UE
meta jivvota dwar I-estimi annwali. Hu wkoll
assoc¢jat mal-Kunsill ta’ I-UE meta jsiru I-ligijiet
Ewropej, u jikkontrolla I-Kummissjoni Ewropea.

Prodott Gross Domestiku (PGD): kejl ta’ I-attivita
ekonomika. [I-PGD jirrapprezenta I-valur tal-
prodotti u s-servizzi kollha ggenerati f’ekonomija
tul perijodu partikolari.

Qorti tal-Gustizzja tal-Komunitajiet Ewropej (CJEC):
din I-istituzzjoni tizgura li meta jigu interpretati u
applikati t-Trattati u l-atti legali stabbiliti mill-
istituzzjonijiet Ewropej, tigi osservata I-ligi.

Rata marginali tas-self: rata ta’ imghax fuq
il-facilita ta’ self marginali ta’ |-Ewrosistema li
I-banek jistghu juzaw biex jir¢ievu kreditu mill-llum
ghall-ghada minn bank centrali nazzjonali
fl-Ewrosistema.

Rata mimima ta’ l-offerti: ir-rata minima ta’
l-offerta fl-operazzjonijiet ewlenin ta’ rifinanzjament.
Din tigi ddeterminata mill-Kunsill Governattiv,
normalment fl-ewwel laggha ta’ kull xahar.

Rata tad-depozitu: fl-istruttura operazzjonali ta’
I-Ewrosistema din hi r-rata ta’ l-imghax mhallsa fuq
likwidita zejda li I-istituzzjonijiet ta' kreditu
jaieghdu ghal matul il-lejl f’kont go bank ¢entrali
nazzjonali fl-Ewrosistema.

Rati ta’ l-imghax fuq Zzmien itwal: rati ta’ imghax
jew renditi fug assi finanzjarji bl-imghax li jiehdu
Zmien relattivament twil biex jimmaturaw. Jigri
spiss li r-renditi fuqg il-bonds tal-gvern bi zmien ta’
maturita ta’ 10 snin jigu wzati bhala punt ta’
riferenza ghal rati ta’ imghax fug zmien itwal.

Rizerva minima mehtiega: |-obbligu ta’
l-istituzzjonijiet ta’ kreditu li jzommu depozitu mal-
bank centrali. Ir-rizerva minima mehtiega ghal
istituzzjoni individwali tigi kkalkulata bhala
persentagg tal-flus iddepozitati mill-klijenti (mhux
banek) ta’ din I-istituzzjoni.

Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali (SEBC):
tikkonsisti fil-Bank Centrali Ewropew u I-banek
centrali nazzjonali ta’ I-Istati Membri kollha ta’
I-UE.

Sistema Monetarja Ewropea (SME): gabel ma gie
introdott |-euro, ghadd ta’ valuti ta’ I-Istati Membri
ta’ I-UE gew marbuta flimkien fis-SME, i kienet
fis-sehh mill-1979 sal-1999. Din kellha tliet
komponenti ewlenin: I-ECU, li kien basket ta’ valuti
ta’ I-Istati Membri; il-mekkanizmu tar-rati
tal-kambju u ta’ l-intervenzjoni, li ta lil kull valuta
rata ta’ kambju ¢entrali marbuta ma’ I-ECU (rata
tal-kambju bilaterali), u I-mekkanizmi tal-kreditu, li
ppermettew lill-banek ¢entrali jintervjenu meta
r-rati tal-kambju bilaterali gabzu ¢ertu limitu. FI-1
ta’ Jannar 1999 is-SME giet sostitwita mill-
Mekkanizmu tar-Rata tal-Kambju II.

Stabbilta tal-prezzijiet: I-ghan ewlieni ta’
|-Ewrosistema. Il-Kunsill Governattiv fisser
l-istabbilta tal-prezzijiet bhala zieda ta’ sena fuq
sena fil-prezzijiet ghall-konsumatur (imkejla
permezz tal-HICP) ghaz-zona ta’ |-euro li tkun taht
it-2%. Biex jikseb I-istabbilta tal-prezzijiet, il-Kunsill
Governattiv jaspira li jzomm ir-rati ta’ l-inflazzjoni
taht, izda qrib, it-2% fug zmien medju.
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Suq interbankarju tal-flus: is-suq ta’ self bejn
il-banek fug zmien qasir. Dan it-terminu
normalment jiddeskrivi n-negozju ta’ fondi
b’maturita ta’ bejn jum (mill-llum ghal ghada jew
ukoll ingas minn jum wiehed) u sena.

Suq ta’ lishma: is-suq ta’ I-ishma f’kumpanniji li
huma kkwotati fil-borza. L-ishma huma normalment
ikkunsidrati bhala investiment izjed riskjuz
mill-bonds, minhabba li dawk li jinvestu fl-ishma
jistghu jkunu intitolati ghal dividend
mill-kumpanniji li jkunu ged johorgu dawn l-ishma,
filwaqt li dawk li jinvestu fil-bonds huma intitolati
ghal hlas ta’ imghax li ma jiddependix mill-qligh
tal-kumpanniji.

Suq tal-bonds: il-kumpanniji u |-gvernijiet johorgu
bonds biex jigbru I-kapital ghall-investimenti
taghhom. ll-bonds huma titoli li jrendu l-imghax,
jew b'rata ta’ I-imghax fissa jew b’rata varjabbli, u
b’maturita ta’ mill-ingas sena (mid-data tal-hrug).
Huma I-bonds b'rati ta’ imghax fissi li jikkostitwixxu
l-ikbar parti tas-suq tal-bonds.

TARGET (Sistema Trans-Ewropea ta’ Trasferimenti
Rapidi Awtomatici Gross f'Hin Reali): Sistema ta’
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pagament li tikkonsisti fi 15-il sistema ta’
pagament gross f'hin reali (RTGS) u I-mekkanizmu
tal-pagament tal-BCE (EPM). Is-sistemi RTGS
jippermettu li I-pagamenti jigu pprocessati ghal
ordnijiet individwali u f'hin reali. It-TARGET hi unika
fil-firxa taghha, bi kwazi 1,100 partecipant dirett u
b’izjed minn 48,000 bank - inkluzi I-ferghat u
istituzzjonijiet sussidjarji - accessibbli permezz
tas-sistema.

Trattat: jirreferi ghat-Trattat li waqqgaf il-Komunita
Ewropea. It-Trattat originali gie ffirmat f'Ruma
fil-25 ta’ Marzu 1957 u dahal fis-sehh fl-1 ta’
Jannar 1958. Dan waqqaf il-komunita Ekonomika
Ewropea (KEE), li hi issa I-Komunita Ewropea (KE),
u hu spiss imsejjah it-“Trattat ta” Ruma”. It-Trattat
dwar I-Unjoni Ewropea (li hu spiss imsejjah it-
‘Trattat ta’ Maastricht’) gie ffirmat fis-7 ta’ Frar
1992 u dahal fis-sehh fl-1 ta’ Novembru 1993.
It-Trattat dwar |-Unjoni Ewropea emenda t-Trattat
li waqqgaf il-Komunita Ewropea, u waqqaf I-Unjoni
Ewropea. It-“Trattat ta’ Amsterdam”, li gie ffirmat
f’Amsterdam fit-2 ta’ Ottubru 1997 u li dahal fis-
sehh fl-1 ta’ Mejju 1999, u izjed recentement
it-“Trattat ta’ Nizza”, li gie ffirmat fis-26 ta’ Frar
2001 u li dahal fis-sehh fl-1 ta’ Frar 2003,

emendaw kemm it-Trattat li waqgaf il-Komunita
Ewropea kif ukoll it-Trattat dwar I-Unjoni Ewropea.

Unjoni Ekonomika u Monetarja (UEM): il-process li
jwassal lill-lstati Membri biex jarmonizzaw
il- politika ekonomika u monetarja taghhom u biex
joholqu munita unika. It-Trattat ta’ Maastricht
iddispona li I-UEM tigi miksuba fi tliet stadji:
fl-ewwel stadju (1 ta’ Lulju 1990 sal-31 ta’
Dicembru 1993), I-Istati Membri stabbilew
ic-caqliq hieles ta’ kapital bejn it-territorji rispettivi
taghhom, b’koordinament izjed mill-qrib
mal-politika ekonomika u b’kooperazzjoni izjed
mill-grib bejn il-banek ¢entrali; it-tieni stadju (1 ta’
Jannar 1994 sal-31 ta’ Dicembru 1998) beda bil-
holgien ta’ I-Istitut Monetarju Ewropew, u kien
tinholog il-munita unika, biex jigu evitati zbilanci
eccessivi, u biex tittejjeb il-konvergenza tal-politika
ekonomika u monetarja ta’ I-Istati Membri (biex jigi
zgurat li I-prezzijiet jibgghu stabbli u I-finanzi
pubbli¢i jibgghu sodi); u t-tielet stadju (mill-1 ta’
Jannar 1999) beda bl-iffissar irrevokabbli tar-rati
tal-kambju, bit-trasferiment tal-kompetenza
tal-politika monetarja lill-BCE u bl-introduzzjoni ta’
l-euro bhala I-munita unika.
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