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Amikor a ,kozponti bank" kifejezést halljuk, el6szor valdszintleg a
pénzkibocsatassal foglalkozd intézmény jut eszlinkbe. A pénz tudvalevéleg az
elszamolds, a fizetés és a felhalmozds eszkdze. Valéban, minden kézponti bank
elsé szdmu célja, hogy az idé muldsdval a pénz megérizze értékét. Ezenkivil
azonban a modern kézponti banki tevékenységnek szdmos egyéb, kevésbé
ismert aspektusa is van, ilyen példdul a tdjékoztatds. A kdzponti banknak nem
csak vallalt kotelezettségeinek kell eleget tennie, hanem szdmot is kell adnia
tevékenységérdl, tdjékoztatnia kell a nyilvdnossdgot intézkedéseirdl,
szolgdltatdsairdl.

Ez a flizet a K6zponti Bankok Eurdpai Rendszere (KBER) kézéppontjaban &llé
Eurdpai Kézponti Banknak (EKB) és a 25 EU-tagdllam nemzeti kozponti
bankjainak tevékenységével kapcsolatos tédjékoztatds része. Minthogy az eurdt
nem vezették be az dsszes tagdllamban, az eurorendszer elnevezéssel szokds
utalni az EKB-ra és annak a jelenleg 12 tagdllamnak a nemzeti kézponti bankjdra,
ahol mar hasznéljdk az eurdt. Az eurorendszer végzi azon feladatok tobbségét,
amelyeket az Eurdpai Uniérél szl szerzédés ruhdz a KBER-re.

Azok szdmdra, akik a tdjékoztatdt elolvasva bizonyos témakrél esetleg
bévebben is szeretnének tdjékozddni, mellékelink egy CD-ROM-ot is, amely

a kiadvény elektronikus valtozata mellett tovébbi ismertetéket tartalmaz.

Téjékoztaténkat az EKB honlapjardl (www.ecb.int) is letdltheti, az elektronikus
véltozatot a nyomtatottndl gyakrabban aktualizaljuk.

Oszintén remélem, hogy az érdeklédsk megelégedéssel olvassak majd mind
a nyomtatott, mind az interneten olvashaté tdjékoztaténkat.

Majna-Frankfurt, 2006. aprilis

Jean-Claude Trichet
az Eurépai Kézponti Bank elnoke




A GAZDASAGI ES MONETARIS

Az Eurdpai Unid fokozatos
bdviilése

Az EU-csatlakozds kritériumai

ggﬁmOHoz VEZETO UT

AZ EUROPAI INTEGRACIO

Eurdpédban a gazdasdgi és monetdris unié létrehozdsdnak gondolata tobb
mint félévszdzados multra tekint vissza. A politikai vezetdk, akiknek a fejében
az elképzelés megfogant, 1952-ben hat orszag - Belgium, Németorszag,
Franciaorszdg, Olaszorszag, Luxemburg és Hollandia - részvételével
megalapitottak az Eurdpai Szén- és Acélkdzdsséget (ESZAK) E.

Az 1950-es és az azt kodvetd években tovabbi |épések torténtek az eurdpai
integracié felé. A hat orszdg 1958-ban |étrehozta az Eurdpai Gazdasdgi
Kézdsséget (EGK) E és az Eurdpai Atomenergia Kézosséget (Euratom). Az évek
sordn megerésodott és elmélyllt a kapcsolathdlézat, amely az Eurépai
Kézosségek (EK), majd 1993-ban a Maastrichti Szerzédés aldirdsa nyomdn az
Eurépai Unid (EU) megalakuldsahoz vezetett. [d6kozben a tagorszdgok szdma
is megemelkedett: 1973-ban Dénia, Irorszdg és az Egyesiilt Kirdlysag, nyolc évvel
késébb Goroégorszag csatlakozott. Portugélia és Spanyolorszdg 1986-ban lépett
be az EU-ba, Ausztria, Finnorszag és Svédorszdg 1995-ben. 2004. majus 1-jén
tovabb béviilt az uni¢ Csehorszag, Esztorszag, Ciprus, Lettorszag, Litvénia,
Magyarorszdg, Malta, Lengyelorszdg, Szlovénia és Szlovdkia csatlakozdsaval.

Az EU-tagsdg feltétele az Ggynevezett koppenhagai kritériumok £ teljesitése.
E kritériumok értelmében a jovendd tagoknak egyrészt a demokrdcidt,
a jogrendet, az emberi jogokat, valamint a kisebbségek tiszteletét és védelmét
biztosité szildrd intézményrendszerrel kell rendelkezniik, mdasrészt
elengedhetetlen a jol mikodé piacgazdasdg és a versenyképesség, ami lehetévé
teszi, hogy villalni tudjdk a
tagsdggal jdro kotelezettségeket,
fgy a politikai, gazdasdgi és |
monetdris unié megvalésitdsdnak #
céljat is.

Lasd a fogalomtarban.
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GAZDASAGI INTEGRACIO

A gazdasdgi és monetdris unié megteremtésére irdnyuld elsé kisérletrdl
az 1970-ben megsziletett Werner-jelentésben' olvashatunk, amelynek készitéi
a hdrom szakaszbdl dll6 folyamatot 1980-ig kivantdk lezarni. A kezdeti
elképzeléseket azonban nem sikerilt megvaldsitani, mivel a Bretton Woods-i
rendszernek az 1970-es évek elején bekdvetkezett dsszeomldsat kdvetden igen
bizonytalan volt a nemzetkézi valutdkkal kapcsolatos helyzet, tovdbbd erre az
id6szakra teheté az 1973-as elsé olajvdlsdg nyomadn kialakuld vildggazdasdgi
visszaeses is.

A bizonytalansdg megsziintetésére az EGK akkori kilenc tagdllama 1979-ben
létrehozta az Eurépai Monetaris Rendszert (EMR) [, amelyhez a kilenc orszdg
valutdi kozétti régzitett, de modosithatd drfolyamok rendszerének
bevezetése flizédik.

A gazdasdgi és monetdris unié eszméje az 1980-as évek mdsodik felében, 1986-
ban az egységes piacot megteremté Egységes Eurépai Okmdnnyal éledt Ujjd.
Ekkor ismerték fel ugyanis a tagorszagok, hogy az egységes piac kinélta elénycket
csak egy kozds pénznem bevezetésével lehet teljes mértékben kiakndzni. Az
Eurdpai Tandcs B ezért 1988-ban megbizta a Delors-bizottsagot [, hogy
tanulmédnyozza a gazdasdgi és monetdris unié (GMU) £ megvalésitdsdnak
lehetéségét. Az 1989-ben megirt Delors-jelentés nyomdn indultak meg a
targyaldsok az Eurdpai Uniordl (EU) szélé szerzédésrdl, amely Iétrehozta az
Eurdpai Unidt, és médositotta az Eurdpai Kozdsséget létrehozé szerzdést E.
Az 1992 februdrjéban Maastrichtban aldirt dokumentum (amelyet ezért
Maastrichti Szerzédés néven is emlegetnek) 1993. november 1-én Iépett
hatalyba.

A GMU létrehozdsdnak folyamata hdrom szakaszra oszthatd. Az elsét
(1990-1993) elsésorban az eurdpai egységes piac kiteljesitésének térekvése
jellemezte, ami a munkaerd, az druk, a téke és a szolgdltatdsok Eurdépdn belili
szabad mozgdsdt korldtozé belsé akaddlyok megsziintetésével valdsult meg.

TA jelentést Pierre Wernerrdl, Luxemburg akkori miniszterelnékérd| nevezték el.

Az 1992-ben aldirt Maastrichti
Szerzddés

A GMU létrejottének hdrom szakasza:
. Eurdpai egységes piac

II. Eurdpai Monetdris Intézet

1. Az EKB és az euro




A GAZDASAGI ES MONETARIS
UNIOHOZ VEZETO UT

Stabilitdsorientalt
gazdasagpolitika és fiiggetlen

kézponti bank

12 tagdllam vezette
be az eurdt

A misodik szakasz (1994-1998), amely az Eurdpai Monetdris Intézet
feldllitdsaval vette kezdetét, elsésorban a k6zés pénz bevezetésének technikai
elékészitésével, a tilzott hidny elkerilésével, valamint a tagdllamok gazdasagi és
monetdris politikai konvergencidjanak (stabil drakat és rendezett dllamhdztartdst
biztositd) elésegitésével foglalkozott. A harmadik szakasz 1999. janudr 1-jén vette
kezdetét, amikor visszavonhatatlanul rogzitették az drfolyamokat, a monetdris
politikai hatdskért dtadtak az EKB-nak, és kézos valutaként bevezették az eurét.
2002. janudr 1-jétdl a résztvevd orszagokban az eurobankjegyek és -érmék
torvényes fizetéeszkozzé vdltak, majd 2002. februdr végére a nemzeti
bankjegyek és érmék mdr nem szdmitottak térvényes fizetéeszkodznek.

KONVERGENCIAKRITERIUMOK

Az eurdt bevezetni kivdné orszagoknak magas fokd ,fenntarthato
konvergencidt” kell elérnitik. A konvergencia mértékét a Maastrichti
Szerzédésben foglalt kovetkezd kritériumok alapjan lehet értékelni:

« magas fokU 4rstabilités E;

« rendezett dllamhdztartds;

« stabil drfolyam;

« alacsony és stabil hosszu lejdratu kamatok.

A fenti kritériumok értelmében csak a stabilitdsorientdlt gazdasdgpolitikdt
folytatd és mér kelléen hosszu ideje stabil drakkal rendelkezé orszdgok vehetnek
részt a GMU harmadik szakaszdban. A Szerz&dés ezenkivill az adott orszag
kozponti bankjanak fuggetlenségét is eléirja (ldsd a Szerzédés 108. cikkét).

1998. mdjusban az EU brisszeli cstcstaldlkozdjan megerdsitették, hogy a 15
tagallam kozil tizenegy — Belgium, Németorszdg, Spanyolorszdg, Franciaorszag,
rorszdg, Olaszorszdg, Luxemburg, Hollandia, Ausztria, Portugélia és Finnorszdg
- teljesitette a k6zos valuta bevezetésének feltételeit. 1999. janudr 1-jével a
felsorolt orszdgok koézbs pénzként bevezették az eurdt. Gorégorszag
2001. janudr 1-jével Iépett be, miutdn teljesitette a kritériumokat.

Lasd a fogalomtarban.



Svédorszagnak nem sikertilt teljesitenie az 6sszes feltételt, Dania és az Egyesiilt
Kirdlysdg pedig kilonleges stdtust kapott. Az Eurdpai Kozosséget létrehozd
szerzédéshez csatolt jegyzékdényvek alapjan az emlitett két orszédgnak jogdban
all megvélasztania, részt kivédn-e venni a GMU harmadik szakaszdban, azaz
bevezeti-e az eurét. Mindkét orszdg élt a kiviilmaraddsi zdradéknak” nevezett
joggal, és értesitette az EU Tandcsét [E, hogy egyelére nem kivén részt venni
a harmadik szakaszban, azaz nem csatlakozik az eurodvezethez.

A tiz Uj tagdllam és Svédorszdg jogi értelemben ,eltéréssel” = rendelkezd
tagdllamnak tekintendd, mivel még nem sikerilt teljesitenie az euro
bevezetésének Osszes feltételét. Az eltérés azt jelenti, hogy a tagéllam mentesdl
a GMU harmadik szakaszédnak kezdetétdl alkalmazandé néhdny, bar nem
minden rendelkezés alél. Az 6sszes olyan rendelkezés idetartozik, amely
a monetaris politikai hatdskort az EKB Korményzdtandcsdra 5l ruhdzza.

Svédorszdghoz hasonldan a tiz j EU-tagdllam sem rendelkezik az Egyesiilt
Kirdlysdg és Ddnia dltal kivivott kiviilmaraddsi joggal.

Ez azt jelenti, hogy az U] tagdllamok a csatlakozdssal egyetemben kotelezettséget
véllaltak arra, hogy amint megfelelnek a konvergenciafeltételeknek [E, bevezetik
az eurdt. Az EKB és az Eurdpai Bizottsdg =l kétévente, vagy valamely eltéréssel
biré tagéllam kérésére, jelentésben szdmol be a konvergenciakritériumok
teljesitésében elért eredményekrdl. A konvergenciajelentésben egyéb olyan
tényezdket is figyelembe vesznek, amelyek befolydsolhatjak az adott orszég
integrdciojat az eurodvezet gazdasagaba. Az EU Tandcsa ezen jelentések alapjdn
donti el, hogy az adott Uj orszdg tagja lehet-e az eurodvezetnek.

AZ EUROOVEZET FO JELLEMZOI
ad Az eurodvezetet alkotd orszagok gazdasdgai az Ovezethez vald
csatlakozds elétt viszonylag nyitottak voltak, jelenleg viszont egy nagyobb és
sokkal 6nelldtobb gazdasdg részei. Az eurodvezet mérete alapjan olyan jelentds
gazdasagokkal hasonlithaté 6ssze, mint az Egyesiilt Allamok és Japan.

Két tagallam €lt kiviilmaraddsi
jogdval

Az ij EU-tagdllamok elkdtelezték
magukat az euro bevezetése irdnt




A GAZDASAGI ES MONETARIS
UNIOHOZ VEZETO UT

A vildg egyik legnagyobb
gazdasdga

Kevéshé fiigg
a kiilkereskedelemtdl

Az druk és szolgaltatdsok
valdban egységes piaca

Az eurobvezet a vildg egyik legnagyobb gazdasdga, népessége 2004-ben
312 millié volt. Az Eurdpai Unié 25 tagillamdnak népessége 460 millid.
Osszehasonlitdsképpen: az Egyesiilt Allamoknak és Japannak 294, illetve
128 milli¢ lakosa van.

A vésérléerd-paritdssal 2 kifejezett bruttd hazai termékkel (GDP) & mérve
2004-ben az Egyesiilt Allamok gazdasga volt a legnagyobb, a vildg GDP-jének
20,9%-4t adta; ezt kévette az eurodvezet 15,3%-kal, majd Japan 6,9%-kal. Az
egyes eurodvezetbeli orszdgok jelentésen kisebb ardnyt képviselnek: a
legnagyobb is csak 4,3%-kal részesedett a vildag 2004. évi GDP-jébdl.

Bar a vildggazdasdgi folyamatok jelentds hatdst gyakorolhatnak az eurodvezetre,
az 6vezet gazdasdganak kevésbé nyitott volta miatt a kiilféldi drvéltozdsok csak
korlatozott mértékben gylriliznek be a belfoldi drakba. Mindemellett az
eurodvezet gazdasaga nyitottabb, mint az Egyestilt Allamoké vagy Japéné: 2004-
ben az druk és szolgdltatdsok kivitele a GDP jéval nagyobb részét tette ki
(19,4%), mint az Egyesiilt Allamokban (9,8%) és Japanban (13,6%).

AZ EURO ELONYEI

A gazdasagi és monetdris unié (GMU) E megteremtése fontos elérelépést
jelentett az Eurdpai Unid szdmdra a bels piac teljessé tételének folyamatdban.
A fogyasztok és a vdllalatok ma mér kénnyen 6ssze tudjék hasonlitani az drakat,
és meg tudjak keresni a leginkdbb versenyképes szallitokat. A GMU ezenkiviil
Eurépa-szerte stabil gazdasagi és monetdris kornyezetet teremtett, ami elésegiti
a fenntarthatd novekedést és a munkahelyteremtést. A koz6s valutdnak
koészénhetéen egyszersmind sikerilt kikiiszébdIni a nemzeti valutdk erds
arfolyam-ingadozdsabol adédo zavarokat.

Az eurobankjegyek és -érmék 2002. janudr1-ji bevezetése dta egyszer(ibben
lehet utazni az 6vezeten belil. Egy pillantdssal 6ssze lehet hasonlitani az druk
és szolgdltatdsok drdt, és az Gsszes orszagban ugyanazzal a pénzzel lehet fizetni.

Lasd a fogalomtarban.



Az euro bevezetésének koészonhetéen megszlntek az Gvezeten belll a
devizatranzakciokhoz fliz6d6 koltségek és kockdzatok, amelyek a multban
hétrédltattdk a hatdrokon dtnydlé versenyt. A megélénkilt versenynek
készoénhetden javult a rendelkezésre @ll6 erdforrdsok lehetd leghatékonyabb
felhaszndldsdnak valdszinlsége. A kozos valuta jelentdsen megkonnyiti a
beruhdzasi dontéseket, mivel az drfolyam-ingadozésok mar nem befolydsolhatjak
az eurodvezeten belilli orszdghatdrokon dtnydlé beruhdzdsokon elérhetd
hozamot.

Az euro bevezetése elStt a pénzligyi piacok dltaldban nemzeti piacok voltak,
az egyes pénziigyi eszk6zok, példdul az dllamkotvények és részvények értékét
az egyes orszdgok pénznemében hatdroztdk meg. Az euro bevezetése jelentds
elérelépést jelentett az eurodvezet pénzligyi piacainak integracidjaban, és
a jovében is folyamatosan hatdssal lesz az 6vezet gazdasdgdnak szerkezetére,
Az integrécio jelei killénb6zé mértékben a pénziigyi struktira minden szintjén
érzékelhetdk:

« Teljes mértékben egységesiilt az eurodvezet bankkézi pénzpiaca E.

+ Az eurokétvények piaca E jol integralt, mély és likvid, a befektetési és
finanszirozasi lehetéségek széles valasztékat nydjtja.

» Az eurodvezet részvénypiacdt =l egyre inkdbb egységes piacként kezelik.

» Gyakoribbd valtak az euroévezeti bankok kézott a belféldi és a hatdrokon
atnyulo egyesilések és felvasarldsok.

A magas szinvonall, erésen integralt pénzlgyi piac segiti a gazdasdgi ndvekedés
finanszirozdsdt és ezdltal Uj munkahelyek teremtését. A lakossdgnak
a megtakaritdsi és befektetési dontések meghozatala sordn nagyobb vélasztdsi
lehetésége van. A villalatok igen nagyméretl tékepiacrél finanszirozhatjak
mikoédésiket, és Uj pénzigyi eszkozdk igénybevételével védekezhetnek
a kulonféle pénzlgyi kockdzatok ellen, illetve hatékonyabban kezelhetik
befektetéseiket.

Nincs drfolyamkockdzat, nincsenek

tranzakcids koltségek

Pénziigyi piaci integrdcio




AZ EUROHOZ VEZETO UT
LEGFONTOSABB ALLOMASAI

1952 1979

Megalakul az Eurépai Monetdris
Rendszer (EMR).

198

Belgium, Németorszdg,
Franciaorszdg, Olaszorszdg,
Luxemburg és Hollandia Iétrehozza
az Eurdpai Szén- és Acélkozdsséget Phir . 9% gy ik
(ESZAK). Gorogorszag csatlakozik az

I 958 Eurdpai K6zdsségekhez.
Hatdlyba lépnek a Rémai I 986

Szerzédések; létrejon az Eurdpai Spanyolorszdg és Portugalia belép
Gazdasédgi Ko6z6sség (EGK) és az az EK-ba.

Eurdpai Atomenergia K6zosség I 987

(Euratom).

1967

Az Egyesilési Szerzédés egybeol-
vasztja a hdrom meglevé kozosséget
(ESZAK, EGK, Euratom).

1970

Eletbe Iép az Egységes Eurdpai
Okmany, amely el6késziti
a terepet az egységes piachoz.

Kézzéteszik a monetdris unidra
vonatkozo elsé terveket
tartalmazé Werner-jelentést

1973

Dénia, [rorszag és az Egyesiilt
Kirdlysdg csatlakozik az Eurdpai A Delors-bizottsdg jelentést készit
Kézosségekhez (EK). a gazdasdgi és monetdris uniérol.




1990

Megkezdddik a GMU elsé szakasza.

1993

Hatélyba lép az Eurdpai Uniérdl
52616 szerzédés (Maastrichti
Szerz&dés).

1994

W, T G
e : f
- -

Megkezddédik a GMU mdsodik

szakasza, |étrejon az Eurdpai

Monetaris Intézet Majna-
Frankfurtban.

1995

Ausztria, Finnorszég és Svédorszdg
belép az EU-ba.

1998

Felszdmoljék az EMI-t, és
Majna-Frankfurtban Iétrehozzak az
Eurdpai Kézponti Bankot.

1999

&L

CONSILIUM :;1 “ii-1998

v

Megkezddédik a GMU harmadik
szakasza 11 résztvevé orszdggal,
bevezetik a k6zos valutdt, az
eurot.

Hatélyba lép az Eurdpai Uniérol
sz616 moédositott szerzédés
(Amszterdami Szerzédés).

2001

Gorogorszag tizenkettedik
allamként csatlakozik az

eurodvezethez.
2002

|
i
.

&

Forgalomba hozzdk az
eurobankjegyeket és -érméket.

2003

Hatdlyba Iép az Eurdpai Uniérol
52616 médositott szerz6dés
(Nizzai Szerzédés).

2004

Majus 1-jén tovabbi tiz orszdg Iép
be az Eurépai Unidba.




A KBER, AZ EURORENDSZER ES

ALE

Az EKB nemzetek feletti
szervezet

KB FELEPITESE ES FELADATA

A KOZPONTI BANKOK EUROPAI RENDSZERE ES AZ
EURORENDSZER
A Kozponti Bankok Eurépai Rendszerét (KBER) E a Maastrichti Szerzédéssel,
valamint a KBER és az Eurdpai Koézponti Bank (EKB) = alapokmdnydval
6sszhangban hoztdk Iétre. A KBER az EKB-t és az EU-tagédllamok nemzeti
kozponti bankjait foglalja magaban.

Az eurorendszer E| ezzel szemben az EKB-t, valamint jelenleg az eurdt
bevezetett 12 EU-tagdllam nemzeti kdzponti bankjat foglalja magaban.

Az EKB déntéshozé szervei a Kormanyzétandcs 5 és az Igazgatdsag E. A
monetdris politikai dontéseket a Kormanyzdétandcs hozza, az lgazgatdsag
feladata a dontések végrehajtdsa, valamint az EKB napi Ugyeinek vitele. A bank
harmadik dontéshozé szerve az Altaldnos Tandcs 5, amely egészen addig
fennmarad, amig az sszes EU-tagdllamban be nem vezették az eurét.

AZ EUROPAI KOZPONTI BANK

Az EKB-t 1998 juniusdban Majna-Frankfurtban hoztdk létre az Eurdpai
Monetdris Intézet (EMI) utédaként. Az EKB jogi személyiséggel rendelkezé,
nemzetek folotti intézmény. A bank 2002-ben nemzetkézi épitészeti palydzatot
irt ki a Frankfurt keleti felében megvasdrolt telkén felépitendé dllandd
koézpontjdnak megtervezésére.

A bank igazi eurdpai dolgozéi kollektivdval biszkélkedhet, hiszen
alkalmazottai kozott az unié mind a 25 orszdga képviseltetve van.

Lasd a fogalomtarban.
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AZ EURORENDSZER FELADATAI

Az eurorendszernek négy f& feladata van. Az elsé az EKB
Korményzétandcsa altal kijelélt monetdris politika végrehajtésa, amely az EKB
irdnyadé kamataival (az irdnyadé refinanszirozasi méveletek E minimalis
ajénlati kamatldba E, tovabbd az aktiv oldali B, illetve a betéti rendelkezésre
&llds kamata E)), valamint indokolt esetben a monetéris célokkal és a jegybanki
pénzkindlattal kapcsolatos dontéshozatalt foglalja magaban. Az Igazgatdsag a
monetdris politika gyakorlati megvaldsitdsdért felel, és ezt a hataskért az
NKB-knak adott utasitdsokon keresztil tolti be. Ennek egyik példdjaként heti
egy alkalommal az irdnyadé refinanszirozdsi miveleteken keresztil
meghatdrozza a bankszektorban felosztand¢ likviditast.

Az eurorendszer mdsodik feladataként devizam(veleteket hajt végre,
harmadik feladatként pedig az eurodvezeti orszdgok hivatalos tartalékait kezeli,

Az eurorendszerbeli NKB-k ésszesen 40 millidrd euro érték( devizatartalékot
megtestesitd eszkozt (85% deviza és 15% arany) adtak 4t az EKB-nak, és
ellenszolgdltatdsul euréban denomindlt, EKB-val szembeni kamatozé
koveteléseket E kaptak. Az NKB-k részt vesznek az EKB devizatartalékainak
kezelésében: a bank dltal megszabott portfolid-kezelési iranyelvekkel
6sszhangban az EKB megbizottjaként jarnak el. Az eurorendszer fennmaradé
devizatartalékot megtestesité eszkozei az NKB-k birtokaban és kezelése alatt
dlnak, a velik folytatott tranzakcidkat az eurorendszer szabdlyozza. Bizonyos
értékkiiszob feletti tranzakciokhoz az EKB el6zetes jévdhagydsdt kell kérni.

Az eurorendszer negyedik f& feladata a fizetési rendszerek zavartalan
mUikodésének biztositdsa. Az eurorendszer szerepet jatszik még a pénzlgyi
feligyeleti tevékenység irdnyitdsaban is, mégpedig hatdskorével kapcsolatos
kérdésekben tandcsot ad a jogalkotdknak, valamint részt vesz a monetdris és
pénzligyi statisztikdk dsszedllitdsdban.

A szerz&dés azt is kimondja, hogy egyedil az EKB-nak van joga engedélyezni
az eurobankjegyek kibocsdtdsat.

A Kormdnyzétandcs ddnt az irdnyadd
kamatrdl

A devizatartalékok az EKB-nal,
illetve az NKB-kndl vannak




A KBER, AZ EURORENDSZER ES

Személyi fiiggetlenség

Miikodési fiiggetlenség

AZ EKB FELEPITESE ES FELADATAI

FUGGETLENSEG
28 Az EKB és az NKB-k az eurorendszerrel kapcsolatos feladataik ellatésa
soran nem kérhetnek vagy fogadhatnak el utasitdst a kozésségi intézményektdl
vagy szervektél, sem az EU-tagdllamok kormdnyaitél, sem egyéb szervtél.
Ugyanigy a kdzosségi intézmények és szervek, valamint a tagéllamok kormaényai
vdllaljdk, hogy nem kisérlik meg befolydsolni az EKB vagy az NKB-k déntéshozd
szerveinek tagjait feladataik elldtdsa sordn.

A KBER és az EKB alapokmdnya az NKB-k elnckei és az |gazgatésdg = tagjai
hivatali idejének sérthetetlenségérdél a kévetkezéképpen rendelkezik:

+ az NKB-elnékék megbizatdsa legaldbb 6t évre szdl;

« az EKB igazgatésdgi tagjainak hivatali ideje nyolc évre szdl és nem Ujithatd
meg;

+ az |gazgatdésdg tagjai hivatalukbol csak akaddlyoztatds vagy sulyos
kotelezettségszegés esetén tdvolithatdk el; jogvita esetén az Eurdpai
Kozésségek Birdsaga B hivatott eljarni.

Az eurorendszer mikodését tekintve is fiiggetlen. Az EKB-nak és az NKB-knak
a monetdris politika hatékony megvaldsitdséhoz sziikséges minden eszkdz és
hataskor rendelkezéstikre dll, tovdbba flggetlenil donthetnek ezek
alkalmazdsi modjérol és idejérdl.

Az eurorendszernek tilos kozosségi intézménynek vagy nemzeti kozszférdba
tartozo szervezetnek hitelt nytjtania, ami tovabb noveli figgetlenségét, hiszen
megvédi mindennemd hatdsdgi befolydstdl. Az EKB Kormanyzdtandcsanak
tovabbd joga van kotelezd érvényl rendeletet hozni a KBER feladatainak
elldtdsdval kapcsolatban, tovdbbd az EU Tandcsanak =l egyes jogszabdlyaiban
eléirt egyéb esetekben.

Lasd a fogalomtarban.
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AZ EKB FELEPITESE ES FELADATAI

Az NKB-k monetaris politikai
miiveleteket hajtanak végre

A Kormdnyzétandcs minden mdsodik
csiitdrtokon ilésezik

A NEMZETI KOZPONTI BANKOK

Az eurodvezet nemzeti kézponti bankjai (NKB) orszaguk térvényeinek
értelmében az EKB-tdl elkiilonilt jogi személynek tekintenddk, egyszersmind
szerves részei az eurorendszernek, amely az eurodvezet arstabilitdsaért = felel.
Az eurorendszer feladatainak végrehajtdsa sordn az NKB-k az EKB
irdnymutatdsait és utasitdsait kovetik.

Az NKB-k részt vesznek az eurodvezet egységes monetdris politikdjanak
alakitdsdban. Monetaris politikai mlveleteket hajtanak végre, igy ¢k latjék el
jegybankpénzzel a hitelintézeteket B, illetve 6k biztositjék a belféldi és a hatdron
dtnyuld készpénz nélkili fizetések kiegyenlitését. Sajét nevilkben vagy az EKB
megbizottjaként devizatartalék-kezeléshez kapcsolodd miveleteket s
végrehajtanak.

Jorészt az NKB-k felel6sek a nemzeti statisztikai adatok gy(jtéséért, tovabbd
az illetd orszdg teriletén az eurobankjegyek kibocsdtdsdért és kezeléséért. Az
NKB-k ezenfelil az alapokmany hatdskérén kivil esé feladatokat is ellatnak,
kivéve ha a Kormanyzdtandcs ugy itéli meg, hogy ezen tevékenységiik
Gsszeegyeztethetetlen az eurorendszer célkitlizéseivel és feladataival.

A nemzeti jogszabdlyok értelmében az NKB-k a monetéris politikdhoz nem
kapcsolddd egyéb feladatkéroket is elldthatnak: egyes NKB-k bankfeliigyeleti
tevékenységet is folytatnak, illetve a kormdny elsé szamu bankjdnak szerepét
is betélthetik.

AZ EKB DONTESHOZO TESTULETEI

ol Az EKB Korményzdtandcsa az EKB igazgatdsdgi tagjaibdl, valamint az
eurodvezeti orszdgok kézponti bankjainak elndkeibdl all. A KBER alapokmanya
eléirja, hogy az EKB Kormanyzdtandcsdnak évente legaldbb tiz alkalommal 6ssze
kell Glnie. Az ulések idépontjdt az l|gazgatésdg javaslata alapjdn maga a
Kormdnyzétandcs hatdrozza meg. Az tléseket telekonferencia formajéban is le
lehet bonyolitani, kivéve ha legaldbb hdrom elndk ellenzi ezt a megoldast. A
jelenlegi gyakorlat szerint a Kormanyzdtandcs havonta kétszer il éssze, dltaldban

Lasd a fogalomtarban.




minden hdnap elsé és harmadik csitértokén. Monetdris politikai kérdésekkel
dltaldban csak a havi elsé Ulésen foglalkozik.

Az EU Tanécsanak E elnske, valamint az Eurépai Bizottsdg B egy tagja részt
vehet az Uléseken, noha szavazati joga kizdrdlag a kormdnyzdtandcsi
tagoknak van. A testllet valamennyi tagja egy szavazattal rendelkezik. A
Kormanyzdtandcs egyszer( tobbséggel dont minden olyan kérdésben, amely nem
az EKB pénzilgyeit érinti. Szavazategyenléség esetén az EKB elndkének
szavazata dont. Pénzlgyi kérdésekben, igy az EKB jegyzett tékéjével, a
devizatartalékok 4taddsdval, vagy a monetdris jovedelem felosztdsdval
kapcsolatban a szavazatokat az adott NKB-nak az EKB jegyzett tékéjében vald
részesedése szerint silyozzdk.

Az Eurdpai Uniérdl szol6 szerzédés, tovabbd az EKB és a KBER alapokmaénya
az eurorendszer stratégiailag legfontosabb dontéseinek meghozataldra
hatalmazza fel a Kormdnyzétanacsot.

A Kormanyzétandcs f6 feladatai a kovetkezdk:

+ az eurodvezet monetdris politikdjdnak kialakitdsa, ami az EKB irdnyadd
kamatainak meghatdrozdsat jelenti;

« az eurorendszer feladatai elldtdsdhoz szikséges irdnymutatdsok és
hatdrozatok elfogaddsa.

A monetdris politikdval és az eurorendszer egyéb feladataival kapcsolatos
déntések meghozatalakor a Korményzdtandcs az eurodvezet egészében zajlé
folyamatokat veszi figyelembe.

Az lgazgatdsag =l az EKB elnokébdl, alelnékébdl, valamint négy tovabbi tagbdl
all. Igazgatdsagi tagnak barki jeldlhetd, akinek monetdris és banki tigyekben nagy
tekintélye és szakmai tapasztalata van. A tagokat az EU Tandcsdnak
ajanldsdra, az Eurdpai Parlamenttel £l és az EKB Kormdnyzdtandcsdval tortént
egyeztetést kdvetden az eurodvezetbeli orszagok dllam-, illetve kormanyféinek
kozos megegyezésével nevezik ki. Az |gazgatosdg dltaldban keddenként tlésezik.

A hangsily az eurodvezet egészén van

Az Igazgatdsdg keddenként
iilésezik
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AZ EKB FELEPITESE ES FELADATAI

Az Altalanos Tandcs évente négy

alkalommal il 6ssze

Az EKB Korményzotanacsanak, Igazgatésaganak és Altalanos Tanacsanak iilésein
az EKB elndke vagy tévollétében az alelndke elndkél. Az elndkot az eurodvezet
gazdasagi és pénziigyminisztereit informalisan tomorité Eurocsoport El tléseire
is meghivjdk, tovdbbd részt vehet az EU Tandcsdnak az eurorendszer
célkitlizéseit és feladatait targyalo Ulésein.

Az |gazgatdsag 6 feladatai a kévetkezdk:

+ a Kormdnyzétandcs Uléseinek el6készitése;

* az eurodvezet monetdris politikdjénak végrehajtdsa a Kormanyzétandcs altal
elfogadott irdnymutatdsok €s hatdrozatok szerint, és ehhez kapcsoléddan
utasitdsok addsa az NKB-knak;

« az EKB napi tgyeinek vitele;

+ a Kormdnyzdtandcs altal rdruhdzott hatdskorok, igy a szabdlyozasi hataskér
gyakorldsa.

Az Altaldnos Tandcs az EKB elnokébél, alelnckébdl, valamint az EU-tagallamok
nemzeti kdzponti bankjainak elnékeibdl dll. Az Igazgatdsdg tébbi tagja, az EU
Tandcsdnak elndke, valamint az Eurdpai Bizottsdg = egy tagja részt vehet az
Altaldnos Tandcs Glésein, de szavazati joggal nem rendelkezik. Az Altaldnos
Tandcsot barmikor 6ssze lehet hivni, ha az elndk sziikségesnek itéli, vagy a
testlet legalabb harom tagja inditvanyozza. Az Altaldnos Tanacs rendszerint
hdromhavonta, Majna-Frankfurtban l 6ssze.

Az Altaldinos Tanacs nem felelds az eurodvezet monetaris politikdjaval
kapcsolatos dontésekért. Az EMI azon feladatait 6rékolte, amelyeket az EKB-
nak a GMU harmadik szakaszédban mindaddig végre kell hajtania, amig vannak
olyan EU-tagdllamok, amelyek nem vezették be az eurdt. Ebbél az kévetkezik,
hogy elsédleges feladata beszdmolni az eurdt be nem vezetett EU-tagallamoknak
a konvergencia irdnydba tett |épéseirdl, illetve tandcsot adni az érintett
orszdgoknak az euro bevezetéséhez sziikséges elékésziletekkel kapcsolatban.
Az Altaldnos Tanacs ezenkiviil a KBER tandcsadi feladatkorébél is kiveszi a
részét, tovdbbd segit a statisztikai adatok gydjtésében.

Lasd a fogalomtarban.



KBER-SZAKBIZOTTSAGOK

) Az EKB déntéshozd szerveinek munkadjét a KBER szakbizottsdgai segitik,
amelyek egyszersmind a KBER-en belili egyittmikédés fontos forumai. Tagjai
az EKB, az eurorendszer E NKB-i, tovdbba egyéb illetékes szervek, példdul
a Bankfelligyeleti Bizottsdg esetében az orszdgos feliigyeleti hatésdgok kozil
kerilnek ki. Ezenfelll az euroévezeten kivili tagallamok NKB-inak vélasztott
szakértdi is részt vesznek minden olyan szakbizottsdgi Glésen, amelyen az
Altaldnos Tandcs hataskorébe tartozé kérdések szerepelnek napirenden. A
szakbizottsdgok feladatkérét a Kormdnyzdtanacs régzitette. A
szakbizottsdgok az lgazgatésdgon keresztil a Kormdanyzétandcs felé
tartoznak beszdmoldssal.

Jelenleg a kovetkezd szakbizottsdgok mikédnek: Szdmviteli és
Eredményelszamoldsi Bizottsdg (Accounting and Monetary Income Committee
- AMICO), Bankfelugyeleti Bizottsdg (Banking Supervision Committee), Emisszios
(Bankjegy) Bizottsdg (Banknote Committee — BANCO), Eurorendszer/KBER
Kommunikacios Bizottsdg (Eurosystem/ESCB Communications Committee -
ECCO), Informatikai Bizottsag (Information Technology Committee - ITC), Belsé
Ellenérzési Bizottsdg (Internal Auditors Committee - |AC), Nemzetkézi
Kapcsolatok Bizottsdga (International Relations Committee — IRC), Jogi Bizottsédg
(Legal Committee — LEGCO), Piaci Mveletek Bizottsdga (Market Operations
Committee - MOC), Monetaris Politikai Bizottsag (Monetary Policy Committee
- MPC), Fizetési és Elszamoldsi Rendszerek Bizottsdga (Payment and Settlement
Systems Committee — PSSC), Statisztikai Bizottsdg (Statistics Committee — STC).

1998-ban a Kormédnyzdtandcs létrehozta a Koltségvetési Bizottsdgot (Budget
Committee), amelynek tagjai az EKB és az eurorendszer NKB-inak szakemberei
kozil kerllnek ki. E testilet segiti a Kormdnyzétandcs munkdjat az EKB
koltségvetésével kapcsolatos tigyekben.

Végtl 2005-ben Iétrejott az Emberi Eréforrdsok Konferencidja (Human
Resources Conference - HRC), amelynek tagsdga a KBER képvisel§ibdl tevédik
6ssze. A HRC célja az eurorendszer/KBER kézponti bankjai kozotti
egylttmikodés és csapatszellem erdsitése az emberi eréforrdsok kezelésének
tertletén,

A dontéshozd szervek munkdjat
szakeértdi bizottsdgok tdmogatjak




MONETARIS POLITIKA

Az drstabilitds mint elsddleges

szempont

ARSTABILITAS

Az eurorendszer B elsédleges feladata az arstabilitas B fenntartdsa. Az
drstabilitdssal kapcsolatos célkitizés sérelme nélkiil az eurorendszer tdmogatja
az Eurépai Kozosség dltalanos gazdasdgpolitikdjat.

Az Eurépai Unidrdl szol6 szerzédés = 2. cikke kijelenti, hogy az Eurdpai Unid
célja ,a gazdasagi és tdrsadalmi fejlédés, valamint a foglalkoztatds magas
szintjének elémozditdsa, tovabba a kiegyensulyozott és fenntarthaté fejlédés
megvalositdsa”. Az eurorendszer e célkitlizések megvaldsitdsahoz az drak
stabilan tartdsdval jarul hozzd, utébbi megvaldsitdsa sordn ezen célkitlizéseket
is szem el6tt tartja. Amennyiben a célok ésszeegyeztethetetlenek, az EKB
vonatkozdsdban mindig az drstabilitdsi célnak kell elsébbséget élveznie.

Az eurorendszer a szabad versenyen alapuld nyitott piacgazdasdg elvével
6sszhangban tevékenykedik, segitve az eréforrasok hatékony elosztdsat.

AZ EKB MONETARIS POLITIKAI STRATEGIAJA
Az EKB az drstabilitds elérése érdekében befolydsolja a pénzpiaci
feltételeket és ezen keresztil a révid lejdratd kamatokat.

Az EKB stratégiat fogadott el a monetdris politikai dontések
kovetkezetességének és egységességének biztositdsdra. A kovetkezetesség segit
az inflaciés vérakozdsok stabilizdldsdban, egyszersmind néveli az EKB
hitelességét.

A Kormdnyzétandcs E monetdris politikai stratégidjanak egyik legfébb eleme
az drstabilitds 5 szdmszer( meghatdrozdsa, amely szerint ,az drstabilitds az
eurodvezet harmonizdlt fogyasztoiar-indexének (HICP) 2% alatti éves
novekedése”. Az drstabilitdst kozéptavon kell fenntartani, ami tikrozi a
monetdris politika el6retekinté jellegét.

Lasd a fogalomtarban.
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Az drstabilitdsra vald torekvés sordn az EKB célja, hogy az inflaciot kozéptévon
2% alatti, de ahhoz kozeli értéken tartsa. Mindez aldhizza a bank
elkételezettségét, hogy kelléen széles biztonsdgi sdvot biztositson a defldcid
kockdzatainak kikiszébélésére.

A monetdris politika jévébetekinté jellegének oka, hogy a transzmisszids
mechanizmus E jelentds késleltetéssel mikodik (Iasd a kovetkezé fejezetet).
A monetdris politikdnak emellett rogzitenie kell az inflicids varakozdsokat,
tovabbd segitségével csokkenteni kell a gazdasdgi folyamatok kilengéseit.

Az drstabilitds mennyiségi definicidja mellett a monetdris politikai stratégia masik
eleme az drstabilitdst dvezd kockdzatok dtfogd értékelése. Az értékelés két
6sszetevébdl, a kozgazdasagi és a monetdris elemzésbdl all. Minden egyes
monetdris politikai dontés elétt gondosan Osszevetik e kétféle elemzésbdl
szarmazoé informacidkat.

MONETARIS POLITIKAI ESZKOZTAR
A monetdris politika transzmissziés mechanizmusdt a kdzponti bank
likviditdskezelése és a rovid lejdratl kamatok meghatdrozdsa inditja el.

A pénzpiac mint a pénzligyi piac egyik 6sszetevéje rendkivil fontos szerepet
jétszik a monetdris politikai dontések hatdsainak érvényesitésében, hiszen a
monetdris politika megvéltozdsa el§szor ezen a piacon érezteti hatdsdt. A
hatékony monetdris politika elengedhetetlen feltétele a mély és integralt
pénzpiac, mivel az biztositja, hogy a kdzponti banki pénz egyenletesen oszoljon
el, illetve hogy a révid lejdrati kamatok a kézds valutadvezetben ugyanazon a
szinten maradjanak. Ez az eléfeltétel a GMU harmadik szakaszanak szinte rogtén
a legelején teljesilt, amikor a kiilénallé nemzeti pénzpiacokat egyetlen hatékony
eurodvezeti pénzpiaccd alakitottdk 4t.

Az eurorendszernek a révid lejdratd kamatok alakitdsdra monetdris politikai
eszkéztdr dll rendelkezésére, amely a nyilt piaci miveleteket, a kézponti banki
rendelkezésre dllést és a kotelezd tartalékot foglalja magaban.

Jovébetekintd monetdris politika

Eldszor a pénzpiacon érezhetd
a dontések hatdsa




MONETARIS POLITIKA

Rendelkezésre dllds

Kotelezd tartalék

A nyilt piaci miveletek a kovetkezd csoportokra oszthatdk:

Irdnyadé refinanszirozasi mveletek E: rendszeres likviditasbévitd tgyletek,
amelyeket heti gyakorisdggal, egyhetes lejératra lehet igénybe venni.
Hosszabb tavu refinanszirozdsi muveletek: olyan likviditdsbévité tgyletek,
amelyeket havi gyakorisdggal, hdromhavi lejératra lehet igénybe venni.
Finomhangolé muveletek: a piac likviditdsi helyzetének kezelését és a kamatldb
alakitdsat szolgdld ad hoc jellegl tigyletek. A finomhangolé mUveletek konkrét
célja kisimitani a likviditdsban varatlanul jelentkezé ingadozdsok kamatokra
gyakorolt hatdsdt.

Strukturdlis miveletek: az eurorendszer dltal penzids lgyleten, végleges
addsvételi (outright) tgyleten, kotvénykibocsdtdson keresztil végrehajtott
mUveletek.

Az eurorendszernél a kdzponti banki rendelkezésre dllds két formdja is igénybe
vehetd. A rendelkezésre dllds a likviditds bévitése és sz(kitése dltal megszabja
az egynapos (O/N) piaci kamatldb alsé és felsé hatdrat:

o Aktiv oldali rendelkezésre allds, amelynek keretében a hitelintézetek
elfogadhaté fedezetek ellenében egynapos (O/N) likviditdshoz juthatnak
a nemzeti kézponti bankoktdl.

+ Betéti rendelkezésre allds B, amelynek keretében a hitelintézetek E egynapos
betétet helyezhetnek el az eurorendszer nemzeti k6zponti bankjaindl.

Harmadik eszkézként az eurorendszer minimalis tartalék elhelyezésére kotelezi
a hitelintézeteket 2 a nemzeti kozponti bankjukndl vezetett folydszamlan.
Minden egyes hitelintézet El koteles sajdt tigyfélbetétei (valamint bizonyos egyéb
banki kételezettségei) egy részének bizonyos szdzalékdt dtlagosan a nemzeti
kozponti bankjdndl elhelyezett letéti szdmldn tartani a korilbelll egyhdnapos
tartalékperiédus alatt. Az eurorendszer ezen betétek utdn révid lejératu

Lasd a fogalomtarban.
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kamatot fizet. A kételezd tartalék rendszerének célja a pénzpiaci kamatok
stabilizdldsa, illetve strukturdlis likviditdshidny teremtése (vagy ndvelése) a
bankrendszerben.

KOMMUNIKACIO

ad A hatékony kiilsé kommunikdcié a kézponti bank tevékenységének
rendkivil [ényeges dsszetevéje. A kommunikdcié hozzdjdrul a monetdris politika
eredményességéhez és hitelességéhez. Az EKB Ugy tudja béviteni a lakossdg
ismereteit monetdris politikai és egyéb kézponti banki kérdésekben, ha nyitott
és atldthaté moédon mikodik. Ez az eurorendszer kiilsé kommunikaciéjanak
legfébb vezérelve, amely egyszersmind szoros egytittmuikodést igényel az EKB
és az NKB-k kézott.

A tdjékoztatds hatékonnyd tételére az EKB és az NKB-k szdmos eszkozt
alkalmaznak. Ezek kozil a legfontosabbak:

rendszeres sajtokonferencia a Korményzdtandcs havi elsé tlését kovetden;

havi jelentés kézzététele, amelyben az eurorendszer gazdasagi folyamatainak

részletes ismertetése mellett cikkek taldlhatok az EKB tevékenységét érinté

témékban;

« az EKB elnokének, illetve az lIgazgatdsdg tobbi tagjanak nyilvdnos
meghallgatdsai az Eurépai Parlament 5 elétt;

» az EKB déntéshozo szerveinek tagjai dltal elmondott beszédek és a sajtonak

adott interjuk;

sajtokdézlemények, amelyekben a Kormdnyzdtandcs déntéseihez és

alldspontjahoz fliznek magyardzatot;

¢ az EKB és az NKB-k honlapjai, amelyeken az 6sszes publikdlt anyag, igy nagy

mennyiségl statisztikai adat is hozzéaférhetd;

mihelytanulmédnyok;

EKB- és NKB-fizetek.




MONETARIS POLITIKA

Az EKB eurodvezeti aggregdtumokat

allit ossze

MONETARIS ES PENZUGYI STATISZTIKA

Az EKB a nemzeti kézponti bankokkal szorosan egylttmikédve dllitja
bssze €s kozli a pénziigyi és monetdris statisztikdkat. E statisztikdk segftik az
eurodvezet monetdris politikdjdt és az EKB déntéshozataldt.

Az adatszolgdltatdsban az EKB munkdjdt a nemzeti kdzponti bankok segitik. Az
NKB-k (és egyes esetekben mds nemzeti hatésdgok) adatokat gy(jtenek
orszaguk hitelintézeteitdl, illetve mds forrdsokbdl, és kiszamoljdk a nemzeti
aggregdtumokat, amelyeket azutdn eljuttatnak az EKB-hoz. Az EKB ezek
felhaszndldsdval allitja 6ssze az eurodvezeti aggregdtumokat.

A statisztikai adatok kidolgozdsanak, gydjtésének, ésszedllitdsdnak és kozlésének
jogi alapjat a Kézponti Bankok Eurépai Rendszerének és az Eurépai Kézponti
Banknak El a szerzédéshez mellékletként fizott alapokménydban fektették le.
Az EKB - mikézben betartatja a statisztikai kévetelményeket — minimdlisra
igyekszik csékkenteni a statisztikai adatszolgdltatdsnak a pénzigyi
intézményekre és mds adatszolgdltatdkra nehezedd terhét.

Lasd a fogalomtarban.



Az Eurdpai Unid szintjén a statisztikai teriletért az EKB, valamint az Eurdpai
Kézosségek Statisztikai Hivatalan (Eurostat) keresztil az Eurdpai Bizottsdg
kozosen felel. Az EKB kizdrolagosan vagy az Eurostattal kézosen felel az
eurodvezeti monetdris statisztikdért, a pénzigyi intézményekre és a
pénzpiacokra vonatkozd statisztikakért, a kulfélddel kapcsolatos statisztikakért
(igy a fizetésimérleg-statisztikaért), valamint a pénzigyi szdmldkért és a
gazdasdgi szektorok (hdztartdsok, villalatok, kormanyzat) negyedéves nem
pénzigyi szamldinak kidolgozdsaért. Unids szinten ugyancsak kozosen felel a
két intézmény a statisztikai infrastruktiraért (szezondlis kiigazitds, a mindségi
keret kidolgozdsa, adatétvitelre vonatkozd szabvényok). A KBER statisztikdja
amennyire csak lehetséges a nemzetkdzi szabvanyeldirdsokat kéveti.




A TARGET-RENDSLZER

Valds idejd brutt elszdmolds

eurdban

A TARGET-RENDSZER

a A TARGET (transzeurdpai automatizalt valds ideji brutté elszdmoldsi
atutalds, angolul: Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer) E az eurénak az eurorendszer E ltal izemeltetett valds idejd bruttd
elszdmolasi (RTGS) rendszere. A kézponti banki tigyletek, nagy értékd bankkézi
euro-dtutaldsok és egyéb, eurdban végrehajtott kifizetések kiegyenlitéséhez
hasznélatos. A TARGET lehetéséget nyUjt a valds idejli feldolgozasra, a kozponti
banki pénzben végrehajtott kiegyenlitésre és azonnali véglegesitésre. A rendszer
a résztvevd orszagok RTGS-rendszereibdl, valamint az EKB-nak ezekhez kapcsolt
fizetési mechanizmusabdl (ECB payment mechaniscm - EPM) all. A TARGET
lényegében az euro RTGS-rendszere, amely a GMU kezdete, vagyis 1999 janudrja
6ta uzemel, napi 1700 millidrd euro kérili forgalom mellett.

A rendszert azért fejlesztették ki, hogy:

* biztonsdgos és megbizhaté RTGS-alapu rendszert biztositsanak az eurdban
eszkozolt kifizetések kiegyenlitésére;

* noveljék a hatdrokon dtnyuld euro-kifizetések hatékonysagét; és legféképpen,
hogy

o kielégitsék az EKB monetdris politikdja dltal tdmasztott igényeket, tovdbba
hogy elémozditsdk az eurodvezet pénzpiacainak integraciodjat.

Lasd a fogalomtarban.



A gazdasagi és monetéris
unichoz vezetd Gt

AKBER, az eurorendszer
és az EKB felépitése és
feladatai

Monetaris politika

A TARGET-rendszer

Eurobankjegyek,
euroérmék

Bankfeltigyelet

NEHE. MRS

A TARGET valamennyi eurdban végrehajtott tranzakciéra igénybe vehetd az
eurodvezeti orszdgokban, illetve kozottik, de tobb mds EU-tagdllam
vonatkozdsdban is. Bankkozi és ligyfélatutalasokat dolgoz fel. A TARGET-ben
lebonyolitott fizetéseknek nincs alsd és felsé értékhataruk. Az eurdét még be
nem vezetett EU-tagdllamok kapcsolédhatnak, de nem kotelesek kapcsolddni
a rendszerhez. Bizonyos kérilmények kozott a rendszer nyitva all azon EU-
tagdllamok hitelintézetei elétt is, amelyeknek az euro még nem hivatalos
fizetéeszkozik.

Az eurorendszer jelenleg a TARGET koévetkezd generdcidjdnak, a TARGET2-
nek a kifejlesztésén dolgozik. A vdrhatéan 2007-ben beinduld Uj rendszer a
harmonizalt és kézpontositott miszaki infrastruktiranak készonhetéen még
biztonsdgosabb és még hatékonyabb lesz. A TARGET2-ben valamennyi résztvevé
bank ugyanazokat a magas szintli szolgaltatdsokat, funkcidkat és csatlakozasi
felileteket veheti igénybe, egységes drstruktira alapjan.




FUROBANK|EGYEK, EUROERMEK

EUROBANKJEGYEK
Az eurobankjegyek 2002. janudr 1-jével keriltek forgalomba hét
kiilonb6zé méretli cimletben: 5€, 10€, 20€, 50€, 100€, 200€ és 500€.

A bankjegyeken az eurdpai kultdrtérténet hét épitészeti stilusa jelenik meg
(az okori klasszikus, a romdn, a gétikus, a reneszdnsz, a barokk és a rokokd,
a vas és Uveg korszaka, valamint a modern XX. szdzadi épitészet) hdrom
épitménytipuson (ablak, kapubejdrat, hid) keresztil. A képeken ldthaté éplletek
és emlékmivek nem valddiak.

Az egyes bankjegyek el6oldaldn az ablakok és kapubejdratok az eurdpai
nyitottsdg és egylttmiikodés szellemiségét jelképezik. Mindegyik bankjegy
hétoldaldn hid ldthato, amely tulajdonképpen az Eurdpa népei, illetve az Eurdpa
és a vildg tobbi része kézotti informdcidcsere metafordja.

A bankjegyekbe szdmos biztonsdgi elemet is beépitettek a hamisitds elleni
védekezésil, illetve hogy a lakossdg meg tudja dllapitani, valédi-e az adott
bankjegy. Bizonyos specidlisan kialakitott elemek a vakok és a gyengén ldtok
eligazoddsdt segitik.

Szigory mindségellenérzéssel gondoskodnak arrdl, hogy a forgalomba kerild
bankjegyek min&sége és kiilsé megjelenése azonos legyen. A bankjegyeken nincs
egyedi nemzeti motivum.

Lasd a fogalomtarban.
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A TARGET-rendszer

Eurobankijegyek, 5.1 Eurobankjegyek
euroérmék 5.2 Euroérmék
Bankfeltigyelet
EUROERMEK

Egy euro 100 cent. Nyolcféle cimlete létezik: az 1, 2, 5, 10, 20 és 50
centes, valamint az 1 és 2 eurds érme. Az érmék egyik, ugynevezett kozos
elélapjédnak grafikdja az euroévezet valamennyi orszdga esetében megegyezik,
mig a masik, Ugynevezett nemzeti hdtlap az adott orszdgra jellemzé.
Természetesen az Gsszes euroérme felhasznédlhatd az euroévezet barmely
orszagaban, fuggetlentl attdl, hogy milyen a hétlapja.

A nyolcféle érme méretben, sulyban, anyagban, szinben és vastagsagban eltér
egymastél. Az érméken tobb Ujszerl megoldast is alkalmaztak, hogy a lakossag,
kilonosen a vakok és gyengén l4tdk is konnyen megkilonboztethessék
egymdstdl az egyes cimleteket. Példdul a sorozat egyes cimleteinek kiilonbézé
pereme van. Minden részletre kiterjedé minéségellenérzési rendszer biztositja
az euroérmék kicserélhetéségét az egész eurodvezetben, tovabbd azt, hogy
az egyes érmék megfeleljenek mindazon szabvanyoknak, amelyek sziikségesek
az drusité automatdkban valé haszndlatukhoz.

A nagyobb cimletl euroérmék (1€ és 2€) kilonsés gonddal késziiltek, hogy
megakadélyozzdk hamisftasukat. A kifinomult kétszind kidllitéds és a 2 eurds érme
peremén olvashato felirat miatt nehéz hamisitani éket.




BANKFELUGYELET

BANKFELUGYELET

o Bankfeliigyeleti és pénziigyi stabilitdsi kérdésekben a kézvetlen
felel6sséget tovébbra is az EU-tagédllamok illetékes hatdsagai viselik, az EK-
szerz6dés & viszont a KBER feladatdul szabja, hogy tdmogassa ,a hatdskérrel
rendelkezd hatdsdgokat a hitelintézetek E prudencidlis fellgyeletére és a
pénziigyi rendszer stabilitdsdra vonatkozé politikdik zavartalan folytatdsaban”.

E feladatot a KBER elsésorban hdromféle modon ldtja el.

A pénziigyi stabilitds figyelemmel  ElSszor is figyelemmel kiséri és értékeli az eurodvezet, illetve az Eurdpai Unié
kisérése  pénzligyi stabilitdsét. Ehhez a tevékenységhez tarsul tagallami szinten a nemzeti
kézponti bankok és a feltigyeleti hatésagok megfeleld tevékenysége, amelynek

célja az adott tagéllam pénzligyi stabilitdésdnak megérzése.

Lasd a fogalomtarban.
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A KBER tovdbbd tandcsadoként tevékenykedik a pénzintézetekre vonatkozé
szabalyozoi és felligyeleti kovetelmények kidolgozdséval és fellilvizsgalatéval
kapcsolatban. A tandcsadds jo része az EKB-nak a megfelelé nemzetkozi és
europai szabdlyozdi és felligyeleti testlletekben (Bazeli Bankfelligyeleti Bizottsdg
(Basel Committee on Banking Supervision), Eurdpai Bankbizottsdg (European
Banking Committee), Eurdpai Bankfeligyeleti Bizottsdg (Committee of European
Banking Supervisors)) vald tagsdga révén torténik.

Ul B W

Harmadszor az EKB tdmogatja a kézponti bankok és a felligyeleti hatésdgok
egylttmikodését a kozos érdeklédésre szamot tarté Ugyekben (pl. fizetési
rendszerek felvigydzasa, pénzlgyi krizisek kezelése).

E tevékenységében segitséget nydjt a Bankfeliigyeleti Bizottsdg (a KBER-nek a
2.7 fejezetben emlitett egyik szakbizottsdga), amely az Eurdpai Unid tagdllamai
kézponti bankjainak és feltigyeleti hatésdgainak szakembereit tomoriti.




Aktiv oldali rendelkezésre dllds (marginal lending
facility): az eurorendszer rendelkezésre dlldsa,
amelyet a partnerek egynapos (O/N) hitelek
felvételére vehetnek igénybe valamelyik nemzeti
kézponti bankndl, elére rogzitett kamatlabon.

Altalénos Tanécs (General Council): az EKB egyik
dontéshozé testilete. Tagjai az EKB elndke és
alelncke, valamint az EU-tagdllamok nemzeti
kézponti bankjainak elndkei.

Arstabilitds (price stability): az eurorendszer
elsédleges célja. Az EKB Kormanyzdtandcsanak
meghatdrozdsdban a HICP-vel mért fogyasztoi drak
2% alatti éves emelkedését jelenti. Az drstabilitds
érdekében a Kormanyzotandcs arra torekszik, hogy
az inflécié ttemét kozéptavon 2% alatt, de ahhoz
kozeli értéken tartsa.

Bankkézi pénzpiac (interbank money market): révid
lejaratli bankkozi kolcsonck piaca. A kifejezés
dltaldban az egy nap (vagy annél is rovidebb) és egy
év kozotti lejératd forrdsok addsvételére utal.

Bazispénz (base money): ,nagy erejd pénznek” (high-
powered money), vagy ,monetdris bdzisnak” is
nevezik. A kézponti bankok pancéltermein kiviili
bankjegyeket és pénzérméket,
hitelintézeteknek a kézponti bank rendszerében
elhelyezett betéteit tartalmazza.

valamint a

Betéti rendelkezésre dllds (deposit facility): az
eurorendszer rendelkezésre dlldsa, amelyet a
partnerek egynapos (O/N) betétek elhelyezésére
vehetnek igénybe valamelyik NKB-ndl, elére
rogzitett kamatldbon.

Brutté hazai termék (Gross Domestic Product -
GDP): a gazdasdgi tevékenység mércéje. A GDP
fejezi ki a gazdasdgban meghatdrozott id6 alatt
elddllitott 6sszes dru és szolgaltatds értékét.

Defléci6 (deflation): az ltaldnos drszint huzamosabb
idén keresztul torténd, folyamatos csokkenése.

Delors-bizottsdg (Delors Committee): 1988
juniusdban az Europai Tandcs felkért egy
bizottsdgot, amelyet Jacques Delors, az Eurdpai
Bizottsdg akkori vezetett, hogy
tanulményozza és kidolgozza a gazdasdgi és

elndke

monetéris unidhoz vezetd Ut konkrét szakaszait. A
bizottsdg tagjai voltak az akkori Eurépai K6zosség
(EK) nemzeti kozponti bankjainak elndkei,
Lamfalussy Sandor, a Nemzetkézi Fizetések
Bankjdnak (BIS) akkori vezérigazgatdja, Niels
Thygesen, a kdzgazdasdgtudoményok professzora
Dénidbol és Miguel Boyer, a Banco Exterior de
Esparia akkori elndke. A munkajuk eredményeként
létrejott Delors-jelentés a gazdasdgi és monetdris
unié hdrom szakaszban torténé megvaldsitdsara
tett javaslatot.
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Devizamiiveletek (foreign exchange operations):
deviza vétele és eladdsa. Az eurorendszerrel
6sszefliggésben a  kilonbézé valutdk eurdval
szembeni vételét és eladdsdt jelenti.

ECOFIN: ldsd: az Eurdpai Unié Tandcsa

Eltérés (derogation): az EK-Szerzédés 122. cikke
értelmében eltéréssel rendelkezének mindsiilnek
azok a tagdllamok, amelyek késziilnek az euro
bevezetésére, de még nem vezették be a kozos
valutat. Jelenleg 11 tagéllamra (Svédorszdgra és az
Uj tagdllamokra) vonatkozik ez a mindsités: az euro
mint k6z6s pénznem bevezetésére vonatkozd jogok
és kotelezettségek nem alkalmazanddak rdjuk. Ettél
eltéré Dania és az Egyesilt Kirdlysdg helyzete, mivel
6k mentestilnek a gazdasdgi és monetdris unichoz
vezetd harmadik szakaszban vald részvétel aldl.

ERM-II: ldsd ERM-II drfolyam-mechanizmus.

ERM-II érfolyam-mechanizmus (Exchange Rate
Mechanism Il (ERM )): az eurodvezeti és egyes
orszagok  drfolyam-politikai
egylttm(kodését szabdlyozé rendszer. Bar a
mechanizmusban  valé
eltéréssel rendelkezd tagallamoktdl elvérjak a
csatlakozdst, amely valutdjuk eurdval szembeni
kézépérfolyamdnak és a kozépdrfolyam korili
lebegtetési sévnak a megallapitdsaval jar. A standard
lebegtetési sdv £15%, dm az eurodvezettel magas
foku konvergencidt elért orszdgok esetében az
adott eurodvezeten kivili tagdllam kérésére
sz(ikebb sdv is meghatdrozhato.

azon  kivili

részvétel onkéntes, az

Eurocsoport (Eurogroup): az eurodvezeti tagéllamok
gazdasagi és pénziigyminisztereinek nem hivatalos
foruma. Taldlkozéin, amelyek rendszerint
kézvetlentl az ECOFIN ilései elétt zajlanak, a
miniszterek a kézés valutahoz kapcsolédo kozos
feladatokat vitatjdk meg. Az Ulésekre az Eurdpai
Bizottsdg és az EKB is meghivast kap.

Eurdpai Bizottsdg (European Commission): az
1967-ben a hdrom Eurdpai Koézésség széméra
létrehozott bizottsdg egyike az 6t eurdpai
intézménynek. Javaslatokat nyujt be az Eurdpai
Parlamenthez és az EU Tandcsiahoz Uj eurdpai
jogszabdlyok megalkotdsara. Biztositja az EU
dontéseinek megfelel6 végrehajtdsét, feltigyeli az EU
anyagi forrdsainak felhasznéldsdt, és figyelemmel
kiséri az eurdpai alapszerzédések és kozosségi
jogszabélyok betartdsdt. A szerzédések éreként az
Eurdpai Kézosségek Birdsdgdval egyitt biztositja a
valamennyi EU-tagdllamot érinté jogszabalyok
megfelel§ végrehajtdsat. Jelenleg a bizottsdg egy
elnokbél és 24 tagbdl dll, és 25 nagy szervezeti
egységre, Ugynevezett féigazgatésdgra tagolodik,
amelyek mindegyike egy meghatdrozott teriilet
kézos politikdjanak végrehajtdsaért és irdnyitdsdért

felelés. Az EU dltaldnos érdekeit képuviseli,

kovetkezésképp fliggetlen a tagdllamoktdl. A
bizottsdg megbizatdsa 6t évre szdl, de az Eurdpai
Parlament kordbban is feloszlathatja.

Eurdpai Gazdasdgi Kozosség (EGK) (European
Economic Community - EEC): a Rémai Szerzddéssel
1957-ben életre hivott EGK a munkaerd, az aruk,
a téke és a szolgdltatdsok EU-tagorszdgok kézotti
szabad mozgdsdt biztositd gazdasdgi integrdcid
folyamatdt mozditotta eldre.

Eurdpai Kozosségek Birdsaga (Court of Justice of the
European Communities): a birésdg a jogszabélyok
betartdsdt biztositja az Eurdpai Kozosségeket
létrehozd  szerzédések, valamint az eurdpai
intézmények altal alkotott jogszabalyok értelmezése
és alkalmazésa sordn.

Eurdpai Kozponti Bank (EKB) (European Central
Bank - ECB): az 1998, jinius 1-jén alapitott, majna-
frankfurti székhelyd EKB feladata az eurodvezeti
kozponti  bankokkal egyuttmikédve —az
eurodvezetben részt vevé orszdgok monetaris
politikdjdnak meghatdrozésa és végrehajtdsa.

Eurépai Monetdris Intézet (EMI) (European
Monetary Institute): a gazdasdgi és monetdris unio
utolsé megbizott
eurdpai intézmény, amely 1994. janudr 1-én jott
létre, és amelynek feladatait 1998. janius 1-jén az
EKB vette it.

szakaszénak el6készitésével

Eurdpai Monetaris Rendszer (EMR) (European
Monetary System - EMS): az euro bevezetését
megelézéen tobb EU-tagéllam valutdjat egymdshoz
kototték az EMR-rendszerben, amely 1979 és 1999
kozott dllt fenn. A rendszernek hdrom 6 eleme volt:
a tagdllamok valutdit tartalmazé kosarvaluta, az
ECU; az drfolyam- és intervenciés mechanizmusok,
amelyek minden valutdnak meghatéroztdk az ECU-
val szembeni kézépdrfolyamdt (a kétoldalt vagy
bilaterdlis drfolyamot); és a hitelmechanizmusok,
amelyek révén a kdzponti bankok beavatkozhattak,
amennyiben a kétoldalu drfolyamok tullépték az
ingadozadsi kiiszobot. 1999. janudr 1-jén az EMR-t a
mésodik drfolyam-mechanizmus, az ERM-|I vdltotta
fel.

Eurdpai Parlament (European Parliament): eurépai
intézmény, amely az EU-tagdllamok dllampolgdrai
altal kozvetlentl megvdlasztott 732 képviselbdl dll.
Bér a parlamentnek f6ként konzultdciés hatdskore
van, az éves koltségvetés megszavazasa kapcsan az
Eurdpai Unio Tandcsdnak koltségvetési hatdskorén
is osztozik. A tandcs mellett szerepet kap az eurdpai
jogalkotds folyamatdban, és ellenérzi az Eurdpai
Bizottsdg tevékenységét.

Eurdpai Szén- és Acélkoz6sség (ESZAK) (European
Coal and Steel Community - ECSC): az 1951-ben,
Périzsban létrejott ESZAK az Eurdpai Kézosségek



egyike. Egységes szén- és acélpiacot hozott létre a
hat alapité tagorszdg (Belgium, Franciaorszdg,
Hollandia, Luxemburg, Németorszdg, Olaszorszag)
kozott.

Eurdpai Tanacs (European Council): az Eurépai Unié
fejl6désének mozgatorugdja és dltalanos politikai
irdnyelveinek meghatdrozoja. A tagallamok éllam-,
illetve kormanyf6i és az Eurépai Bizottsdg elndke
alkotjdk (ldsd még az ,Eurdpai Uni¢ Tandcsa”
szécikket).

Eurdpai Unié Tandcsa (EU Tandcsa; Miniszterek
Tandcsa) (EU Council (Council of Ministers)): az
Eurdpai Kozésségnek a tagdllamok kormdny-
képviseldit tomorits intézménye, amelynek tagjai
rendesen a vizsgdlt témakorokben
miniszterek (ezért gyakran Miniszterek Tandcsa
néven is emlegetik). Az EU pénziigy- és gazdasdgi
miniszteri 6sszetételben ilésezé Tandcsdt gyakran
ECOFIN Tandcsnak nevezik. A Tandcs nagy
horderejii dontések esetén dllam- illetve kormanyféi
osszetételben (lésezik, ezt azonban nem szabad

illetékes

6sszetévesztenlink az Eurdpai Tandccsal, amelyet
szintén az dllam-, illetve kormanyfék alkotnak.
Utobbi  feladatdt tekintve az Eurdpai  Unid
fejlédésének mozgatérugdja és dltaldnos politikai
irdnyelveinek meghatdrozoja.

Eurorendszer (Eurosystem): az Eurdpai Kozponti
Bankbol és az eurodvezet tagdllamainak nemzeti
kézponti bankjaibol dll. Meghatdrozza és végrehajtja
az eurodvezet monetdris politikdjat.

Gazdasagi és monetdris unié (GMU) (Economic and
Monetary Union - EMU): az a folyamat, amelynek
végén az EU tagdllamai 6sszehangoljdk gazdasdgi és
monetaris politikdikat, és kozos valutat hoznak létre.
A Maastrichti Szerz6dés harom szakaszban irta elé
a GMU megvaldsitésat: az elsé szakaszban
(1990. julius 1. - 1993. december 31.) a tagdllamok
biztositottdk orszdgaik kozott a téke szabad
dramlésat, gazdasdgpolitikdikat fokozottabban
6sszehangoltdk, és szorosabbra flizték a kézponti
bankok kozotti egytittmiikodést; az Eurdpai
Monetdris Intézet létrehozdsdval kezdédott mdsodik
szakasz (1994. janudr 1. - 1998. december 31.)
sordn a kozos pénznem létrehozdsdval kapcsolatos
technikai el6késziletekre, a tilzott hidny
elkerilésére, valamint a tagdllamok gazdasdgi és
politikdi  kézotti  konvergencia
megvaldsitdsira 6sszpontositottak (a stabil drak és
a kiegyensulyozott allamhdztartds biztositdsa
érdekében), mig a harmadik szakasz (1999. janudr
1-jétél) az drfolyamok
rogzitésével, a monetdris politikdnak az EKB
hatdskorébe utaldsdval és az euro egységes
valutaként torténé bevezetésével vette kezdetét.

monetdris

visszavonhatatlan

Harmonizalt fogyasztdidr-index (Harmonised Index
of Consumer Prices - HICP): a Korményzétanacs

ezzel az indexszel értékeli az euroévezetben az
arstabilitdst. Az Eurostat, az Eurdpai K6z6sségek
Statisztikai Hivatala szdmolja ki és teszi kozzé.

Hitelintézet (credit institution): legismertebb tipusai
a bankok és a takarékpénztarak. A 2000/12/EK
irdnyelvben foglaltak szerint a hitelintézet (i) olyan
véllalkozds, amely a nyilvdnossagtol betéteket vagy
mds visszafizetendé pénzeszkozoket vesz it,
valamint sajdt szdmldra hiteleket nydjt; (i) az
(i) pontban emlitetteken kiviil olyan véllalkozds vagy
egyéb jogi személy, amely fizetési eszkdzoket bocsat
ki elektronikus pénz formdjdban. Az ,elektronikus
pénz" a kibocsdtéval szembeni kévetelés dltal
megtestesitett monetdris érték, amelyet (a) elektro-
nikus hordozéeszkozon tarolnak; (b) olyan dsszegl
pénzeszkoz dtvételével bocsdtottak ki, amely nem
lehet kevesebb, mint a kibocsdtott monetéris érték;
és amelyet (c) a kibocsatotdl fiiggetlen vallalkozésok
fizetéeszkozként elismernek.

Hosszabb lejarati kamatok (longer-term interest
rates): viszonylag hosszu futamideji kamatozo
pénzigyi eszkdzok kamatlabdt vagy hozamat jelenti.
A tizéves futamideji dllamkotvények hozamat
gyakran haszndljék viszonyitdsi értékként a
hosszabb lejarati kamatldbak esetében.

Igazgatésdg (Executive Board): az EKB egyik
dontéshozé testillete. Tagjai az EKB elnoke,
alelndke, valamint tovabbi négy 6, akiket az eurét
bevezetett orszdgok dllam- illetve kormanyféinek
kozos megegyezésével neveznek ki.

Inflacié (inflation): az éltaldnos drszinvonal tartds
emelkedése, amely a pénz vésarlderejének tartds
csokkenését idézi els. Az inflicié mérésére
rendszerint valamely fogyasztdidr-index - példdul a
HICP - éves szézalékos valtozdsa szolgdl.

refinanszirozasi

Irdnyadé mUveletek (main

refinancing eurorendszer

id6szakosan

operations): az
ismétlédé nyilt  piaci
bankrendszer

muveletei,
amelyek célja a megfelelé
likviditdsdnak biztositédsa. A miveletek heti aukciok
keretében zajlanak, amelyeken a bankok likvid
forrdsokra tehetnek ajdnlatot.

Kamatozé kovetelés (interest-bearing claim): olyan
pénziigyi eszkdz, amelynek tulajdonosaval szemben
a kibocsdtd addsnak kamatfizetési kotelezettsége
van.

Konvergenciakritériumok (convergence criteria): az
euro bevezetéséhez minden EU-tagallamnak négy
kritériumot kell teljesitenie: stabil drszinvonal,
rendezett dllamhaztartds (korldtozott GDP-ardnyos
koltségvetési hidny, illetve dllamaddssdg), stabil
valutadrfolyam, valamint alacsony és stabil hosszu
lejaratd kamatok.

Koppenhdgai kritériumok (csatlakozasi kritériumok)
(Copenhagen criteria (accession criteria)): az EU-hoz
csatlakozni kivdné orszdgoknak tébb feltételt kell
teljesitenitik. Ezek egyrészt politikai természetiek
(stabil demokratikus intézmények, jogallamisag,
emberi jogok, kisebbségek tiszteletben tartdsa),
masrészt gazdasdgi (mUikodé
piacgazdasdg), harmadrészt elSirjak a kozosségi
vivméanyoknak, azaz az uni¢ teljes joganyagdnak a
csatlakozni kivdnd orszdg jogrendszerébe vald
beépitését. A kritériumokat a koppenhdgai Eurdpai
Tandcs hatdrozta meg 1993 juniusdban, majd a
madridi  Eurdpai Tandcs erdsitette meg 1995
decemberében.

kritériumok

Korményzétandcs (Governing Council): az EKB
legfébb dontéshozo testilete. Tagjai az EKB
igazgatdsdgi tagjai, valamint az eurdt bevezetett EU-
tagdllamok nemzeti kézponti bankjainak elnékei.

Kételezé tartalék (minimum reserve requirement): a
hitelintézeteknek kézponti
betételhelyezési kotelezettsége. Az egyes
intézményekre vonatkoz tartalékminimum értékét
az adott intézményben a nem banki tigyfelek dltal
elhelyezett pénzbetétek szdzalékdban adjék meg.

banknal térténé

Kétvénypiac (bond market): az éllam, illetve a
véllalatok azért bocsdtanak ki kétvényeket, hogy
beruhdzdsaikhoz tékéhez jussanak. A kdtvények
rogzitett vagy véltozé kamatozdsu értékpapirok, (a
kibocsdtds napjatdl szamitott) futamidejuk legaldbb
egy év. A kotvénypiac legnagyobbrészt régzitett
kamatozdsu kotvényekbdl &ll.

Kézponti bank (central bank): olyan intézmény,
amely torvényi felhatalmazds alapjan felelés egy
adott térség monetdris politikdjdnak kialakitdsdért
és végrehajtdsdért.

Kézponti  Bankok Eurdpai Rendszere (KBER)
(European System of Central Banks - ESCB): az
Eurdpai Kozponti Bankbdl és az EU-tagdllamok
nemzeti kdzponti bankjaibol 4ll.

Minimdlis ajnlati kamatldb (minimum bid rate): az
irdnyadd refinanszirozési
ajanlati kamatldba, amelyet a Kormdnyzétandcs
dltaldban a havi elsé tlésén hatdroz meg.

miveletek minimalis

Monetdris aggregatum (pl. M1, M2, M3) (monetary
aggregate): a forgalomban Iévé bankjegyek és
érmék, valamint a pénzlgyi intézmények egyes
erésen likvid és a bankon kivili eurodvezeti
rezidensek dltal birtokolt forrdsainak (betétek és
rovid lejaratu értékpapirok) 6sszessége. Az M1 az
M2 része, utébbi pedig az M3 6sszetevdje.

Pénzligyi kozvetité (financial intermediary): a
hitelfelvevék és hitelezék kozotti 8sszekottetést
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teremtd vallalat vagy intézmény, amely példdul
lakossdgi betéteket gy(jt és hdztartdsoknak,
véllalkozdsoknak hitelt nyujt.

Rendelkezésre dllds (standing facility): olyan
kézponti banki konstrukcié, amelyet a hitelintézetek
sajét kezdeményezésiikre vehetnek igénybe. Az
eurorendszer két dllandé - egy aktiv és egy betéti
oldali -
rendelkezésére.

konstrukciéval &l a hitelintézetek

Részvénypiac (equity market): a tézsdén jegyzett
véllalati részvények piaca. A részvényeket dltaldban
a kétvényeknél kockdzatosabb befektetésnek
tekintik, mivel a részvénytulajdonosok osztalékot
kaphatnak a kibocsato villalatoktol,
kétvénytulajdonosok kamatjogosultsagot szereznek,
amely fuggetlen a véllalat nyereségétdl.

mig a

Szerzédés (Treaty): az Eurdpai Kozosséget
létrehozé szerzédést értjuk rajta. Az eredeti
szerz6dést 1957. mércius 25-én irtdk ald, és
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1958. janudr 1-jével [épett hatdlyba. Létrehozta az
Eurdpai Gazdasdgi Kozosséget (EGK), ebbdl lett
késébb az Eurdpai Kozosség (EK). Ez a szerzédés
Rémai Szerzédésként vélt ismertté. Az Eurdpai
Unidrél szolo szerzédést (gyakran Maastrichti
Szerzédésként emlitik) 1992. februdr 7-én irték ald,
és 1993. november 1-jével lépett hatdlyba. Az
Eurdpai Uniordl szold szerzédés kiegészitette az
Eurdpai Koézosséget létrehozd szerzddést, és
létrehozta az Eurdpai Uniét. Az Amszterdami
Szerzédés, amelyet 1997. oktober 2-dn irtak ald
Amszterdamban és 1999, mdjus 1-én lépett
hatélyba, valamint a legtjabb, a Nizzai Szerzédés,
amelyet 2001, februdr 26-dn irtak ald és
2003. februdr 1-jén lépett hatdlyba, modositotta
mind az Eurdpai Kozosséget létrehozé, mind az
Eurdpai Uniorol szolé szerzédést.

TARGET (transz-eurdpai automatizélt valds idejli
bruttd elszdmoldsu fizetési rendszer) (Trans-
European Automated Real-time Gross settlement
Express Transfer system): 15 orszdg valés ideji
brutté elszdmoldsi (RTGS) rendszerébél és az EKB

fizetési mechanizmusdbol (EPM) dllé  fizetési
rendszer. Az RTGS-rendszerek lehet6vé teszik a
fizetési megbizdsok valds idében torténé egyedi
feldolgozdsdt. A TARGET lefedettsége egyedldllo:
kézel 1100 koézvetlen résztvevé és a tébb mint
48 000 bank (beleértve a bankfickokat és
lednyvallalatokat) érheté el a rendszeren keresztiil.
Transzmissziés mechanizmus (transmission
mechanism): az a folyamat, amelynek sordn a
kamatvaltozésok a gazdasdgi szerepldk viselkedését,
a gazdasagi konjunkturéat és végsé fokon az dltaldnos

arszintet befolydsoljdk.

Vasérlderé-paritds (purchasing power parities): a
valutédk azon 4tvaltdsi drfolyama, amely kiegyenliti
a kilénbozé valutdk vasdrlderejét azéltal, hogy
megsziinteti az orszagok koézotti drszintek
kulonbségét. Legegyszeribb forméjéban a
vésarloeré-paritds kilonbozé orszagok azonos
aruinak és szolgdltatdsainak nemzeti valutdkban
kifejezett drait ardnyitja egymdshoz.
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