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ECB Europos Centrinis Bankas

ECBS Europos centriniy banky sistema

EK efektyvusis kursas
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EPS ekonominé ir pinigy sajunga

ES Europos Sajunga

ESS95 1995 m. Europos saskaity sistema

EUR euro
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Remiantis ES praktika, ES valstybés narés Siame dokumente iSvardytos abécélés tvarka pagal
S$aliy pavadinimus nacionalinémis kalbomis.
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| |VADAS

1999 m. sausio 1 d. eura jsivedé vienuolika ES valstybiy nariy. Nuo to laiko bendra valiuta jsivedé
dar SeSios valstybés, o paskutiné tai padaré¢ Estija 2011 m. sausio 1 d. Tai reiSkia, kad deSimt
ES valstybiy nariy EPS kol kas dalyvauja nevisapusiskai, t. y. jos dar néra jsivedusios euro. Dvi i§ ju
(Danija ir Jungtiné Karalysté) pranesé, kad nedalyvaus EPS treciajame etape. Todél praneSimuose
apie konvergencija Sios dvi valstybés vertinamos tik gavus jy praSyma. Kadangi né viena i§ Siy
Saliy to nepaprasé, §iame pranesime vertinamos astuonios $alys: Bulgarija, Cekija, Latvija, Lietuva,
Vengrija, Lenkija, Rumunija ir Svedija. Vadovaudamosi Sutartimi dél Europos Sajungos veikimo
(toliau — Sutartis), visos astuonios Salys yra isipareigojusios isivesti eura, o tai reiSkia, kad jos
privalo siekti jvykdyti visus konvergencijos kriterijus.

I |[VADAS

Rengdamas §i praneSima, ECB vykdo Sutarties 140 straipsnio reikalavima ne rec¢iau kaip karta per
dvejus metus arba ES valstybés narés, kuriai taikoma iSimtis, praSymu pranesti Europos Sajungos
Tarybai (toliau — ES Taryba) ,,apie pazanga, padaryta valstybiy nariy, kurioms taikoma iSimtis,
vykdant savo isipareigojimus Ekonominei ir pinigy sajungai sukurti“. Taigi, Siame praneSime
apzvelgiamos aStuonios Salys vertinamos reguliariai kas dvejus metus. Tokie jgaliojimai taip pat
suteikti Europos Komisijai, irgi parengusiai pranesima, todél tuo paciu metu ES Tarybai pateikti du
pranesimai.

Siame pranesime ECB naudojasi sistema, taikyta ankstesniuose savo pranesimuose apie konvergencija.
Jis vertina, ar Sios astuonios Salys pasieké auksta tvarios ekonominés konvergencijos laipsni, ar
nacionaliniai teisés aktai suderinti su Sutartimi ir kaip jos laikosi teisés akty reikalavimy, kuriuos turi
ivykdyti nacionaliniai centriniai bankai siekdami tapti neatskiriama Eurosistemos dalimi.

Ekonominés konvergencijos proceso vertinimas labai priklauso nuo naudojamos statistikos
kokybés ir vientisumo. Rengiant ir teikiant statistika, ypa¢ valdzios finansy statistika, neturi bati
atsizvelgiama { politinius svarstymus ir negali biiti daromas politinis spaudimas. ES valstybés
narés raginamos teikti prioriteta savo statistikos kokybei ir vientisumui, uztikrinti, kad, rengiant
tokia statistika, biity naudojama tinkama patikry ir balansy sistema, ir taikyti minimalius standartus
statistikos srityje. Tokie standartai yra nepaprastai svarbiis siekiant jtvirtinti nacionaliniy statistikos
institucijy nepriklausomuma, vientisuma bei atskaitomybg ir padéti skatinti pasitikéjima valdzios
finansy statistikos kokybe (zZr. 5.9 skirsnj).

Si pranesima sudaro $esi skyriai. Sistema, naudojama ekonominei ir teisinei konvergencijai vertinti,
apraSoma 2 skyriuje. Ekonominés konvergencijos pagrindiniai aspektai lygiagreciai apzvelgiami
3 skyriuje. Saliy vertinimo santraukos pateiktos 4 skyriuje. Jame aprasomi pagrindiniai ekonominés
ir teisinés konvergencijos analizés rezultatai. Ekonominés konvergencijos biiklés kiekvienoje i$
aStuoniy vertinamy ES valstybiy nariy detalesné analizé, konvergencijos rodikliy apzvalga ir jiems
rengti naudota statistikos metodika pateikiama 5 skyriuje. Galiausiai 6 skyriuje vertinama, kaip Siy
valstybiy nariy nacionaliniai teisés aktai, tarp ju ir nacionaliniy centriniy banky istatymai, atitinka
Sutarties 130 ir 131 straipsnius bei Europos centriniy banky sistemos ir Europos Centrinio Banko
statuta (toliau — Statutas).
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2 ANALIZES PAGRINDAS

2.1 EKONOMINE KONVERGENCIJA

2 ANALIZES
PAGRINDAS

Norédamas {vertinti ekonominés konvergencijos biklg asStuoniose vertinamose ES valstybése
narése, ECB naudojasi bendra analizés sistema ir ja taiko analizuodamas kiekviena $alj paeiliui.
Pirma, §i bendra sistema grindziama Sutarties nuostatomis ir kaip jas taiko ECB, vertindamas
kainy pokycius, fiskalini balansa ir skolos rodiklius, valiutos keitimo kursa ir ilgalaikes paltikany
normas bei kitus ekonominei integracijai ir konvergencijai svarbius veiksnius. Antra, sistema
grindziama daugeliu papildomuy praeiti ir ateities liikeséius apibiidinan¢iy ekonominiy rodikliy,
laikomy naudingais konvergencijos tvarumui detaliau jvertinti. Valstybiy nariy patikrinimas pagal
visus $iuos veiksnius yra svarbus, siekiant uztikrinti ju integracija { euro zona be didesniy sunkumuy.
Toliau pateiktuose 1-5 intarpuose trumpai primenamos teisinés nuostatos ir nurodomos metodinés
detalés, kaip ECB jas taiko.

Siekiant uztikrinti tgstinuma ir vienoda traktavima, Sis praneSimas parengtas vadovaujantis
anksc¢iau ECB (pries tai — Europos pinigy instituto) paskelbty praneSimy principais. Taikydamas
konvergencijos kriterijus, ECB vadovaujasi keliais pagrindiniais principais. Pirma, atskiri kriterijai
aiskinami tiksliai ir taikomi grieztai. Sio principo loginis pagrindas yra tai, kad svarbiausias kriteriju
tikslas — uztikrinti, jog euro zonoje galéty dalyvauti tik tos valstybés narés, kuriy ekonominé
biiklé yra palanki palaikyti kainy stabiluma ir euro zonos vientisuma. Antra, konvergencijos
kriterijai — tai aiSkiis integruoti reikalavimai, kurie visi turi biiti igyvendinti. Sutartyje Sie kriterijai
yra lygiaverciai, jie netaikomi hierarchiniu principu. Trecia, konvergencijos kriterijai turi biti
igyvendinti vadovaujantis faktiniais duomenimis. Ketvirta, konvergencijos kriterijai turi buti
taikomi nuosekliai, skaidriai ir paprastai. Be to, dar karta pabréziama, kad konvergencija turi bati
ilgalaiké, o ne tik tam tikru momentu. Todél, vertinant kiekviena valstybe, detaliai iSnagriné¢jamas
jos konvergencijos tvarumas.

Atsizvelgiant i tai, atitinkamy $aliy ekonomikos raida apzvelgiama jvertinant praeities, dazniausiai
paskutiniy deSimties mety, duomenis. Tai padeda geriau nustatyti, kokiu mastu dabartiné pazanga
yra isties struktiiriniy pokyc¢iy rezultatas, o tai savo ruoztu leidzia geriau jvertinti ekonominés
konvergencijos tvaruma.

Be to, kiek reikia, atsizvelgiama ir | ateities perspektyva. Todél ypa¢ daug démesio skiriama tam
faktui, kad palankios ekonomikos raidos tvarumas i§ esmés priklauso nuo tinkamy ir ilgalaikiy
politikos priemoniy, naudojamy sprendziant esamas ir biisimas problemas. Tvirtas valdymas
ir patikimos institucijos taip pat labai svarbiis palaikant tvary gamybos augima vidutiniu ir ilgu
laikotarpiu. Apskritai pabréziama, kad, norint uztikrinti ekonominés konvergencijos tvaruma,
reikalinga ne tik gera pradzia, patikimos institucijos, bet ir tinkama ekonominé politika véliau, jau
ivedus eura.

Si bendra sistema taikoma atskirai a§tuonioms vertinamoms ES valstybéms naréms. Vadovaujantis
Sutarties 140 straipsnio nuostatomis, Sie $aliy vertinimai, kuriuose démesys sutelktas i kiekvienos
valstybés narés rezultatus, turéty biiti nagrinéjami atskirai.

Paskutiné Siame praneSime panaudoty statistikos duomeny pateikimo diena buvo 2012 m.
balandzio 30 d. Statistinius duomenis, naudojamus taikant konvergencijos kriterijus, pateiké
Europos Komisija (zr. 5.9 skirsnj, lenteles ir grafikus), bendradarbiaudama su ECB valiuty kursy
ir ilgalaikiy palikany normy atveju. Konvergencijos duomenys apie kainy ir ilgalaikiy paltikany
normy pokycius yra pateikti iki 2012 m. kovo mén. — tai paskutinis ménuo, kurio duomenys
buvo panaudoti nustatant SVKI. Siame prane§ime vertinamu ménesiniy valiuty kursy duomeny
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pateikimo laikotarpis baigiasi 2012 m. balandzio mén. Praeities duomenys apie fiskalines pozicijas
apima laikotarpj iki 2011 m. Taip pat atsizvelgta { {vairiuose Saltiniuose pateikiamas prognozes ir |
naujausias iy valstybiy nariy konvergencijos programas bei kita informacija, kuri laikoma svarbia
konvergencijos tvarumui vertinti atsizvelgiant { ateities perspektyvas. Europos Komisijos 2012 m.
pavasario prognozé ir Ispéjimo mechanizmo ataskaita', | kurias atsizvelgiama $iame praneSime,
buvo paskelbtos atitinkamai 2012 m. geguzés 11 d. ir 2012 m. vasario 14 d. ECB bendroji taryba §i
pranesima patvirtino 2012 m. geguzés 25 d.

Kainy raida reglamentuojancios teisés akty nuostatos ir tai, kaip jas taiko ECB, aprasoma 1 intarpe.

Naujos priezitiros procediros dél makroekonominiy disbalansy prevencijos ir naikinimo pirmasis etapas (i§samiau Zr. Prane§imo apie
konvergencija angly k. Zodyna).

| intarpas

KAINY POKYCIAI
1 Sutarties nuostatos

Sutarties 140 straipsnio 1 dalies pirmoje jtraukoje reikalaujama, kad praneSime apie konvergencija
biity nagrinéjama, ar pasiektas aukstas tvarios konvergencijos laipsnis, tuo tikslu nurodant, kaip
kiekviena valstybé naré atitinka toki kriterijuy:

,,didelis kainy stabilumas; ar jis pasicktas, sprendziama pagal infliacijos lygi, artima tam, kurj
yra pasiekusios ne daugiau kaip trys valstybés narés, kuriose kainos yra stabiliausios.

Protokolo (Nr. 13) dél konvergencijos kriterijy, nurodyty Sutarties 140 straipsnyje, 1 straipsnyje
numatoma:

,.Kainy stabilumo kriterijus, nurodytas Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 140 straipsnio 1 dalies
pirmoje itraukoje, reiskia, kad valstybés narés kainy stabilumas yra tvarus ir vidutinis infliacijos
lygis per vienerius metus iki tyrimo nevirSija daugiau kaip 1% procentinio punkto daugiausia trijy
valstybiy nariy, kuriose kainos yra stabiliausios, infliacijos lygio. Infliacija matuojama taikant
vartotojy kainy indeksa palyginamuoju pagrindu, atsizvelgiant | nacionaliniy apibrézimy skirtumus.*

2 Sutarties nuostaty taikymas

Siame pranesime ECB Sutarties nuostatas taiko taip, kaip nurodyta toliau:

Pirma, dél teiginio ,,vidutinis infliacijos lygis per vienerius metus iki tyrimo* reikia pasakyti,
kad $is infliacijos lygis apskai¢iuojamas pagal tai, kiek padidéjo pastaryjy 12 ménesiy SVKI

vidurkis, palyginti su pra¢jusio 12 ménesiy laikotarpio vidurkiu. Siame pranesime infliacijos
lygio nagrinéjimo laikotarpis — nuo 2011 m. balandzio mén. iki 2012 m. kovo mén.
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2 ANALIZES
PAGRINDAS

Antra, teiginys ,,daugiausia trijy valstybiy nariy, kuriose kainos yra stabiliausios®, kuris
vartojamas apibrézti pamating vertg, taikomas apskaiciuojant trijy ES valstybiy nariy, kuriose
infliacijos lygis yra maziausias — 8iuo atveju Svedijos (1,3 %), Airijos (1,4 %) ir Slovénijos
(2,1 %) — nesvertinj aritmetini infliacijos lygio vidurki. Si karta ,,i§skirtine® nebuvo né viena
vertinama valstybé'. Nustatoma, kad vidutinis infliacijos lygis yra 1,6 %, o pridéjus 1%
procentinio punkto, gaunama 3,1 % infliacijos pamatin¢ verte.

Infliacija apskaiciuota pagal SVKI, sukurta konvergencijai jvertinti, remiantis palyginamuoju
kainy stabilumo rodikliu (zr. 5.9 skirsnj). Vidutinis euro zonos infliacijos lygis palyginimui
pateikiamas $io praneSimo statistikos dalyje.

1 Savoka ,,isskirting* jau buvo vartojama ankstesniuose ECB pranesimuose apie konvergencija (Zr., pvz., 2010 m. pranesima), taip pat EPI
prane$imuose apie konvergencija. Pagal Siuos pranesimus, valstybé nar¢ laikoma isskirtine, jei tenkinamos dvi salygos: pirma, Salies 12
ménesiy infliacijos lygio vidurkis yra daug mazesnis negu kity valstybiy nariy atitinkamas infliacijos lygis; antra, jos kainy raidai didelg
itaka dare isskirtiniai veiksniai. [traukiant ,,i$skirting” valstybg tarp trijuy valstybiy, kuriose kainos stabiliausios, buty iskreipta pamatiné
verté. I§skirtinumas nenustatomas mechaniskai. Siuo principu pradéta vadovautis siekiant tinkamai jvertinti galimus didelius atskiry Saliy
infliacijos raidos iskraipymus. Pavyzdziui, 2010 m. ECB ir Europos Komisijos pranesimuose apie konvergencija Airija buvo jvertinta kaip
,.iSskirtiné®, nes tuo metu Sioje valstybéje infliacija buvo 1,5 procentinio punkto mazesné uz antra maziausia infliacijos rodiklj ES. Tai
buvo susijg su ypa¢ dideliu ekonominés veiklos aktyvumo sumazéjimu Sioje alyje ir dél to sumazéjusiu darbo uzmokes¢iu. Vis délto Siuo
metu Airijos realusis gamybos augimas ir infliacijos lygis labai nesiskiria nuo $iy rodikliy kitose valstybése narése.

Siekiant detaliau iSanalizuoti kainy raidos tvaruma aStuoniose vertinamose $alyse, vidutiné infliacija
pagal SVKI per 12 ménesiy nagrin¢jama laikotarpi nuo 2011 m. balandzio mén. iki 2012 m. kovo
mén. vertinama pagal tai, kaip per paskutinius deSimt mety kito valstybiy nariy ekonominé veikla
kainy stabilumo pozitriu. Taigi, démesys skiriamas pinigy politikos krypciai, ypac¢ tam, ar pinigy
politikos institucijos visy pirma siekia pasiekti ir iSlaikyti kainy stabiluma, taip pat tam, ar kitos
ekonominés politikos sritys prisideda jgyvendinant §i tiksla. Be to, ivertinamas ir makroekonominés
aplinkos poveikis kainy stabilumo siekiui. Kainy raida analizuojama atsizvelgiant | pasitilos ir
paklausos salygas, sutelkiant démesi, be kita ko, i veiksnius, daranc¢ius poveiki vienetinéms darbo
sanaudoms ir importo kainoms. Taip pat atsizvelgiama { kitus svarbius kainy indeksus, kaip antai:
SVKI, nejskaitant neperdirbty maisto produkty ir energijos, SVKI naudojant palyginamas mokesciy
normas, nacionalini VKI, privataus vartojimo defliatoriy, BVP defliatoriy ir gamintojo kainas.
Vertinant ateities perspektyvos poziiiriu, pateikiama keleriy artimiausiy mety infliacijos galimos
raidos apzvalga, { kuria jtraukiamos ir pagrindiniy tarptautiniy organizaciju bei rinkos dalyviy
prognozés. Be to, aptariami instituciniai ir struktiiriniai aspektai, kurie yra svarbiis norint palaikyti
kainy stabilumui palankia aplinka isivedus eura.

Fiskaling raida reglamentuojancios teisés akty nuostatos, kaip jas taiko ECB ir susijg¢ procediiriniai
klausimai aprasomi 2 intarpe.
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2 intarpas

FISKALINE RAIDA
1 Sutarties ir Kitos teisinés nuostatos

Sutarties 140 straipsnio 1 dalies antroje jtraukoje nustatyta, kad praneSime apie konvergencija
biity nagrinéjama, ar pasiektas aukstas tvarios konvergencijos laipsnis, tuo tikslu nurodant, kaip
kiekviena valstybé naré¢ atitinka toki kriterijy:

,,valstybés finansinés padéties tvarumas; ar jis pasiektas, sprendziama pagal bendrojo $alies
biudZeto be pervirsinio deficito, kuris nustatomas pagal 126 straipsnio 6 dalj, padéti.*

Protokolo (Nr. 13) dél konvergencijos kriterijy, nurodyty Sutarties 140 straipsnyje, 2 straipsnyje
nustatyta:

,.Bendrojo Salies biudzeto padéties kriterijus, nurodytas minétos Sutarties 140 straipsnio 1 dalies
antroje jtraukoje, reiskia, kad tyrimo metu valstybé naré¢ néra Tarybos sprendimo pagal minétos
Sutarties 126 straipsnio 6 dali dél pervir§inio deficito buvimo atitinkamoje valstybéje naréje
objektas.*

126 straipsnyje numatyta pervirSinio deficito nustatymo tvarka. Vadovaudamasi 126 straipsnio
2 ir 3 dalimis, Europos Komisija parengia pranesima, jei valstybé naré neatitinka biudZetinés
drausmés reikalavimy, ypac jei:

a) planuojamo arba faktinio valdzios sektoriaus deficito santykis su BVP vir§ija pamating verte
(Protokole dél pervirsinio deficito procediiros numatyta, kad §is dydis yra 3 % BVP), iSskyrus
atvejus, kai:

— arba santykis labai ir nuolat mazg¢jo ir pasieké lygi, artima pamatinei vertei;

— arba antraip — pamatinés vertés pervirsSis yra tik iSimtinis ir laikinas, ir santykis licka
artimas pamatinei vertei;

b) valstybés skolos ir BVP santykis virSija tam tikra pamating vert¢ (Protokole dél pervirsinio
deficito procediiros numatyta, kad $is dydis turi sudaryti 60 % BVP), i§skyrus atvejus, kai tas
santykis pakankamai maz¢ja ir tinkamu tempu artéja prie pamatinés vertes.

Komisijos parengtame praneSime turi buti atsizvelgiama ir { tai, ar valdzios sektoriaus deficitas
yra didesnis uz valstybés investicijy i$laidas, be to, ivertinami ir kiti svarbiis veiksniai, iskaitant
valstybés narés vidutinés trukmés ekonomikos ir biudzeto buklg. Komisija taip pat gali parengti
pranesima, jei ji mano, kad valstybei narei gresia pervirSinio deficito pavojus, nors pagal tuos
kriterijus reikalavimai ir vykdomi. Ekonomikos ir finansy komitetas parengia nuomong apie
Komisijos pranesima. Galiausiai, vadovaujantis 126 straipsnio 6 dalimi, ES Taryba, remdamasi
Komisijos rekomendacija ir apsvarsCiusi suinteresuotos valstybés narés norimas pareiksti
pastabas bei nuodugniai jas ivertinusi, kvalifikuota balsy dauguma, i$skyrus suinteresuotos
valstybés narés balsa, nusprendZia, ar toje valstybéje naréje yra susidares pervirSinis deficitas.
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Sutarties 126 straipsnio nuostatos papildomai paaiSkintos Tarybos reglamente Nr. 1467/97 su
paskutiniais pakeitimais, padarytais Tarybos reglamentu Nr. 1177/2011%, kuriame, be kita ko:

* patvirtinama, kad skolos kriterijus yra lygiavertis deficito kriterijui, suteikiant galimybe
ji taikyti ir numatant trejy mety pereinamaji laikotarpi. Reglamento 2 straipsnio la dalyje
nustatyta, kad, kai valdzios sektoriaus skolos ir BVP santykis virSija pamating vertg,
pripazjstama, kad jis pakankamai mazéja ir tinkamu tempu artéja prie pamatinés vertes, jei per
pastaruosius trejus metus skirtumas, palyginti su pamatine verte, vidutiniSkai mazéja viena
dvidesimtaja per metus kaip lyginamasis dydis, pagristas poky¢iais per pastaruosius trejus
metus, apie kuriuos turima duomeny. Reikalavimas pagal skolos kriterijy taip pat laikomas
ivykdytu, jei, remiantis Komisijos biudzeto prognozémis, atrodo, kad skirtumas sumazés per
trejus metus. Taikant skolos mazinimo lyginamaji dydj, atsizvelgiama | ekonomikos ciklo
poveiki skolos mazZinimo tempui;

* iSsamiai iSdéstomi svarbiis veiksniai, i kuriuos Komisija atsizvelgia rengdama pranesima
pagal Sutarties 126 straipsnio 3 dali. Svarbiausia tai, kad jame nurodyti veiksniai, kurie
laikomi svarbiais vertinant vidutinés trukmés ekonominés buklés, biudzeto biiklés ir valdzios
sektoriaus skolos pozicijos pokycius (zr. Reglamento 2 straipsnio 3 dalj ir toliau pateikta
i§samia informacija apie ECB vykdoma analizg).

Be to, 2012 m. kovo 2 d. 25 ES valstybés narés (visos ES valstybés narés, iSskyrus Jungting
Karalyste ir Cekija) pasirasé Sutartj dél stabilumo, koordinavimo ir valdysenos ekonominéje
ir pinigy sajungoje, parengta remiantis atnaujinto Stabilumo ir augimo pakto nuostatomis.
Si Sutartis jsigalios, kai ja ratifikuos dvylika euro zonos valstybiy nariy?. III antrastinégje dalyje
(Fiskalinis susitarimas), be kita ko, nustatyta, kad | nacionaling teis¢ jtraukiama privaloma
fiskaliné taisyklé, kuria siekiama uztikrinti subalansuota arba perteklini valdzios sektoriaus
biudzeta. Laikomasi nuomonés, kad Sios taisyklés laikomasi, jeigu metinis struktiirinis balansas
atitinka tos Salies vidutinés trukmes tiksla, ir struktiirinis deficitas nevirsSija 0,5 % BVP. Jeigu
valdzios sektoriaus skolos santykis gerokai mazesnis nei 60 % BVP ir jeigu ilgalaikio fiskalinio
tvarumo rizika maza, vidutinés trukmeés tikslas gali biti struktiirinis deficitas, ne didesnis kaip
1 % BVP. Sutartyje dél stabilumo, koordinavimo ir valdysenos taip pat nustatyta skolos mazinimo
lyginamojo dydzio taisyklé, nurodyta minétame Tarybos reglamente (ES) Nr. 1177/2011, kuris i$
dalies pakeité Tarybos reglamenta (EB) Nr. 1467/97°. Taip minéta taisyklé patenka i $ia Sutartj
pasirasiusiy ES valstybiy nariy pirming teisg. Per vienus metus nuo $ios Sutarties jsigaliojimo
ja pasirasiusios valstybés narés | savo konstitucija arba atitinkama didesng teising galia negu
metinis biudZeto istatymas turintj statyma privalo itraukti nustatytas fiskalines taisykles ir
automatinio koregavimo mechanizma nukrypimo nuo fiskalinio tikslo atveju.

1 Zr. 1997 m. liepos 7 d. Tarybos reglamenta (EB) Nr. 1467/97 dél pervirsinio deficito procediros jgyvendinimo paspartinimo
ir paaiskinimo (OL L 209, 1997 8 2, p. 6) su paskutiniais pakeitimais, padarytais 2011 m. lapkri¢io 8 d. Tarybos reglamentu (ES)
Nr. 1177/2011 (OL L 306, 2011 11 23, p. 33).

Suvestiné redakcija paskelbta internete adresu:
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CONSLEG:1997R1467:20111213:LT:PDF

2 Kai jsigalios Sutartis dél stabilumo, koordinavimo ir valdysenos ekonomingje ir pinigy sajungoje, $i sutartis bus taikoma ir ja
ratifikavusioms ES valstybés naréms, kurioms taikoma iSimtis, nuo tada, kai pradés galioti iSimtj panaikinantis sprendimas, arba
ankscéiau, jei atitinkama valstybé naré pareiks, kad nori, jog jai buty taikomos visos ar dalis $ios sutarties nuostaty nuo atitinkamos
ankstesnés datos.

3 Zr. 2011 m. lapkri¢io 8 d. Tarybos reglamenta (ES) Nr. 1177/2011, kuriuo i3 dalies kei¢iamas Reglamentas (EB) Nr. 1467/97 dél
pervirsinio deficito procediiros jgyvendinimo paspartinimo ir paaiskinimo (OL L 306, 2011 11 23, p. 33).
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2 Sutarties nuostaty taikymas

Konvergencijai nagrinéti ECB pateikia savo poziiiri apie fiskaling raida. Tvarumui ivertinti ECB
analizuoja pagrindinius fiskalinés raidos rodiklius nuo 2002 iki 2011 m., valdzios sektoriaus
finansy perspektyvas bei problemas ir atkreipia démesi i deficito ir skolos raidos sasajas.
Naujojoje ECB analiz¢je apzvelgiamas nacionaliniy biudzeto sistemy veiksmingumas, kaip
nurodyta Tarybos reglamento (EB) Nr. 1467/97 2 straipsnio 3 dalies b punkte su paskutiniais
pakeitimais, padarytais Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1177/2011, ir Tarybos direktyvoje
2011/85/ES*. Be to, Siame pranesime pateikiamas islaidy lyginamojo dydzio taisyklés taikymo
preliminarus vertinimas, kaip iS§déstyta Tarybos reglamento (EB) Nr. 1466/97 9 straipsnio 1
dalyje su paskutiniais pakeitimais, padarytais Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES)
Nr. 1175/2011°. Sia taisykle siekiama uztikrinti tinkama padidéjusiy i$laidy finansavima. Pagal
Sig taisykle, be kita ko, ES valstybés narés, kurios dar nepasieké savo vidutinés trukmés biudzeto
tikslo, turéty uztikrinti, kad atitinkamy pirminiy iSlaidy metinis augimo rodiklis nevirSyty
potencialaus BVP augimo pamatinio vidutinés trukmés rodiklio, jeigu Sis vir§ijimas neatitinka
diskreciniy pajamy priemoniy.

Kalbant apie 126 straipsni, tai ECB, kitaip negu Komisija, neatlieka jokio oficialaus vaidmens
taikant pervirSinio deficito procediira. ECB pranesime tik dar karta informuojama, ar Saliai
taikytina pervirsSinio deficito procediira.

Atsizvelgdamas | Sutarties nuostata, kad skolos santykis, didesnis kaip 60 % BVP, turéty
»pakankamai mazéti ir patenkinamai sparCiai artéti prie pamatinés vertés”, ECB analizuoja
skolos santykio praeiti ir biisimas tendencijas. Toms ES valstybéms naréms, kuriy skolos
santykis virSija pamating verte, ECB palyginimo tikslais pateikia skolos tvarumo analizg, kurioje
taip pat remiamasi skolos mazinimo lyginamuoju dydziu, nustatytu Tarybos reglamento (EB)
Nr. 1467/97 2 straipsnio la dalyje su paskutiniais pakeitimais, padarytais Tarybos reglamentu
(ES) Nr. 1177/2011.

Fiskalinés raidos ivertinimas grindziamas duomenimis, surinktais i§ nacionaliniy saskaity pagal
1995 m. Europos saskaity sistema (zr. 5.9 skirsni). Daugeli i $i praneSima ijtraukty duomeny
Komisija pateiké 2012 m. balandzio mén. Jie apima valdZios finansy pozicijas nuo 2002 iki
2011 m. ir Komisijos prognozes 2012 m.

4 7r.2011 m. lapkricio 8 d. Tarybos direktyva 2011/85/ES dél reikalavimy valstybiu nariy biudzeto sistemoms (OL L 306, 2011 11 23,
p. 41).

5 Zr. 1997 m. liepos 7 d. Tarybos reglamenta (EB) Nr. 1466/97 dél biudzeto biiklés prieziiiros stiprinimo ir ekonominés politikos
priezitros bei koordinavimo (OL L 209, 1997 8 2, p. 1) su paskutiniais pakeitimais, padarytais 2011 m. lapkri¢io 16 d. Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1175/2011 (OL L 306, 2011 11 23, p. 12).

Suvestiné redakcija paskelbta internete adresu:
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CONSLEG:1997R1466:20111213:LT:PDF

Kalbant apie valstybés finansy tvaruma vertinamose Salyse, nagringjamy 2011 m. rezultatai
apzvelgiami juos palyginant su kiekvienos valstybés narés rezultatais per pastaruosius deS§imt mety.
I§ pradziy nagringjama deficito santykio raida. Cia verta prisiminti, kad $alies metinio deficito
santykio poky¢iams paprastai turi jtakos daug jvairiy veiksniy. Sie veiksniai daznai skirstomi {
»ciklinius veiksnius®, rodancius, kaip deficita veikia ekonomikos ciklo poky¢iai, ir i ,,neciklinius
veiksnius®, daznai naudojamus struktiiriniams ar ilgalaikiams fiskalinés politikos koregavimams
parodyti. Taciau tai nereiSkia, kad, remiantis tokiais Siame praneSime skaiciais iSreikstais
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necikliniais veiksniais, galima visiSkai paaiSkinti fiskaliniy pozicijy struktiirini pokyti, nes jiems
itakos turi politinés priemonés ir specialiis veiksniai — jy abiejy poveikis biudzeto balansui yra
trumpalaikis. Dél netikrumo, susijusio su potencialiu nasumo lygiu ir didéjimo tempu, ypac
sudétinga jvertinti, kaip krizés laikotarpiu pakito struktiirinés biudZeto pozicijos. Kalbant apie kitus
fiskalinius rodiklius, detaliau i$nagrinétos ir ankstesnés valdzios iSlaidy ir pajamy tendencijos.

Toliau nagrinéjami valdZzios sektoriaus skolos santykio poky¢iai per $i laikotarpi ir juos nulemiantys
veiksniali, t. y. skirtumas tarp nominaliojo BVP augimo ir paliikany normy, pirminis balansas bei
deficito ir skolos koregavimas. Taikant toki poziiiri, galima gauti papildomos informacijos apie
tai, kaip makroekonominé aplinka, ypa¢ augimo ir palikany normy derinys, paveiké skolos raida.
Taip pat jis gali suteikti daugiau informacijos apie fiskalinés konsolidacijos priemoniy nauda
pirminiam balansui ir apie specialiy veiksniy itaka, kurig rodo deficito ir skolos koregavimas. Be
to, analizuojama valdzios sektoriaus skolos struktiira, skiriant ypatinga démesi trumpalaikés skolos
dalims ir skolai uzsienio valiuta bei ju pokyciams. Palyginant Sias dalis su esamu skolos santykio
lygiu, pabréziamas fiskaliniy balansy jautrumas valiuty kursy ir palikany normy pokyc¢iams.

Kalbant apie ateities perspektyva, aptariami nacionalinio biudzeto planai ir neseniai paskelbtos
Europos Komisijos prognozés 2012 m., atsizvelgiant | konvergencijos programoje numatyta
vidutinio laikotarpio fiskaling strategija. Aptariamas atitinkamos valstybés narés numatomo vidutinio
laikotarpio biudzeto tiksly, nustatyty Stabilumo ir augimo pakte, igyvendinimo ir skolos santykio
perspektyvos vadovaujantis dabartine fiskaline politika jvertinimas. Galiausiai ypatingas démesys
skiriamas konsolidacijos galimybéms ir biudzeto pozicijy tvarumo ilgalaikéms problemoms, ypac
neindividualizuoty valstybés pensijy sistemy klausimams, susijusiems su demografiniais poky¢ciais,
ir klausimams, susijusiems su susidariusiais vyriausybiy neapibréZztaisiais isipareigojimais, ypac
finansy ir ekonomikos krizés metu.

Kaip ir anksciau, Sioje analizéje aptariama dauguma svarbiy veiksniy, jvardyty Tarybos reglamento
(EB) Nr. 1467/97 su paskutiniais pakeitimais, padarytais Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1177/2011,
2 straipsnio 3 dalyje, kaip apraSyta 2 intarpe.

Valiuty kursy pokycius reglamentuojancios teisés akty nuostatos ir tai, kaip jas atitiko ECB
aprasoma 3 intarpe.

3 intarpas

VALIUTY KURSY POKYCIAI
1  Sutarties nuostatos
Sutarties 140 straipsnio 1 dalies trecioje itraukoje nustatyta, kad pranesime apie konvergencija
biity nagrinéjama, ar pasiektas aukstas tvarios konvergencijos laipsnis, tuo tikslu nurodant, kaip

kiekviena valstybé naré atitinka toki kriterijuy:

,»Buropos pinigy sistemos valiutos kurso mechanizmo nustatyty normaliy svyravimo riby
laikymasis bent dvejus metus i§vengiant nuvertéjimo euro atzvilgiu.*
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Protokolo (Nr. 13) dél konvergencijos kriterijy, nurodyty Sutarties 140 straipsnio 1 dalyje,
3 straipsnyje nustatyta:

,Dalyvavimo Europos pinigy sistemos valiutos kurso mechanizme kriterijus, nurodytas minétos
Sutarties 140 straipsnio 1 dalies treioje itraukoje, reiSkia, kad valstybé naré laikési norminiy
svyravimy riby, numatyty Europos piniguy sistemos valiutos kurso mechanizme, be dideliy
nukrypimy bent paskutinius dvejus metus iki tyrimo. Pirmiausia, valstybé naré negali buti
nuvertinusi savo valiutos dviSalio pagrindinio kurso euro atzvilgiu savo pacios iniciatyva per ta
pati laikotarpi.*

2 Sutarties nuostaty taikymas

Kalbant apie valiuty kursy stabiluma, ECB tiria, ar iki konvergencijos nagrinéjimo Salis be
dideliy nukrypimy, ypa¢ nenuvertindama savo valiutos euro atzvilgiu, bent dvejus metus
dalyvavo VKM II (jis nuo 1999 m. sausio 1 d. pakeité VKM). Jei dalyvavimo laikotarpis yra
trumpesnis, valiuty kursy poky¢iai apibuidinami taikant dvejy mety orientacinj laikotarpi, kaip ir
ankstesniuose pranesimuose.

Vertinant valiutos kurso stabiluma euro atzvilgiu, zitrima, ar valiutos kursas yra artimas
centriniam kursui VKM II, kartu atsizvelgiama i veiksnius, dél kuriy kursas galéjo sustipréti.
Tokio metodo buvo laikomasi ir anks&iau. Siuo pozidiriu valiutos kurso svyravimo riby dydis
VKM II nedaro itakos valiutos kurso stabilumo kriterijaus ivertinimui.

Be to, ,,dideliy nukrypimy“ nebuvimo klausimas paprastai analizuojamas: i) patikrinant valiuty
kursy nukrypimus nuo VKM II centrinio kurso euro atzvilgiu; ii) naudojant tokius rodiklius, kaip
valiutos kurso skirtumai euro atzvilgiu ir ju tendencija, taip pat trumpalaikiy paltikany normy
skirtumai euro zonoje ir juy pokyciai; iii) ivertinant uzsienio valiutos intervencijuy vaidmeni;
iv) atsizvelgiant { tarptautiniy finansinés paramos programy itaka stabilizuojant valiuta.

Siame pranesime nagrinéjamas laikotarpis nuo 2010 m. geguzés 1 d. iki 2012 m. balandzio 30 d.
Visi dvisaliai valiuty kursai yra ECB oficialiis orientaciniai kursai (Zr. 5.9 skirsnj).

Dvi i§ Siame pranesime vertinamy valstybiy nariy Siuo metu dalyvauja VKM II. Lietuva dalyvauja
VKM II nuo 2004 m. birzelio 28 d., Latvija prisijungé prie §io mechanizmo 2005 m. geguzés
2 d. Siy $aliy valiuty kurso poky&iai euro atzvilgiu per nagrinéjama laikotarpj analizuojami kaip
nuokrypiai nuo juy atitinkamo centrinio pariteto VKM II. Kity SeSiy Siame praneSime vertinamy
valstybiy nariy, kuriose néra VKM II centrinio kurso, 2010 m. balandZzio mén. vidutiniai valiuty
kursai euro atzvilgiu naudojami kaip orientyras palyginimo tikslais. Remiamasi ankstesniuose
pranesimuose taikyta tvarka neisreiSkiant jokios nuomonés apie valiutos kurso tinkamuma.

Pranesime ne tik pateikiami duomenys apie nominalyji valiutos kursa euro atzvilgiu, bet ir trumpai
apzvelgiami su esamo valiutos kurso tvarumu susij¢ rodikliai. Jie gaunami remiantis realiojo
dvisalio ir efektyviojo kursy pokyc¢iais, eksporto rinkos dalimi ir mokéjimy balanso einamaja,
kapitalo ir finansy saskaitomis. Taip pat nagrinéjama bendros iSorés skolos ir grynosios investicijy
pozicijos raida ilgesniu laikotarpiu. Skirsniuose apie valiuty kursy pokyc€ius aptariami ir Salies
integracijos i euro zong lygio rodikliai. Tai vertinama ir pagal iSorés prekybos integracija (eksportas
ir importas), ir pagal finansy integracija. Galiausiai valiuty kursy poky¢iams skirtuose skirsniuose
nurodoma, ar vertinamos Salys yra pasinaudojusios centrinio banko teikiamu likvidumu arba
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mokéjimy balanso parama — tiesiogiai ar per tarptautines institucijas, pavyzdziui, TVF ir (arba) ES.

Ivertinama tiek faktiné parama, tiek atsargumo tikslais suteiktas finansavimas, iskaitant ir galimybg¢
gauti prevencijos tikslais suteikiama finansavima, pavyzdziui, per TVF lanks¢iaja kredito linija.

Ilgalaikiy paliikany normy raida reglamentuojancios teisés akty nuostatos ir tai, kaip jas taiko ECB,
apraSoma 4 intarpe.

ILGALAIKIY PALUKANU NORMU RAIDA

1 Sutarties nuostatos

Sutarties 140 straipsnio 1 dalies ketvirtoje itraukoje nustatyta, kad pranesime apie konvergencija
biity nagrinéjama, ar pasiektas aukstas tvarios konvergencijos laipsnis, tuo tikslu nurodant, kaip
kiekviena valstybé naré¢ atitinka toki kriterijy:

,,valstybés narés, kuriai taikoma iSimtis, pasiektas konvergencijos ir jos dalyvavimo valiutos
kurso mechanizme patvarumas, kurj atspindi ilgalaikiy paliikany normos.*

Protokolo (Nr. 13) dél konvergencijos kriteriju, nurodyty Sutarties 140 straipsnyje, 4 straipsnyje
nustatyta:

,,Palukany normy konvergencijos kriterijus, nurodytas minétos Sutarties 140 straipsnio 1 dalies
ketvirtoje itraukoje, reiSkia, kad vieneriy mety laikotarpiu iki tyrimo valstybés narés vidutiné
nominali ilgalaikiy palikany norma nevirsijo daugiau kaip 2 procentiniais punktais daugiausia
trijy valstybiy nariy, kuriose kainos yra stabiliausios, paliikany normos. Palikany normos
matuojamos ilgalaikiy vyriausybés obligaciju ar palyginamy vertybiniy popieriy pagrindu
atsizvelgiant { nacionaliniy apibrézimy skirtumus.*

2 Sutarties nuostaty taikymas
Siame pranesime ECB Sutarties nuostatas taiko taip, kaip nurodyta toliau:

Pirma, dél ,,vidutinés nominalios ilgalaikiy palikany normos* ,,vieneriy mety laikotarpiu iki
tyrimo®, reikia pasakyti, kad Sios ilgalaikés paliikany normos apskaic¢iuojamos kaip paskutiniy
12 ménesiy, kuriy duomenys yra itraukti i SVKI, aritmetinis vidurkis. Siame pranesime
nagrinéjamas laikotarpis — nuo 2011 m. balandzio mén. iki 2012 m. kovo mén.

Antra, teiginys ,,daugiausia trijy valstybiy nariy, kuriose kainos yra stabiliausios®, vartojamas
apibrézti pamating verte, taikomas naudojant ty paciy trijuy valstybiy nariy, kaip ir apskaiciuojant
kainy stabilumo kriterijjaus pamating vertg, nesvertini aritmetinj ilgalaikiy paltikany normuy
vidurki (Zr. 1 intarpa). Airija— viena i$ Saliy, kuriose kainos yra stabiliausios, taiau nagrinéjamu
laikotarpiu jos galimybés patekti | finansy rinkas buvo labai ribotos. Nagriné¢jamu laikotarpiu
ilgalaikés palikany normos Airijoje buvo 9,1 %. Jos buvo kur kas didesnés uz 4,4 % euro zonos
vidurki tuo paciu laikotarpiu. Atsizvelgiant | $iuo metu rinkose vyraujancia didel¢ konkreciai
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Saliai budinga rizikos premija (ja lémé kiti veiksniai, o ne infliacija), Airijos ilgalaiké paliikany
norma §iuo metu néra tinkamas lyginamasis dydis, taikomas vertinant ES valstybiy nariy,
kurioms taikoma iSimtis, pazanga siekiant ekonominés konvergencijos. Vertinamu laikotarpiu
Airijos vyriausybés obligacijy rinkoje tvyrojo didelé itampa, ir valstybé neteko daug tarptautiniy
investiciju. Todél Airijos ilgalaikés paliikany normos yra ne tik gerokai didesnés uz euro zonos
vidurki, bet ir gerokai virSija kity dvieju valstybiy nariy, kuriose kainos yra stabiliausios,
ilgalaikes palikany normas. Atsizvelgiant | tai, Airija nebuvo jtraukta apskaic¢iuojant pamating
vertg. Per Siame praneSime nagrinéjama laikotarpj ilgalaikés palikany normos dviejose Salyse,
kuriose kainos yra stabiliausios, buvo 2,2 % (Svedijoje) ir 5,4 % (Slovénijoje). Atitinkamai
vidutiné paliikany norma sudaré 3,8 %, prie jos pridéjus 2 procentinius punktus pamatiné verté
yra 5,8 %.

Paltikany normos buvo apskai¢iuojamos pagal turimas suderintas ilgalaikes palikany normas,
sudarytas konvergencijai jvertinti (zr. 5.9 skirsni).

Kaip jau buvo minéta, Sutartyje aiSkiai nurodoma siekti ,.konvergencijos patvarumo®, kuri rodo
ilgalaikés paltikany normos. Todél poky¢iai nagrinéjamu laikotarpiu — nuo 2011 m. balandzio mén. iki
2012 m. kovo mén. — vertinami atsizvelgiant | ilgalaikes paliikany normas per paskutinius de$imt mety
(arba per laikotarpi, kurio duomenys turimi) ir | pagrindinius veiksnius, nulemiancius ilgalaikiy paliikany
normy skirtumus, palyginti su euro zonos vidurkiu. Vertinamu laikotarpiu vidutinés ilgalaikés paliikany
normos euro zonoje i§ dalies rod¢ didele kai kurioms euro zonos Salims buidinga rizikos premija. Todél
palyginimui naudojamas ir AAA reitingu jvertinty ilgalaikiy euro zonos obligacijy pajamingumas, t. y.
AAA reitingu ivertinty euro zonos $aliy obligacijy pajamingumo kreivés ilgalaikis pajamingumas, kuri
apskaiciuojant itraukiamos AAA reitingu ivertinty euro zonos $aliy obligacijos. Euro zonos vidutiné
ilgalaiké paliikany norma ir euro zonos ilgalaikiy
AAA reitingu jvertinty obligacijy pajamingumas
palygintas 1 pav. Siai analizei geriau suprasti
pranesime taip pat pateikiama informacija apie
ﬁnansq rinkos dydl ir raidq. Tai grindiiama trimis (2006 m. sausio mén.—2012 m. kovo mén., procentais)
rodikliais (bendroviy isleisty skolos vertybiniy — curo zona

popieriy suma, vertybiniy popieriy rinkos 7 euro zona (AAA)

kapitalizacija ir $alies banky paskolos privaciajam
sektoriui), kurie, paémus kartu, leidzia {vertinti 45
kapitalo rinky dydij kiekvienoje valstybéje.

| pav. ligalaikés palukany normos
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Kadangi paskutinis praneSimas buvo skelbtas ",. '_"
2010 m., jau pradéjo galioti pagal Sutarties 2 ¥ 2s
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Sios teisés akty nuostatos ir apraSoma, kaip { §iuos ~ normu svertini vidurki BVP atzvilgiu. Euro zona (AAA)
. . . N rodo euro zonos AAA reitingu jvertinty obligaciju ilgalaikio
papildomus veiksnius buvo atsizvelgta ECB nominaliojo pajamingumo, kurj skai&iuojant jtrauktos AAA

. .. .. reitingu jvertinty euro zonos $aliy obligacijos, kreive.
atliktame konvergencijos vertinime.
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5 intarpas

KITI SVARBUS VEIKSNIAI
1 Sutarties ir kitos teisinés nuostatos

Sutarties 140 straipsnio 1 dalyje nustatyta: ,,Komisijos ir Europos centrinio banko pranesimuose
taip pat apibiidinami rinky integracijos rezultatai, einamosios saskaitos mokeéjimy balansy
buklé ir pokyciai bei gaminio vienetui tenkanéiy darbo sanaudy ir kity kainy rodikliy pokyéiuy
tyrimas.*

Todél ECB atsizvelgia | teisés akty dél ES ekonomikos valdysenos rinkinj, isigaliojusi 2011 m.
gruodzio 13 d. Remdamiesi Sutarties 121 straipsnio 6 dalies nuostatomis, Europos Parlamentas
ir ES Taryba priém¢ i§samias daugiasalés priezitiros tvarkos taisykles, nurodytas Sutarties 121
straipsnio 3 ir 4 dalyse. Europos Parlamentas ir ES Taryba priémé Sias taisykles, ,,kad uztikrinty
glaudesni valstybiy nariy ekonominés politikos koordinavima ir tvaria ekonominés veiklos
rezultaty konvergencija® (121 straipsnio 3 dalis) ir dél to, kad ,reikia pasimokyti i§ patirties,
igytos per pirmaji ekonominés ir pinigy sajungos veikimo deSimtmetj, ypac atsizvelgiant {
poreiki Sajungoje gerinti ekonomikos valdysena, kuri turéty buti grindziama didesne nacionaline
atsakomybe“!. Naujuose teisés aktuose numatyta grieztesnés priezitiros sistema, kuria sickiama
neleisti susidaryti pervirSiniams makroekonominiams disbalansams ir padéti ES valstybéms
naréms, kuriose jie susidaro, parengti planus padééiai taisyti iki nuokrypiy isigaléjimo. Nauji
teisés aktai dél pervirsiniy makroekonominiy disbalansy prevencijos (toliau — makroekonominiy
disbalansy procediira) ir ju prevencinés bei korekcinés dalys taikomos visoms ES valstybéms
naréms, i$skyrus tas, kurios dalyvauja tarptautinéje finansinés paramos programoje ir kurios
jau taiko grieztesng prieziiira ir salygas. Makroekonominiy disbalansy procediiroje numatytas
ispéjimo mechanizmas, kuriuo anksti nustatomi disbalansai. Sis mechanizmas pagristas skaidria
visy ES valstybiy nariy rodikliy rezultaty suvestine, i kuria itrauktos ir ispéjamosios ribos, ir
ekonomikos vertinimu. Atliekant §i vertinima, turéty buti atsizvelgiama, be kita ko, { nominaliaja
ir realiagja konvergencija euro zonoje ir uz jos riby?. Vertinant makroekonominius disbalansus,
reikéty atsizvelgti 1 ju masta ir galima neigiama netiesiogini ekonominj ir finansini poveiki,
padidinantj ES ekonomikos paZzeidziamuma ir kelianti grésme sklandziam EPS veikimui?>.

2 Sutarties nuostaty taikymas

Kaip ir anks¢iau, kiekvienos valstybés narés papildomi veiksniai, nurodyti Sutarties 140
straipsnio 1 dalyje, nagringjami 5 skyriuje paeiliui, atsizvelgiant | 1-4 intarpuose i$déstytus
kriterijus. Kalbant apie makroekonominiy disbalansy procediira, reikia pasakyti, kad daugelis
makroekonominiy rodikliy jau anks¢iau buvo minimi Siame pranesime (kai kuriy i$ juy statistinés
apibréztys buvo kitokios) ir priskiriami prie daugelio papildomy praeiti ir ateities lukesCius
apibudinanc¢iy rodikliy, laikomy naudingais konvergencijos tvarumui detaliau ivertinti, kaip
reikalaujama Sutarties 140 straipsnyje. Kad informacija bty iSsami, 3 skyriuje pateikiami visy
Saliy rezultaty suvestinés rodikliai (iskaitant ispéjamasias ribas). Taip uztikrinama, kad biity
pateikta visa turima informacija, svarbi nustatant makroekonominius disbalansus, galinCius
1 Zr. 2011 m. lapkri¢io 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 1176/2011 dél makroekonominiy disbalansy
prevencijos ir naikinimo 2 konstatuojamaja dali.

2 Zr. Reglamento (ES) Nr. 1176/2011 4 straipsnio 4 dalj.
3 Zr. Reglamento (ES) Nr. 1176/2011 17 konstatuojamaja dalj.
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trukdyti pasiekti nagrinéjamy Saliy auksta tvarios konvergencijos laipsni, kaip nustatyta Sutarties
140 straipsnio 1 dalyje. Pabréztina, kad ES valstybés narés, kurioms taikoma iSimtis ir pervir$iniy
disbalansy procediira, negali biti laikomos $alimis, pasiekusiomis auksta tvarios konvergencijos
laipsni, kaip nustatyta Sutarties 140 straipsnio 1 dalyje.

22 NACIONALINES TEISES AKTY SUDERINAMUMAS SU SUTARTIMIS
2.2.1 |VADAS

Sutarties 140 straipsnio 1 dalyje reikalaujama, kad ne reciau kaip karta per dvejus metus arba
valstybés narés, kuriai taikoma iSimtis, praSymu ECB (ir Europos Komisija) pranesty Tarybai apie
pazanga, padaryta valstybiy nariy, kurioms taikoma iSimtis, vykdant savo isipareigojimus siekiant
istoti i ekonoming ir pinigy sajunga. Siuose pranesimuose turi biiti jvertinta, kaip kiekvienos
valstybés narés, kuriai taikoma iSimtis, nacionalinés teisés aktai, iskaitant jos NCB istatyma, atitinka
Sutarties 130 ir 131 straipsnius bei Statuta. Sis Sutarties ipareigojimas valstybéms naréms, kurioms
taikoma i$imtis, dar vadinamas ,,teisine konvergencija“. Vertindamas teising konvergencija, ECB
neapsiriboja nacionalinés teisés akty formaliu jvertinimu, bet taip pat gali ivertinti, ar atitinkamy
nuostaty igyvendinimas atitinka Sutar¢iy ir Statuto dvasia. ECB yra ypa¢ susirlipings dél tam tikry
zenkly, kad kai kuriy valstybiy nariy NCB sprendimus priimantiems organams daromas spaudimas,
o tai neatitinka Sutarties nuostaty dél centrinio banko nepriklausomumo dvasios. ECB taip pat mato
sklandaus ir nepertraukiamo NCB sprendimus priimanéiy organy veikimo poreiki. Siuo poZitriu
valstybiy nariy atitinkamos institucijos turi prievolg imtis visy reikiamy priemoniy, kad uztikrinty,
jog, atsilaisvinus NCB sprendimus priimanciy organy nario vietai, biity laiku paskirtas ji pakeiciantis
asmuo’. Prie§ pateikdamas bet kokj teigiama galutinj jvertinima, patvirtinantj, kad valstybés narés
nacionalinés teisés aktai atitinka Sutartj ir Statuta, ECB atidziai stebés bet kokius poky¢ius.

VALSTYBES NARES, KURIOMS TAIKOMA ISIMTIS, IR TEISINE KONVERGENCIJA

Bulgarija, Cekija, Latvija, Lietuva, Vengrija, Lenkija, Rumunija ir Svedija, kuriy nacionalinés
teisés aktai iSanalizuoti Siame praneSime, turi valstybiy nariy, kurioms taikoma i$imtis, statusa,
t. y. jos dar nejsivedé euro. Svedijai valstybés narés, kuriai taikoma iSimtis, statusas buvo suteiktas
Tarybos 1998 m. geguzés mén. sprendimu?. Kitoms valstybéms naréms taikomy Akty dél stojimo
salygu 4% ir 5° straipsniai nustato, kad: ,,Nuo istojimo dienos kiekviena naujoji valstybé naré
dalyvauja Ekonomingje ir pinigy sajungoje kaip valstybé nare, kuriai taikoma leidzianti nukrypti
nuostata, kaip apibrézta Sutarties 139 straipsnyje.*

ECB isanalizavo teisinés konvergencijos lygi Bulgarijoje, Cekijoje, Latvijoje, Lietuvoje, Vengrijoje,
Lenkijoje, Rumunijoje ir Svedijoje bei teisines priemones, kuriy jos émési ar kuriy reikia imtis §iam
tikslui pasiekti. Siame pranesime nevertinamos Danija ir Jungtiné Karalysté — tai specialy statusa
turin€ios valstybés narés, kurios dar neisivedé euro.

2 Nuomonés CON/2010/37 ir CON/2010/91.

3 1998 m. geguzeés 3 d. Tarybos sprendimas 98/317/EB pagal Sutarties 109j straipsnio 4 dali (OL L 139, 1998 5 11, p. 30). PASTABA:
Sprendimo 98/317/EB pavadinime minima Europos Bendrijos steigimo sutartis (dar iki $ios Sutarties straipsniy pernumeravimo pagal
Amsterdamo sutarties 12 straipsnj); Lisabonos sutartimi §i nuostata panaikinta.

4 Aktas dél Cekijos Respublikos, Estijos Respublikos, Kipro Respublikos, Latvijos Respublikos, Lietuvos Respublikos, Vengrijos
Respublikos, Maltos Respublikos, Lenkijos Respublikos, Slovénijos Respublikos ir Slovakijos Respublikos stojimo salygy ir sutariy,
kuriomis yra grindziama Europos Sajunga, pritaikomyjy pataisy (OL L 236, 2003 9 23, p. 33).

5 D¢l Bulgarijos ir Rumunijos zr. Akto dél Bulgarijos Respublikos ir Rumunijos stojimo salygu ir sutar¢iy, kuriomis yra grindziama
Europos Sajunga, pritaikomyjy pataisy 5 straipsni (OL L 157, 2005 6 21, p. 203).
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Prie Sutarciy pridétame Protokole (Nr. 16) dél tam tikry su Danija susijusiy nuostaty nustatyta, kad,

atsizvelgiant | 1993 m. lapkri¢io 3 d. Danijos Karalystés Vyriausybés Tarybai pateikta pranesima,
Danijai taikomos iSlygos ir kad procediira islygai panaikinti pradedama tik Danijos prasSymu. Kadangi
Danijai taikomas Sutarties 130 straipsnis, Danmarks Nationalbank turi vykdyti centrinio banko
nepriklausomumo reikalavimus. 1998 m. EPI praneSime apie konvergencija padaryta iSvada, kad Sis
reikalavimas ivykdytas. Kadangi Danija turi specialy statusa, nuo 1998 m. jos konvergencija nebuvo
vertinta. Tol, kol Danija neprane$ Tarybai apie savo ketinimg isivesti eura, Danmarks Nationalbank
néra poreikio biiti teisiskai integruotam i Eurosistema ir jokie Danijos teisés aktai neturi biiti suderinti.

Vadovaujantis prie Sutar¢iy pridétu Protokolu (Nr. 15) dél tam tikry su Jungtine DidZiosios Britanijos
ir Siaurés Airijos Karalyste susijusiy nuostaty, Jungtiné Karalysté néra ipareigota isivesti euro,
nebent ji prane§ Tarybai, kad ketina tai padaryti. 1997 m. spalio 30 d. Jungtiné¢ Karalysté pranesé
Tarybai, kad 1999 m. sausio 1 d. ji neketina isivesti euro, ir §i situacija nepasikeité. Vadovaujantis
Siuo pranesimu, tam tikros Sutarties (jskaitant 130 ir 131 straipsnius) ir Statuto nuostatos Jungtinei
Karalystei netaikomos. Todé¢l Siuo metu néra teisinio reikalavimo uztikrinti, kad jos nacionalinés
teisés aktai (iskaitant Bank of England statuta) buty suderinti su Sutartimi ir Statutu.

Teisinés konvergencijos vertinimo tikslas — palengvinti Tarybai nuspresti, kurios valstybés narés
vykdo ,,savo isipareigojimus Ekonominei ir pinigy sajungai pasiekti® (Sutarties 140 straipsnio 1
dalis). Teisés srityje tokios salygos pirmiausia susijusios su centrinio banko nepriklausomumu ir
NCB teisine integracija { Eurosistema.

TEISINIO [VERTINIMO STRUKTURA
Teisiniame ivertinime naudojama ta pati ECB ir EPI ankstesniy pranesimy apie teising konvergencija
strukttira®.

Nacionalinés teisés akty suderinamumas analizuojamas atsizvelgiant | teisés aktus, priimtus iki
2012 m. kovo 12 d.

2.2.2  SUDERINIMO APIMTIS

2.2.2.1 SUDERINIMO SRITYS
Siekiant nustatyti sritis, kuriose reikia suderinti nacionalinés teisés aktus, analizuojami $ie klausimai:

— suderinamumas su Sutarties (130 straipsnis) ir Statuto (7 straipsnis ir 14 straipsnio 2 dalis)
nuostatomis dél NCB nepriklausomumo, taip pat su nuostatomis dél konfidencialumo (Statuto
37 straipsnis);

— suderinamumas su piniginio finansavimo (Sutarties 123 straipsnis) ir privilegijos naudotis
finansy jstaigomis (Sutarties 124 straipsnis) draudimais ir suderinamumas dél vienodos Zodzio
»euro® rasybos, kurio reikalaujama pagal ES teisg; ir

— teisiné NCB integracija i Eurosistema (ypa¢ Statuto 12 straipsnio 1 dalies ir 14 straipsnio
3 dalies atzvilgiu).

6 Ypac 2010 m. geguzés mén. (apie Bulgarija, Cekija, Estija, Latvija, Lietuva, Vengrija, Lenkija, Rumunija, Slovakija ir Svedija), 2008 m.
geguzés mén. (apie Bulgarija, Cekija, Estija, Latvija, Lietuva, Vengrija, Lenkija, Rumunija, Slovakija ir Svedija), 2007 m. geguzés mén.
(apie Kipra ir Maltg), 2006 m. gruodzio mén. (apie Cekija, Estija, Kipra, Latvija, Vengrija, Malta, Lenkija, Slovakija ir Svedija), 2006 m.
geguzés mén. (apie Lietuva ir Slovénija), 2004 m. spalio mén. (apie Cekija, Estija, Kipra, Latvija, Lictuva, Vengrija, Malta, Lenkija,
Slovénija, Slovakija ir Svedija), 2002 m. geguzés mén. (apie Svedija) ir 2000 m. balandzio mén. (apie Graikija ir Svedija) ECB pranesimy

apie konvergencija ir 1998 m. kovo mén. EPI pranesimo apie konvergencija.
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2.2.2.2 ,SUDERINAMUMAS“ IR ,,SUVIENODINIMAS*

Sutarties 131 straipsnyje reikalaujama, kad nacionalinés teisés aktai buity ,,suderinti* su Sutartimis ir
Statutu; todél bet koks nesuderinamumas turi biiti paSalintas. Nei SutarCiy ir Statuto virSenybé prie$
nacionaling teisg, nei nesuderinamumo pobiidis nedaro itakos biitinybei laikytis Sio ipareigojimo.

Reikalavimas, kad nacionalinés teisés aktai biity ,suderinti, nereiskia, jog pagal Sutarti
reikalaujama, kad NCB istatymai biity ,,suvienodinti“ vienas su kitu ar su Statutu. Nacionaliniai
ypatumai gali ir toliau buti, jeigu jie nepazeidzia ES iSimtinés kompetencijos pinigu srityje.
IS tiesy Statuto 14 straipsnio 4 dalis leidzia NCB atlikti ir kitas, Statute nenumatytas, funkcijas,
jeigu jos netrukdo ECBS tikslams ir uzdaviniams. NCB jstatymo nuostatos, leidziancios atlikti
tokias papildomas funkcijas, yra aiSkus aplinkybiy, kurioms esant skirtumai gali islikti, pavyzdys.
Terminas ,,suderinamas“ daugiau nurodo, kad nacionalinés teisés aktai ir NCB istatymai turi bati
pakoreguoti siekiant paSalinti nesuderinamumus su Sutartimis ir Statutu bei uZztikrinti reikalinga
NCB integracijos { ECBS lygi. Pirmiausia turéty biiti pakoreguotos visos nuostatos, pazeidziancios
NCB nepriklausomuma, kaip apibrézta Sutartyje, ir jo, kaip ECBS neatskiriamos dalies, vaidmeni.
Todél, norint tai pasiekti, nepakanka remtis vien tiktai ES teisés virSenybe prie$ nacionaling teisg.

Sutarties 131 straipsnyje nustatyta pareiga apima tik nesuderinamuma su Sutartimis ir Statutu.
Taciau nacionalinés teisés aktai, nesuderinti su ES antriniais teisés aktais, turéty biiti suderinti su
tokiais antriniais teisés aktais. ES teisés virSenybé neturi jtakos pareigai suderinti nacionalinés teisés
aktus. Sis bendras reikalavimas kyla ne tik i§ Sutarties 131 straipsnio, bet ir i§ Europos Sajungos
Teisingumo Teismo jurisprudencijos’.

Sutartys ir Statutas nenumato biido, kaip nacionalinés teisés aktai turéty biiti suderinti. Tai gali
buti jvykdyta pateikiant nuorodas i Sutartis ir Statuta arba inkorporuojant jy nuostatas ir pateikiant
nuoroda i juos, arba iSbraukiant nesuderinamas nuostatas, arba derinant $iuos biidus.

Be to, viena i§ priemoniy, siekiant nacionalinés teisés akty suderinamumo su Sutartimis ir Statutu
bei uztikrinant jj, yra tai, kad Sajungos institucijos ir valstybés narés turi konsultuotis su ECB
dél teisés akty projekty nuostaty jo kompetencijai priklausanciais klausimais pagal Sutarties
127 straipsnio 4 dalj, 282 straipsnio 5 dalj ir Statuto 4 straipsni. Pagal 1998 m. birzelio 29 d.
Tarybos sprendimag 98/415/EB dél nacionaliniy instituciju konsultavimosi su Europos Centriniu
Banku teisés akto projekto nuostaty klausimais®, aiSkiai reikalaujama, kad valstybés narés imtysi
priemoniy, reikalingy uztikrinti Sios pareigos laikymasi.

2.2.3 NCB NEPRIKLAUSOMUMAS

Kalbant apie centrinio banko nepriklausomumo ir konfidencialumo klausimus pasakytina, kad
2004 m. arba 2007 m. i ES istojusiy valstybiy nariy nacionalinés teisés aktai turéjo buti suderinti,
kad atitikty atitinkamas Sutarties ir Statuto nuostatas, ir galioti atitinkamai 2004 m. geguzés 1 d. ir
2007 m. sausio 1 d. Svedija turéjo uztikrinti, kad reikalingi suderinimai isigalioty iki ECBS ikiirimo
1998 m. birzelio 1 d.

CENTRINIO BANKO NEPRIKLAUSOMUMAS

1995 m. lapkri¢io mén. EPI nustaté centrinio banko nepriklausomumo pozZymiy sarasa (véliau
smulkiai apraSyta jo 1998 m. praneSime apie konvergencija); jie tuo metu buvo valstybiy
7 Zr. inter alia, 1974 m. balandzio 4 d. sprendima ,.Europos Bendrijy Komisija prie§ Pranciizijos Respublika* (C-167/73, Rink. p. 359) (,,Code du Travail

Maritime*).
8 OLL189,199873,p.42.
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nariy nacionalinés teisés akty, ypa¢ NCB istatymy, ivertinimo pagrindas. Centrinio banko

nepriklausomumo savoka apima ivairias nepriklausomumo riisis, kurias reikia vertinti atskirai, tai
yra: funkcini, institucini, asmenini ir finansini nepriklausomuma. Paskutiniais metais ECB priimtose
nuomonése $iy centrinio banko nepriklausomumo aspekty analizé buvo toliau tobulinama. Sie
aspektai yra pagrindas jvertinant valstybiy nariy, kurioms taikoma i§imtis, nacionalinés teisés akty
ir Sutaréiy bei Statuto konvergencijos lygi.

FUNKCINIS NEPRIKLAUSOMUMAS

Centrinio banko nepriklausomumas yra ne savitikslis, bet priemoné tikslui, kuris turéty biti
aiSkiai apibréztas ir kuriam turéty biti suteikta pirmenybé visy kity tiksly atzvilgiu, pasiekti.
Pagal funkcinio nepriklausomumo principa reikalaujama, kad kiekvieno NCB pagrindinis tikslas
biity numatytas aiskiu ir teisini tikruma uztikrinan¢iu biidu bei visiskai atitikty Sutarties nustatyta
pagrindini tiksla — kainy stabiluma. To siekiama NCB suteikiant reikiamus biidus ir priemones
Siam tikslui pasiekti nepriklausomai nuo bet kokios kitos institucijos. Sutarties reikalavimas dél
centrinio banko nepriklausomumo rodo visuotinai pripazinta nuomong, kad pagrindinio tikslo —
kainy stabilumo — geriausiai gali siekti visiSkai nepriklausoma institucija, kurios jgaliojimai yra
aiskiai apibrézti. Centrinio banko nepriklausomumas yra visiskai suderinamas su NCB atsakomybe
uz savo sprendimus, kuri yra svarbus pasitikéjimo ju nepriklausomumo statusu stiprinimo aspektas.
Tai reiskia skaidruma ir dialogo su treciosiomis $alimis palaikyma.

Kalbant apie laika, pasakytina, kad i$ Sutarties néra aisku, nuo kada valstybiy nariy, kurioms taikoma
iSimtis, NCB turi laikytis pagrindinio tikslo — kainy stabilumo, — nustatyto Sutarties 127 straipsnio
1 dalyje, 282 straipsnio 2 dalyje ir Statuto 2 straipsnyje. Svedijos atveju néra aisku, ar §i pareiga turéty
biiti taikoma nuo ECBS ikiirimo dienos, ar nuo euro ivedimo dienos. 2004 m. geguzés 1 d. ar 2007 m.
sausio 1 d. i ES istojusiy valstybiy nariy atveju néra aiSku, ar ji turéty biti taikoma nuo istojimo
dienos, ar nuo euro jvedimo dienos. Nors Sutarties 127 straipsnio 1 dalis netaikoma valstybéms
naréms, kurioms taikoma iSimtis (zr. Sutarties 139 straipsnio 2 dalies ¢ punkta), Statuto 2 straipsnis
Sioms valstybéms naréms yra taikomas (Zr. Statuto 42 straipsnio 1 dali). ECB palaiko nuomong,
kad NCB pareiga laikyti kainy stabiluma savo pagrindiniu tikslu Svedijos atveju pradedama taikyti
1998 m. birzelio 1 d., 0 2004 m. geguzés 1 d. ir 2007 m. sausio 1 d. | ES istojusiy valstybiy nariy
atveju —nuo ty daty. Tai pagrista tuo, kad vienas i§ pagrindiniy ES principy, biitent kainy stabilumas
(Sutarties 119 straipsnis), yra taikomas ir valstybéms naréms, kurioms taikoma i$imtis. Tai taip pat
pagrista Sutarties tikslu, kad visos valstybés narés turéty siekti makroekonominés konvergencijos,
iskaitant kainy stabiluma, kuriai skirti reguliariis ECB ir Europos Komisijos pranesimai. Si ivada
taip pat yra pagrista centrinio banko nepriklausomumo, kuris yra pateisinamas tik tada, jei bendras
tikslas — kainy stabilumas — turi pirmenybe, pamatiniu pagrindimu.

Saliy vertinimai §iame pranesime yra pagristi biitent $iomis i§vadomis, nuo kada valstybiy nariu,
kurioms taikoma iSimtis, NCB taikoma pareiga laikyti kainy stabiluma savo pagrindiniu tikslu.

INSTITUCINIS NEPRIKLAUSOMUMAS

Institucinio nepriklausomumo principa tiksliai apibrézia Sutarties 130 straipsnis ir Statuto
7 straipsnis. Sie du straipsniai draudzia NCB ir juy sprendimus priimanéiy organy nariams gauti ar
priimti ES institucijy ar organuy, valstybiy nariy vyriausybiy ar bet kurio kito subjekto nurodymus.
Sie straipsniai taip pat draudzia ES institucijoms, istaigoms ar organams bei valstybiy nariy
vyriausybéms siekti paveikti tuos NCB sprendimus priimanciy organy narius, kuriy sprendimai
gali turéti itakos NCB su ECBS susijusiy uzdaviniy jgyvendinimui. Jei nacionalinés teisés aktai
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perteikia Sutarties 130 straipsnj ir Statuto 7 straipsni, juose turi biiti numatyti abu draudimai ir jie
neturi apriboti $iy nuostaty taikymo srities’.

Nepaisant to, ar NCB yra organizuotas kaip valstybei priklausantis organas, ar kaip specialus
vieSosios teisés organas, ar papras¢iausiai kaip viesoji akciné bendrové, yra rizika, kad jo savininkas,
pasinaudodamas tokia nuosavybés teise, gali daryti itaka jo sprendimy dél uzdaviniy, susijusiy su
ECBS, priémimui. Tokia jtaka, daroma naudojantis akcininky teisémis ar kitaip, gali turéti poveikio
NCB nepriklausomumui ir todél turéty biiti ribojama istatymu.

Draudimas duoti nurodymus

Treciyjy Saliy teisés duoti nurodymus NCB, juy sprendimus priimantiems organams ar pastaryjy
nariams, jeigu ju veikla susijusi su ECBS uzdaviniy atlikimu, yra nesuderinamos su Sutartimi ir
Statutu.

Bet koks NCB dalyvavimas taikant finansinio stabilumo stiprinimo priemones turi biiti suderinamas
su Sutartimi, t. y. NCB funkcijos turi biiti atliekamos visapusiskai laikantis ju funkcinio, institucinio
ir finansinio nepriklausomumo principo, kad biity apsaugotas tinkamas Sutartyje ir Statute
numatyty ju uzdaviniy vykdymas'®. Jei nacionalinés teisés aktai nustato toki NCB vaidmenj, kada
perzengiamos patariamuyjy funkciju ribos, ir pagal juos reikalaujama, kad jis prisiimty papildomus
uzdavinius, turi buti uztikrinta, kad Sie uzdaviniai nepaveikty NCB gebéjimo vykdyti su ECBS
susijusius jo uzdavinius veiklos ir finansiniu atzvilgiais'!. Be to, NCB atstovai gali bati jtraukiami |
kolegialius sprendimus priimancius prieziliros organus ar kitas institucijas tik tinkamai atsizvelgus {
reikalavima apsaugoti NCB sprendimus priimanc¢iy organy nariy asmeninj nepriklausomuma'.

Draudimas tvirtinti, sustabdyti, panaikinti ar atidéti sprendimus
Treciyjuy Saliy teisés tvirtinti, sustabdyti, panaikinti ar atidéti NCB sprendimus, jeigu jie susij¢ su
ECBS uzdaviniy atlikimu, yra nesuderinamos su Sutartimi ir Statutu.

Draudimas cenzuruoti sprendimus teisiniu pagrindu

Bet kokiy organy, iSskyrus nepriklausomus teismus, teisé teisiniu pagrindu cenztiruoti sprendimus,
susijusius su ECBS uzdaviniy atlikimu, yra nesuderinama su Sutartimi ir Statutu, kadangi Siy
uzdaviniy vykdymas negali biiti pakartotinai vertinamas politiniu lygmeniu. NCB valdytojo teisé
teisiniu pagrindu sustabdyti ECBS ar NCB sprendimus priimancio organo priimto sprendimo
igyvendinimg ir veéliau pateikti ji politiniam organui galutiniam sprendimui priimti biity tolygi
siekiui gauti treciyjy Saliy nurodymus.

Draudimas dalyvauti NCB sprendimus priimanciuose organuose su balsavimo teise

Treciyjy Saliy atstovy dalyvavimas NCB sprendimus priimanciame organe su teise balsuoti dél
klausimy, susijusiy su ECBS uzdaviniy, kuriuos atliecka NCB, vykdymu, yra nesuderinamas su
Sutartimi ir Statutu, net jeigu toks balsas néra sprendziamasis.

Draudimas i$ anksto derinti NCB sprendimus

Istatymy aiskiai numatyta NCB pareiga i$ anksto derinti savo sprendimus su tre¢iosiomis $alimis
sukuria teisini pagrinda, kuriuo vadovaudamosi tre¢iosios Salys gali daryti jtaka centrinio banko
galutiniams sprendimams, ir todél yra nesuderinama su Sutartimi ir Statutu.

9  Nuomoné CON/2011/104. ECB nuomonés skelbiamos ECB interneto svetain¢je www.ecb.europa.eu.
10 Nuomoné CON/2010/31.
11 Nuomon¢ CON/2009/93.
12 Nuomoné CON/2010/94.
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2 ANALIZES
PAGRINDAS
Taciau NCB dialogas su treCiosiomis Salimis netgi tais atvejais, kai istatymas ipareigoja teikti

informacija ir keistis nuomonémis, yra suderinamas su centrinio banko nepriklausomumu, jeigu:
— dél to nebus pazeidziamas NCB sprendimus priimanciy organy nariy nepriklausomumas;

— bus visiSkai atsizvelgiama | ypatinga valdytoju teising padéti jiems einant ECB bendrosios
tarybos nariy pareigas; ir

— laikomasi Statute nustatyty konfidencialumo reikalavimy.

NCB sprendimus priimanciy organy nariy pareigy aprobavimas

Istatymy nuostatose dél treciyjy Saliy (pvz., vyriausybiy) teikiamo NCB sprendimus priimanciy
organy nariy pareigy (pvz., susijusiy su saskaitomis) aprobavimo turéty biiti numatyti tinkami
saugikliai, kad tokia teis¢ nepazeisty atskiro NCB nario gebéjimo nepriklausomai priimti sprendimus
del uzdaviniy, susijusiy su ECBS (arba jgyvendinti sprendimus, priimtus ECBS lygmeniu).
Rekomenduojama, kad aiski nuostata dél to blity numatyta NCB {statyme.

ASMENINIS NEPRIKLAUSOMUMAS

Statuto nustatytu NCB sprendimus priimanciy organy nariy kadencijos trukmés saugumu taip pat
uztikrinamas centrinio banko nepriklausomumas. NCB valdytojai yra ECB bendrosios tarybos
nariai. Statuto 14 straipsnio 2 dalis nustato, kad NCB istatymuose, be kita ko, turi biiti numatyta ne
trumpesné kaip penkeriy mety valdytojo kadencija. Tai kartu apsaugo valdytojus nuo savavalisko
ju atleidimo i$ pareigy nustatant, kad valdytojus galima atleisti i§ pareigy tik tuomet, jeigu jie
nebeatitinka Sioms pareigoms keliamy reikalavimy arba yra kalti padar¢ sunky nusizengima, ir
suteikiant galimybe kreiptis { Europos Sajungos Teisingumo Teisma. NCB istatymai turi atitikti Sia
nuostata, kaip yra iSdéstyta toliau.

Sutarties 130 straipsnis draudzia nacionalinéms vyriausybéms ir bet kokiems kitiems organams
daryti itaka NCB sprendimus priimanéiy organy nariams jiems atliekant savo uzduotis. Valstybés
narés ypaC negali siekti paveikti NCB sprendimus priimanéiy organy nariy pakeisdamos
nacionalinés teisés aktus, kurie daro jtaka ju atlyginimui ir kurie i§ principo turéty biiti taikomi tik
biisimiems paskyrimams'3.

Minimali valdytojy kadencija

Vadovaujantis Statuto 14 straipsnio 2 dalimi, NCB jstatymuose turi biiti numatyta ne trumpesné
kaip penkeriy mety valdytojo kadencija. Tai nedraudzia nustatyti ilgesnés kadencijos, o esant
neribotam kadencijos terminui nereikalaujama keisti istatymo, jei valdytojo atleidimo i§ pareigy
pagrindai atitinka nustatytuosius Statuto 14 straipsnio 2 dalyje. Kai NCB jstatymas yra i§ dalies
keiCiamas, i§ dalies keiciantis statymas turéty apsaugoti valdytojo ir kity sprendimus priimanciy
organy nariy, kuriems gali tekti pavaduoti valdytoja, kadencijos trukmés sauguma.

Valdytojy atleidimo i pareigy pagrindai

NCB istatymai privalo uztikrinti, kad valdytojai nebiity atleisti i§ pareigy dél kity priezasCiy,
isskyrus i§vardytasias Statuto 14 straipsnio 2 dalyje. Sio reikalavimo tikslas yra uZkirsti kelia
valdytojus skiriant dalyvaujan¢ioms institucijoms, ypa¢ vyriausybei ar parlamentui, pasinaudoti
teise valdytoja atleisti. NCB istatymai turéty arba numatyti atleidimo i§ pareigy pagrindus, kurie
biity suderinti su nustatytaisiais Statuto 14 straipsnio 2 dalyje, arba apskritai neminéti jokiy

13 Zr., pvz., nuomones CON/2010/56, CON/2010/80, CON/2011/104 ir CON/2011/106.
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atleidimo i8S pareigy pagrindy (kadangi Statuto 14 straipsnio 2 dalis yra taikoma tiesiogiai). ISrinkus
ar paskyrus valdytojus, jie negali biiti atleisti i§ pareigy kitomis salygomis nei nurodytos Statuto
14 straipsnio 2 dalyje, net jei valdytojai nepradéjo eiti savo pareigu.

NCB sprendimus priimanéiy organy kity nariy, iSskyrus valdytojus, dalyvaujanéiy vykdant su ECBS
susijusius uidavinius, kadencijos trukmés saugumas ir atleidimo i$ pareigy pagrindai

Asmeniniam nepriklausomumui kilty pavojus, jei tos pacios taisyklés dél valdytojuy kadencijos
trukmés saugumo ir juy atleidimo i§ pareigy pagrindy nebiity taikomos ir kitiems NCB sprendimus
priimanéiy organy nariams, dalyvaujantiems vykdant su ECBS susijusius uzdavinius'*. Suteikti
tokia pacia kadencijos trukmés apsauga reikalaujama jvairiose Sutarties ir Statuto nuostatose.
Statuto 14 straipsnio 2 dalimi uztikrinama ne tik valdytoju kadencijos trukmés apsauga, o Sutarties
130 straipsnyje ir Statuto 7 straipsnyje konkre€iai minimi ne valdytojai, o NCB ,,sprendimus
priimanéiy organy nariai“. Tai ypac taikytina tais atvejais, kai valdytojas yra ,,pirmasis tarp lygiy™
kolegu, turinciy lygias balsavimo teises, arba kai kitiems nariams gali tekti pavaduoti valdytoja.

Teisé | teismine gynyba

Siekiant apriboti politinio pasirinkimo vertinant atleidimo i§ pareigu pagrindus galimybg, NCB
sprendimus priimanc¢iy organy nariai turi turéti teis¢ kreiptis | nepriklausoma teisma ir apskysti bet
koki sprendima atleisti juos i§ pareigy.

Statuto 14 straipsnio 2 dalyje numatyta, kad i§ pareigy atleisti NCB valdytojai dél tokio sprendimo
gali kreiptis i Europos Sajungos Teisingumo Teisma. Nacionalinés teisés aktai turéty arba remtis
Statutu, arba apskritai neminéti teisés dél tokio sprendimo kreiptis { Europos Sajungos Teisingumo
Teisma (kadangi Statuto 14 straipsnio 2 dalis yra taikoma tiesiogiai).

Nacionalings teisés aktuose taip pat turéty biiti nustatyta bet kurio kito NCB sprendimus priimanciy
organy nario, dalyvaujancio vykdant su ECBS susijusius uzdavinius, teisé kreiptis | nacionalinius
teismus ir apskusti sprendima atleisti i§ einamy pareigy. Si teis¢ gali bati bendrosios teisés
reguliuojamas dalykas arba ji gali biiti nustatyta specialia norma. Net jei Sia teise biity galima
pasinaudoti pagal bendraja teisg, siekiant teisinio tikrumo biity patartina tokia teisg¢ i teisming
gynyba numatyti konkreciai.

Apsauga nuo interesy konflikto

Asmeninis nepriklausomumas taip pat reiskia, jog btina uZztikrinti, kad nekilty NCB sprendimus
priimanciy organy nariy, dalyvaujanéiy vykdant su ECBS susijusius uzdavinius, pareigy ju NCB
(taip pat valdytoju pareigy ECB) ir bet kokiy kity funkcijy, kurias gali vykdyti Sie sprendimus
priimanéiy organy nariai ir kurios gali kelti grésme¢ ju asmeniniam nepriklausomumui, interesy
konfliktas. Paprastai buvimas sprendimus priimancio organo, dalyvaujanc¢io vykdant su ECBS
susijusius uzdavinius, nariu yra nesuderinamas su kity funkcijy, kurios gali sukelti interesy
konflikta, vykdymu. Pirmiausia tokiy sprendimus priimanc¢iy organy nariai negali eiti pareigy ar
turéti interesy, kurie gali daryti itaka ju veiklai einant pareigas valstybés vykdomojoje ar {statymy
leidziamojoje valdZioje arba regioninéje ar vietos administracijose arba dalyvaujant verslo
organizacijoje. Ypatinga démesj reikéty skirti tam, kad biity uzkirstas kelias galimiems vykdomuyju
funkciju neatlickanc¢iy sprendimus priimanéiy organy nariy interesy konfliktams.

14 Zr. Nuomonés CON/2004/35 8 punkta, Nuomonés CON/2005/26 8 punkta, Nuomonés CON/2006/44 3.3 punkta, Nuomonés CON/2006/32
2.6 punkta ir Nuomonés CON/2007/6 2.3 ir 2.4 punktus.
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FINANSINIS NEPRIKLAUSOMUMAS

Net jei NCB yra visiSkai nepriklausomas funkciniu, instituciniu ir asmeniniu pozidriu (t. y.
tai garantuoja NCB jstatymas), jo bendram nepriklausomumui kilty grésmé, jei jis negaléty
savarankiSkai naudotis pakankamais finansiniais iStekliais savo jgaliojimams vykdyti (t. y. pagal
Sutartj ir Statuta reikalaujamiems su ECBS susijusiems uzdaviniams vykdyti).

Valstybés narés negali leisti savo NCB atsidurti tokioje padétyje, kad jie neturéty pakankamy
finansiniy iStekliy savo atitinkamai su ECBS ar su Eurosistema susijusiems uzdaviniams vykdyti.
Pazymétina, kad Statuto 28 straipsnio 1 dalis ir 30 straipsnio 4 dalis numato galimybge ECB
papildomai reikalauti i§ NCB sumokéti inaSus { ECB kapitala ir atlikti papildomus uZsienio atsargy
pervedimus'®. Be to, Statuto 33 straipsnio 2 dalis numato'®, kad, jeigu ECB patiria nuostolj, kurio
negalima visiSkai kompensuoti i§ bendrojo atsargy fondo, ECB valdancioji taryba gali nuspresti
likusi nuostoli kompensuoti i§ atitinkamy finansiniy mety pinigy politikos pajamy proporcingai ir
nevirsijant sumy, kokios paskirstytos NCB. Finansinio nepriklausomumo principas reiskia, kad Siy
nuostaty jgyvendinimu reikalaujama, kad NCB galéty netrukdomai vykdyti savo funkcijas.

Pagal finansinio nepriklausomumo principg taip pat reikalaujama, kad NCB turéty pakankamai
priemoniy ne tik su ECBS susijusiems uzdaviniams, bet ir savo nacionaliniams uzdaviniams vykdyti
(pvz., finansuoti savo valdyma ir savo operacijas).

Dél visy pirmiau i§vardyty priezas¢iy finansinis nepriklausomumas taip pat reiskia, kad NCB
turéty biiti visuomet pakankamai kapitalizuotas. Pirmiausia reikéty vengti bet kokios situacijos,
kai ilga laikotarpi NCB grynoji nuosavybé yra mazesné uz istatini kapitala arba net neigiama,
iskaitant atvejus, kai nuostoliai, virSijantys kapitalo ir rezervy lygi, néra paskirstomi. Bet kuri tokia
situacija gali padaryti neigiama poveiki NCB geb¢jimui vykdyti ne tik jo su ECBS susijusius,
bet ir nacionalinius uzdavinius. Be to, tokia situacija gali paveikti Eurosistemos pinigy politikos
patikimuma. Todél, jei NCB grynoji nuosavybé tampa mazesné uz jo istatini kapitala arba net
neigiama, atitinkama valstybé naré turéty per tinkama laika suteikti NCB atitinkama kapitalo kieki
bent jau iki istatinio kapitalo lygio, kad bty laikomasi finansinio nepriklausomumo principo. ECB
atzvilgiu $io klausimo aktualuma jau yra pripazinusi Taryba, 2000 m. geguzés 8 d. priémusi Tarybos
reglamenta (EB) Nr. 1009/2000 dél Europos Centrinio Banko kapitalo padidinimo'’. Jis suteikia
ECB valdanciajai tarybai galimyb¢ tam tikru momentu ateityje priimti sprendima dél faktinio
kapitalo padidinimo, kad biity galima palaikyti kapitalo bazés, kurios reikia ECB operacijoms
vykdyti, pakankamuma'®; NCB turéty finansi$kai gebéti vykdyti toki ECB sprendima.

Finansinio nepriklausomumo koncepcija reikéty vertinti atsizvelgiant i tai, ar kuri nors trecioji
Salis gali daryti tiesioging arba netiesioging itaka ne tik NCB uzdaviniams, bet ir jo gebéjimui
(suprantamam tiek funkciniu pozitriu — darbo jégos prasme, tiek finansiniu poziiiriu — pakankamy
finansiniy istekliuy prasme) vykdyti savo igaliojimus. Siuo atzvilgiu ypa¢ aktualiis toliau pateikti
finansinio nepriklausomumo aspektai, i§ ju keli buvo patobulinti visai neseniai'®. Tai yra finansinio
nepriklausomumo pozymiai, kuriy atzvilgiu NCB yra pazeidziamiausi dél iSorés jtakos.

15 Statuto 30 straipsnio 4 dalis taikoma tik Eurosistemoje.

16 Statuto 33 straipsnio 2 dalis taikoma tik Eurosistemoje.

17 OLL 115,20005 16, p. 1.

18 2010 m. gruodzio 13 d. Sprendimas ECB/2010/26 d¢l ECB kapitalo padidinimo (OL L 11, 2011 1 15, p. 53).

19 Pagrindinés formuojan¢ios ECB nuomonés Sioje srityje yra: CON/2002/16, CON/2003/22, CON/2003/27, CON/2004/1, CON/2006/38,

CON/2006/47, CON/2007/8, CON/2008/13, CON/2008/68 ir CON/2009/32.
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Biudzeto sudarymas

Jei trecioji Salis turi teis¢ sudaryti ar daryti itakgq sudarant NCB biudZeta, tai nesuderinama su
finansiniu nepriklausomumu, nebent jstatyme yra jtvirtinta apsaugos nuostata, pagal kurig tokia teisé
nedaro poveikio finansinéms 1éSoms, biitinoms su ECBS susijusiems NCB uzdaviniams vykdyti.

Apskaitos taisyklés
Ataskaitos turi biiti sudaromos arba vadovaujantis bendrosiomis apskaitos taisyklémis, arba
vadovaujantis NCB sprendimus priimanciy organy nustatytomis taisyklémis. Jei tokias taisykles yra
nustaciusios treCiosios Salys, taisyklése turi biiti bent jau atsizvelgta | tai, ka sitilé NCB sprendimus
priimantys organai.

Metines ataskaitas turéty patvirtinti nepriklausomy apskaitininky padedami NCB sprendimus
priimantys organai ir ex post jas gali tvirtinti treCiosios Salys (pvz., vyriausybé ar parlamentas).
NCB sprendimus priimantiems organams turi buti suteikta galimybé priimti nepriklausoma ir
profesionaly sprendima dél pelno apskaiciavimo.

Kai NCB operacijas kontroliuoja valstybés kontrolé arba panaSus organas, atsakingas uz vieSuju
finansy naudojimo kontrolg, teisés aktai turi aiSkiai nustatyti kontrolés apimtj ir ji turi nepazeisti
NCB nepriklausomy iSorés auditoriy veiklos?; be to, atsizvelgiant i institucinio nepriklausomumo
principa, ji turi atitikti draudima teikti nurodymus NCB ir jo sprendimus priimantiems organams
bei ja neturi buti kiSamasi { NCB uZdavinius, susijusius su ECBS?. Valstybinis auditas turi bati
atliekamas nepolitiniais, nepriklausomais ir grynai profesiniais pagrindais.

Pelno paskirstymas, NCB kapitalas ir finansiniai atidéjiniai

Kalbant apie pelno paskirstyma, NCB istatyme gali buiti nurodyta, kaip paskirstomas jo pelnas. Jei
tokiy nuostaty néra, sprendimus dél pelno paskirstymo turéty priimti NCB sprendimus priimantys
organai profesiniais pagrindais; tai neturéty biiti palikta treciyjy Saliy nuozilirai, nebent yra itvirtinta
aiski apsaugos nuostata, pagal kuria tai nedaro poveikio finansinéms léSoms, biitinoms su ECBS
susijusiems NCB uzdaviniams vykdyti.

Pelnas gali biiti paskirstytas | valstybés biudZeta tik po to, kai padengiami visi sukaupti praéjusiy
mety nuostoliai?? ir sudaromi finansiniai atidéjiniai, laikomi reikalingais NCB kapitalo ir turto
realiai vertei apsaugoti. Laikini ar ad hoc teisés aktai, prilygstantys nurodymams NCB dél jy pelno
paskirstymo, néra priimtini®. Finansinio nepriklausomumo principui taip pat pakenkty ir NCB
nerealizuoto kapitalo prieaugio mokestis®.

Valstybé naré negali mazinti NCB kapitalo be NCB sprendimus priimanéiy organy ex anfe
sutikimo, kuriuo turi buti siekiama uztikrinti, kad jis iSsaugos pakankamai finansiniy priemoniy
NCB, kaip ECBS nario, jgaliojimams pagal Sutarties 127 straipsnio 2 dalj ir Statuta vykdyti. Dél tos
pacios priezasties bet koks NCB pelno paskirstymo taisykliy pakeitimas turéty biiti inicijuojamas
ir sprendimas dél jo priimamas tik derinant su NCB, kuris geriausiai supranta padéti, kad galéty
ivertinti, kokio dydZio atsargos kapitalas jam yra butinas®. Kalbant apie finansinius atidéjinius arba
finansinés apsaugos priemones, NCB privalo galéti savarankiskai sudaryti finansinius atidéjinius

20 Apie NCB nepriklausomy i$orés auditoriy veikla zr. Statuto 27 straipsnio 1 dalj.
21 Nuomonés CON/2011/9 ir CON/2011/53.

22 Nuomoné CON/2009/85.

23 Nuomoné CON/2009/26.

24 Nuomonés CON/2009/63 ir CON/2009/59.

25 Nuomonés CON/2009/83.
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savo kapitalo ir turto realiai vertei apsaugoti. Valstybés narés taip pat negali trukdyti NCB tgsti

savo atsargos kapitalo sudarymo proceso, kad jis atitikty lygi, blitina Eurosistemos nariui savo
uzdaviniams vykdyti.

Finansiné atsakomybé ui prieZiuros institucijas

Kai kuriy valstybiy nariy finansinés priezitiros institucijos yra juy nacionaliniy centriniy banky
dalis. Jei tokioms institucijoms taikomi NCB nepriklausomai priimti sprendimai, tai nekelia jokiy
problemy. Taciau jei teisés aktai nustato, kad tokios prieziliros institucijos sprendimus priima
atskirai, svarbu uztikrinti, kad ju priimti sprendimai nekelty pavojaus viso NCB finansams. Tokiais
atvejais nacionalinés teisés aktai turéty suteikti galimybe NCB visiskai kontroliuoti bet koki
priezitiros institucijy sprendima, galintj turéti itakos NCB nepriklausomumui, ypac jo finansiniam
nepriklausomumui.

Autonomija personalo klausimais

Valstybés narés negali bloginti NCB galimybiy idarbinti ir iSlaikyti kvalifikuota personala,
reikalinga NCB nepriklausomai atlikti Sutartimi ir Statutu jam pavestus uzdavinius. Be to, NCB
negali biti pastatytas i tokia padéti, kad jis negaléty kontroliuoti savo personalo arba galéty ji
kontroliuoti tik ribotai arba kad valstybés narés valdzia galéty daryti itaka jo politikai personalo
klausimais?’. Siekiant uztikrinti, kad NCB nuolat galéty nepriklausomai vykdyti savo uzdavinius,
dél bet kokio teisés akty nuostaty, reglamentuojanéiy NCB sprendimus priimanciy organy ir jo
darbuotojy atlyginima, pakeitimo turi biiti sprendziama glaudziai ir veiksmingai bendradarbiaujant
su NCB ir tinkamai atsizvelgiant i jo nuomong?. Autonomija personalo klausimais taikytina ir su
personalo pensijomis susijusiais klausimais.

Nuosavybé ir nuosavybés teisés
Treciyju Saliy teisés kistis arba duoti nurodymus NCB jo turimo turto atzvilgiu yra nesuderinamos
su finansinio nepriklausomumo principu.

2.2.4 KONFIDENCIALUMAS

ECB ir NCB personalo pareiga saugoti profesing paslapti vadovaujantis Statuto 37 straipsniu gali
tapti pagrindu numatyti tokias nuostatas ir NCB jstatymuose ar valstybiy nariy teisés aktuose. ES
teisés ir jos pagrindu priimty taisykliy virSenybé taip pat reiskia, kad nacionaliniai jstatymai dél
treCiyjy Saliy prieigos prie dokumenty negali salygoti ECBS konfidencialumo rezimo pazeidimy.
Valstybés kontrolés ar panasaus organo prieiga prie NCB informacijos ir dokumenty turi biiti ribota
ir negali pazeisti ECBS konfidencialumo rezimo, kuris taikomas NCB sprendimus priimanciy
organy nariams ir personalui. NCB turéty uztikrinti, kad tokios institucijos saugoty suteiktos
informacijos ir dokumenty konfidencialuma tokiu pat lygiu, koks taikomas NCB.

2.2.5 DRAUDIMAS DEL PINIGINIO FINANSAVIMO IR PRIVILEGIJOS NAUDOTIS FINANSY |STAIGOMIS

Piniginio finansavimo ir privilegijos naudotis finansy istaigomis draudimy atzvilgiu 2004 m. ar
2007 m. | ES istojusiy valstybiu nariy nacionalinés teisés aktai turéjo biiti suderinti, kad atitikty
atitinkamas Sutarties ir Statuto nuostatas, ir jsigalioti atitinkamai 2004 m. geguzés 1 d. ir 2007 m.
sausio 1 d. Svedija turéjo uztikrinti, kad reikalingi suderinimai isigalioty iki 1995 m. sausio 1 d.

26 Nuomoné CON/2009/26.
27 Nuomonés CON/2008/9 ir CON/2008/10.
28 Pagrindinés nuomonés yra CON/2010/42, CON/2010/51, CON/2010/56, CON/2010/69, CON/2010/80, CON/2011/104, CON/2011/106

ir CON/2012/6.
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2.2.5.1 DRAUDIMAS DEL PINIGINIO FINANSAVIMO

Piniginio finansavimo draudima nustato Sutarties 123 straipsnio 1 dalis, pagal kurig 1éSy
pereikvojimas saskaitose ar bet kurios kitos formos kredito galimybés ES institucijoms, istaigoms
ar organams, valstybiy nariy centrinéms vyriausybéms, regioninéms, vietos ar kitoms valdzios
institucijoms, kitoms vieSosios teisés reglamentuojamoms organizacijoms arba valstybinéms
imonéms ECB ar valstybiy nariy NCB yra draudziami, taip pat draudziama ECB ar NCB tiesiogiai
i$ $iu vieSojo sektoriaus subjekty pirkti skolos priemones. Sutartis numato viena $io draudimo iSimtj:
jis netaikomas valstybei nuosavybés teise priklausan¢ioms kredito jstaigoms, kurioms centriniy
banky atsargy pasitilos atzvilgiu turi biiti taikomas toks pats statusas, kaip ir privacioms kredito
istaigoms (Sutarties 123 straipsnio 2 dalis). Be to, ECB ir NCB gali veikti kaip pirmiau nurodyty
vieSojo sektoriaus subjekty fiskaliniai agentai (Statuto 21 straipsnio 2 dalis). Tikslig piniginio
finansavimo draudimo taikymo apimti papildomai paaiskina 1993 m. gruodzio 13 d. Tarybos
reglamentas (EB) Nr. 3603/93, nustatantis apibrézimus, susijusius su Europos Bendrijos steigimo
sutarties 104 straipsnyje ir 104b straipsnio 1 dalyje numatyty draudimy taikymu®, kuris aiskiai
nurodo, kad draudimas apima bet kokj vieSojo sektoriaus isipareigojimy treCiyju Saliy atzvilgiu
finansavima.

Piniginio finansavimo draudimas ypa¢ svarbus uztikrinant, kad nebtity kliudoma pagrindiniam
pinigy politikos tikslui (t. y. palaikyti kainy stabiluma). Be to, centrinio banko teikiamas vieSojo
sektoriaus finansavimas mazina spaudima biudZetinei drausmei. Todél draudima reikia aiskinti
placiai, kad biity uztikrintas grieztas jo taikymas atsizvelgiant tik | Sutarties 123 straipsnio 2 dalyje
ir Reglamente (EB) Nr. 3603/93 numatytas tam tikras ribotas iSimtis. Taigi, nors Sutarties 123
straipsnio 1 dalyje konkreciai minimos ,kredito galimybés®, t. y. ir pareiga grazinti léSas, Sis
draudimas taip pat a fortiori taikomas kitokiy formy finansavimui, t. y. be pareigos grazinti.

Bendra ECB pozicija dél nacionalinés teisés akty suderinamumo su draudimu visy pirma buvo
plétojama atsizvelgiant { valstybiy nariy konsultavimasi su ECB dél teisiniy nuostaty projekty
vadovaujantis Sutarties 127 straipsnio 4 dalimi ir 282 straipsnio 5 dalimi®.

NACIONALINES TEISES AKTAI, PERKELIANTYS PINIGINIO FINANSAVIMO DRAUDIMA | NACIONALINE TEISE
Apskritai, Sutarties 123 straipsnio ir jo nuostatas papildan¢io Reglamento (EB) Nr. 3603/93 {
nacionaling teis¢ perkelti nebiitina, kadangi jie abu yra taikomi tiesiogiai. Taciau, jei nacionalinés
teisés nuostatos atspindi Sias tiesiogiai taikomas ES teisés nuostatas, jos negali susiaurinti
piniginio finansavimo draudimo taikymo apimties arba iSplésti ES teisés nustatyty iSimciy.
Pavyzdziui, nacionalinés teisés aktai, nustatantys, kad NCB finansuoja valstybés narés finansinius
isipareigojimus tarptautinéms finansinéms institucijoms (iSskyrus TVF, kaip nustatyta Reglamente
(EB) Nr. 3603/93) ar tre¢iosioms Salims, yra nesuderinami su piniginio finansavimo draudimu.

VIESOJO SEKTORIAUS AR VIESO)JO SEKTORIAUS |SIPAREIGOJIMY TRECIOSIOMS SALIMS FINANSAVIMAS

Nacionalings teisés aktai negali reikalauti, kad NCB finansuoty kity vieSojo sektoriaus subjekty
funkciju vykdyma ar vieSojo sektoriaus isipareigojimus tre¢iyjy Saliy atzvilgiu. Pavyzdziui,
nacionaliniai jstatymai, pagal kuriuos leidziama ar reikalaujama, kad NCB finansuoty teismy arba
kvaziteismines institucijas, kurios nepriklauso nuo NCB ir veikia valstybés vardu, yra nesuderinami
su piniginio finansavimo draudimu. Be to, atsizvelgiant | draudima dél piniginio finansavimo, NCB

29 OL L 332, 1993 12 31, p. 1. Europos Bendrijos steigimo sutarties 104 straipsnis ir 104b straipsnio 1 dalis dabar — Sutarties dél Europos
Sajungos veikimo 123 straipsnis ir 125 straipsnio 1 dalis.

30 Zr. 2008 m. pranesima apie konvergencija, p. 23, 13 i$na3a. Joje pateikiamas formuojan¢iy EPI/ECB nuomoniy $ioje srityje, priimty nuo
1995 m. geguzés men. iki 2008 m. kovo mén., sarasas. Kitos formuojan¢ios ECB nuomonés Sioje srityje yra: CON/2008/46, CON/2008/80,
CON/2009/59 ir CON/2010/4.
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negali finansuoti jokio problemy sprendimo fondo®'. Tafiau NCB teikiami iStekliai priezitiros

institucijai nekelia susirfipinimo dél piniginio finansavimo, jei NCB finansuoja teiséto finansinés
priezitiros uzdavinio pagal nacionaling teisg, kaip dalies savo jgaliojimy, vykdyma arba jei NCB
gali prisidéti priezitiros institucijoms priimant sprendimus ir daryti Siems sprendimams jtaka®.
Be to, piniginio finansavimo draudimo neatitinka centrinio banko pelno, kuris nebuvo visiskai
realizuotas, apskaiCiuotas ir audituotas, paskirstymas. Kad atitikty piniginio finansavimo draudima,
pagal taikomas pelno paskirstymo taisykles i valstybés biudzeta mokama imoka ar jos dalis negali
biiti mokama i§ NCB atsargos kapitalo. Taigi, pelno paskirstymo taisyklés turéty neliesti NCB
atsargos kapitalo. Be to, kai NCB turtas perduodamas valstybei, uz perduota turta turi biiti atlyginta
rinkos verte ir pats turto perdavimas turi {vykti tuo pat metu kaip ir atlyginimas uz ji*.

VIESOJO SEKTORIAUS |SIPAREIGOJIMY PRISIEMIMAS

Nacionalings teisés aktai, kuriuose reikalaujama, kad NCB dél tam tikry uzdaviniy ir pareigy
nacionalinio reorganizavimo (pvz., perleidziant NCB tam tikrus prieziliros uzdavinius, kuriuos
anksciau vykdé valstybés ar nepriklausomos vieSosios institucijos ar jstaigos) perimty ankstesnio
nepriklausomo vieSojo subjekto isipareigojimus, neapsaugant NCB nuo finansiniy jsipareigojimy,
atsirandanciy i§ ankstesnés tokio subjekto veiklos, biity nesuderinami su piniginio finansavimo
draudimu.

FINANSINE PARAMA KREDITO |[STAIGOMS IR (ARBA) FINANSINEMS INSTITUCIJOMS

Nacionalinés teisés aktai, nustatantys, kad NCB nepriklausomai ir vien tik savo nuoziiira teikia
finansavima kredito istaigoms, nesusijusi su centrinés bankininkystés uzdaviniais (pvz., pinigy
politika, mokéjimo sistemomis ar laikinomis likvidumo palaikymo operacijomis), ypa¢ remdamas
nemokias kredito istaigas ir (arba) kitas finansines institucijas, blity nesuderinami su piniginio
finansavimo draudimu. Todél turéty biiti svarstoma dél nuorody i Sutarties 123 straipsni pateikimo.

FINANSINE PARAMA INDELIY DRAUDIMO IR INVESTUOTOJY KOMPENSAVIMO SISTEMOMS

Indéliy garantijy sistemy direktyva34 ir Investuotoju kompensavimo sistemy direktyva® nustato,
kad indéliy garantijy sistemy ir investuotoju kompensavimo sistemy finansavimo iSlaidas turi
padengti atitinkamai pacios kredito istaigos ir investicinés imonés. Nacionalinés teisés aktai,
nustatantys, kad NCB finansuoja kredito istaigoms skirta nacionaling indéliy draudimo sistema
arba investicinéms imonéms skirta nacionaling investuotojy kompensavimo sistema, su piniginio
finansavimo draudimu biity suderinami tik tuomet, jei toks finansavimas biity trumpalaikis, skirtas
skubioms situacijoms sureguliuoti, sisteminiams stabilumo klausimams spr¢sti ir sprendimus NCB
galéty priimti savo nuozitra. Todél turéty biiti svarstoma dél nuorody | Sutarties 123 straipsni
pateikimo. Naudodamasis savo diskrecija suteikti paskola NCB turi uztikrinti, kad jis de facto
neperima valstybés uzdavinio36. Ypac centrinio banko parama indéliy garantijy sistemoms neturéty
tapti sistemine iSankstinio finansavimo veikla®".

31 Nuomoné CON/2011/103.

32 Nuomoné CON/2010/4.

33 Nuomoneés CON/2011/91 ir CON/2011/99.

34 1994 m. geguzés 30 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 94/19/EB d¢l indéliy garantijy sistemy (OL L 135, 1994 5 31, p. 5)
23 konstatuojamoji dalis.

35 1997 m. kovo 3 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 97/9/EB dél investuotojy kompensavimo sistemy (OL L 84, 1997 3 26,
p. 22) 23 konstatuojamoji dalis.

36 Nuomoné CON/2011/83.

37 Nuomoné CON/2011/84.
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FISKALINIO AGENTO FUNKCIJA

Statuto 21 straipsnio 2 dalis nustato, kad ,,ECB ir nacionaliniai centriniai bankai gali veikti kaip*
,»3ajungos institucijy, istaigy ar organy, valstybiy nariy centriniy vyriausybiy, regioniniy, vietos
ar kity valdzios instituciju, kity vieSosios teisés reglamentuojamy istaigy arba valstybiniy imoniy*
fiskaliniai agentai. Statuto 21 straipsnio 2 dalies tikslas yra po to, kai pinigy politikos kompetencija
perleidZziama Eurosistemai, suteikti galimybg NCB ir toliau teikti fiskalinio agento paslauga, kuria
centriniai bankai tradiciskai teikia vyriausybéms ir kitiems vieSiesiems subjektams automatiskai
nepazeisdami piniginio finansavimo draudimo. Reglamentas (EB) Nr. 3603/93 nustato keleta aiskiy
ir siaurai apibrézty piniginio finansavimo draudimo i$im¢iy, susijusiy su fiskalinio agento funkcija,
tai yra: i) vienos dienos kreditai vieSajam sektoriui yra leistini, jeigu ju terminas yra ne ilgesnis kaip
viena diena ir negali biiti pratgstas®; ii) kredituoti tre¢iyjy Saliy iSduotais ¢ekiais vieSojo sektoriaus
saskaita, kai mokétojo bankas dar néra juy debetaves, leidziama, jeigu nuo ¢ekio gavimo praéjes
nustatytas laikotarpis sutampa su iprastu atitinkamo NCB ¢ekiy apmokéjimo laikotarpiu ir jeigu
visi galimi kitimo atvejai yra iSimtiniai, nezymds ir per trumpa laika i$silygina®; ir iii) leidziama
laikyti vieSojo sektoriaus iSleistas ir jam kredituotas monetas, jeigu jos sudaro maziau kaip 10 %
apyvartoje esan¢iy monety*.

Nacionalinés teisés aktai dél fiskalinio agento funkcijos apskritai turéty buti suderinti su ES
teise, 0 ypa¢ — su piniginio finansavimo draudimu. Atsizvelgiant | Statuto 21 straipsnio 2 dalyje
aiSkiai jtvirtinta pripaZinima, kad fiskalinio agento paslaugos yra teiséta funkcija, kuria tradiciskai
atlieka NCB, centriniy banky teikiamos fiskalinio agento paslaugos nepriestarauja draudimui dél
piniginio finansavimo, jei tokios paslaugos iSlieka fiskalinio agento funkcija ir néra centrinio banko
atliekamas vie$ojo sektoriaus isipareigojimy treciosioms Salims finansavimas arba centrinio banko
atliekamas vieSojo sektoriaus kreditavimas, kuriy neapima siaurai Reglamente (EB) Nr. 3603/93
apibréztos iSimtys*. Nacionalinés teisés aktai, leidziantys NCB laikyti vyriausybés indélius ir
tvarkyti vyriausybés saskaitas, nekelia susiriipinimo dél atitikties piniginio finansavimo draudimui,
kol tokios nuostatos neleidzia teikti kredito, iskaitant vienos nakties 1éSy pereikvojima saskaitose.
Taciau susirfipinimas dél atitikties piniginio finansavimo draudimui kilty, jei, pavyzdziui,
nacionalinés teisés aktai leisty uz indélius arba liku¢ius einamosiose saskaitose mokéti didesni nei
rinkos kaina atlyginima, o ne atlyginima, lygu rinkos kainai ar mazesnj uz ja. Atlyginimas, kuris
yra didesnis uz rinkos kaina, de facto yra kreditas, priestaraujantis piniginio finansavimo draudimo
tikslui, ir todél gali pakenkti $io draudimo tikslams. Ypa¢ svarbu, kad bet koks atlyginimas uz
saskaitg atitikty rinkos parametrus, o atlyginimo uZ indélius kaina atitikty ju termina®. Be to,
jei NCB teikia fiskalinio agento paslaugas neatlygintinai, tai nekelia susiripinimo dél piniginio
finansavimo, jei tai yra esminés fiskalinio agento paslaugos®.

2.2.5.2 PRIVILEGIJOS NAUDOTIS FINANSY [STAIGOMIS DRAUDIMAS

NCB, kaip viesSosios institucijos, negali imtis priemoniy, suteikian¢iy privilegija vieSajam sektoriui
naudotis finansy jstaigomis, jei tokios priemonés néra pagristos rizikos ribojimo sumetimais. Be to,
NCB priimtos taisyklés dél skolos priemoniy mobilizavimo arba jkeitimo negali buti taikomos kaip
priemoné privilegijos naudotis finansy jstaigomis draudimui apeiti*. Valstybiy nariy teisés aktai
Sioje srityje negali nustatyti tokios privilegijos naudotis finansy istaigomis.

38 Zr. Reglamento (EB) Nr. 3603/93 4 straipsn.

39 Zr. Reglamento (EB) Nr. 3603/93 5 straipsni.

40 Zr. Reglamento (EB) Nr. 3603/93 6 straipsni.

41 Nuomonés CON/2009/23, CON/2009/67 ir CON/2012/9.

42 7r., inter alia, nuomones CON/2010/54 ir CON/2010/55.

43 Nuomoné CON/2012/9.

44 7r.1993 m. gruodzio 13 d. Tarybos reglamento (EB) Nr. 3604/93, nustatanio apibrézimus, susijusius su Sutarties 104a straipsnyje [dabar
124 straipsnis] numatytos privilegijos naudotis finansy jstaigomis draudimo taikymu (OL L 332, 1993 12 31, p. 4), 3 straipsnio 2 dalj ir
10 konstatuojamaja dalj
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Siame pranesime démesys skiriamas tiek nacionalinés teisés akty ar NCB priimty taisykliy, tiek

NCB istatymy suderinamumui su Sutartyje nustatytu privilegijos naudotis finansy istaigomis
draudimu. Taciau §is pranesimas neturi iSankstinio nusistatymo ar istatymai, reglamentai, taisyklés
arba administraciniai aktai valstybése narése néra taikomi kaip priemoné privilegijos naudotis
finansy istaigomis draudimui apeiti prisidengiant rizikos ribojimo sumetimais. Toks vertinimas
nepatenka i §io prane$imo sritj.

2.2.6 10DZ10 ,,EURO“ VIENODA RASYBA

Europos Sajungos sutarties 3 straipsnio 4 dalyje nustatyta, kad ,,Sajunga isteigia Ekonoming ir pinigy
sajunga, kurios valiuta — euro®. SutarCiy tekstuose visomis oficialiomis kalbomis, vartojanc¢iomis
romény abécele, zodis ,,euro” vienaskaitos vardininko linksnyje nuosekliai raSomas ,,euro®. Graiky
abécélés tekste zodis ,.euro” yra raSomas ,.evpmd®, o kirilicos abécélés tekste Zzodis ,,euro* yra
rasomas ,,eBpo“*. Atitinkamai i§ 1998 m. geguzés 3 d. Tarybos reglamento (EB) Nr. 974/98 dél
euro ivedimo*® aisku, kad bendrosios valiutos pavadinimas turi buti vienodas visomis oficialiomis
ES kalbomis atsizvelgiant i abécéliy skirtumus. Taigi, Sutartimis reikalaujama, kad vienaskaitos
vardininko linksnyje Zodzio ,,euro” rasyba biity vienoda visose ES ir nacionalinés teisés akty
nuostatose atsizvelgiant | abécéliy skirtumus.

Atsizvelgiant | i8imting ES kompetencijg nustatyti bendrosios valiutos pavadinimg, bet kokie
nukrypimai nuo §ios taisyklés yra nesuderinami su Sutartimis ir turéty biiti pasalinti. Nors $is
principas taikomas visy risiy nacionalinés teisés aktams, Saliy skyriuose pateiktame vertinime
didziausias démesys skiriamas NCB istatymams ir euro jvedimo jstatymams.

2.2.7 NCB TEISINE INTEGRACIJA | EUROSISTEMA

Nacionalings teisés akty (visy pirma NCB istatymuy, bet taip pat ir kity teisés akty) nuostatos, kurios
neleisty vykdyti su Eurosistema susijusiy uzdaviniy arba ECB sprendimy, biity nesuderinamos su
efektyviu Eurosistemos veikimu atitinkamai valstybei narei isivedus eura. Todél reikia suderinti
nacionalinés teisés aktus, kad buty uztikrintas suderinamumas su Sutartimi ir Statutu uzdaviniy,
susijusiy su Eurosistema, atzvilgiu. Siekiant jvykdyti Sutarties 131 straipsni, nacionalinés teisés
aktus reikéjo pakoreguoti taip, kad ju suderinamumas biity uztikrintas iki ECBS ikiirimo dienos
(Svedijos atveju) ir iki 2004 m. geguzés 1 d. arba 2007 m. sausio 1 d. (valstybiy nariy, kurios istojo
1 ES tomis dienomis, atveju). Nepaisant to, istatymy nustatyti reikalavimai, susij¢ su NCB visiska
teisine integracija { Eurosistema, turi isigalioti tik tada, kai visiska integracija taps efektyvi, t. y. ta
diena, kai valstybé naré, kuriai taikoma iSimtis, isives eura.

Svarbiausios Siame praneSime analizuojamos sritys yra tos, kuriose {statymuy nuostatos gali trukdyti
NCB vykdyti Eurosistemos reikalavimus. Jos apima nuostatas, galin¢ias uzkirsti kelia NCB dalyvauti
igyvendinant ECB sprendimus priimanciy organy nustatyta bendra pinigy politika arba trukdyti
valdytojui vykdyti jo, kaip ECB valdanciosios tarybos nario, pareigas, arba nuostatas, kuriomis
vadovaujantis neatsizvelgiama i ECB prerogatyvas. Atskiriami Sie dalykai: ekonominés politikos
tikslai, uzdaviniai, finansinés nuostatos, valiuty kurso politika ir tarptautinis bendradarbiavimas.
Galiausiai paminétos kitos sritys, kuriose gali prireikti suderinti NCB jstatymus.

45 Prie Sutar¢iy pridétoje ,,Latvijos Respublikos, Vengrijos Respublikos ir Maltos Respublikos deklaracijoje dél bendros valiutos pavadinimo
radybos Sutartyse” nurodyta, kad ,,nepazeidziant Sutartyse minimo Europos Sajungos bendros valiutos pavadinimo vienodos rasybos ant
banknoty ir monety, Latvija, Vengrija ir Malta pareiskia, kad bendros valiutos pavadinimo rasyba, jskaitant Sio pavadinimo i$vestinius zodzius,
vartojamus Sutar¢iy tekste latviy, vengry ir maltieciy kalbomis, neturi poveikio esamoms latviy, vengry ir maltie¢iy kalby taisykléms®.

46 OL L 139,1998511,p. 1.
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2.2.7.1 EKONOMINES POLITIKOS TIKSLAI

Visiska NCB integracija | Eurosistema reiskia, kad istatymu nustatyti jo tikslai turi biiti suderinti
su ECBS tikslais, nustatytais Statuto 2 straipsnyje. Tai reiskia, inter alia, kad reikia suderinti
»hacionalini atspalvi“ turinCius jstatymu nustatytus tikslus, pavyzdziui, kai istatymo nuostatos
mini pareiga vykdyti pinigy politika laikantis atitinkamos valstybés narés bendrosios ekonominés
politikos. Be to, NCB antriniai uzdaviniai turi deréti ir neturi trukdyti juy pareigai remti ES bendrasias
ekonominés politikos kryptis, kad padéty siekti Europos Sajungos sutarties 3 straipsnyje nustatyty
ES tiksly; kartu §is tikslas negali pazeisti kainy stabilumo tikslo*.

2.2.7.2 UZDAVINIAI

Valstybés narés, kurios valiuta yra euro, NCB uzdavinius daugiausia lemia Sutartis ir Statutas
atsizvelgiant { NCB, kaip neatskiriamos Eurosistemos dalies, statusa. Todél, siekiant vykdyti
Sutarties 131 straipsni, NCB istatymy nuostatas, itvirtinan¢ias uzdavinius, reikia palyginti su
atitinkamomis Sutarties ir Statuto nuostatomis bei pasalinti bet koki neatitikima*. Tai taikoma
visoms nuostatoms, kurios po euro ivedimo ir integracijos i Eurosistema trukdo vykdyti su ECBS
susijusius uzdavinius, ir ypa¢ toms, kuriomis neatsizvelgiama i ECBS jgaliojimus pagal Statuto IV
skyriy.

Visomis nacionalings teisés akty nuostatomis, susijusiomis su pinigy politika, turi biiti pripazjstama,
kad ES pinigy politika turi biiti vykdoma per Eurosistema*. NCB jstatymuose gali biiti nuostaty
dél pinigy politikos priemoniy. Siekiant vykdyti Sutarties 131 straipsni, tokias nuostatas reikéty
palyginti su Sutarties ir Statuto nuostatomis bei pasalinti bet koki neatitikima.

Atsizvelgdamas | pastarojo meto nacionalinés teisés akty projektus, kuriais siekiama jveikti suirutg
finansy rinkose, ECB pabrézé, kad reikéty vengti bet kokiy iSkraipymy euro zonos pinigy rinkos
nacionaliniuose segmentuose, kadangi tai gali pakenkti bendros pinigy politikos igyvendinimui.
Pirmiausia tai taikytina valstybés garantijy naudojimui tarpbankiniams indéliams padengti®.

Valstybés narés privalo uztikrinti, kad nacionalinés teisinés priemonés, kuriomis sprendziamos
verslo ar profesinio likvidumo problemos, pavyzdziui, ju skolos finansinéms institucijoms, neturés
neigiamo poveikio rinkos likvidumui. Pirmiausia tokios priemonés negali neatitikti atvirosios
rinkos ekonomikos principo, kuris apibiidintas Europos Sajungos sutarties 3 straipsnyje, nes tai
gali pakenkti kredito srautams, padaryti esminj poveiki finansy institucijy ir rinky stabilumui ir taip
paveikti Eurosistemos uzdaviniy vykdyma?®'.

Nacionalinés teisés akty nuostatomis, suteikian¢iomis NCB iSimtine teise iSleisti banknotus, turi
buti pripazinta, kad, isivedus eura, iSimting teis¢ duoti leidima iSleisti eury banknotus turi ECB
valdancioji taryba, kaip nustatyta Sutarties 128 straipsnio 1 dalyje ir Statuto 16 straipsnyje, o teisg
iSleisti eury banknotus turi ECB ir NCB. Taip pat biitina arba panaikinti nacionalinés teisés akty
nuostatas, leidziancias vyriausybéms daryti jtaka tokiais klausimais kaip eury banknoty nominalai,
gamyba, apimtis arba i§émimas i§ apyvartos, arba pripazinti ECB igaliojimus eury banknoty
atzvilgiu, kaip numatyta Sutarties ir Statuto nuostatomis. Nepriklausomai nuo to, kaip vyriausybés
ir NCB dalijasi atsakomybe monety atzvilgiu, isivedus eura atitinkamomis nuostatomis turi biti
pripazinti ECB jgaliojimai patvirtinti eury monety emisijos apimtj. Valstybé naré negali apyvartoje

47 Nuomonés CON/2010/30 ir CON/2010/48.

48 Pirmiausia Zr. Sutarties 127 ir 128 straipsnius bei Statuto 3—6 ir 16 straipsnius.
49 Sutarties 127 straipsnio 2 dalies pirma jtrauka.

50 Nuomonés CON/2009/99 ir CON/2011/79.

51 Nuomoné CON/2010/8.
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2 ANALIZES
PAGRINDAS
esancios valiutos laikyti jos NCB skola tos valstybés narés vyriausybei, nes tai pazeisty bendrosios

valiutos koncepcija ir biity nesuderinama su Eurosistemos teisinés integracijos reikalavimais.

Dél uzsienio atsargy valdymo®?: bet kuri eura {sivedusi valstybé naré, kuri neperveda savo oficialiyjy
uzsienio atsargy® savo NCB, pazeidzia Sutarti. Be to, bet kokia tre¢iosios $alies, pavyzdZziui,
vyriausybés arba parlamento, teisé¢ daryti itaka NCB sprendimams oficialiyjy uzsienio atsargy
valdymo atzvilgiu prieStarauty Sutarties 127 straipsnio 2 dalies treéiai jtraukai. Be to, NCB privalo
pateikti ECB uzsienio atsargy proporcingai ju dalims pasirasytame ECB kapitale. Tai reiskia, kad
neturi biti teisiniy kliti¢iy NCB pervesti uzsienio atsargas ECB.

Lygiai taip pat neleidziama kistis i kity Eurosistemos uzdaviniy vykdyma, pavyzdziui, uZsienio
atsargy valdyma, apmokestinant teorinj ir nerealizuota kapitalo pricaugi.

2.2.7.3 FINANSINES NUOSTATOS

Statuto finansinés nuostatos apima finansiniy ataskaity®, audito®, kapitalo pasira§ymo®®, uzsienio
atsargy pervedimo® ir pinigy politikos pajamy paskirstymo® taisykles. NCB privalo galéti vykdyti
savo isipareigojimus vadovaudamasis $iomis nuostatomis, todél bet kokios nesuderinamos
nacionalinés nuostatos turi biiti panaikintos.

2.2.7.4 VALIUTOS KURSO POLITIKA

Valstybés narés, kuriai taikoma iSimtis, nacionalinés teisés aktai gali numatyti, kad uz tos valstybés
narés valiutos kurso politika atsako vyriausybé, o NCB suteikiamas konsultacinis ir (arba)
vykdomasis vaidmuo. Taciau iki tai valstybei narei isivedant eura tokiuose teisés aktuose turi bati
nurodyta, kad, vadovaujantis Sutarties 138 ir 219 straipsniais, atsakomybé uz euro zonos valiutos
kurso politika pereina ES.

2.2.7.5 TARPTAUTINIS BENDRADARBIAVIMAS

Siekiant jsivesti eura, nacionalinés teisés aktai turi biiti suderinti su Statuto 6 straipsnio 1 dalimi,
kurioje numatyta, kad tarptautinio bendradarbiavimo, susijusio su Eurosistemai patikétais
uzdaviniais, srityje ECB nusprendzia, kaip atstovaujama ECBS. Nacionalinés teisés aktuose,
kuriais NCB leidziama dalyvauti tarptautinése pinigy institucijose, turi biiti numatyta, kad tokiam
dalyvavimui reikalingas ECB pritarimas (Statuto 6 straipsnio 2 dalis).

2.2.7.6 KITA

Be pirmiau i§déstyty klausimy, tam tikry valstybiy nariy atzvilgiu esama kity sri¢iy, kuriose reikia
suderinti nacionalinés teisés akty nuostatas (pvz., tarpuskaitos ir mokéjimo sistemy bei keitimosi
informacija srityse).

52 Nuomoné CON/2008/34.

53 Sutarties 127 straipsnio 2 dalies trecia jtrauka.

54 Isskyrus apyvartines léSas uzsienio valiuta, kurias valstybiy nariy vyriausybés gali laikyti vadovaudamosi Sutarties 127 straipsnio 3
dalimi.

55 Nuomoné CON/2009/63.

56 Statuto 26 straipsnis.

57 Statuto 27 straipsnis.

58 Statuto 28 straipsnis.

59 Statuto 30 straipsnis.

60 Statuto 32 straipsnis.
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3 EKONOMINES

3 EKONOMINES KONVERGENCIJOS BUKLE
KONVERGENCI|OS

Nuo paskutinio praneSimo apie konvergencija 2010 m. geguzés mén. ekonomingés veiklos aktyvumas BUKLE
atsigavo apskritai visose vertinamose Salyse'. Kai kuriais atvejais $is atsigavimas pasireiské po rimty
koregavimo procesu. Iiskyrus Svedija, Lenkija ir maZesniu mastu Cekija, gamybos apimtis 2011 m.
tebebuvo mazesné nei iki krizés. 2011 m. antraji pusmet] makroekonominés ir finansinés salygos
pablogéjo, nes, pasireiskus nepalankiam Salutiniam poveikiui i§ euro zonos per prekybos ir finansy
kanalus, dél tam tikro disbalanso ir kity problemy Saliy vidaus ekonomikoje kilo sunkesni padariniai.
Daugumoje Saliy tokios problemos rodo, kad reikia toliau vykdyti fiskaling konsolidacija ir jgyvendinti
struktiirines reformas, kurios padéty uZztikrinti aplinka, palankia tvariam gamybos ir uzimtumo
augimui vidutinés trukmés laikotarpiu. Kylanti jtampa ir didesni svyravimai finansy rinkose i§ esmés
lémé krintancias akcijy kainas ir didesnius kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy ir
palikany normy skirtumus, o tai rodo, kad euro zonos valstybiy skoly krizé skirtingu mastu paveiké
vertinamas Salis. Spaudimas finansy rinkose buvo ypac didelis tose Salyse, kurios susiduria su tokiais
esminiais sunkumais, kaip didelé valstybés skola ir (arba) dideli deficito rodikliai, didelés privaciojo
sektoriaus ir iSorés skolos, valiutos ar terminy neatitikimai nacionaliniuose balansuose, darbo rinkos
suvarzymai, prastos kokybés negrazintos banky paskolos ir silpnos institucijos.

Kalbant apie kainy stabilumo kriteriju, reikia pasakyti, kad trijose i§ Siame praneSime vertinamy
Saliy, batent Bulgarijoje, Cekijoje ir Svedijoje, vidutingé 12 ménesiy infliacija buvo maZesné,
o Svedijoje gerokai maZesné uz pamating verte. Kitose penkiose 3alyse infliacija yra gerokai didesné
uz pamating verte, nepaisant palyginti silpnos ekonominés aplinkos daugumoje $aliy.

Daugumoje Saliy, neskaitant akivaizdziai i$siskirian¢ios Vengrijos, esama fiskaliné padétis, palyginti
su 2010 m., pager¢jo daugiausia dél strukttirinés fiskalinés konsolidacijos kartu vykstant palankiems
cikliniams pokyc¢iams (remiantis Europos Komisijos duomenimis). Vis délto Sio praneSimo rengimo
metu visoms vertinamoms valstybéms naréms, i$skyrus Svedija, taikomas ES Tarybos sprendimas dél
pervirsinio deficito. ValdZios sektoriaus skolos ir BVP santykis 2011 m. padidéjo visose vertinamose
valstybése narése, isskyrus Bulgarija, Latvija, Vengrija ir Svedija. Vengrijoje jis nepadidéjo dél
vienkartinio poveikio, susijusio su turto perkélimu i§ privalomos privacios pensiju sistemos | valstybing
pakopa. Visy vertinamy $aliy, i$skyrus Vengrija, valdzios sektoriaus skolos ir BVP santykis yra
mazesnis nei 60 % pamatiné verté. Nors skolos santykis 2011 m. Lenkijoje padidéjo beveik iki 56 %
BVP, Latvijoje ir Cekijoje jis buvo didesnis kaip 40% BVP. Lietuvoje, Rumunijoje ir Svedijoje $is
santykis toliau buvo mazesnis kaip 40 %, o Bulgarijoje maZesnis kaip 20 %.

Vertinant valiutos kurso kriterijy, dviejy i§ Siame praneSime nagrinéjamy Saliy valiutos, butent Latvijos
latas ir Lietuvos litas, dalyvauja VKM II. Nuo ankstesnio konvergencijos vertinimo 2010 m. né viena
1§ kity vertinamy $aliy neprisijungé prie VKM II. Vertinamu laikotarpiu finansy rinky salygos Latvijoje
ir Lietuvoje apskritai stabilizavosi. ISskyrus Bulgarija, kurios valiuta euro atzvilgiu veikia pagal valiuty
valdybos modelj, tuo paciu metu pastebéti gana dideli VKM II nedalyvaujanciy valiuty svyravimai.

Kalbant apie ilgalaikiy palikany normy konvergencija, $esiy i$§ aStuoniy Siame pranesime vertinamy
Saliy, butent Bulgarijos, Cekijos, Latvijos, Lietuvos, Lenkijos ir Svedijos, palikany normos yra
lygios paliikany normy konvergencijos kriterijaus 5,8 % pamatinei vertei arba uz ja mazesnés,
o Cekijoje ir Svedijoje gerokai mazesnés. 2010 m. tik dviejose i§ devyniy ty mety pranedime
vertinty Saliy uzfiksuotos uz pamating vert¢ mazesnés paliikanos.

Vertinant atitikt] konvergencijos kriterijams, tvarumas yra esminis veiksnys, nes konvergencija
privalo biti ilgalaiké, o ne trumpalaiké. EPS pirmasis deSimtmetis parodé¢, kad, esant silpniems

1 182010 m. pranesime apie konvergencija aptarty devyniy Saliy Estija neseniai jsivedé eura. Sis vertinamy 3aliy grupés sudéties pasikeitimas

yra svarbus ir { ji turi biiti atsizvelgiama lyginant Siuose dviejuose pranesimuose paskelbtus rezultatus.
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pagrindams, itin nestabiliai atskiry Saliy makroekonominei padéciai ir pernelyg optimistinéms
realiyjy pajamy konvergencijos prognozéms, kyla grésmé ne tik Sioms Salims, bet taip pat visos
euro zonos sklandziam veikimui. Dideli ir nuolatiniai makroekonominiai disbalansai, pavyzdziui,
nuolat mazgjantis konkurencingumas ar did€jantis isiskolinimas, bisto rinkos burbulai, per pastaraji
deSimtmeti susidarg daugelyje ES valstybiy nariy, iskaitant euro zonos $alis, yra pagrindinés dabartinés
ekonomikos ir finansy krizés priezastys.

Visa tai jvertinus, buvo pripazinta, kad ES reikia geriau valdyti ekonomika, o konkreéiai, 2011 m.
gruodzio 13 d. jsigaliojo naujas teisés akty rinkinys, gerokai sustiprinantis fiskalinés politikos
priezilira ir numatantis nauja procediira dél makroekonominiy disbalansy prevencijos ir naikinimo.

Daugelyje vertinamy Saliy ilgalaikiai politikos poky¢iai reikalingi dél Siy su ekonomine integracija
ir konvergencija susijusiy veiksniy derinio:

1) esant dideliam vieSojo ir privaciojo sektoriy isiskolinimui, visy pirma dél palyginti didelés iSorés
skolos, Saliy ekonomikai kyla grésmé, kad persiduos finansy rinkose tvyranti jtampa. Dél galimai
neigiamo poveikio banky finansavimui ar finansinéms iplaukoms, esant tokiam isiskolinimui ir
biitinybei ji mazinti, taip pat gali biiti stabdomas tvarus gamybos augimas;

i1) siekiant skatinti konkurencinguma daugelyje Saliy, toliau biitina riboti darbo uzmokesc¢io augima
ir skatinti naSuma;

iii) didesniam, subalansuotam ir tvariam augimui skatinti daugelyje Saliy batina i§spresti kvalifikacijos
neatitikimo problemg ir skatinti darbo rinkos aktyvuma, uzsienio prekybai atviruose sektoriuose
daugiausia démesio skiriant didelés pridétinés vertés prekéms ir paslaugoms. Ateinanciais metais
tai padéty sumazinti dabartini darbo jégos trikuma ir paskatinti, kad didesni augima lemty eksporto
sektorius;

iv) siekiant skatinti didesnj tvary gamybos augima ir didinti ekonomikos atsparuma Salims
biidingiems sukrétimams, daugumoje i$ juy biitina gerinti verslo aplinka ir imtis priemoniy valdymui
ir institucijy kokybei stiprinti;

v) vertinant finansy sektoriy, biitina kuo atidziau stebéti banky sektoriy, ypac rizikas, kurios gali
persiduoti i kitas Salis ir kurios susijusios su palyginti dideliu skolinimu uZsienio valiuta. Taip pat batina
plétoti finansavimo nacionaline valiuta rinkas, ypa¢ naudojant ilgesnio termino iSpirkimo priemones;

vi) panasu, kad dél tolesnés pajamy lygio konvergencijos daugumoje Siame praneSime vertinamy
valstybiy nariy gali biiti daromas papildomas spaudimas kainy ar nominaliyjy valiuty kursy
(arba abiejy) didéjimui. Taigi, jrodytas gebéjimas pasiekti ir palaikyti ilgalaikj kainy stabiluma
esant stabiliems valiuty kursams euro atzvilgiu ir toliau yra labai svarbus vertinant tvaria ekonoming
konvergencija;

vii) tvartis politikos poky¢iai reikalingi siekiant ateityje iSvengti bet kokiy nauju makroekonominiy
disbalansy. Si rizika atsirasty ypa¢ tuo atveju, jeigu kartu su pajamy konvergencijos procesu vél imty
sparciai augti kreditai ir turto kaina, veikiami, pavyzdziui, mazy ar neigiamy realiyjy paliikany normy;

viii) biitina atsizvelgti { prognozuojamus demografinius pokycius, kurie turéty buti spartls ir
esminiai, pavyzdziui, vykdant atsakingg ir perspektyvia politika.
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KAINY STABILUMO KRITERIJUS

Per vertinama 12 ménesiy laikotarpi nuo 2011 m. balandzio mén. iki 2012 m. kovo mén. kainy
stabilumo kriterijaus pamatiné verté buvo 3,1 %. Ji buvo gauta prie iy 12 ménesiy infliacijos pagal
SVKI Svedijoje (1,3%), Airijoje (1,4%) ir Slovénijoje (2,1%) nesvertinio aritmetinio vidurkio
pridéjus 1,5 procentinio punkto. Atsizvelgiant { atskiry valstybiy nariy veiklos rodiklius per
vertinama laikotarpi, nustatyta, kad trijy i$ a§tuoniy vertinamy $aliy (Bulgarijos, Cekijos ir Svedijos)
vidutinis infliacijos pagal SVKI lygis yra maZesnis, o Svedijoje gerokai maZesnis uZ pamating
verte. Infliacija pagal SVKI buvo gerokai didesné uz pamating verte kitose Salyse, o didziausias
nukrypimas nustatytas Rumunijoje (zr. 1 lentelg).

| lentelé Ekonominiy konvergencijos kriterijy suvestiné lentelé

Kainy ValdZios sektoriaus biudZeto pozicija Valiutos Kursas Ilgalaike
stabilumas palikany
norma
Infliacija Valstybés ValdZios Bendroji Valiuta Valiutos Ilgalaiké
pagal SVKI" | pervirSinis sektoriaus valdZios dalyvauja | kursas euro palikany
deficitas®¥ | perteklius (+) | sektoriaus VKM II¥ atzvilgiu® norma®
arba deficitas skola®
©*
Bulgarija 2010 3,0 Ne 3,1 16,3 Ne 0,0 6,0
2011 34 Taip 2,1 16,3 Ne 0,0 5,4
2012 2,79 Taip? -1,9 17,6 Ne? 0,03 5,39
Cekija 2010 1,2 Taip -4.8 38,1 Ne 44 3,9
2011 2,1 Taip 3,1 41,2 Ne 2,7 3,7
2012 2,7 Taip? -2,9 439 Ne? -1,89 3,59
Latvija 2010 -1,2 Taip -8,2 447 Taip -0,4 10,3
2011 42 Taip -3.5 42,6 Taip 0,3 59
2012 4,19 Taip? -2,1 435 Taip? 1,1» 5,89
Lietuva 2010 1,2 Taip 272 38,0 Taip 0,0 5,6
2011 4,1 Taip -5.5 38,5 Taip 0,0 52
2012 429 Taip? =32 40,4 Taip? 0,03 5,29
Vengrija 2010 4,7 Taip -42 81,4 Ne 1,7 73
2011 39 Taip 43 80,6 Ne -1,4 7,6
2012 43D Taip? -2,5 78,5 Ne? -6,19 8,09
Lenkija 2010 2,7 Taip -1.8 54,8 Ne 7,7 58
2011 39 Taip -5,1 56,3 Ne -3,2 6,0
2012 4,00 Taip? -3,0 55,0 Ne? -2,49 5,89
Rumunija 2010 6,1 Taip -6,8 30,5 Ne 0,7 73
2011 58 Taip =52 333 Ne -0,6 73
2012 4,6V Taip? -2,8 34,6 Ne? -2,89 7,39
Svedija 2010 1,9 Ne 0,3 39,4 Ne 10,2 29
2011 1.4 Ne 0,3 38,4 Ne 53 2,6
2012 1,39 Ne? -0,3 35,6 Ne? 1,99 2,29
Pamatiné verte” 3,1% -3,0% 60,0 % 5,8 %

Saltiniai: Europos Komisija (Eurostatas) ir ECB.

1) Vidutinis metinis pokytis, proc. 2012 m. duomenys apima laikotarpi nuo 2011 m. balandzio mén. iki 2012 m. kovo mén.

2) Parodo, ar valstybei bent jau dalj mety buvo taikomas ES Tarybos sprendimas dél pervirSinio deficito.

3) 2012 m. duomenys apima laikotarpj iki paskutinés statistikos duomeny pateikimo dienos (2012 m. balandzio 30 d.).

4) Palyginti su BVP, proc. 2012 m. duomenys paimti i§ Europos Komisijos 2012 m. pavasario prognozes.

5) Vidutinis metinis pokytis, proc. 2012 m. duomenys apskai¢iuojami kaip vidurkio pokytis (proc.) per laikotarpj nuo 2012 m. sausio 1 d. iki
2012 m. balandzio 30 d., palyginti su 2011 m. vidurkiu. Teigiamas (neigiamas) skai¢ius rodo brangima (nuvertéjima) euro atzvilgiu.

6) Vidutiné metiné paliikany norma. 2012 m. duomenys apima laikotarpi nuo 2011 m. balandzio meén. iki 2012 m. kovo mén.

7) Pagal SVKI apskaiciuotos infliacijos ir ilgalaikiy palikanuy normy pamatiné verté apima laikotarpi nuo 2011 m. balandzio mén. iki
2012 m. kovo mén., o valdzios sektoriaus balanso ir valdzios sektoriaus skolos pamatiné verte — 2011 m.
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Pastaruosius desimt mety daugumoje Vidurio ir Ryty Europos Saliy infliacija buvo nepastovi ir
sumaz¢jo nuo gana didelio lygio 2001-2002 m. iki Siek tiek maZesnio 2003 m. Paskui daugumoje
vertinamy Saliy ji pradéjo augti. DeSimtmecio antrojoje puséje kai kuriose Salyse infliacija émé
sparciai kilti ir kai kada sudaré dvizenkli skai¢iy. Vidutiné metiné infliacija didziausia buvo 2008 m.,
0 2009 m. gerokai sumazéjo pasireiskus neigiamam pasaulinio Zaliavy kainy sukrétimo poveikiui
ir daugumoje Saliy gerokai sumazéjus ekonominiam aktyvumui. Nepaisant vis dar mazos vidaus
paklausos ir dideliy laisvy pajégumy, 2010 m. daugumoje $aliy infliacija padidéjo. Dél vidaus ir
iSorés veiksniy daugumoje vertinamy $aliy 2011 m. ji toliau augo.

Nors $i bendra tendencija pastaraji deSimtmeti buvo biidinga daugumai valstybiy, jvairiose Salyse
metiné infliacija pagal SVKI tebéra labai skirtinga. Konkreciai infliacija buvo labai nepastovi
Latvijoje ir Siek tiek stabilesn¢ Bulgarijoje bei Lietuvoje. Siose Salyse dél vidaus ekonomikos
perkaitimo iki 2008 m. infliacija pakilo iki dvizenklio skaifiaus, o iki 2010 m. gerokai krito.
Iki 2011 m. Rumunijoje infliacija toliau buvo didelé, nors iki 2007 m. ji gerokai mazg¢jo, ir tai
labiausiai buvo susije su pasiiila paveikusiais sukrétimais bei valiuty kursy pokyéiais. Cekijoje,
Vengrijoje, Lenkijoje ir Svedijoje infliacijos poky¢iai buvo maZesni nei kitose vertinamose 3alyse.
Pastaruosius deSimt mety vidutiné metiné infliacija Vengrijoje buvo 5,1%, Lenkijoje — 2,7 %,
Cekijoje — 2,1 % ir Svedijoje — 1,8 %.

Infliacijos pokyciai buvo susij¢ su bendra makroekonomine padétimi vertinamose Salyse. Spartus
ekonomikos augimas iki 2008 m., Iémes nemaza makroekonominj disbalansg kai kuriose Salyse,
sustojo prasidéjus pasaulio finansy ir ekonomikos krizei. Staigiai sulétéjus ekonomikos augimui,
pasitvirtino poreikis paveiktose Salyse skirtingu mastu naikinti disbalansus. Makroekonominés
salygos staigiai pablogéjo ir palyginti stabilios ekonomikos Salyse, ypa¢ 2008 m. pabaigoje ir
2009 m. pradzioje. Visai neseniai ekonominés veiklos aktyvumo augimas atsigavo, nors aktyvumo
lygis daugumoje vertinamy Saliy tebéra mazesnis nei buvo iki krizés. Nors vidaus paklausa
daugumoje Saliy vis labiau prisidéjo prie ekonomikos augimo, palyginti prastos darbo rinkos
salygos ir fiskalinés konsolidacijos poreikis vis dar stabdo atsigavima. Keliose Salyse pastaraisiais
metais infliacija veiké konkrecios su fiskaline konsolidacija susijusios priemonés, pavyzdziui,
netiesioginiai mokesciai, administruojamosios kainos ir akcizo mokesciai. Tuo paciu metu,
be svarbiausiy infliacija skatinan¢iy iSorés veiksniy, dél energijos ir maisto kainy poky¢iy padidéjo
infliacijos kaitos nepastovumas, ypa¢ Vidurio ir Ryty Europoje. Tai susije¢ su palyginti dideliu
Sio regiono Saliy ekonomikos jautrumu Zaliavy kainy pokyciams. Valiuty kursy pokyciai Salyse,
siekianciose infliacijos tikslo, ir pinigy politikos salygos valiuty kurso rezimo siekianciose Salyse
taip pat lémé infliacijos nepastovuma daugumoje vertinamy saliy.

Pagal pagrindiniy tarptautiniy institucijy prognozes vidutiné metin¢ infliacija 2012 ir 2013 m.
daugelyje vertinamy Saliy turéty toliau biiti daugiau maziau stabili arba mazéti. Pagrindiné iSimtis
yra Vengrija. Manoma, kad Sioje Salyje 2012 m. infliacija augs ir tai bus susij¢ su laikinais kainy
sukrétimais, mokesciy pokyciais ir pavéluotu silpnesnio valiutos kurso poveikiu. Tarptautinés aplinkos
pazeidziamumas kartu su vis dar prasta vidaus paklausos perspektyva ir pajégumy vangumu daugumoje
Saliy turéty suvarzyti infliacinj spaudima. Vis délto infliacijos poky¢iai priklauso nuo ja didinancios ir
mazinancios rizikos. Viena vertus, dél zaliavy kainy pokyc¢iy pasaulyje (konkreciai — energijos) kyla
rizika, kad infliacija didés. Tolesnis netiesioginiy mokes¢iy ir administruojamyju kainy didinimas,
susijes su fiskalinés konsolidacijos poreikiu, taip pat gali prisidéti prie infliacijos spaudimo ateinanciais
metais. Be to, dél darbo rinkos pokyciy, ypac tose Salyse, kuriose gana didelis struktiirinis nedarbas
ir kuriy sparciau auganciuose sektoriuose veikla pradéjo strigti, kyla papildoma rizika, kad infliacija
didés. Kita vertus, didesnis nei tikétasi ekonominés veiklos aktyvumo susilpnéjimas, be kita ko, susijes
su neigiamu prekybos balansu, poveikiu pasitikéjimui bei finansy sektoriaus Salutiniu poveikiu ir
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Vertinamose Vidurio ir Ryty Europos Salyse dél besitgsiancio atotriikio mazinimo proceso gali atsirasti
kainas ir (arba) nominalyjj valiutos kursa didinantis spaudimas, nors tiksly $io poveikio dydj sunku
nustatyti. Atsinaujinusio infliacijos spaudimo rizika bus ypa¢ didelé tuo atveju, jeigu kito ekonominio
pakilimo metu vél sparciai augs kreditas ir didés turto kaina, skatinama mazy realiyjy paliikany normuy.

Siekiant Siame praneSime vertinamose Salyse palaikyti tvariam kainy stabilumui palankia aplinka,
reikés vykdyti i stabiluma orientuota pinigy politika. Kainy stabilumui palankios aplinkos sukiirimas,
palaikymas ar stiprinimas taip pat i§ esmés priklausys nuo tolesniy fiskalinés politikos priemoniy,
ypa¢ vykdomy patikimy konsolidacijos veiksmy. Darbo uzmokes€io didéjimas neturéty biti
didesnis nei darbo naSumo augimas ir turéty biiti atsizvelgiama i darbo rinkos salygas ir pokycius
konkuruojanciose Salyse. Be to, siekiant didinti lankstuma ir palaikyti palankias ekonominés plétros
ir uzimtumo didinimo salygas, reikia ir toliau imtis priemoniy prekiy ir darbo rinkoms reformuoti.
Siuo tikslu taip pat biitinos priemonés skatinti tvirtesni valdyma ir tolesnj instituciju kokybés
gerinima. Vertinant finansini stabiluma, reguliavimo, priezifiros ir makrolygio rizikos ribojimo
politika turéty buti skirta padéti iSvengti finansiniam stabilumui kylancios rizikos, pavyzdziui,
uzkertant kelia pernelyg dideliam kredito augimui ir finansinio paZeidziamumo susidarymui.
Dél galimy grésmiy finansy stabilumui dél paskoly uZsienio valiuta, kurios keliose vertinamose
Salyse sudaro didele visy paskoly dalj, butina tinkamai atsizvelgti i 2011 m. paskelbtas Europos
sisteminés rizikos valdybos rekomendacijas dél skolinimo uzsienio valiutomis. Glaudus visy ES
Saliy priezitiros institucijy bendradarbiavimas yra svarbus siekiant uztikrinti, kad Sios priemonés
biity veiksmingai jgyvendintos. Atsizvelgiant { tai, kad, veikiant vienaSaliskai fiksuotojo valiuty
kurso rezimui, pinigy politikos veiksmams lieka nedaug erdvés, biitina, kad VKM II dalyvaujanciose
Salyse, remiantis kitomis politikos sritimis, blity stiprinamas ekonomikos gebéjimas atlaikyti Salims
biidingus sukrétimus ir iSvengti makroekonominiy disbalansy pasikartojimuy.

VALDZI0S SEKTORIAUS BIUDZETO POZICIJOS KRITERIJUS

Sio pranesimo rengimo metu visoms nagrinégjamoms valstybéms naréms, isskyrus Svedija, taikomas
ES Tarybos sprendimas dél pervirSinio deficito. Nustatyti tokie pervirSinio deficito padéties iStaisymo
terminai: Vengrijai ir Bulgarijai — 2011 m., Latvijai, Lietuvai, Lenkijai ir Rumunijai — 2012 m.,
o Cekijai — 2013 m. Visos $alys, i§skyrus Svedija, Bulgarija ir laikinai Vengrija, pranesé, kad
2011 m. fiskalinio deficito ir BVP santykis buvo didesnis kaip 3% pamatiné verté, nors, palyginti
su ankstesniais metais, jis ir krito. 2011 m. Svedijoje uzfiksuotas biudzeto pervirsis (0,3% BVP),
o Bulgarija pranesé apie mazesnj uz pamating vertg deficito santykj (2,1 %). Kita vertus, Vengrijoje
uzfiksuotas pervirsis (4,3 % BVP) igyvendinus vienkartines ir laikinas pajamy priemones, sudarancias
apie 10% BVP ir visy pirma susijusias su turto perkélimu i§ privacios pensijy sistemos | valstybing
pakopa. Apskritai daugumoje Saliy, neskaitant akivaizdziai iSsiskiriancios Vengrijos, esama fiskaliné
padétis 2011 m., palyginti su 2010 m., pageré¢jo daugiausia dél struktiirinés fiskalinés konsolidacijos
kartu vykstant palankiems cikliniams pokyciams (remiantis Europos Komisijos duomenimis).
Nors formaliai Vengrijoje 2011 m. laikytasi 3% BVP pamatinés vertés, tai pasiekta pasinaudojus
vienkartinémis, o ne struktiiriniu ir tvariu koregavimu pagristomis priemonémis. 2012 m. sausio mén.
ES Tarybos priimtame sprendime nurodyta, kad Vengrija nesiémé veiksmingy priemoniy 2009 m.
liepos 7 d. ES Tarybos rekomendacijai igyvendinti. Todél 2012 m. kovo 13 d. ES Taryba priémé
sprendima sustabdyti dalj isipareigojimy teikti Vengrijai 1éas i§ 2013 m. ES Sanglaudos fondo ir
penkta patikslinta rekomendacija, kurioje Vengrijos valdzios institucijy prasoma iStaisyti pervirsinio
deficito padeétj iki 2012 m. Siuo tikslu Vengrijai buvo rekomenduota imtis biitiny priemonit,
iskaitant papildomos fiskalinés konsolidacijos priemones, kad biity pasiektas 2011 m. atnaujintoje
konvergencijos programoje nustatytas tikslas. Latvija ir Rumunija, kurioms vis dar taikomos 2011 m.
ES ir TVF finansinés paramos programos, tebevykdo griezta fiskaling konsolidacija. Bulgarija
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ir Lietuva toliau vykdé apdairia i$laidy ribojimu pagrista fiskaling politika, kuria, ypac pastarojoje
Salyje, labai sustiprino palankis cikliniai poky¢iai. Cekija ir Lenkija, kuriose prasidéjus pasaulinei
finansy ir ekonomikos krizei buvo leista veikti savaiminéms stabilizavimo priemonéms, taip pat
émesi fiskalinés konsolidacijos. Cekijoje 2010 m. pradétas fiskalinis suvarzymas tesési iki 2011 m.
daugiausia visuotinai mazinant islaidas. Konsolidacija Lenkijoje 2011 m., palyginti su ankstesniais
metais, kai fiskaliné biiklé toliau prastéjo, daugiausia pagrista pajamomis ir buvo i$ dalies laikino
pobiidzio. Svedijoje fiskalinis pervirsis nesikeité iki 2011 m., kadangi struktiirini $velninima,
Komisijos vertinimu, besitgsiant smarkiam augimui, kompensavo palankis cikliniai veiksniai.

Europos Komisija prognozuoja, kad 2012 m. didesnis kaip 3% pamatiné verté deficito ir BVP
santykis 2012 m. bus tik Lietuvoje (3,2 %). Lenkijoje deficito santykis turéty biiti lygus pamatinei
vertei, o visose kitose Salyse deficito santykis turéty biiti mazesnis uz pamating vertg.

Valdzios sektoriaus skolos ir BVP santykis 2011 m. padidéjo visose vertinamose valstybése narése,
isskyrus Bulgarija, kurioje jis buvo toks pat kaip 2010 m., Latvija, Svedija ir Vengrija, kurioje
uzfiksuotas skolos sumazéjimas. Vengrijoje $is santykis sumazéjo dél vienkartinio poveikio,
susijusio su turto perkélimu i§ privacios pensiju sistemos | valstybing pakopa. Skolos santykio
padidéjimas Siose keturiose Salyse, nors ir mazesnis, palyginti su ankstesniais metais, buvo susijes
su vis dar dideliu fiskaliniu deficitu, o deficito ir skolos koregavimas bei augimo ir paliikany normy
skirtumas apskritai skolos santyki sumazino. Tik Vengrijoje skolos ir BVP santykis 2011 m.
buvo didesnis kaip 60% BVP pamatiné verté. Skolos santykis toliau buvo gerokai mazesnis kaip
40% BVP Bulgarijoje, Lietuvoje, Rumunijoje ir Svedijoje.

2002-2011 m. valdzios sektoriaus skolos ir BVP santykis gerokai padidéjo Latvijoje
(29,0 procentinio punkto) ir Vengrijoje (24,7), Siek tiek maziau Lietuvoje (16,3), Cekijoje, Lenkijoje
(po 14,1) ir Rumunijoje (8,4). Bulgarijoje ir Svedijoje skolos santykis 2011 m., priesingai, buvo
daug mazesnis nei 2002 m. Europos Komisija prognozuoja, kad 2012 m. visy Siame pranesime
vertinamy valstybiuy nariy, i$skyrus Vengrija, Lenkija ir Svedija, skolos santykis padidés. Europos
Komisijos prognozése taip pat numatyta, kad 2012 m. skolos ir BVP santykis bus mazesnis kaip
60 % pamatiné verté visose valstybése, iSskyrus Vengrija.

Vertinant perspektyva, nagrinéjamoms Salims biitina pasiekti ir palaikyti patikimas bei tvarias
fiskalines pozicijas. Salys, kurioms taikomas ES Tarybos sprendimas dél pervirsinio deficito,
privalo patikimai laikytis savo isipareigojimy vadovaudamosi pervirSinio deficito procedira,
kad per sutarta terming sumazinty savo biudzeto deficita iki lygio, mazesnio uz pamating verte.
Taip pat biitina tolesné konsolidacija kitose Salyse, kurios dar turi igyvendinti vidutinés trukmes
biudzeto tikslus. Dél to ypa¢ daug démesio turéty bati skiriama iSlaidy augimo ribojimui iki
lygio, mazesnio uz potencialy augima vidutinés trukmés laikotarpiu, kaip numatyta atnaujintame
Stabilumo ir augimo pakte iSdéstytoje islaiduy lyginamojo dydzio taisykléje. Be to, pasibaigus
nustatytam pereinamajam laikotarpiui, Salys, kuriy skolos ir BVP santykis virSija pamating vertg,
turés uztikrinti pakankama Sio santykio mazéjima pagal atnaujinto pakto nuostatas. Tolesné
konsolidacija taip pat leisty i$spresti biudZzeto problemas, susijusias su gyventoju senéjimu. Tvirti
fiskaliniai rémai turéty palaikyti fiskaling konsolidacija ir riboti nenumatytas valstybés islaidas ir
taip padéti iSvengti pakartotinio makroekonominio disbalanso. Apskritai tokios strategijos turéty
biiti jtvirtintos visapusése struktiirinése reformose potencialiam augimui didinti.

VALIUTY KURSO KRITERIJUS
I§ visy Siame pranesSime vertinamy $aliy VKM II Siuo metu dalyvauja Latvija ir Lietuva. Abiejy
valstybiy nariy valiutos dalyvavo VKM II daugiau kaip dvejus metus iki konvergencijos vertinimo,
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dalyvavimo VKM II buvo grindziami atitinkamy institucijy politikos jsipareigojimais, susijusiais
su, be kita ko, patikimos fiskalinés politikos vykdymu, nuosaikesnio darbo uzmokescio didinimu,
kredito augimo ribojimu ir struktiiriniu reformy jgyvendinimu. Sios dvi Salys vienasaliskai
isipareigojo palaikyti maZesnes svyravimo ribas. Sie jsipareigojimai nesuteikia ECB jokiu papildomy
ipareigojimu. Pritarta, kad Lietuva galéty prisijungti prie VKM II su savo taikomu valiuty valdybos
modeliu. Latvijos valdZzios institucijos taip pat paskelbé kaip vienasalj jsipareigojima, kad palaikys
centrinj lato ir euro kursa bei +1% jo svyravimo ribas. Kitu Sesiy Saliy valiutos §iuo laikotarpiu
valiuty kurso mechanizme nedalyvavo.

Né vienos i§ Siame praneSime vertinamy VKM II dalyvaujanciy valiuty centrinis kursas per aptariama
laikotarpi nuo 2010 m. geguzés 1 d. iki 2012 m. balandzio 30 d. nebuvo nuvertintas. Lietuvos lito
kursas visa laika buvo lygus centriniam kursui. Latvijos lato kursas euro atzvilgiu, neperzengdamas
+1 % vienasaliSkai nustatyty svyravimo riby, 2010 m. buvo labai Zemas, véliau Siek tiek pakilo, nors
toliau buvo palyginti nedidelis kaip ir likusiu vertinamu laikotarpiu. Nors jtampa kai kuriose euro zonos
valstybiy vyriausybiy skolos vertybiniy popieriy rinkose neatsltigo, Latvijos ir Lietuvos rinky salygos,
keiciantis investuotoju nusiteikimui prisiimti rizika, vertinamu laikotarpiu apskritai stabilizavosi, nes
did¢jo pasitikéjimas, geréjo kredito reitingai ir mazéjo palikany normy skirtumai pinigy rinkose.
Latvijoje ES ir TVF tarptautinés finansinés paramos programa baigési 2012 m. sausio 19 d. ir dabar
Siai Saliai taikoma priezifira baigus programa. Vertinamu laikotarpiu Latvija gavo mokéjimus pagal
programa tik 2010 m. Kadangi paramos programa padéjo sumazinti finansinj pazeidziamuma, ji taip
pat galéjo padéti sumazinti spaudima valiutos kursui. Baigiantis 2011 m., finansy rinkos salygos
laikinai Siek tiek pablogéjo dél netikrumo kai kuriuose tarptautiniy finansy rinky segmentuose ir dél
dviejy Latvijos ir Lietuvos banky zlugimo, o 2012 m. pradzioje jos vél pageréjo.

Bulgarijos valiuta nedalyvavo VKM II, taciau buvo susieta su euru taikant valiuty valdybos modelio
rezima. Nagrinéjamu laikotarpiu kity valiuty, kurios nedalyvauja VKM II, svyravimai buvo gana dideli
ir i§ dalies nulemti visuotinio nenoro investuoti tvyrant jtampai kai kuriose euro zonos saliy vyriausybiy
skolos vertybiniy popieriy rinkose. Nuo 2010 m. vidurio iki 2011 m. pradzios §iy valiuty verté euro
atzvilgiu tolygiai didéjo geréjant nuotaikoms pasaulio finansy rinkose, sparciai iSaugus ekonominés
veiklos aktyvumui ir susidarius palyginti dideliems teigiamiems paliikany normy skirtumams euro
zonos turto atzvilgiu. Palyginti su 2010 m. geguzés mén. vidurkiu, labiausiai pakilo Svedijos ir Cekijos
valiuty verté, ir tai daugiausia susije su $iy Saliy ekonomikos atsigavimu po pasaulinés finansy ir
ekonomikos krizés 2008—2009 m. Atsinaujinus jtampai kai kuriose euro zonos Saliy vyriausybiy skolos
vertybiniy popieriy rinkose ir sparciai iSaugus visuotiniam nenorui rizikuoti ir prastéjant vertinamy
Saliy ekonominei perspektyvai, 2011 m. antraji pusmetj visy infliacijos tikslo siekianciy saliy valiutos,
isskyrus Svedijos krona, euro atzvilgiu gerokai susilpnéjo, o 2012 m. pradzioje Siek tiek atsigavo.
2011 m. antraji pusmetj nuvertéjus Lenkijos zlotui, Narodowy Bank Polski 2011 m. rugséjo—gruodzio
mén. keleta karty atliko intervencijas i uzsienio valiuty rinkas. Jau 2011 m. pradzioje TVF pratgsé
Lenkijai prevencing programa pagal lankstaus kredito linija. Kadangi $i programa padéjo sumazinti su
finansiniu pazeidziamumu susijusia rizika, ji taip pat gal¢jo prisidéti mazinant spaudimo valiuty kursui
rizika. Paminétina, kad nuo pat lankstaus kredito linijos pradzios Lenkija né karto ja nepasinaudojo.
Vertinamu laikotarpiu Rumunijos 1&jos kursas daugiausia buvo gerokai mazesnis uz 2010 m. geguzés
mén. valiutos kurso vidurki. Dvejy mety tarptautinés finansinés paramos paketas Rumunijai, dél kurio
susitarta 2009 m. pradzioje, 2011 m. pradzioje pakeistas tarptautinés prevencinés finansinés paramos
paketu. Vertinamu laikotarpiu Vengrijos forintas nuvertéjo iki lygio, gerokai zemesnio uz 2010 m.
geguzés meén. vidurki, ir tai susije su Salies kredito reitingo sumazinimu, lemtu vyriausybés politikos,
dél kurios uzsienio investuotojai neteko pasitikéjimo ir kilo susiripinimas fiskaliniu tvarumu.
Vengrijoje tarptautinés finansinés paramos programa, skirta rinkos pasitikéjimui atkurti ir ekonomikai
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sustiprinti koreguojant fiskalinius disbalansus, buvo taikoma nuo 2008 m. lapkri¢io mén. iki 2010 m.
pabaigos. Tarptautinés finansinés paramos programos Vengrijai ir Rumunijai padéjo sumazinti
finansinj pazeidziamuma ir taip pat galéjo prisidéti mazinant spaudima valiuty kursui. Vengrijos
valdzios institucijy stringancios derybos su ES ir TVF, prasidéjusios $iai valstybei 2011 m. pabaigoje
paprasius atnaujinti finansinés paramos programa, prisidéjo prie tuometinio forinto nuvertéjimo.
Tikétina, kad uZsitgsusios derybos ir neapibréztumas dél finansinés paramos paketo galimybés ir
galutinés formos prisidéjo prie forinto kurso svyravimo.

ILGALAIKIY PALUKANY NORMY KRITERIJUS
Bendras jvairios rizikos vertinimo perziiiréjimas, daugiausia susij¢s su euro zonos valstybiy skoly
krize ir Salims buidingais veiksniais, i§ esmés paveikeé ilgalaikiy obligacijy rinkos raida.

Nagrinéjamu laikotarpiu ilgalaikiy palikany normy skirtumai, palyginti su euro zonos vidurkiu,
daugumoje vertinamy Saliy sumazéjo i§ dalies todel, kad padidéjo kredito rizikos premijos keliose
euro zonos valstybése ir atitinkamai figteléjo euro zonos vidurkis. Finansy rinkose pakartotinai
atsizvelgta 1 skirtumus tarp Saliy vertinant iSorini ir vidini paZeidziamuma, iskaitant biudzeto
rodikliy poky¢ius ir tvarios konvergencijos perspektyva.

Per nagrinéjama 12 ménesiy laikotarpi nuo 2011 m. balandzio mén. iki 2012 m. kovo mén. ilgalaikiy
paliikany normy kriterijaus pamatiné verté buvo 5,8 %. Ji apskaiciuota prie dvieju i§ triju valstybiy
nariy, kuriose kainos stabiliausios, t. y. Svedijos (2,2%) ir Slovénijos (5,4 %), nesvertinio aritmetinio
ilgalaikiy paltikany normy vidurkio pridéjus 2 procentinius punktus. Vertinamu laikotarpiu Airijos
galimybés patekti i finansy rinkas buvo labai ribotos, o Salies ilgalaikiy palikany normos buvo gerokai
paveiktos rizikos premiju. Airijos ilgalaikiy palikany normy vidurkis buvo 9,1 %, t. y. gerokai daugiau
nei kity dviejy Saliy, kuriose kainos stabiliausios, ilgalaikiy paliikany normy vidurkis ir gerokai
daugiau nei euro zonos ir visy valstybiy nariy vidurkiai. Atsizvelgiant i tai, Airija nebuvo itraukta
apskaiciuojant ilgalaikiy paliikany normy kriterijaus pamating vertg. Vertinamu laikotarpiu vidutinés
euro zonos ilgalaikiy paliikany normos ir AAA reitingu jvertinty ilgalaikiy obligacijy pajamingumas,
itraukus Siuos rodiklius tik orientaciniais tikslais, buvo atitinkamai 4,4 ir 2,9 %.

Nagrinéjamu laikotarpiu $eSiose vertinamose valstybése narése (Bulgarijoje, Cekijoje, Latvijoje,
Lietuvoje, Lenkijoje ir Svedijoje) ilgalaikiy palikany normy vidurkis buvo lygus arba maZesnis,
o Cekijoje ir Svedijoje gerokai maZesnis nei 5,8% paliikany normy konvergencijos kriterijaus
pamatine verté (Zr. 1 lentelg). Vertinamu laikotarpiu Rumunijoje ir Vengrijoje ilgalaikés paltukany
normos buvo gerokai didesnés uz pamating verte. Rumunijoje ilgalaikes paltikany normas paveiké
nepalankiis ekonominiai pokyc¢iai, o Vengrijoje joms itakos taip pat turé¢jo investuotojy pozidiris
1 vyriausybés politika. Vertinamu laikotarpiu ilgalaikiy paliikany normy vidurkis Rumunijoje buvo
7,3 %, o Vengrijoje — 8,0%. Palyginti su euro zonos vidurkiu, Rumunijoje vertinamu laikotarpiu
paliikany normy skirtumas vidutiniskai buvo 2,8 procentinio punkto (4,4 procentinio punkto pagal
AAA reitingu jvertinty ilgalaikiy euro zonos obligaciju pajaminguma). Vengrijoje, palyginti su euro
zonos vidurkiu, paliikany normy skirtumas vidutiniskai buvo 3,6 procentinio punkto (5,2 procentinio
punkto pagal AAA reitingu jvertinty ilgalaikiy euro zonos obligaciju pajaminguma).

KITI SYARBUS VEIKSNIAI

Sutarties 140 straipsnyje reikalaujama jvertinti kitus su ekonomine integracija ir konvergencija susijusius
veiksnius. Sie papildomi veiksniai apima rinky integracija, mokéjimy balanso bikle ir pokyéius,
vienetines darbo sanaudas ir kitus kainy indeksy pokycius. Be to, ES valstybiy nariy ekonominés
politikos glaudesniam koordinavimui ir tvariai ekonominés veiklos rezultaty konvergencijai uztikrinti
(121 straipsnio 3 dalis) pradéta taikyti nauja priezitiros procediira, skirta makroekonominiy disbalansy
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mechanizmo ataskaita, skirta anksti nustatyti ir stebéti galimus makroekonominius disbalansus.
Paskui Komisija atlieka nuodugnia kiekvienos, jos vertinimu, galimai paveiktos valstybés narés ar
valstybés narés, kuriai gali kilti rizika baiti paveiktai, apzvalga. Komisijos ispéjimo mechanizmo
pirmoji ataskaita paskelbta 2012 m. vasario 14 d., joje pristatomas kokybinis ekonominis ir finansinis
vertinimas, be kita ko, pagristas orientacine ir skaidria suvestine, kurioje pateikiami tam tikri rodikliai,
kuriy vertés palygintos su atitinkamomis orientacinémis ribomis, kaip numatyta anks¢iau minétame
reglamente (Zr. 2 lentelg)®.

2 2011 m. lapkri¢io 16 d. ES Reglamentas Nr. 1176/2011.

3 Suvestingje, paskelbtoje anks¢iau minétoje {spéjimo mechanizmo ataskaitoje, nurodyti 2010 m. duomenys (paskutiné duomeny jtraukimo
diena — 2012 m. sausio 30 d.), o 2 lentel¢je pateikta 20092011 m. suvestiné pagal turimus duomenis paskuting $io prane§imo duomeny
itraukimo diena, t. y. 2012 m. balandZio 30 d.

2 lentelé Makroekonominiy disbalansy stebésenos lentelé

ISoriniai disbalansai Vidiniai disbalansai
Konkurencingumo rodikliai

Einamosios Grynoji Realusis | Eksporto Nomi- Biisto | Privaciojo | Privaciojo ValdZios | Nedarbo
saskaitos tarptau- efektyvusis rinkos naliosios kainos, | sektoriaus | sektoriaus | sektoriaus lygis”
balansas” tiniy Kkursas, dalis® | vienetinés pakore- kredito skola? skola?
investicijy pakore- darbo guotos srautas?
pozicija? guotas sanaudos® pagal
pagal SVKI® vartojima®
Bulgarija 2009 -19,1 -101,8 18,6 18,3 38,5 - 19,0 175 15 6,4
2010 -11,0 -94,7 10,4 15,8 33,9 -11,1 -0,2 169 16 7,6
2011 -3,0 -85,3 2,8 18,2 20,3 - - - 16 9,4
éekija 2009 -2,9 -46,2 13,6 10,1 8,7 -4,6 0,7 76 34 5,5
2010 2,8 -48,5 12,7 10,2 5,1 -3.4 1,7 77 38 6,1
2011 -3,0 -49,7 -0,1 9,3 1,8 - - c 41 6,9
Latvija 2009 -9,0 -82,7 23,7 31,8 42,0 -42.4 -6,1 147 37 10,2
2010 -0,5 -80,2 8,5 14,0 0,4 -39 -8,8 141 45 14,4
2011 3,5 -72,5 -0,6 24,7 -15,1 - - - 43 17,1
Lietuva 2009 -7,6 -58,6 16,9 22,7 16,0 -33,5 -11,5 88 29 8,0
2010 -2,3 -55,9 9,1 13,9 0,8 -8,7 -5,3 81 38 12,5
2011 1,5 -52,2 3,5 26,4 -9,0 = = = 39 15,6
Vengrija 2009 -4,9 -117,9 7,8 6,6 14,1 - 52 170 80 8,4
2010 -2,1 -112,7 -0,5 1,4 39 -6,7 -18,7 155 81 9,7
2011 0,8 -105,2 -3,7 -0,2 39 - - - 81 10,7
Lenkija 2009 -5,5 -58,8 -4,0 27,9 12,8 -4,7 3,9 72 51 8,3
2010 -5,0 -64,0 -0,5 20,1 12,4 -6,1 3,8 74 55 8,3
2011 -4,3 -63,5 -10,9 12,8 5,4 = = = 56 9,2
Rumunija 2009 -9,7 -62,2 -4.8 32,7 45,9 - 7,9 123 24 6,4
2010 -6,7 -63,8 -10,4 21,3 36,6 -12,1 1,7 78 31 6,6
2011 -4,3 -61,6 -2,8 24,0 13,0 - - - 33 7,2
Svedija 2009 8,4 -11,4 -8,4 -14,8 12,1 -0,1 4.8 248 43 6,9
2010 7,6 -8,5 -2,5 -11,3 5,6 6,3 2,5 235 39 7,6
2011 7,0 -6,8 43 -10,8 1,5 - 6,3 233 38 8,1
Riba —4,0/+6,0% -35,0% +11,0 % -6,0% +120% +6,0% +150% +160 % +60 % +10,0%

Saltiniai: Europos Komisija (Eurostatas, DG ECFIN) ir ECB.

1) BVP proc., 3 mety vidurkis.

2) BVP proc.

3) Indeksas: 1999 m. = 100; 3 mety pokytis procentais, palyginti su kitomis 35 pramoninémis Salimis. Teigiama verté rodo sumazéjusi
konkurencinguma.

4) 5 mety pokytis, proc.

5) 3 mety pokytis, proc.

6) Metinis pokytis, proc.

7) 3 mety vidurkis.
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Svarbu ivertinti §iuos papildomus veiksnius, nes taip galima gauti informacijos, reikalingos norint
nustatyti, ar valstybés narés integracija | euro zong ilgainiui bus tvari.

Daugelyje nagringjamy $aliy susidar¢ makroekonominiai disbalansai iki krizés buvo likviduojami
nevienodu greiciu. Ispéjimo mechanizmo ataskaitoje nurodyta, kad trijose vertinamose Salyse,
konkreéiai Bulgarijoje, Vengrijoje ir Svedijoje, reikia atlikti nuodugnia apzvalga. Planuojama, kad
tokios apzvalgos, kurioje biity pateikiamos Europos Komisijos rekomendacijos dél prevenciniy ar
koregavimo priemoniy jgyvendinimo arba numatomas oficialus procediiros baigimas, neteikiant
rekomendacijy Sioms trims Salims, rezultatus Komisija paskelbs 2012 m. geguzés 30 d.* Apie
galutinius 2012 m. makroekonominiy disbalansy procediiros, skirtos pervirSiniy disbalansy
prevencijai ir koregavimui ES, rezultatus paskelbs ES Taryba, jos sprendimas turéty bati priimtas
2012 m. birzelio mén. Kitai $aliai, Rumunijai, §iuo metu taikoma prevenciné ES ir TVF programa,
todél ispéjimo mechanizmo ataskaitoje ji nebuvo nagrinéta. Latvija, kurioje ES ir TVF tarptautinés
finansinés paramos programa baigta 2012 m. sausio mén., buvo jtraukta { ispéjimo mechanizmo
ataskaita, tadiau jai kartu su Cekija, Lietuva ir Lenkija nebuvo rekomenduota atlikti nuodugnia
apzvalga.

Paprastas ir vien tik mechaniskas [spéjimo mechanizmo ataskaitoje pateikty iSorés disbalansy ir
konkurencingumo rodikliy perzitréjimas rodo, kad einamosios saskaitos disbalansas pastaraisiais
metais buvo gerokai pakoreguotas, ypa¢ Bulgarijoje, Latvijoje ir Lictuvoje. Einamosios saskaitos
balanso rezultaty suvestinés rodiklis (treju mety einamosios saskaitos balansas, iSreikstas BVP
procentine dalimi) vis dar rodo, kad 2011 m. didesnis kaip 4 % BVP orientaciné riba deficitas buvo
susidares Lenkijoje ir Rumunijoje. Svedijoje pastaruosius kelerius metus fiksuotas nuolat didelis
einamosios saskaitos pervirsis, didesnis kaip 6 % BVP orientaciné riba.

Grynyju tarptautiniy investicijy pozicija, kaip BVP dalis, toliau buvo labai neigiama ir Zemesné
kaip —35 % BVP orientaciné riba visose vertinamose $alyse, isskyrus Svedija. 2011 m. $ie neigiami
dydziai Bulgarijoje ir Vengrijoje buvo zemesni kaip —80 % BVP. Tai susij¢ su nuolatiniu einamosios
saskaitos deficitu, didziulémis tiesioginémis uzsienio investicijomis i ekonomika ir kitomis maziau
pastoviomis investicijomis (ypa¢ paskolomis bei indéliais), kurios susikaupé daugiausia iki
pasaulinés finansy ir ekonomikos krizés.

Vertinant kainy konkurencinguma, pasakytina, kad pasauliné krizé sustabdé bendra
konkurencingumo mazéjimo tendencija keliose vertinamose Salyse. Pagal suvesting, 2008—
2011 m. realusis efektyvusis valiutos kursas nuvertéjo Vengrijoje, Lenkijoje ir Rumunijoje, Siek
tiek maziau — Cekijoje ir Latvijoje. Lenkijoje nuvertéjimas buvo arti 11% orientacinés ribos, o
Bulgarijoje, Lietuvoje ir Svedijoje, priesingai, uzfiksuotas realiojo efektyviojo valiutos kurso
padidéjimas. Be to, bendras treju mety vienetiniy darbo sanaudy, kurios iki krizés buvo labai
didelés visose vertinamose $alyse, isskyrus Cekija, augimas 2011 m. Bulgarijoje ir Rumunijoje
tebebuvo didesnis kaip 12 % orientaciné riba. Latvijoje gaminio vienetui tenkancios darbo sanaudos
pastaraisiais metais gerokai sumazéjo. Nors kai kuriose Salyse kainy konkurencingumas sumazéjo,
eksporto rinkos dalis 2011 m. padidéjo (verté per pastaruosius penkerius metus) visose vertinamose
Salyse, i§skyrus Vengrija ir Svedija, ten rinkos dalys sumazéjo (Svedijoje — 10,8 %, t. y. daugiau
kaip 6% orientaciné riba). Tikétina, kad didesné eksporto rinkos dalis Vidurio ir Rytu Europos
Salyse susijusi su atotriikio mazinimo procesu, pasireiskianciu geréjant prekiy ir paslaugy kokybei
bei did¢jant integracijai su uzsienio rinkomis.

4 Kai buvo parengtas §is praneSimas, $ios apzvalgos rezultaty dar nebuvo.
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pasauling finansy ir ekonomikos kriz¢ iSaugo ekonominés veiklos vykdytoju sukauptos skolos
lygis. Didelis isiskolinimas, ypac privaciojo sektoriaus, yra pagrindinis daugumos vertinamy Saliy
pazeidziamumo veiksnys. 2010 m. didesnis kaip 160 % BVP orientaciné riba privaciojo sektoriaus
isiskolinimo lygis buvo Bulgarijoje (tai labiausiai susij¢ su paskolomis tarp imoniy) ir Svedijoje.
Dél pasaulinés ekonomikos ir finansy krizés valstybés skolos ir BVP santykis keliose vertinamose
Salyse, nors ir nuo gana mazo dydzio, taip pat labai iSaugo. Esant dideliam jsiskolinimui, visy pirma
dél palyginti didelés iSorés skolos, $aliy ekonomikai kyla grésmé, kad persiduos finansy rinkose
tvyranti jtampa. Dél galimai neigiamo poveikio banky finansavimui ar finansinéms jplaukoms
didelis isiskolinimas ir biitinas jo mazinimas taip pat gali stabdyti tvary gamybos augima. Be to,
paskoly uzsienio valiuta paplitimas keliose vertinamose Salyse rodo, kad yra makroekonominé ir
finansiné rizika, nes kredito gavéjams, kuriy rizika neapdrausta, taip pat kyla ir su valiutos kursu
susijusi rizika. Dél uzsienio valiuty neatitikimo labai didelé rizika kyla Vengrijoje, Lenkijoje ir
Rumunijoje, ten ji labiausiai gresia namy tkiams, o Vengrijoje — ir vietos valdziai. Bulgarijoje,
Latvijoje ir Lietuvoje, kuriose skolinimas uzsienio valiuta sudaro dar didesng viso banky portfelio
paskoly dali, didziaja $io skolinimo dali sudaro skolinimas eurais, o $iy Saliy centriniai bankai yra
tvirtai isipareigoj¢ uztikrinti grieztai fiksuota valiutos kursa euro atzvilgiu (Latvija) arba taikyti euru
pagrista valiuty valdybos modeli (Bulgarija ir Lietuva).

Biisto rinkos poky¢iai turi biiti atidziai stebimi Svedijoje. Ten realios biisto kainos 2010 m. spar¢iai
did¢jo ir, palyginti su ankstesniais metais, iSaugo 6,3 %, o tai buvo Siek tiek daugiau kaip 6%
orientaciné riba. Kitose vertinamose Salyse pastaraisiais metais biisto kainos sumazéjo, kartais
§is sumazéjimas buvo labai didelis. Daugumoje $aliy namy tikiai ir bankai tebéra pazeidziami dél
tolesniy biisto kainy poky¢iy ar sumazejimo, visy pirma tiek, kiek bankai parodé savo pakantuma
spresdami problemas, susijusias su paskolomis, kurios gali biiti neveiksnios.

Darbo rinkoje koregavimo procesas peraugo | gana auk$ta nedarbo lygi. 2011 m. jis buvo
didesnis kaip 10% orientaciné riba (treju mety vidurkis) Latvijoje (17,1 %), Lietuvoje (15,6 %)
ir Vengrijoje (10,7 %). Pastaraisiais metais nedarbo lygis kai kuriose Salyse augo nepaisant darbo
jégos nutekéjimo, ypac Latvijoje ir Lietuvoje, o kartu prastéjo kvalifikacija, susidaré geografiniai
skirtumai ir nepalankios demografinés tendencijos.

ISankstiniai vertinimai mechani$kai perziiiréjus suvesting neturéty biiti interpretuojami kaip aiskus
disbalansus patvirtinantis {rodymas. Pavyzdziui, mechaniskai perziiiréjus suvesting gali nesimatyti
visai neseniai susidariusiy disbalansy ir pazeidziamy sri¢iy, nes trejy ar penkeriy mety vidurkius
labai paveiké po krizés vykdomas smarkus koregavimas, kuris ateityje galéty pasidaryti netvarus.
Biitent dél Sios priezasties [spéjimo mechanizmo ataskaitoje jau atsizvelgta i papildomus veiksnius,
pavyzdziui, rodikliy raida tam tikru laikotarpiu, naujausius pokycCius ir perspektyva, atotriikio
mazinimo poveikj ir papildoma rodikliy, kuriuos ES Taryba ir Europos Parlamentas jvertino kaip
itin svarbius, rinkini. Tolesnése nuodugniose apzvalgose turi biiti i§samiai iSanalizuojamos Salims
biidingos aplinkybés ir iSnagringjama dar daugiau kintamyjy, analitiniy priemoniy bei kokybinés
informacijos.

Tvirta instituciné aplinka, jskaitant statistikos sritj, yra dar vienas svarbus kintamasis, kurj reikia
nagrinéti kaip papildoma, su ekonominés integracijos tvarumu ir konvergencija susijusi, veiksni.
Kai kuriose vertinamose Vidurio ir Ryty Europos Salyse, pasalinus esamus suvarzymus ir kliditis
veiksmingai panaudoti ir paskirstyti gamybos veiksnius, biity prisidéta prie Siy Saliy ekonominio
potencialo stiprinimo. Sie veiksniai susije su verslo aplinkos problemomis, palyginti prasta institucijy
kokybe, silpnu valdymu ir korupcija. Varzydama potencialy gamybos augima, instituciné aplinka taip
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pat gali susilpninti Salies pajéguma vykdyti skolos isipareigojimus, o ekonomikos koregavimo procesa
padaryti sudétingesni. I§ tiesy, ekonominéje literatiiroje kai kurie tyrimai atskleide, kad kokybiskas
valdymas teigiamai veiké ekonomikos atsparuma per 2008—2009 m. nuosmuki’. Taip pat nustatyta,
kad valdymo rodikliai yra svarbiis regioninius augimo skirtumus ES paaiSkinantys kintamieji®.

Toliau esanCiame 2 pav. pateikti dabartiniai 27 ES valstybiy nariy reitingai, sudaryti pagal jvairiy
tarptautiniy organizacijy skelbiamus $iuos rodiklius: Pasaulio banko instituto pasaulinius valdymo
rodiklius (angl. Worldwide Governance Indicators), Pasaulio ekonomikos forumo pasaulio valstybiy
konkurencingumo indeksa (angl. Global Competitiveness Index), Transparency International
korupcijos suvokimo indeksa (angl. Corruption Perception Index) bei Tarptautinés finansy korporacijos
ir Pasaulio banko parengta verslo salygu palankumo ataskaita (angl. Ease of Doing Business Report).
Sie rodikliai daugiausia suteikia kokybinés informacijos ir kai kurias atvejais yra susij¢ su suvokimu,
o ne su nustatytais faktais. Nepaisant to, ivertinus juos kaip visuma, apibendrinama ivairi ir labai
aktuali informacija, susijusi su institucinés aplinkos kokybe. Kad informacija biity iSsamesné, 3 pav.
taip pat nurodomas ECB apskaiciuotas reitingy vidurkis 2011 m. ir prie§ penkerius metus.

Isskyrus Svedija, kuri valstybiy nariy reitinge uzémé trecia vieta, visose vertinamose §alyse,
nepaisant tarp ju esanciy rySkiy skirtumy, palyginti su dauguma euro zonos $aliy, pastebima
apskritai prasta institucijy ir valdymo kokybé. I pranesime vertinamy $aliy po Svedijos geriausias
vidurkis yra Lietuvos, ji 2011 m. tarp ES $aliy uzémé 17 vieta. Bulgarija ir Rumunija, atitinkamai
uzémusios 25 ir 26 vietas, yra beveik pabaigoje. I$skyrus didele iSimtimi tapusia Lenkija, Siai

5 Giannone ir kt. (2011), ,,Market Freedom and the Global Recession®, IMF Economic Review 59, p. 111-135.
6 Arbiair kt. (2010), ,Institutions and geography: Empirical test of spatial growth models for European Regions*, Economic Modelling 27,
p. 12-21.

2 pav. Valstybiy reitingai ES

=== Pasaulio banko institutas: Pasauliniy valdymo rodikliy vidurkis (2011 m.)
wmn ,, Transparency International® (Korupcijos suvokimo indeksas 2011 m.)

Pasaulio ekonomikos forumas (Pasaulio valstybiy konkurencingumo indeksas, 2011-2012 m. reitingai)
masm Pasaulio bankas ir Tarptautiné finansy korporacija (Verslo salygu palankumo indeksas 2012 m.)
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Saltiniai: Pasaulio banko institutas (Pasauliniai valdymo rodikliai 2011 m.), Pasaulio ekonomikos forumas (Pasaulio valstybiy
konkurencingumo indeksas, 2011-2012 m. reitingai), ,,Transparency International*“ (Korupcijos suvokimo indeksas 2011 m.), Pasaulio
bankas ir Tarptautiné finansy korporacija (Verslo salygu palankumo indeksas 2012 m.).

Pastabos: Malta nejtraukta { Verslo salygu palankumo ataskaita. Valstybés reitinguojamos nuo pirmos (geriausias rezultatas ES) iki 27
(blogiausias rezultatas ES) vietos ir iSrikiuojamos pagal reitinguose uzimamy viety vidurkj.
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3 EKONOMINES
KONVERGENCIJOS
Saliai i§ 25 vietos (2006 m.) pakilus { 19 vieta (2011 m.), apskritai, bent jau salyginai (palyginti BUKLE

su pokyc¢iais kitose valstybése narése) per pastaruosius penkerius metus nepadaryta jokiy teigiamy
institucinés sistemos poky¢iy (Zr. 3 pav.).

Tokia bendra padétis i§ esmés pasitvirtina detaliau jvertinus konkreéius institucinius rodiklius (zr.
toliau pateikta pav.). Nors Salims suteikti skirtingi reitingai, priklausomai nuo verslo ir institucinés
aplinkos kokybei vertinti naudoto $altinio, neabejojama, kad daugumoje vertinamy Saliy kokybé
gali biiti kur kas geresné. Vertinama, kad verslo aplinka yra ypa¢ palanki Latvijoje ir Lietuvoje,
kurios 2011 m. ES valstybiy verslo salygu palankumo ataskaitoje (Tarptautiné finansy korporacija
ir Pasaulio bankas) uzémeé atitinkamai septinta ir devinta vietas. Taciau gana prasti bendri valdymo
rezultatai Siose dviejose Salyse, Pasauliniy valdymo rodikliy reitinge (Pasaulio banko institutas)
uzimanciose atitinkamai 23 ir 22 vietas, rodo, kad reikia stipresnés institucinés aplinkos.

Tobulinant vietos valdzios institucijas, valdyma ir verslo aplinka, tgsiant pazanga privatizuojant
valstybés imones ir dedant didesnes pastangas stiprinti ES fondy jisisavinima, grei¢iau augty
nasumas ir, be kita ko, sustipréty konkurencija pagrindinivose reguliuojamuose (pavyzdziui,
energetikos, transporto) sektoriuose, sumazéty klititys patekti i rinka ir blity skatinamos labai
reikalingos privacios investicijos.

Galiausiai su statistikos kokybe susij¢ instituciniai pozymiai taip pat yra labai svarbiis siekiant
uztikrinti sklandy konvergencijos procesa. Tai taikoma, be kita ko, nacionaliniy statistikos
institucijy teisinio nepriklausomumo principui, ju administracinei priezitirai ir biudzeto
nepriklausomumui, teisiniam jgaliojimui rinkti duomenis ir teisinéms nuostatoms dél statistiniy
duomeny konfidencialumo (visa tai iSsamiau apraSyta 5.9 skirsnyje).

3 pav. ES saliy reitingy intervalas

® reitingy vidurkis (2006 m.)
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Saltiniai: Pasaulio banko institutas (Pasauliniai valdymo rodikliai 2011 m., 2006 m.), Pasaulio ekonomikos forumas (Pasaulio valstybiy
konkurencingumo indeksas, 2011-2012 m. ir 2007-2006 m. reitingai), ,,Transparency International* (Korupcijos suvokimo indeksas
2011 m., 2006 m.), Pasaulio bankas ir Tarptautiné finansy korporacija (Verslo salygu palankumo indeksas 2012 m., 2007 m.).

Pastabos: Malta néra jtraukta { Verslo salygy palankumo ataskaita. Liuksemburgo ankstesniojo laikotarpio duomenys — i§ 2008 m.
ataskaitos, Kipro — i§ 2009 m. ataskaitos. Salys reitinguojamos nuo pirmos (geriausias rezultatas ES) iki 27 vietos (blogiausias

rezultatas ES) ir iSrikiuojamos pagal 2011 m. reitinguose uzimamy viety vidurki.
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4  SALIY VERTINIMO SANTRAUKOS

4.1 BULGARIJA

4 §ALII§ VERTINIMO
ANTRAUKOS

Ataskaitiniu laikotarpiu nuo 2011 m. balandzio mén. iki 2012 m. kovo mén. Bulgarijoje 12 ménesiy
vidutiné infliacija pagal SVKI buvo 2,7 %, t. y. mazesné uz kainy stabilumo kriterijaus 3,1 %
pamating vertg.

Vertinant ilgesni laikotarpi, pastebétina, kad vartotoju kainy didéjimui Bulgarijoje budingas
kintamumas: per pastaruosius deSimt mety metiné infliacija svyravo nuo 2,3 iki 12,0 %. 2003 m.
sumazéjusi infliacija gerokai padidéjo — iki 12,0 % (2008 m.), o véliau vél sumazéjo — iki 2,5 %
(2009 m.). Infliacijos svyravimai buvo susij¢ su administruojamyjuy kainy ir akcizo mokesciy
korekcijomis, zaliavy kainy poky¢iais ir kitais pasiiilos sukrétimais, taip pat su vidaus paklausos
poveikiu. Infliacija nuosekliai did¢jo — iki 3,0 (2010 m.) ir 3,4 % (2011 m.), ja i§ esmés lémé
pakilusios zaliavy kainos ir padidintas tabako akcizo mokestis. Infliacijos pokyc¢ius per pastaruosius
desimt mety reikéty vertinti atsizvelgiant i iki 2008 m. buvusia spar¢ia ekonomikos plétra, po kurios
smarkiai sumazéjo BVP (2009 m.), o véliau jo augimas nuosekliai atsigavo. Iki 2008 m. didelés
kapitalo jplaukos Bulgarijoje prisidéjo prie spartaus vidaus paklausos, ypac investicijy, augimo,
lémusio ekonomikos perkaitima. Véliau dél 2008 m. pasaulinés krizés reikéjo atlikti korekcija,
nes sumazéjo importas ir 1é¢iau didéjo kapitalo jplaukos. Léciau kilo atlygis vienam darbuotojui —
2008 m. jo augimas buvo 16,3 %, 2010 m. jis buvo 11,2 %, nepaisant tais metais jSaldyto darbo
uzmokescio, o 2011 m. sudaré 7,3 %. Be kity veiksniy, tai 1émé darbo rinkos struktiiros jtaka.
Vertinant pastarojo meto raida, pazymétina, kad metinei infliacijai pagal SVKI i§ esmés biidinga
mazéjimo tendencija. 2011 m. kovo mén. ji buvo didZiausia — 4,6 %, o0 2012 m. kovo mén. — 1,7 %.
Infliacijos mazéjima palaiké kritusios maisto ir energijos kainos, nors itakos turéjo ir bazés efektas
dél 2010 m. pradzioje padidinto tabako akcizo mokescio.

Pagrindiniy tarptautiniy institucijy skelbiamose naujausiose prognozése numatoma, kad infliacija
2012-2013 m. didés. Ji 2012 m. bus 2,1-3,1 %, o 2013 m. sudarys 2,3-3,3 %. Labiau nei tikétasi
iSaugusios zaliavy kainos yra pagrindiné priezastis, dél kurios infliacija gali buti didesné nei
prognozuojama, nors reikéty atidziai stebéti ir pastaruoju metu kilusio darbo uzmokescio galima
poveiki jai. Kita vertus, pablogéjusi iSorés aplinka ir sunkesnés salygos gauti finansavima i§ iSorés
kartu su privaciojo sektoriaus balanso korekcijomis yra infliacijos maZéjimo priezastis artimiausiu ir
vidutiniu laikotarpiu. Vertinant tolesnés ateities perspektyvas, Bulgarijoje gali bati sunku palaikyti
zema infliacijos lygj artimiausiu laikotarpiu atsizvelgiant | pinigy politikos suteikiama nedidelg
veiksmy laisve esamos valiuty valdybos salygomis. Atotriikio mazinimo procesas tikriausiai turés
poveiki infliacijai artimiausiu laikotarpiu, nes BVP vienam gyventojui ir kainy lygis Bulgarijoje
vis dar yra gerokai maZesni negu euro zonoje. Taciau sunku ivertinti tiksly infliacijos poveikio,
kuri sukelia Sio atotriikio mazinimo procesas, masta. Pagyvéjus ekonomikos atsigavimui, esant
fiksuotajam valiutos kurso rezimui, gali biti, kad realiojo valiutos kurso stipréjimo tendencija
pasireiks didesne infliacija. Dél valiuty valdybos modelio ir alternatyviy anticiklinés politikos
priemoniy ribojimo gali biiti sunku iSvengti galin¢io pasikartoti makroekonominio disbalanso,
iskaitant ir auksta infliacijos lygi.

Apibendrinant pasakytina, kad nors vidutiné 12 ménesiy infliacija pagal SVKI Bulgarijoje Siuo
metu yra mazesné uz pamating vertg, nerimg kelia infliacijos konvergencijos tvarumas.

Bulgarijai §iuo metu taikomas ES Tarybos sprendimas dél pervirSinio deficito. Nagrinéjamas
2011 m. valdzios sektoriaus biudZzeto balanso deficitas buvo 2,1 % BVP, t. y. maZesnis uz 3 %
pamating vertg. Valdzios sektoriaus bendrosios skolos ir BVP santykis sudaré 16,3 %, t. y. jis buvo
gerokai mazesnis uz 60 % pamating vertg¢. Europos Komisija prognozuoja, kad 2012 m. deficitas
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sumazes iki 1,9 %, o valdzios sektoriaus skolos santykis padidés iki 17,6 %. Kalbant apie kitus
fiskalinius veiksnius, pazymétina, kad 2011 m. deficito santykis nevirsijo valstybés investicijy ir
BVP santykio. Bulgarija privalo uztikrinti, kad palaikys biudzeto deficita stabiliai mazesnj uz 3 %
pamating vertg ir atitiks pervirinio deficito procediiry reikalavimus.

Per nagrinéjama dvejy mety laikotarpi Bulgarijos levas nedalyvavo VKM II, bet, vadovaujantis
1997 m. liepos mén. jsivestu valiuty valdybos modeliu, buvo susietas su euru. Bulgarijos nacionaliné
valiuta nenukrypo nuo nustatyto kurso — 1,95583 levo uz 1 eura. Trumpalaikiy palikany normy
skirtumai, palyginti su trijy ménesiy EURIBOR, nagrinéjamu laikotarpiu nuosekliai mazéjo
nuo 3,5 procentinio punkto triju ménesiy laikotarpiu, kuris baigési 2010 m. birzelio mén., bet ju
lygis tebebuvo aukstas visa nagrinéjama laikotarpi ir sudaré 2,1 procentinio punkto trijy ménesiy
laikotarpiu, kuris baigési 2012 m. kovo mén. Bulgarijos levo tiek realusis efektyvusis kursas, tiek
realusis dviSalis kursas euro atzvilgiu, vertinant ilgesnio laikotarpio pokyc¢ius, 2012 m. kovo mén.
buvo didesni negu atitinkami praeities vidurkiai per deSimt mety. Bulgarijos mokéjimy balanso
bendros einamosios ir kapitalo saskaitos deficitas palaipsniui didéjo — 2002 m. jis sudaré 2,4 %
BVP, 0 2007 ir 2008 m. jo lygis jau buvo labai aukstas — per 20 % BVP. Labai sumazéjus vidaus
paklausai ir dél to kritus importui, deficitas labai sumenko ir 2010 m. bendra einamoji ir kapitalo
saskaita tapo subalansuota, o 2011 m. ji buvo pervir§iné. Sj einamosios saskaitos balanso pokyti
visy pirma lémé gerokai sumazéjes prekiy deficitas, kurj 1émé atsigaves eksportas, ir, labai kritus
aktyvumui, nedidelé vidaus paklausa, taip pat sumazéjes pajamy deficitas. Bulgarijos grynuyju
tarptautiniy investicijy pozicija smarkiai pablogéjo: nuo —25,3 % BVP (2002 m.) iki —101,8 %
BVP (2009 m.), bet véliau pageréjo — iki —94,7 % (2010 m.) ir —85,3 % (2011 m.). Tai, kad Salies
grynieji isipareigojimai uzsieniui, kurie daugiausiai susij¢ su didelémis tiesioginémis uzsienio
investicijomis, vis dar labai dideli, rodo fiskalinés ir struktiirinés politikos svarbg palaikant iSorés
sektoriaus tvaruma.

Vidutinés ilgalaikés paltikany normos nagrinéjamu laikotarpiu nuo 2011 m. balandzio mén. iki
2012 m. kovo mén. buvo 5,3 %, t. y. mazesnés negu ilgalaikiy palikany normy konvergencijos
kriterijjaus 5,8 % pamatiné verté. Ilgalaikés paltikany normos Bulgarijoje pastaraisiais metais
mazéja. Nagrinéjamo laikotarpio pabaigoje jos krito iki 5,1 %. Vis délto ilgalaikiy paliikany normy
lygis dar tebéra Siek tiek didesnis negu prie§ krizg. Skirtumas tarp jy ir obligacijy pajamingumo
euro zonoje visa $i laikotarpi smarkiai mazéjo, nes joje tuo pat metu didéjo vidutiné ilgalaikiy
palikany norma. Nagrinéjamo laikotarpio pabaigoje skirtumas obligacijy vidutinio pajamingumo
euro zonoje atzvilgiu sudaré tik 1,0 procentini punkta (ir 2,5 procentinio punkto AAA reitingu
vertinty obligacijy pajamingumo euro zonoje atzvilgiu).

Norint sudaryti tvariai konvergencijai palankia aplinka Bulgarijoje, biitina, be kita ko, vykdyti
tokia ekonoming politika, kuri uztikrinty bendra makroekonomini stabiluma, iskaitant kainy
stabilumg. Atsizvelgiant i tai, kad, veikiant valiuty valdybos modeliui, pinigy politikos veiksmams
yra nedaug erdvés, bitina, kad, remiantis kitomis politikos sritimis, ekonomika bty apriipinta
lésomis, reikalingomis susidoroti su $aliai biidingais sukrétimais, ir iSvengti naujo makroekonominio
disbalanso. Be kita ko, Bulgarijos kompetentingos institucijos turéty testi fiskalinés konsolidacijos
procesa apkarpydamos vie$asias iSlaidas ir pertvarkydamos mokesc¢iy administravimo sistema. Be to,
Bulgarija turi i$spresti ir daugiau ekonominés politikos uzdaviniy, kurie iSsamiau apraSyti 5 skyriuje.

Bulgarijos teis¢ neatitinka visy reikalavimy, susijusiy su centriniy banky nepriklausomumu,
piniginio finansavimo draudimu ir teisine integracija i Eurosistema. Bulgarija yra ES valstybé nar¢,
kuriai taikoma iSimtis, todél ji privalo laikytis visy Sutarties 131 straipsnyje nurodyty suderinimo
reikalavimy.
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4.2 CEKIJA

Nagrinégjamu laikotarpiu nuo 2011 m. balandzio mén. iki 2012 m. kovo mén. Cekijoje 12 ménesiy
vidutiné infliacija pagal SVKI buvo 2,7 %, t. y. mazesné uz kainy stabilumo kriterijaus 3,1 %
pamating vertg.

Vertinant ilgesnj laikotarpi, pasakytina, kad iki 2003 m. Cekijoje metiné infliacija pagal VKI
maz¢jo; véliau ji dazniausiai svyravo nuo 1,6 iki 3 %, bet 2007 m. pabaigoje vél pradéjo didéti.
2008 m. buvo pasiektas auksciausias taskas; nuo 2009 m. infliacija itin padidéjo ir toliau nuosekliai
augo —iki 2,1 % (2011 m.).

Infliacijos poky¢iai turéty buti vertinami atsizvelgiant | praéjusio desimtmecio ekonomikos ciklo
etapus. Po gana ilga laikotarpi trukusio spartaus BVP augimo 2008 m. ekonomikos plétra pradé¢jo
labai léteti ir 2009 m. peréjo i recesija dél pasaulinés finansy ir dikio krizés. Nuo to laiko ekonomika
atsigauna gana i$ léto, ja daugiausia skatina eksportas. DidZiaja pra¢jusio deSimtmecio dalj atlygis
vienam darbuotojui toliau didéjo labiau negu darbo naSumas. 2002-2005 m. vienetiniy darbo
sanaudy augimas pastebimai 1étéjo, o per kitus trejus metus didéjo dél blogéjusiuy salygu darbo
rinkoje. Taciau dél pasaulinés krizés vienetiniy darbo sanaudy augimas 2009 m. sulétéjo ir 2010 m.
tapo neigiamas, ypaé¢ didéjant nedarbui. Importo kainy mazéjimas didesng nagrinéjamo laikotarpio
dali daugiausia buvo efektyviojo valiutos kurso stipréjimo Salutinis rezultatas. Vertinant naujausius
pokycius, pasakytina, kad infliacija 2011 m. didesng dalj svyravo ties 2 %, o 2011 m. paskutinj
ketvirti pradéjo sparciau didéti ir 2012 m. kovo mén. jau buvo 4,2 %. Ja daugiausia lémé maisto, kuro
ir energijos kainos, taip pat gana smarkus administruojamyjy kainy kilimas. Svarbiausias maisto ir
administruojamyjy kainy augimo veiksnys yra padidintas PVM tarifas, isigaliojgs 2012 m. sausio
mén. Laikinai sumazéjgs nominalusis efektyvusis valiutos kursas taip pat turéjo itakos infliacijos
didéjimui pastaruoju metu, nors menka vidaus paklausa kompensavo §j poveikj. Kartu palyginti
tolygus atlygio vienam darbuotojui didéjimas ir létas, bet spartéjantis darbo sanaudy augimas rodé
gana nuosekliai geréjancias salygas darbo rinkoje.

Pagrindiniy tarptautiniy institucijy skelbiamose naujausiose prognozése numatoma, kad 2012—
2013 m. infliacija mazés, palyginti su jos dabartiniu aukstu lygiu, ir 2012 m. bus 3,1-3,5 %, o
2013 m. sudarys 1,9-2,2 %. Rizika, kad infliacija bus didesné negu prognozuojama, sicjama su labiau
nei tikétasi iSaugusiomis zaliavy kainomis, ypa¢ pasaulinémis naftos ir maisto kainomis. Mazesnis
nei tikétasi administruojamuyjy kainy didéjimas dél gamtiniy dujy pasauliniy kainy raidos ir toliau
silpnéjanti vidaus paklausa mazina infliacijos augima. Vertinant dar tolesnés ateities perspektyvas,
tikétina, kad atotriikio mazinimo procesas artimiausiais metais darys poveiki infliacijai ir (arba)
nominaliajam valiutos kursui, nes BVP, tenkantis vienam gyventojui, ir kainy lygis Cekijoje vis
dar yra mazesni nei euro zonoje. Taciau sunku tiksliai jvertinti poveikio, kurj sukelia Sis atotriikio
mazinimo procesas, masta.

Cekijai $iuo metu taikomas ES Tarybos sprendimas dél perviriinio deficito. Nagringjamais
2011 m. valdzios sektoriaus biudZeto balanso deficitas sudaré 3,1 % BVP, t. y. jis buvo didesnis uz
3 % pamating vertg. Valdzios sektoriaus bendrosios skolos ir BVP santykis sudaré 41,2 %, t. y. buvo
mazesnis uz 60 % pamating verte. Europos Komisija prognozuoja, kad 2012 m. deficito santykis
sumazés iki 2,9 %, o valdzios sektoriaus skolos santykis padidés iki 43,9 %. Kalbant apie kitus
fiskalinius veiksnius, pasakytina, kad 2011 m. deficito santykis nevir§ijo valstybés investicijy ir
BVP santykio. Cekija privalo uztikrinti tvary biudzeto deficito sumazinima iki maZesnés kaip
3 % pamatinés vertés 2013 m. ir véliau pagal pervirSinio deficito procediiros jsipareigojimus.
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Per dvejus nagrinéjamus metus Cekijos krona nedalyvavo VKM II, tadiau ja buvo prekiaujama
taikant lankstaus valiutos kurso rezima. 2010 m. krona nuosekliai stipréjo ir per 2011 m. stabilizavosi,
o mety pabaigoje vél truputi susilpnéjo. Cekijos kronos kursas euro atzvilgiu daugiausia labai
svyravo, o trumpalaikiy palikany normy skirtumai, palyginti su triju ménesiy EURIBOR, 2010 m.
buvo mazi. 2011 m. antraji pusmetj jie tapo neigiami, o trijy ménesiy laikotarpiu, kuris baigési
2012 m. kovo mén., buvo 0,2 procentinio punkto. Cekijos kronos tiek realusis efektyvusis kursas,
tiek realusis dviSalis kursas euro atzvilgiu ilgesniu laikotarpiu 2012 m. kovo mén. buvo Siek tiek
didesni negu jos atitinkami praeities vidurkiai per desimt mety. 2002—2007 m. Cekijoje daugiausia
buvo didelis mokéjimy balanso bendros einamosios ir kapitalo saskaitos deficitas, 2008 ir 2009 m.
jis buvo koreguojamas dél smarkiai sumazéjusios vidaus paklausos, lémusios sumenkusi importa.
Ekonomikai atsigavus, mokéjimy balanso bendros einamosios ir kapitalo saskaitos deficitas
padidéjo iki 3,0 % (2010 m.) ir 2,5 % (2011 m.) dél sumazéjusio prekybos prekémis pervirsio ir
didéjan¢iy pajamy mokéjimy, susijusiy su isipareigojimais uzsieniui. Salies grynyjuy tarptautiniy
investicijy pozicija labai sumaz¢jo — nuo —15,5 % BVP (2002 m.) iki —48,5 % BVP (2010 m.) ir
—49,7 % BVP (2011 m.).

Nagrinéjamu laikotarpiu nuo 2011 m. balandzio mén. iki 2012 m. kovo mén. ilgalaikiy paliikany
normos buvo vidutiniskai 3,5 %, taigi, gerokai mazesnés negu paliikany normy konvergencijos
kriterijaus pamatiné verté (5,8 %). 2009 m. birZelio mén. buvusios didZiausios ilgalaikés palikanos
— 5,5 % — pastaraisiais metais Cekijoje truputj, tadiau nevienodai maz¢ja; dél valstybiy skoly krizés
euro zonoje obligacijy pajamingumas Siek tiek svyruoja ir kitose Salyse. Nagrinéjamo laikotarpio
pabaigoje ilgalaikés paliikany normos taip pat buvo 3,5 %. Pastaraisiais metais Cekijoje stipréjanti
ilgalaikiy palikany normy mazéjimo tendencija ir per ta pati laikotarpi padidéjusios ilgalaikes
paliikany normos euro zonoje reiskia, kad ilgalaikiy palukany normy skirtumas i§ pradziy sumenko,
o galiausiai tapo neigiamas; nagrin¢jamo laikotarpio pabaigoje paliikany normos Cekijoje buvo apie
0,5 procentinio punkto mazesnés negu vidutinés paltikany normos euro zonoje (ir 1,0 procentinio
punkto didesnés negu AAA reitingu ivertinty euro zonos obligacijy pajamingumas).

Kad Cekijoje biity sudaryta palanki tvariai konvergencijai aplinka, biitina, be kita ko, toliau vykdyti
1 kainy stabiluma orientuota pinigy politika, tobulinti vidaus fiskaling sistema ir igyvendinti
visapusi$ka bei patikima fiskaling konsolidacija. Todél bitina igyvendinti papildomas priemones,
kurios jau patvirtintos 2012 m. biudzZete, ir testi apdairig iSlaidy politika vidutiniu laikotarpiu. Be to,
Cekijai reikia i$spresti daug ekonominés politikos uzdaviniy, kurie i§samiau aprasyti 5 skyriuje.

Cekijos teis¢ neatitinka visy reikalavimuy, susijusiu su centrinio banko nepriklausomumu,
konfidencialumu, piniginio finansavimo draudimu ir teisine integracija i Eurosistema. Cekija yra ES
valstybé nar¢, kuriai taikoma i$imtis, todél ji privalo laikytis visy Sutarties 131 straipsnyje nurodyty
suderinimo reikalavimy.

4.3 LATVIJA

Nagrinéjamu laikotarpiu nuo 2011 m. balandzio mén. iki 2012 m. kovo mén. 12 ménesiu vidutiné
infliacija pagal SVKI Latvijoje buvo 4,1 %, t. y. gerokai didesné uz kainy stabilumo kriterijaus
3,1 % pamating verte.

Vertinant ilgesni laikotarpi, pazymétina, kad per paskutini deSimtmeti vidutinis metinis vartotoju

kainy augimas Latvijoje smarkiai svyravo — nuo —1,2 iki 15,3 %. Pirmaja pra¢jusio deSimtmecio
pusg infliacija buvo nedidelé, bet véliau ji nuolatos didéjo ir kelerius metus svyravo nuo 6 iki 7 %.
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Dar véliau, 20072008 m., jos augimas paspartéjo. Antraja deSimtmecio puse, kuriai buvo budingas

itin spartus ekonomikos augimas, pasirod¢ Latvijos ekonomikos perkaitimo pozymiy, ir émé didéti
makroekonominis disbalansas. Kadangi Sie makroekonominiai pokyc¢iai buvo nestabilds, 2008 m.
Latvijos ekonomika istiko gili krizé. Po 2008 m., kada vidutiné metiné infliacija pagal SVKI pasieké
rekordini 15,3 % dydj, ji smarkiai sumazéjo. Buvo laikotarpis, per kuri vartotoju kainos ir vienetinés
darbo sanaudos mazéjo, todél 3alis atgavo konkurencinguma. Sis koregavimosi laikotarpis baigési
2010 m. Vertinant pastarojo laikotarpio poky¢ius, pazymétina, kad metiné infliacija pagal SVKI,
2011 m. pirmaji pusmeti Sokteléjusi dél iSaugusiu pasauliniy maisto ir energijos kainy bei didesniy
netiesioginiy mokesc¢iy, 2012 m. kovo mén. sumazéjo iki 3,2 %. 2011 m. antraji pusmeti, per kuri
zaliavy kainos stabilizavosi, o paklausa buvo vis dar nedidelé, infliacija pradéjo mazéti.

Daugelio pagrindiniy tarptautiniy institucijy skelbiamose naujausiose prognozése numatoma, kad
2012-2013 m. infliacija mazés ir 2012 m. bus 2,5-2,6 %, 0 2013 m. sudarys 2,1-2,5 %. Rizika, kad
infliacija bus didesné negu prognozuojama, vis dar yra. Tai visy pirma lemia didesnés zaliavy kainos
ir labai didéjantis darbo uzmokestis, 0 mazesnis nei planuojamas ekonominis augimas leidzia tikétis,
kad infliacija bus mazesné negu prognozuojama. Vertinant ateities perspektyva, pastebétina, kad
vidutiniu laikotarpiu Latvijoje gali buti sunku palaikyti nedidel¢ infliacija, nes veikiant fiksuotojo
valiuty kurso rezimui pinigy politikos veiksmams yra nedaug erdvés. Atsizvelgiant i tai, kad BVP
vienam gyventojui lygis Latvijoje vis dar yra gerokai mazesnis nei euro zonoje, o kainy lygis yra
vis dar apie 30 % maZesnis nei euro zonoje, gali biiti, kad vijimosi procesas ateityje darys poveiki
infliacijai. Taciau sunku apskaiciuoti, kiek tiksliai infliacija padidés dél vijimosi proceso poveikio.
Kreditavimui veél pradéjus didéti ir toliau tebeveikiant fiksuotojo valiuty kurso rezimui, gali biiti,
kad realiojo kurso didéjimas lems aukStesng infliacija.

Latvijai Siuo metu taikomas ES Tarybos sprendimas dél pervirSinio deficito. 2011 m. valdzios
sektoriaus biudzeto deficitas sudaré 3,5 % BVP, t. y. buvo didesnis uz 3 % pamating vertg.
Valdzios sektoriaus skolos ir BVP santykis buvo 42,6 %, t. y. mazesnis uz 60 % pamating verte.
Europos Komisija prognozuoja, kad 2012 m. deficitas sumazés iki 2,1 %, o valdzios sektoriaus
skola padidés iki 43,5 %. Kalbant apie kitus fiskalinius veiksnius pasakytina, kad 2011 m. deficitas
nevirsijo valstybés investicijy ir BVP santykio. Pagal PDP reikalavimus Latvija privalo uztikrinti,
kad biudzeto deficitas nuolat nemazéty — 2012 m. jis turi biiti maZesnis uz 3 % pamating vertg, — ir
baigti igyvendinti ES ir TVF finansinés paramos programoje numatyta reforma.

Nuo 2005 m. geguzés 2 d. Latvijos valiuta latas dalyvauja VKM II. Per paskutinius dvejus
metus lato kursas nesikeité ir toliau buvo artimas centriniam kursui. Per nagrinéjama laikotarpi
maksimalus kurso nukrypimas didéjimo linkme, palyginti su VKM II centriniu kursu, sudaré 0,9 %,
o maksimalus kurso nukrypimas maz¢jimo linkme buvo 1,0 %. Nuo 2008 m. pabaigos iki 2012 m.
sausio mén. buvo suteikta 7,5 mlrd. eury tarptautiné finansiné pagalba, ja organizavo ES ir TVF ir
ji taip pat gal¢jo lemti valiutos kurso mazéjima. 2010 m. Latvijai buvo pervesta dalis numatytos
pagalbos sumos, bet 2011 m. Salis nepasinaudojo galimybe paimti likusia 3,0 mlrd. eury suma.
2010 m. Latvijos lato, palyginti su euru, kurso kintamumas, kuris apskai¢iuojamas kaip procentiniy
poky¢iy per dieng metinis standartinis nuokrypis, buvo labai nedidelis. Véliau jis Siek tiek tigteléjo,
bet per visa likusj nagrinéjama laikotarpj tebebuvo palyginti mazas. 2010 m. antraji pusmetj gana
dideli trumpalaikiy paliikany normu skirtumai, palyginti su trijy ménesiy EURIBOR, sumazéjo.
2011 m. viduryje jie laikinai tapo neigiami, taciau per trijy ménesiy laikotarpi, pasibaigusi 2012 m.
kovo mén., trumpalaikiy palikany normy skirtumai, nors ir labai nedideli (0,4 procentinio punkto),
buvo teigiami. Vertinant ilgesnio laikotarpio pokyc€ius, pazymétina, kad 2012 m. kovo mén.
Latvijos lato realusis efektyvusis kursas ir jo realusis dvisalis kursas euro atzvilgiu buvo didesni
uz praéjusiy deSimties mety vidurkius. Latvijos bendrai mokéjimy balanso einamajai ir kapitalo

ECB
Praneimas apie konvergencija
2012 m. geguie



saskaitai buvo budingas didelis deficitas, jis nuo 6,5 % (2002 m.) patrigub¢jo ir 2006 bei 2007 m.
virsijo 20 % BVP. Smarkiai sumazéjus vidaus paklausai ir dél to smukus importo apimciai, taip
pat padidéjus konkurencingumui ir prasidéjus eksporto atsigavimui, deficitas smarkiai sumazéjo,
ir 2009 m. susidaré didziulis bendros einamosios ir kapitalo saskaitos balanso pervirsis, jis sudaré
11,1 % BVP. Toks dramatiskas pokytis buvo susij¢s su labai sumazéjusiu prekiy deficitu ir Siek
tiek maziau iSaugusiu pervir$iu paslaugy ir pervedimy balansuose bei laikinai pageréjusiu pajamy
balansu. Tac¢iau 2010 ir 2011 m. $is pervir$is gerokai sumenko, atitinkamai iki 4,9 ir 0,9 %, tai buvo
susij¢ su vidaus paklausos, visy pirma investicijy, atsigavimu, taip pat importo augimu, gerokai
virsijusiu eksporto augima. Kartu labai pablogéjo Salies grynujy tarptautiniy investicijy pozicija —
nuo —41,3 % BVP (2002 m.) iki —82,7 % (2009 m.). 2010 m. ji stabilizavosi ir sudaré —80,2 %, o
2011 m. dar sumazéjo — iki —72,5 %. Vis dar dideli $alies grynieji jsipareigojimai uzsieniui rodo,
kokia svarbi yra fiskaliné ir struktiiriné politika iSorés tvarumui.

Nagrin¢jamu laikotarpiu nuo 2011 m. balandzio iki 2012 m. kovo mén. vidutinés ilgalaikes
palikany normos buvo 5,8 %. Taigi, jos atitiko konvergencijos kriterijaus pamating vertg, kuri
yra 5,8 %. Latvijai atgavus prieiga prie ilgalaikés vidaus ir tarptautinés rinkos, per nagrin¢jamo
laikotarpio pirmaja dalj ilgalaikés paliikany normos sumazéjo. 2011 m. pabaigoje laikinai padidéjo
kai kurios ilgalaikés palikany normos. Dazniausiai tai lémé pokyciai vidaus banky sektoriuje, taip
pat itampa tarptautinése rinkose. Nagrinéjamu laikotarpiu ilgalaikés paliikany normos buvo 5,2 %,
arba 1,1 procentinio punkto didesnés uz euro zonos vidurki (arba 2,6 procentinio punkto didesnés
uz AAA reitingu jvertinty euro zonos obligacijy pajaminguma).

Norint sukurti tvariai konvergencijai palankia aplinka Latvijoje, reikia, kad ekonominés politikos
veiksmai buty nukreipti bendram makroekonominiam ir nuolatiniam kainy stabilumui uZztikrinti.
Atsizvelgiant i tai, kad, veikiant valiuty kurso mechanizmui, pinigy politikos veiksmams yra
nedaug erdvés, biitina, jog, remiantis kitomis politikos sritimis, ekonomika biity apriipinta pinigais
siekiant jveikti Saliai biidingus sukrétimus ir iSvengti naujo makroekonominio disbalanso. Visy
pirma Latvijai yra gyvybiskai svarbu toliau stiprinti savo fiskaling pozicija, kuri didinty pasitikéjima
fiksuotuoju valiutos kursu. Todél, be kity dalyky, bitina jgyvendinti 2012 m. biudzete pasitlytas
priemones ir toliau vykdyti atsargia iSlaidy politika vidutiniu laikotarpiu. Be to, Latvijai reikia
i$spresti daug ekonominés politikos problemy, kurios i§samiau aprasytos 5 skyriuje.

Latvijos {statymai neatitinka visy centrinio banko nepriklausomumo, piniginio finansavimo
draudimo ir teisinés integracijos i Eurosistema reikalavimy. Latvija yra ES valstybé nare, kuriai
taikoma iSimtis, todél ji privalo laikytis visy Sutarties 131 straipsnyje nurodyty suderinimo
reikalavimy.

4.4 LIETUVA

Nagrinéjamu laikotarpiu nuo 2011 m. balandzio mén. iki 2012 m. kovo mén. 12 ménesiy vidutiné
infliacija pagal SVKI Lietuvoje buvo 4,2 %, t. y. gerokai didesné uz kainy stabilumo kriterijaus
3,1 % pamating verte.

Vertinant ilgesnj praéjusi laikotarpi, pastebétina, kad per paskutini deSimtmeti vidutiné metiné
infliacija Lietuvoje labai svyravo —nuo —1,1 iki 11,1 %. 2003 m. infliacija buvo neigiama, paskui ji
pradéjo didéti ir augo iki deSimtmecio vidurio. Nuolatinis augimas tgsési iki 2008 m., kai infliacija
pagal SVKI pasieké 11,1 %; tada ji smarkiai sumazéjo. Beveik visa deSimtmet| infliacija didéjo,
bet i$ pradziy jos augima dazniausiai [émé iSauge netiesioginiai mokesciai, mazéjantis anksciau
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pabrangusio lito poveikis importo kainoms ir didesnés zaliavy kainos. Antraja deSimtmecio pusg

infliacijos augimas spartéjo dél keliy veiksniy, iskaitant didesnes energijos ir maisto kainas, vis
labiau jtempta padétj darbo rinkoje ir smarkiai didéjancia paklausa. Visi Sie dalykai rodé ekonomikos
perkaitima ir didéjancius makroekonominius disbalansus. Kadangi Sie makroekonominiai pokyciai
buvo nestabiliis, 2009 m. Lietuvos ekonomika patyré kelis didelius nuosmukius. Bet véliau ji vél
émé atsigauti. Vertinant pastarojo laikotarpio poky¢ius, pazymétina, kad, 2011 m. geguzés mén.
dél isaugusiy pasauliniy maisto ir energijos kainy pasiekusi rekording 5,0 % riba, antraji pusmeti
metiné infliacija pagal SVKI nuolat mazgéjo ir 2012 m. kovo mén. buvo 3,7 %. Nors ankstesnis
maisto kainy poveikis infliacijai nuolatos mazéja, pakilusios administruojamosios energijos kainos
tebéra infliacija didinantis veiksnys, nes aukStesnés energijos kainos pamazu pradeda daryti poveiki
namy tkiams.

Pagrindiniy tarptautiniy institucijy skelbiamose naujausiose prognozése numatoma, kad 2012—
2013 m. infliacija sumazés iki 2,7-3,1 % (2012 m.) ir 2,5-2,9 % (2013 m.). Yra rizika, kad infliacija
gali didéti daugiausia dél labiau nei tikétasi iSaugusiy pasauliniy zaliavy kainy, taip pat dél itin
padidéjusiy atlyginimy, ypac jei darbo nasumo augimas bus mazesnis negu tikimasi §iuo metu, ir
deél to iSaugs vienetinés darbo sanaudos. Vertinant ateities perspektyva, pastebétina, kad vidutiniu
laikotarpiu Lietuvoje gali buti sunku palaikyti nedidelg infliacija, nes veikiant valiuty valdybos
modeliui pinigy politikos veiksmams yra nedaug erdvés. Atsizvelgiant | tai, kad BVP vienam
gyventojui ir kainy lygis Lietuvoje vis dar yra maZesni nei euro zonoje, gali biiti, kad vijimosi
procesas ateityje darys poveikj infliacijai. Taciau sunku apskaiciuoti, kiek tiksliai infliacija padidés
dél vijimosi proceso poveikio. Kreditavimui vél pradéjus dideéti ir toliau tebeveikiant fiksuotojo
valiuty kurso rezimui, gali buti, kad realiojo kurso augimas lems didesng infliacija.

Lietuvai Siuo metu taikomas ES Tarybos sprendimas dél pervir§inio deficito. 2011 m. valdzios
sektoriaus biudZeto deficitas sudaré 5,5 % BVP, t. y. buvo gerokai didesnis uz 3 % pamating vertg.
Valdzios sektoriaus skolos ir BVP santykis buvo 38,5 %, t. y. daug mazesnis uz 60 % pamating
vertg. Europos Komisija prognozuoja, kad 2012 m. deficitas sumazés iki 3,2 %, o valdZios sektoriaus
skola padideés iki 40,4 %. Kalbant apie kitus fiskalinius veiksnius, pasakytina, kad 2011 m. deficitas
virsijo valstybés investicijy ir BVP santykj. Lietuva privalo pasiekti, kad iki 2012 m. jos biudzeto
deficitas biity mazesnis negu 3 % (pamatiné verté), kaip numatyta pagal PDP, ir bity uztikrinta
patikima fiskaliné politika.

Nuo 2004 m. birzelio 28 d. Lietuvos valiuta litas dalyvauja VKM II. Per dvejuy mety nagrinéjama
laikotarpi litas buvo stabilus, o jo centrinis kursas buvo 3,45280 lito uz eura. Ger¢jant Lietuvos
ekonomikos perspektyvai, trumpalaikiy paltikany normy skirtumai, palyginti su triju ménesiy
EURIBOR, laipsniskai mazéjo — nuo 0,9 procentinio punkto per triju ménesiy laikotarpj, kuris
baigési 2010 m. birzelio mén., iki 0,4 procentinio punkto per triju ménesiy laikotarpi, kuris baigési
2012 m. kovo mén. Dél tokio mazéjimo reitingy agentiiros padidino Lietuvos kredity reitinga.
Vertinant ilgesnio laikotarpio pokyc¢ius, pazymétina, kad 2012 m. kovo mén. Lietuvos lito realusis
efektyvusis kursas ir jo realusis dvisalis kursas euro atzvilgiu, nors ir Siek tiek aukstesni, bet buvo
artimi praéjusiy deSimties mety vidurkiams. Mokéjimy balanso bendros einamosios ir kapitalo
saskaitos deficitas nuolatos didéjo — nuo 4,7 % BVP 2002 m. iki daugiau kaip 10 % BVP 2007
ir 2008 m. Smarkus paklausos krytis, dél kurio sumenko importo apimtis, 1émé didelj deficito
sumaz€jima; be to, susidaré einamosios ir kapitalo saskaitos balanso pervirsis, jis 2009 m. sudaré
net 7,8 % BVP. Véliau jis smukteléjo iki 4,2 % (2010 m.) ir 0,9 % (2011 m.). Toki staigy pokyti
daugiausia lémé itin sumazejgs prekiy deficitas, padidéjes pajamy balansas, kuris laikinai tapo
pervirsiniu, taip pat Gigteléjes paslaugy balanso pervirsis; véliau per pastaruosius dvejus metus dél
atsigaunan¢ios vidaus paklausos sumazéjo einamosios ir kapitalo saskaitos balansas. Salies grynuju
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tarptautiniy investicijy pozicija pablogéjo — nuo —32,6 % BVP (2002 m.) iki —58,6 % (2009 m.),
taciau veliau laipsniskai geréjo ir 2010 m. buvo —55,9 %, 0 2011 m. —52,2 %.

Nagrinéjamu laikotarpiu nuo 2011 m. balandzio mén. iki 2012 m. kovo mén. vidutinés ilgalaikiy
paltikany normos buvo 5,2 %, o tai maziau negu palikany normy konvergencijos kriterijaus
pamatiné verté, kuri yra 5,8 %. Tarptautiné finansy krizé neigiamai paveiké Lietuvos kapitalo
rinkas, ir 2009 m. ilgalaikés paliikany normos, nevykstant prekybai antrinéje rinkoje, iSaugo net
iki 14,5 %. 2010 ir 2011 m. pamazu pradéjo atsigauti prekyba akcijomis ir jy i$leidimas, o Siek tiek
stabilesni ekonomikos poky¢iai lémé, kad ilgalaikés paliikany normos smukteléjo mazdaug iki 5 %
ir nagrinéjamo laikotarpio pabaigoje buvo 5,3 %. Nuo 2010 m. iki nagrinéjamo laikotarpio pabaigos
paliikany normy skirtumas, palyginti su euro zonos vidurkiu, sumazeéjo iki 1,2 procentinio punkto
(ir 2,8 procentinio punkto, palyginti su AAA reitingu ivertinty euro zonos obligacijy pajamingumu).

Norint sukurti tvariai konvergencijai palankiag aplinka Lietuvoje, reikia, kad ekonominés politikos
veiksmai biity nukreipti bendram makroekonominiam stabilumui ir nuolatiniam kainy stabilumui
uztikrinti. Atsizvelgiant i tai, kad, veikiant valiuty kurso mechanizmui, pinigy politikos veiksmams
yra nedaug erdvés, biitina, jog, remiantis kitomis politikos sritimis, ekonomika biity apriipinta
pinigais siekiant susidoroti su Saliai btidingais sukrétimais ir i§vengti naujo makroekonominio
disbalanso. Visy pirma Lietuvai yra nepaprastai svarbu tgsti visapusiS§kos konsolidacijos,
atsizvelgiant | iSlaidas, igyvendinima, kuris taip pat padidinty pasitikéjima fiksuotuoju valiutos
kursu. Be to, Lietuvai reikia i$spresti daug ekonominés politikos problemy, kurios yra iSsamiau
aprasSytos 5 skyriuje.

Lietuvos istatymai neatitinka visy reikalavimy dél centrinio banko nepriklausomumo. Lietuva
yra ES valstybé naré, kuriai taikoma iSimtis, todél ji privalo laikytis visy Sutarties 131 straipsnyje
nurodyty suderinimo reikalavimy.

4.5 VENGRIJA

Per ataskaitinj laikotarpi nuo 2011 m. balandzio mén. iki 2012 m. kovo mén. 12 ménesiy vidutiné
infliacija pagal SVKI Vengrijoje buvo 4,3 %, t. y. gerokai didesné negu kainy stabilumo kriterijaus
3,1 % pamatiné verté.

Vertinant ilgesni praéjusi laikotarpi, per paskutinius deSimt mety vartotojy kainy augimas
Vengrijoje svyravo nuo 3,5 iki 7,9 %. Sio laikotarpio kintamos ilgalaikés infliacijos tendencijai
susiformuoti svarby vaidmenij suvaidino dazni netiesioginiy mokes¢iy ir administruojamyjy kainy
poky¢iai. Per pirmaji deSimtmet] vienetinés darbo sanaudos labai padidéjo, nes itin augo darbo
pajamos, jos tik Siek tiek sumazéjo per pirmuosius ekonomikos sulétéjimo etapus vykdant fiskaling
konsolidacija Vengrijoje. Per kelerius vélesnius metus darbo rinkos koregavimas paspartéjo ir dél to
labai sumazéjo visy vienetiniy darbo sanaudy augimas. Tac¢iau 2011 m. atlygio vienam darbuotojui
augimas vél pralenké darbo nasumo didéjima ir dél to padidéjo vienetiniy darbo sanaudy augimas.
Vertinant pastarojo meto pokycius, 2011 m. pasireiské infliacijos spaudimas, nors vietos paklausa
buvo vis dar labai nedidelé. Sis spaudimas daugiausia buvo susijes su zaliavy kainy poveikiu ir
valiutos nuvertéjimu 2011 m. antraji pusmetj kartu su 2010 m. jvesty specialiy mokesciy jvairiuose
sektoriuose (pvz., energetikos, mazmeninés prekybos ir telekomunikacijy) infliaciniu poveikiu per
visus metus ir su labai dideliais netiesioginiais mokesciais 2012 m. pradzioje.
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Pagrindiniy tarptautiniy institucijy skelbiamose naujausiose prognozése numatoma, kad 2012 m.

infliacijos augimas paspartés iki 4,9-5,5 %, 0 2013 m. sulétés iki 2,9-3,9 %. Kalbant apie infliacijos
perspektyva, yra rizika, kad zaliavy kainos gali iSaugti labiau negu tikétasi ir pastarojo meto kainy
sukrétimai gali turéti reikSmés laukiamai infliacijai. Kita vertus, vietos paklausa gali padidéti
lé¢iau negu tikétasi (pvz., tuo atveju, jei isiskolinimo mazinimas banky sektoriuje bus spartesnis
negu laukiama). Vertinant ateities perspektyva, atotriikio mazinimo procesas gali turéti reik§més
infliacijai ir (ar) nominaliajam kursui per kelerius ateinancius metus, turint galvoje tai, kad BVP,
tenkantis vienam gyventojui, ir kainy lygiai Vengrijoje yra vis dar mazesni negu euro zonoje.
Taciau sunku kiekybiskai jvertinti Sio atotriikio mazinimo proceso poveiki infliacijai.

Siuo metu Vengrijai taikomas ES Tarybos sprendimas dél pervirsinio deficito. Per ataskaitini
laikotarpi 2011 m. valdzios sektoriaus biudZeto balansas laikinai buvo su 4,3 % BVP pervirsiu.
Valdzios sektoriaus bendrosios skolos ir BVP santykis sudaré 80,6 %, t. y. jis buvo daug didesnis
negu 60 % pamatiné verté. Taciau fiskalinés padéties pageré¢jimas atsirado dél vienkartiniy ir laikiny
pajamy priemoniy (apie 10 % BVP), pirmiausia susijusiy su pensijy pervedimu i§ privacios pensijy
sistemos | valstybés pakopa, todél buvo nepagristas struktriniu ir tvariu koregavimu. Dél Sios
priezasties 2012 m. kovo 13 d. ES Taryba priémé sprendima pristabdyti dali 2013 m. ES sanglaudos
fondy j{sipareigojimy Vengrijai ir penktaja patikslinta rekomendacija, kurioje buvo prasoma,
kad Vengrijos valdzia iki 2012 m. panaikinty pervirSini deficita. Atsizvelgiant | tai, Vengrijai
buvo rekomenduota imtis bitiny priemoniy, iskaitant papildoma fiskaling konsolidacija, sickiant
igyvendinti 2,5 % BVP deficito tiksla 2012 m. ir uztikrinti, kad 2013 m. jis ir toliau bty daug
mazesnis uz 3 % BVP net ir pasibaigus vienkartinéms priemonéms. Europos Komisija prognozuoja,
kad biudzeto deficitas atitiks 2,5 % tiksla, o valdzios sektoriaus skolos santykis turéty sumazéti
iki 78,5 %. Kalbant apie kitus fiskalinius veiksnius, neprognozuojama, kad 2012 m. deficitas biity
didesnis uz valstybés investicijy ir BVP santyki. Vengrija privalo patikimai sumazinti savo biudzeto
deficita iki mazesnés kaip 3 % pamatinés vertés, atitinkancios PDP reikalavimus, ir uztikrinti, kad
bty aiski skolos santykio maz¢jimo tendencija.

Per dveju mety ataskaitinj laikotarpi Vengrijos forintas nedalyvavo VKM II. Jis pamazu stipréjo
nuo 2010 m. vidurio iki 2011 m. liepos mén., baigiantis 2011 m. labai susilpnéjo, paskui Siek tiek
atsigavo euro atzvilgiu. ES ir TVF vadovaujama tarptautinés finansinés paramos programa, vykdyta
nuo 2008 m. lapkri¢io mén. iki 2010 m. pabaigos, taip pat prisidéjo prie spaudimo valiutos kursui.
Taciau Vengrijos valdzios institucijy ir ES bei TVF nutriikusios derybos dél galimo naujo finansinio
paketo 2011 m. pabaigoje prisidéjo prie forinto nuvertéjimo, nes tolesnés derybos uzsitgse ir tai
galéjo prisidéti prie forinto kurso svyravimo nuo 2011 m. pabaigos.

Per ataskaitinj laikotarpi forinto kursas euro atzvilgiu labai keitési, trumpalaikiy paliikany normy
skirtumai, palyginti su trijy ménesiy EURIBOR normomis, buvo labai dideli. Vertinant ilgesnio
laikotarpio poky¢ius, 2012 m. kovo mén. Vengrijos forinto realusis efektyvusis kursas ir jo realusis
dvisalis kursas euro atzvilgiu atitiko pra¢jusiy desimties mety vidurkiy lygius. Kelerius pastaruosius
metus Vengrijos bendra einamoji ir kapitalo saskaita buvo labai koreguojama. Vengrijos mokeéjimy
balanso bendroje einamojoje ir kapitalo saskaitoje 2002—2008 m. buvo nurodytas didelis 7,1 %
BVP deficito vidurkis, 2009 m. Sis rodiklis pasikeité { 1,0 % pervirsj ir véliau 2011 m. jis pamazu
didéjo iki 3,6 %, daugiausia dél spartaus eksporto augimo ir nuolat nedidelés vietos paklausos.
Salies grynujy tarptautiniy investiciju pozicija labai pablogéjo — nuo —65,2 % BVP (2002 m.) iki
—117,9 % (2009 m.), taciau véliau pageréjo iki —112,7 % (2010 m.) ir —105,2 % (2011 m.). Vis dar
dideli salies grynieji {sipareigojimai uZsieniui rodo, kaip svarbu, kad fiskaliné ir struktiriné politika
palaikyty iSorés sektoriaus tvaruma.
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Per laikotarpi nuo 2011 m. balandzio mén. iki 2012 m. kovo mén. ilgalaikiy paliikany normos
vidurkis buvo lygus 8,0 %, o tai kur kas daugiau uz konvergencijos kriterijaus 5,8 % paltikany normy
pamating vertg. Per ataskaitinj laikotarpi susirlipinimas dél salies fiskalinés padéties ir vyriausybés
politikos, suzlugdziusios uzsienio investuotoju pasitikéjima, buvo susij¢ su mazéjanciais reitingais,
krintan¢ia investuotoju paklausa isigyti Vengrijos vyriausybés obligacijy, silpnéjancia valiuta
ir nuolat didéjanciomis ilgalaikémis paliikany normomis. 2011 m. pabaigoje Vengrija paprasé
tolesnés galimos ES ir TVF finansinés paramos. 2011 m. pabaigoje ir 2012 m. pradzioje ilgalaikés
paliikany normos labai padidéjo. Véliau jos sumazéjo ir ataskaitinio laikotarpio pabaigoje sudaré
8,7 %, o palikany normy skirtumas, palyginti su euro zonos vidurkiu, buvo 4,7 procentinio punkto
(ir 6,2 procentinio punkto, palyginti su AAA euro zonos pajamingumu).

Siekiant sukurti tvariai konvergencijai palankia aplinka Vengrijoje, reikalinga, be kita ko, i stabiluma
orientuota pinigy politika, iskaitant stabilig institucing aplinka, palaikancia rinkos pasitikéjima
visiSku centrinio banko nepriklausomumu. Be to, nors struktiiriné fiskaliné konsolidacija numatyta
vidutiniu laikotarpiu, dvejus metus esant laisvesnei fiskalinei drausmei reikia i§ anksto numatyti
tolesnes priemones, ypa¢ 2013 m., taip pat turi bti visiskai jgyvendintos struktiirinés reformos,
pradétos 2011 m. Dar daugiau, Vengrijai reikia i$spresti plataus masto ekonominés politikos
i88tkius, kurie i§samiau aprasyti 5 skyriuje.

Vengrijos jstatymai neatitinka visy centrinio banko nepriklausomumo reikalavimy, zodzio ,,euras*
vienodos raSybos ir teisinés integracijos | Eurosistema reikalavimy. Vengrija yra ES valstybé naré,
kuriai taikoma iSimtis, todél ji turi laikytis visy Sutarties 131 straipsnyje numatyty suderinimo
reikalavimy.

4.6 LENKIJA

Per ataskaitini laikotarpi nuo 2011 m. balandzio mén. iki 2012 m. kovo mén. 12 ménesiy vidutiné
infliacija pagal SVKI Lenkijoje buvo 4,0 %, t. y. gerokai didesné negu kainy stabilumo kriterijaus
3,1 % pamatiné verte.

Vertinant ilgesnj praéjusi laikotarpj, pastebétina, kad metinis vartotojy kainy augimas per paskutinius
desimt mety Lenkijoje svyravo nuo 0,7 % iki 4,2 %, tai daugiausia buvo susij¢ su iSorés kainy
sukrétimy ir valiutos kurso svyravimy poveikiu. Konkrec¢iau sakant, metinei infliacijai pagal SVKI
buvo budinga staigaus kritimo tendencija nuo dvizenkliy skai¢iy 2000 m. pradzioje iki nedideliy
skaic¢iy 2003 m. Infliacija 2004 m. laikinai padidéjo. Tai buvo susij¢ su administruojamyjy kainy
ir netiesioginiy mokes¢iy padidéjimu bei pabrangusiais maisto produktais Lenkijai istojus { ES. Po
nedidelés infliacijos laikotarpio 2005-2006 m. kainy spaudimas v¢l padidéjo 2006 m. pabaigoje.
2008 m. infliacija figteléjo iki daugiau kaip 4,0 % ir buvo padidéjusi 2009 m., o 2010 m. pamazu
sumazéjo. 2011 m. pasaulyje staiga ir labai pabrangusios zaliavos, nuvertéjgs nominalusis kursas
ir padidéjes PVM, esant didelei vietos paklausai, prisidéjo prie pakartotinio infliacijos iSaugimo.
Pastaryjy desimties mety infliacijos pokycius reikéty vertinti lyginant juos su gana tvariu ekonomikos
augimu. Makroekonominiams poky¢iams iki 2008 m. vidurio buvo biuidingas tvarus ekonominés
veiklos pakilimas, jo nebuvo tik 2005 m. pirmaji pusmeti. Pajégumy spaudimas tapo akivaizdus
2007— 2008 m., kada pastebimai padidéjo vienetiniy darbo sanaudy augimas, padidings einamosios
saskaitos deficita ir istoriSkai maza nedarbo lygi. Prasidéjus pasaulinei ekonomikos ir finansy
krizei, pajégumy spaudimas greitai sumazejo. Dél santykinai trumpalaikio ekonomikos sulétéjimo
ir mazesniy pasauliniy Zaliavy kainy laikinai krito metiné infliacija pagal SVKI iki maziau kaip 2 %
2010 m. vasara. Vertinant pastarojo meto pokycius, pastebétina, kad metiné infliacija pagal SVKI
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per didziaja 2011 m. dalj buvo padidéjusi beveik iki 4 %. Si tendencija tgsési 2012 m. pradzioje.

2012 m. kovo mén. metiné infliacija pagal SVKI sudaré 3,9 %.

Pagrindiniy tarptautiniy institucijy skelbiamose naujausiose prognozése numatoma, kad 2012—
2013 m. infliacija mazés ir bus 2,5-3,8 % (2012 m.) ir 2,5-2,9 % (2013 m.). Prognozuojama, kad
jos augimo rizika yra subalansuota. Augimo rizika yra daugiausia susijusi su didesnémis nei tikétasi
zaliavy kainomis, o mazéjimo rizika yra susijusi daugiausia su mazesniu nei tikétasi tikio aktyvumu.
Vertinant ateities perspektyva, pasakytina, kad atotriikio mazinimo procesas gali turéti reikSmés
infliacijai ir (ar) nominaliajam kursui per kelerius ateinancius metus turint galvoje tai, kad BVP,
tenkantis vienam gyventojui, ir kainy lygiai Lenkijoje vis dar yra mazesni negu euro zonoje. Taciau
sunku {vertinti Sio atotrikio mazinimo poveikio tiksly masta.

Siuo metu Lenkijai taikomas ES Tarybos sprendimas dél pervir§inio deficito. Ataskaitiniais 2011 m.
valdzios sektoriaus biudZeto balanso deficitas sudaré 5,1 % BVP, t. y. buvo gerokai didesnis uz
3 % pamating vertg. Valdzios sektoriaus bendrosios skolos ir BVP santykis sudaré 56,3 %, t. y. buvo
mazesnis uz 60 % pamating vertg¢. Europos Komisija prognozuoja, kad 2012 m. deficitas sumazés
iki 3,0 %, o valdzios sektoriaus skola sumazés iki 55,0 %. Kalbant apie kitus fiskalinius veiksnius,
pasakytina, kad 2011 m. deficitas nevir$ijo valstybés investiciju ir BVP santykio. Lenkija turi
uztikrinti, kad biudzeto deficitas biity nuolat mazinimas ir kad iki 2012 m. biity itaisyta pervir§inio
deficito padétis pagal PDP reikalavimus.

Per dveju mety ataskaitini laikotarpi Lenkijos zlotas nedalyvavo VKM II, taciau juo buvo
prekiaujama vadovaujantis lanksCiu valiutos kurso rezimu. 2010 m. antraji pusmeti zlotas Siek
tiek sustipréjo ir 2011 m. pirmaji pusmeti i§ esmés buvo stabilus. Kadangi Lenkijos valiuta
2011 m. antraji pusmeti susilpnéjo, Narodowy Bank Polski nuo 2011 m. rugséjo iki gruodzio mén.
retkarciais isikiSdavo i uzsienio valiutos rinka. Véliau Lenkijos valiuta Siek tiek atsigavo euro
atzvilgiu. 2009 m. kovo mén. TVF vykdomosios valdybos patvirtintas prevencinis susitarimas pagal
lankstaus kredito linija, kuria galéjo pasinaudoti Salys, atitinkancios i§ anksto apraSytus kriterijus ir
tinkamus per ataskaitinj laikotarpi, taip pat galéjo prisidéti prie valiutos kurso rizikos sumazinimo.
Pastebima, kad Lenkija nepasinaudojo lanks¢iaja kredito linija nuo jos sukiirimo. Lenkijos zloto
kursas euro atzvilgiu labai svyravo, o trumpalaikiy paliikany normy skirtumai, palyginti su trijy
ménesiy EURIBOR, per pastaruosius dvejus metus buvo gana dideli dél gana auksty pinigy politikos
paliikany normy Lenkijoje. Vertinant ilgesnio laikotarpio poky¢ius, 2012 m. kovo mén. Lenkijos
zloto realusis efektyvusis kursas ir jo realusis dvisalis kursas euro atzvilgiu beveik atitiko praéjusiy
deSimties mety vidurkius. Savo moké¢jimy balanso einamojoje ir kapitalo saskaitose Lenkija
nurodé gana dideli — 3,3 % BVP — deficito vidurki nuo 2002 iki 2008 m. Labai nuvertéjus zlotui ir
sumazéjus vietos paklausai, deficitas einamojoje ir kapitalo saskaitose buvo labai pakoreguotas —
2009 m. iki 2,2 % BVP, 2010 m. jis sudaré 2,8 % BVP, 0 2011 m. — 2,1 %. Tai i$ esmés buvo susij¢
su vél padidéjusiu prekiy deficitu, nes augo vietos paklausa. Salies grynyjy tarptautiniy investicijuy
pozicija labai pablogéjo: nuo —34,9 % BVP (2002 m.) iki —64,0 % (2010 m.) ir —63,5 % (2011 m.).

Per ataskaitini laikotarpi nuo 2011 m. balandzio mén. iki 2012 m. kovo mén. vidutinés ilgalaikés
paliikany normos buvo 5,8 %. Taigi, jos atitiko kontrolini 5,8 % paliikany normy konvergencijos
kriteriju. Per finansy kriz¢ ilgalaikés paliikany normos Lenkijoje apskritai gana svyravo. Jos
stabilizavosi 2009 m. antraji pusmetj ir 2010 m. pradzioje. Didéjanti tarptautiniy investuotojy
paklausa isigyti Lenkijos vyriausybés obligacijy skatino ilgalaikiy palikany normuy mazéjima
2010 m. 2010 m. pabaigoje ir 2011 m. pradzioje ilgalaikés paliikany normos truputi padidéjo,
rodydamos didesn¢ finansy rinkos itampa. Nuo 2011 m. vidurio ilgalaikés paliikany normos
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mazéjo, nepaisant tam tikry laikiny padidéjimy 2011 m. antraji pusmeti. Baigiantis ataskaitiniam
laikotarpiui, Lenkijos ilgalaikés palikany normos sudaré 5,4 % ir buvo 1,3 procentinio punkto
didesnés negu euro zonos vidurkis (ir 2,8 procentinio punkto didesnés uz AAA reitingu ivertinty
euro zonos obligacijy pajaminguma).

Siekiant sukurti tvariai konvergencijai palankia aplinka Lenkijoje, reikia, be kita ko, vidutiniu
laikotarpiu palaikyti 1 kainy stabiluma orientuota pinigu politika. Nors Lenkijos ekonomika
sugebéjo i18gyventi pasauling kriz¢ gana gerai, liko daug sprestiny fiskaliniy ir strukttiriniy klausimy.
Konkreciau kalbant, fiskalinéje srityje reikia iki Siol vykdoma daugiau pajamomis grindziamg ir
laiking fiskaling konsolidacija pakeisti iSsamesniu iSlaidomis pagristu metodu, siekiant sumazinti
dideli struktrini deficita ir tvariai sulaikyti skolos santykio didéjima. Be to, Lenkijai reikia
susidoroti su daugeliu ekonominés politikos iSbandymy, kurie i§samiau aprasSyti 5 skyriuje.

Lenkijos istatymai neatitinka visy centrinio banko nepriklausomumo, konfidencialumo, piniginio
finansavimo draudimo ir teisinés integracijos i Eurosistema reikalavimy. Lenkija yra ES valstybé
naré, kuriai taikoma iSimtis, todél ji turi laikytis visy Sutarties 131 straipsnyje numatyty suderinimo
reikalavimuy.

4.7 RUMUNIJA

Per ataskaitinj laikotarpi nuo 2011 m. balandzio mén. iki 2012 m. kovo mén. 12 ménesiy vidutiné
infliacija pagal SVKI Rumunijoje buvo 4,6 %, t. y. gerokai didesné negu kainy stabilumo kriterijaus
3,1 % pamatiné verte.

Vertinant ilgesni pra¢jusi laikotarpj, pastebétina, kad nuo pirmojo deSimtmecio pradzios iki
2007 m. metiné infliacija Rumunijoje labai sumazéjo. 2007 m. mazéjimo tendencija pasikeité.
2009 m. infliacija vél sumazéjo ir véliau beveik stabilizavosi apie 6 %. Be vienetiniy darbo
sanaudy, infliacijai didelés itakos turéjo keli pasiiilos kainy sukrétimai, administruojamyjy kainy
ir akcizo mokes¢iy koregavimai, valiutos kurso poky¢iai. Pastaryju deSimties mety infliacijos kaita
reikéty vertinti atsizvelgiant | ekonomikos perkaitima nuo 2004 iki 2008 m. Po §io laikotarpio
ekonominé veikla sumenko 2009-2010 m., o 2011 m. ji Siek tiek atsigavo. Nuo 2004 iki 2008 m.
darbo uzmokestis augo daug labiau uz nasuma, ir tai skatino labai didelj vienetiniy darbo sanaudy
did¢jima. Taciau véliau darbo uzmokescio augimas sulétéjo, tam reikSmés turéjo viesojo sektoriaus
darbo uzmokescio sumazinimas 2010 m. Tuo paciu metu vienetiniy darbo sagnaudy augimas sulétéjo
nuo 22,9 % (2008 m.) iki 1,7 % (2011 m.). Vertinant pastarojo meto pokycius, pasakytina, kad
infliacijai pagal SVKI i§ esmés buvo budinga mazéjimo tendencija nuo auksciausio 8,5 % lygio
(2011 m. geguzés mén.) iki 2,5 % (2012 m. kovo mén.). Didelis jos mazéjimas buvo susij¢s su
tuo, kad baigési 2010 m. liepos mén. PVM padidéjimo 5 procentiniais punktais poveikis, taip pat
sumazéjo energijos ir maisto produkty kainy spaudimas dél pasauliniy kainy, labai gero derliaus
ir dezinfliacijos spaudimo, kurj sukélé potencialaus ir faktinio ekonomikos augimo neigiamas
skirtumas.

Pagrindiniy tarptautiniy institucijy skelbiamose naujausiose prognozése numatyta, kad 2012—
2013 m. infliacija didés nuo praeityje buvusiy zemy lygiu iki 2,9-3,1 % (2012 m.) ir 3,1-3,7 %
(2013 m.). Taciau yra rizika, kad Siose prognozése numatoma infliacija gali buti didesné daugiausia
dél zaliavy ir administruojamyjy kainy kaitos. Su administruojamyjy kainy kaita tai susije daugiau
vidutiniu laikotarpiu. Be to, rizika kyla dél galimy fiskaliniy nesutapimy, susijusiy su 2012 m.
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rudeni planuojamais rinkimais. Infliacini spaudima taip pat gali didinti iSorés finansavimo islaidos

ir tolesnis finansy krizés plitimas. Kita vertus, blogesné iSorés aplinka ir sunkiau gaunamas iSorés
finansavimas kartu su privaciojo sektoriaus balanso koregavimais sukelia svarbiausia rizika.
Vertinant ateities perspektyva, pasakytina, kad atotriikio mazinimo procesas, atrodo, turés reikSmeés
infliacijai ir (ar) nominaliajam kursui per kelerius ateinancius metus turint galvoje tai, kad BVP,
tenkantis vienam gyventojui, ir kainy lygiai Rumunijoje yra vis dar mazesni negu euro zonoje.
Taciau sunku jvertinti tiksly $io atotriikio mazinimo proceso poveikio masta.

Siuo metu Rumunijai taikomas ES Tarybos sprendimas dél perviriinio deficito. Ataskaitiniais
2011 m. valdzios sektoriaus biudZeto balanso deficitas sudaré¢ 5,2 % BVP, t. y. buvo gerokai
didesnis uz 3 % pamating vertg. Valdzios sektoriaus bendrosios skolos ir BVP santykis sudaré
33,3 %, t. y. buvo daug mazesnis negu 60 % pamatiné verté. Europos Komisija prognozuoja, kad
2012 m. deficitas sumazés iki 2,8 %, o valdzios sektoriaus skola padidés iki 34,6 %. Kalbant apie
kitus fiskalinius veiksnius, pasakytina, kad 2011 m. deficitas nevirsijo valstybés investicijy ir BVP
santykio. Rumunija turi uztikrinti, kad biudzeto deficitas buty nuolat mazinamas iki mazesnés kaip
3 % pamatinés vertés 2012 m. ir véliau, kaip numatyta PDP reikalavimuose, ir kad biity baigti
igyvendinti jsipareigojimai, numatyti ES ir TVF finansinés paramos programoje.

Per dvejy mety ataskaitinj laikotarpi Rumunijos 1éja nedalyvavo VKM 11, taiau ja buvo prekiaujama
vadovaujantis lanks¢iu valiutos kurso rezimu. 2010 m. l&ja buvo beveik stabili, 2011 m. pirmaji
pusmetj Siek tiek susilpnéjo ir véliau pamazu nuvertéjo euro atzvilgiu. Dél dvimecio tarptautinés
finansinés paramos Rumunijai paketo, kuris patvirtintas 2009 m. kovo mén., ir jo pakeitimo ES
ir TVF prevencinés finansinés paramos programa 2011 m. kovo mén. galéjo sumazéti spaudimas
valiutos kursui. Per ataskaitini laikotarpi Rumunijos 1¢jos kursas euro atzvilgiu labai svyravo,
taCiau vidutiniskai daug maziau, palyginti su kitomis infliacijos tikslo siekianciomis $alimis Siame
regione. Tuo pat metu ilgalaikiy paliikany normy skirtumai, palyginti su trijy ménesiy EURIBOR,
vidutiniskai buvo dideli per paskutinius dvejus metus. Vertinant ilgesnio laikotarpio pokydius,
2012 m. kovo mén. Rumunijos 1¢jos realusis efektyvusis kursas ir realusis dvisalis kursas euro
atzvilgiu beveik atitiko praeities deSimties mety vidurkiy lygius, o Rumunijos einamojoje ir
kapitalo saskaitose per pastaruosius kelerius metus buvo padaryti dideli koregavimai. Bendroje
einamojoje ir kapitalo saskaitoje 2002—2007 m. buvo nurodyta, kad iSorés deficitas pamazu didéjo,
2009 m. jis sumazéjo iki —3,6 % BVP, 2010 m. sudaré —4.2 % ir 2011 m. —4,1 % BVP. Sis pokytis
bendroje einamojoje ir kapitalo saskaitoje pirmiausia susijgs su dideliu prekiy deficito sumazéjimu,
kurj daugiausia 1émé geri eksporto rodikliai ir viduting vietos paklausa. Salies grynuju tarptautiniy
investiciju pozicija labai pablogéjo: nuo 21,2 % BVP (2002 m.) iki —63,8 % (2010 m.) ir 61,6 %
BVP (2011 m.).

Per ataskaitini laikotarpi nuo 2011 m. balandzio mén. iki 2012 m. kovo mén. ilgalaikiy paltikany
normos vidurkis buvo lygus 7,3 %, o tai kur kas daugiau uz konvergencijos kriterijaus 5,8 %
palikany normy pamating vertg. Per kelerius pastaruosius metus Rumunijos ilgalaikés palikany
normos svyravo apie 7 % infliacijai nesikeiéiant £0,5 procentinio punkto ribose ir uzkertant kelia
tvariai nominaliyjy paliikany normy mazéjimo tendencijai. Neseniai infliacija labai sumenko, tai
leido centriniam bankui sumazinti pinigy politikos palikany normas greiciau nei anks¢iau. Dél Sios
priezasties ilgalaikiy paliikany normuy skirtumas tarp Rumunijos 1&jos ir euro zonos vidurkio Siek
tiek sumazg¢jo. Baigiantis ataskaitiniam laikotarpiui, ilgalaikés paliikany normos sudaré 6,5 % ir
buvo 2,4 procentinio punkto didesnés negu euro zonos vidurkis (ir 4,0 procentinio punkto negu
AAA reitingu jvertinty euro zonos obligacijy pajamingumas).
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Siekiant sukurti tvariai konvergencijai palankia aplinka Rumunijoje, reikalinga, be kita ko, i
kainy stabiluma orientuota pinigy politika ir kad fiskalinés konsolidacijos planai buty grieztai
igyvendinami. Be to, Rumunijai reikia susidoroti su daugeliu ekonominés politikos i§§ukiy, kurie
iSsamiau aprasyti 5 skyriuje.

Rumunijos istatymai neatitinka visy centrinio banko nepriklausomumo, piniginio finansavimo
draudimo ir teisinés integracijos i Eurosistema reikalavimy. Rumunija yra ES valstybé naré,
kuriai taikoma iSimtis, todél ji turi laikytis visy Sutarties 131 straipsnyje numatyty suderinimo
reikalavimuy.

4.8  SVEDIJA

Nagrinéjamu laikotarpiu nuo 2011 m. balandZio mén. iki 2012 m. kovo mén. Svedijoje 12 ménesiy
vidutiné infliacija pagal SVKI buvo 1,3 %, t. y. gerokai mazesné uz kainy stabilumo kriterijaus
3,1 % pamating vertg.

Per pra¢jusi ilgesni laikotarpj infliacijos kaita Svedijoje apskritai buvo nedidelé, vidutinis lygis
pastaruosius desimt mety buvo 1,8 % ir tai rodé pinigy politikos patikimuma, kurj palaiké nuosaikiai
nustatomas darbo uzmokestis ir $alies i$sivysciusi ekonomika. 2011 m. vidutiné metiné infliacija
buvo 1,4 %. Metiné infliacija pagal SVKI kartais nukrypdavo nuo 2,0 % dél pokyciy pasaulinése
zaliavy ir uzsienio valiutos rinkose, taip pat dél to, kad darbo uzmokestis didéjo neatitikdamas darbo
nasumo augimo. Vis délto laikotarpiai, kada infliacija nukrypdavo nuo 2,0 %, buvo pavieniai, dideli
neatitikimai buvo reti. Vertinant pastarojo meto tendencijas, metiné infliacija pagal SVKI 2011 m.
toliau mazéjo. 2011 m. gruodzio mén. infliacijos lygis tapo Zemiausias — 0,4 %, paskui 2012 m.
pradzioje pakilo ir kovo mén. buvo 1,1 %. Nors kuro kainos 2012 m. pradzioje didino infliacija,
ji toliau nuolat mazéjo. Sparciai didéjant tikio aktyvumui, poveikis infliacijai buvo nedidelis dél
nuosekliai stipréjanéios Svedijos kronos ir anks¢iau mazéjusiy vienetiniy darbo sanaudy uzdelstos
itakos.

Pagrindiniy tarptautiniy instituciju skelbiamose naujausiose prognozése numatoma, kad infliacija
2012-2013 m. didés ir 2012 m. bus 1,1-2,5 %, 0 2013 m. — 1,4-2,0 %. Infliacijos didéjimo rizika yra
susijusi su labiau negu manyta iSaugusia vidaus paklausa, o dél galimo tolesnio kronos stipréjimo
tikétina, kad infliacija mazés. Be to, galimas biisto kainy koregavimas gali létinti vidaus paklausg ir
infliacija pagal SVKI. Tai, kad Svedijoje vis dar yra gana aukstas kainy lygis, palyginti su vidutiniu
kainy lygiu euro zonoje, rodo, jog tolesné prekybos integracija ir padidéjusi konkurencija gali
mazinti kainas.

Svedijai netaikomas ES Tarybos sprendimas dél pervirsinio deficito. Nagrinéjamais 2011 m. valdzios
sektoriaus biudzeto balansas buvo perteklinis — 0,3 % BVP, t. y. jis lengvai atitiko 3 % deficito
pamating vertg. Valdzios sektoriaus skolos ir BVP santykis buvo 38,4 % BVP, t. y. gerokai
mazesnis negu 60 % pamatiné verté. Europos Komisija prognozuoja, kad 2012 m. biudzeto balansas
sumazés iki 0,3 % BVP deficito, o valdzios sektoriaus skola sumazés iki 35,6 %. Artimiausiais
metais Svedija turéty toliau laikytis biudZeto konsolidacijos strategijos savo taisyklémis pagristoje
fiskalinéje sistemoje, iki Siol leidusioje pasiekti gery fiskaliniy rodikliy.
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4 §ALII§ VERTINIMO
5 ANTRAUKOS
Dveju nagrinéjamy mety laikotarpiu Svedijos krona nedalyvavo VKM II, taciau ja buvo

prekiaujama taikant lankstaus valiutos kurso rezima. Iki 2011 m. kovo mén. krona smarkiai brango
euro atzvilgiu, paskui Siek tiek atpigo, o nuo 2011 m. pabaigos vél pradéjo brangti. Svedijos kronos
kursas euro atzvilgiu nagrinéjamu laikotarpiu labai svyravo, o trumpalaikiy paltikany normy
skirtumai, palyginti su trijy ménesiy EURIBOR, pamazu didéjo — nuo —0,1 procentinio punkto trijy
ménesiy laikotarpiu, kuris baigési 2010 m. birZelio mén., iki 1,4 procentinio punkto triju ménesiy
laikotarpiu, kuris baigési 2012 m. kovo mén. Vertinant ilgesnio laikotarpio poky¢ius, Svedijos
kronos realusis efektyvusis kursas ir jo realusis dviSalis kursas euro atzvilgiu 2012 m. kovo mén.
buvo artimi pragjusiy desimties mety vidurkiams. Nuo 2000 m. Svedija palaiké didelj mokéjimo
balanso bendros einamosios ir kapitalo saskaitos vidutini pervir§{ — mazdaug 7 % BVP. Salies
grynyju tarptautiniy investicijy pozicija pamazu geréjo nuo —22,1 % BVP (2002 m.) iki -8,5 %
BVP (2010 m.) ir —6,8 % BVP (2011 m.).

Nagrin¢jamu laikotarpiu nuo 2011 m. balandzio mén. iki 2012 m. kovo mén. vidutinés ilgalaikeés
palikany normos buvo 2,2 %, taigi, gerokai mazesnés negu paliikany normy konvergencijos
kriterijaus 5,8 % pamatiné verté. Nagrinéjamu laikotarpiu ilgalaikiy palikany normy lygis tapo
kaip niekada Zemas ir laikotarpio pabaigoje buvo 2,0 %. Ilgalaikés palikany normos Svedijoje ir
vidutiniy ilgalaikiy paltikany normos euro zonoje skirtumas buvo tapg¢s neigiamas jau 2005 m. dél
sumazgéjusio infliacijos lygio. Nuo 2005 m. vidurio iki 2007 m. pajamingumo skirtumas, palyginti su
vidutiniu pajamingumu euro zonoje, buvo Siek tiek neigiamas. Véliau nuo 2008 m. paliikany normy
ir vidutiniy paliikany normy euro zonoje skirtumas didéjo ir nagrinéjamo laikotarpio pabaigoje
sudaré —2,1 procentinio punkto (ir —0,6 procentinio punkto, palyginti su AAA reitingu jvertinty
euro zonos obligaciju pajamingumu). Tai i§ dalies buvo susije su pripaZistamu auks$tu Svedijos
vyriausybeés kreditingumu ir turto Svedijos kronomis didelés paklausos.

Norint Svedijoje palaikyti tvariai konvergencijai palankia aplinka, reikia, be kita ko, toliau vykdyti {
kainy stabiluma orientuota pinigy politika ir patikima fiskaling politika vidutiniu laikotarpiu. Be to,
Svedija turi jveikti ir daugiau ekonominés politikos sunkumy, kurie i§samiau aprasyti 5 skyriuje.

Svedijos teisé neatitinka visy reikalavimuy, susijusiy su centriniy banky nepriklausomumu, piniginio
finansavimo uzdraudimu ir teisine integracija i Eurosistema. Svedija yra ES valstybé naré, kuriai
taikoma iSimtis, todél ji privalo laikytis visy Sutarties 131 straipsnyje nurodyty suderinimo
reikalavimu. Be to, ECB atkreipia démesi i tai, kad pagal Sutartj Svedija isipareigojo priimti
nacionalinius jstatymus dél integravimosi i Eurosistema nuo 1998 m. birzelio 1 d. Vis délto Svedijos
valdzios institucijos nesiémé jokiy istatyminiy veiksmy, kad istaisyty neatitikimus, minimus §iame
ir ankstesniuose praneSimuose.

ECB
Praneimas apie konvergencija
2012 m. geguie MLV






	TURINYS
	SANTRUMPOS

	1 ĮVADAS
	2 ANALIZĖS PAGRINDAS
	2.1 EKONOMINĖ KONVERGENCIJA
	1 intarpas KAINŲ POKYČIAI
	2 intarpas FISKALINĖ RAIDA
	3 intarpas VALIUTŲ KURSŲ POKYČIAI
	4 intarpas ILGALAIKIŲ PALŪKANŲ NORMŲ RAIDA
	5 intarpas KITI SVARBŪS VEIKSNIAI

	2.2 NACIONALINĖS TEISĖS AKTŲ SUDERINAMUMAS SU SUTARTIMIS
	2.2.1 ĮVADAS
	2.2.2 SUDERINIMO APIMTIS
	2.2.2.1 SUDERINIMO SRITYS
	2.2.2.2 „SUDERINAMUMAS“ IR „SUVIENODINIMAS“

	2.2.3 NCB NEPRIKLAUSOMUMAS
	2.2.4 KONFIDENCIALUMAS
	2.2.5 DRAUDIMAS DĖL PINIGINIO FINANSAVIMO IR PRIVILEGIJOS NAUDOTIS FINANSŲ ĮSTAIGOMIS
	2.2.5.1 DRAUDIMAS DĖL PINIGINIO FINANSAVIMO

	2.2.6 ŽODŽIO „EURO“ VIENODA RAŠYBA
	2.2.7 NCB TEISINĖ INTEGRACIJA Į EUROSISTEMĄ
	2.2.7.1 EKONOMINĖS POLITIKOS TIKSLAI
	2.2.7.2 UŽDAVINIAI
	2.2.7.3 FINANSINĖS NUOSTATOS
	2.2.7.4 VALIUTOS KURSO POLITIKA
	2.2.7.5 TARPTAUTINIS BENDRADARBIAVIMAS
	2.2.7.6 KITA



	3 EKONOMINĖS KONVERGENCIJOS BŪKLĖ
	4 ŠALIŲ VERTINIMO SANTRAUKOS
	4.1 BULGARIJA
	4.2 ČEKIJA
	4.3 LATVIJA
	4.4 LIETUVA
	4.5 VENGRIJA
	4.6 LENKIJA
	4.7 RUMUNIJA
	4.8 ŠVEDIJA



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Gray Gamma 2.2)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.3
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.1000
  /ColorConversionStrategy /sRGB
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo false
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo false
  /PreserveFlatness false
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Remove
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages false
  /ColorImageMinResolution 100
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 120
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 1.30
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages false
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 100
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 1.30
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages false
  /MonoImageMinResolution 300
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 300
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects true
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<
    /ENU ([Based on 'Smallest File A4'] Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for on-screen display, e-mail, and the Internet.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /BleedOffset [
        0
        0
        0
        0
      ]
      /ConvertColors /ConvertToRGB
      /DestinationProfileName (sRGB IEC61966-2.1)
      /DestinationProfileSelector /UseName
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles true
      /MarksOffset 6
      /MarksWeight 0.250000
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA
      /PageMarksFile /RomanDefault
      /PreserveEditing false
      /UntaggedCMYKHandling /UseDocumentProfile
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
    <<
      /AllowImageBreaks true
      /AllowTableBreaks true
      /ExpandPage false
      /HonorBaseURL true
      /HonorRolloverEffect false
      /IgnoreHTMLPageBreaks false
      /IncludeHeaderFooter false
      /MarginOffset [
        0
        0
        0
        0
      ]
      /MetadataAuthor ()
      /MetadataKeywords ()
      /MetadataSubject ()
      /MetadataTitle ()
      /MetricPageSize [
        0
        0
      ]
      /MetricUnit /inch
      /MobileCompatible 0
      /Namespace [
        (Adobe)
        (GoLive)
        (8.0)
      ]
      /OpenZoomToHTMLFontSize false
      /PageOrientation /Portrait
      /RemoveBackground false
      /ShrinkContent true
      /TreatColorsAs /MainMonitorColors
      /UseEmbeddedProfiles false
      /UseHTMLTitleAsMetadata true
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [600 600]
  /PageSize [595.276 841.890]
>> setpagedevice




