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| INTRODUZZJONI

L-euro gie introdott flI-1 ta’ Jannar 1999.
Bhalissa, hemm 13-il Stat Membru ta’ 1-Unjoni
Ewropea 1i adottaw l-euro b’konformita
mar-rekwiziti tat-Trattat, bl-ahhar pajjiz li
adotta l-euro re¢entement, fl-1 ta’ Jannar 2007,
ikun is-Slovenja. Fl-istess waqt, wara t-tkabbir
ta’ 1-UE f1-2004 u f1-2007, 14-il Stat Membru
bhalissa mhumiex jipparte¢ipaw b’mod shih
fl-Unjoni Ekonomika u Monetarja (UEM) u
ghadhom ma adottawx l-euro.

Dan ir-Rapport tal-Konvergenza gie mbhejji
wara talbiet ghal ezami tal-pajjiz li saru minn
Cipru fit-13 ta’ Frar 2007 u minn Malta fis-27
ta’ Frar 2007. Bit-thejjija ta’ dan ir-rapport,
il-Bank Centrali Ewropew (BCE) qed jissodisfa
r-rekwizit ta’ I-Artikolu 122(2) flimkien ma’
I-Artikolu 121(1) tat-Trattat 1i jistabbilixxi
1-Komunita Ewropea (it-Trattat). Dan I-Artikolu
jobbliga 1ill-BCE biex jirrapporta lill-Kunsill
ta’1-Unjoni Ewropea (il-Kunsill ta’ 1-UE) ghall-
inqas darba kull sentejn jew fuq talba mill-Istat
Membru li ghandu deroga “dwar il-progress li
jkun sar mill-Istati Membri biex iwettqu
l-obbligi taghhom fir-rigward tal-kisba ta’
l-unjoni ekonomika u monetarja”. L-istess
mandat inghata lill-Kummissjoni Ewropea, li
wkoll hejjiet rapport, u z-zewg rapporti se
jitressqu quddiem il-Kunsill ta’ I-UE flimkien.

F’dan ir-rapport, il-BCE qed juza l-qafas
applikat  fir-Rapporti  tal-Konvergenza
prec¢edenti. Ghaz-zewg pajjizi kkoncernati, dan
ir-rapport jezamina, jekk intlahaqx livell gholi
ta’ konvergenza ekonomika sostenibbli, jekk
il-legislazzjoni nazzjonali hix kompatibbli mat-
Trattat u jekk gewx sodisfatti r-rekwiziti
statutorji biex il-banek centrali nazzjonali
(BCN) taghhom isiru parti integrali ta’
1-Eurosistema.

L-ezami tal-process tal-konvergenza ekonomika
jiddependi hafna mill-kwalita u l-integrita ta’
l-istatistika 1i  fugha jkun ibbazat.
Il-kompilazzjoni u r-rappurtar ta’ l-istatistika,
b’mod partikolari I-istatistika finanzjarja
tal-gvern, m’ghandhomx ikunu soggetti ghal
konsiderazzjonijiet politi¢i. L-Istati Membri
gew mistiedna biex jaghtu prijorita lill-kwalita

u lill-integrita ta’ l-istatistika taghhom, u
jizguraw li jkun hemm sistema xierqa ta’
kontrolli u kontro-kontrolli meta jkunu qed
jikkompilaw din I-istatistika, u japplikaw
standards minimi fil-qasam ta’ l-istatistika.
Dawn  Il-istandards ghandhom isahhu
l-indipendenza, I-integritd u r-responsabbilta
ta’ l-istituzzjonijiet nazzjonali ta’ I-istatistika u
b’hekk jghinu biex isostnu I-fidu¢ja fil-kwalita
ta’ l-istatistika fiskali (ara Il-anness ta’
l-istatistika tal-Kapitlu 4).

Dan ir-Rapport tal-Konvergenza hu strutturat
kif gej. II-Kapitlu 2 jiddeskrivi l-qafas uzat
ghall-ezami tal-konvergenza ekonomika u
legali. I1-Kapitlu 3 fih is-sommarji tal-pajjizi, li
jipprovdu r-rizultati ewlenin ta’ l-ezami tal-
konvergenza ekonomika u legali. 11-Kapitlu 4
jezamina f’izjed dettall 1-istat tal-konvergenza
ekonomika f’kull wiehed miz-zewg Stati
Membri li qed jigu ezaminati u jipprovdi
deskrizzjoni qasira tal-metodologija ta’
l-istatistika ta’ I-indikaturi tal-konvergenza.
Fl-ahharnett, il-Kapitlu 5  jezamina
I-kompatibilita tal-legislazzjoni nazzjonali ta’
kull wiehed minn dawn I-Istati Membri, inkluzi
l-istatuti tal-BCN taghhom, ma’ 1-Artikoli 108
u 109 tat-Trattat u ma’ l-Istatut tas-Sistema
Ewropea ta’ Banek Centrali (SEBC).
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2 QAFAS GHALL-ANALIZI
2.1 KONVERGENZA EKONOMIKA

Biex jezamina l-istat tal-konvergenza
ekonomika fiz-zewg Stati Membri li ged jigu
kkunsidrati, il-BCE juza qafas komuni ghall-
analizi 1i jigi applikat ghal kull pajjiz
individwali. L-ewwel, il-qafas komuni hu
bbazat fuq id-dispozizzjonijiet tat-Trattat u
l-applikazzjoni taghhom mill-BCE ghal dak li
ghandu x’jaqsam ma’ l-izviluppi fil-prezzijiet,
fil-bilan¢i fiskali u fil-proporzjon tad-dejn,
fir-rati tal-kambju u r-rati ta’ I-imghax fuq
zmien twil, flimkien ma’ fatturi rilevanti ohra.
It-tieni, il-qafas hu bbazat fuq firxa ta’ indikaturi
ekonomié¢i li jharsu lejn il-passat u I-futur u li
huma kkunsidrati importanti biex jigi ezaminat
f’iktar dettall kemm il-konvergenza hi
sostenibbli. Il-kaxex 1 sa 4 hawn taht juru
fil-qosor id-dispozizzjonijiet tat-Trattat u
jipprovdu dettalji dwar il-metodologija li
jiddeskrivu l-applikazzjoni ta’ dawn id-
dispozizzjonijiet mill-BCE.

Dan ir-rapport jibni fuq il-prin¢ipji stabbiliti
fir-rapporti precedenti u ppubblikati mill-BCE
(u qabel dan, mill-Istitut Monetarju Ewropew),
biex jigi zgurat li jkun hemm kontinwita u
trattament ugwali. B’mod partikolari, il-BCE
juza ghadd ta’ principji biex jiggwida ruhu fl-
applikazzjoni tal-kriterji ta’ konvergenza.
L-ewwel, il-kriterji individwali huma
interpretati u applikati b’mod strett. Ir-raguni
fundamentali ghal dan il-prin¢ipju hi li I-ghan
ewlieni tal-kriterji hu li jizguraw 1i dawk I-Istati
Membri biss li ghandhom kondizzjonijiet
ekonomici li jwasslu ghaz-zamma ta' l-istabbilta
tal-prezzijiet u l-koerenza taz-zona ta' I-euro
jistghu jippartec¢ipaw fiha. It-tieni, il-kriterji
tal-konvergenza jikkostitwixxu pakkett koerenti
u integrat, u ghalhekk il-kriterji kollha
ghandhom jigu sodisfatti; it-Trattat ma jindikax
xi klassifika ta’ importanza, u jelenka I-kriterji
kollha fuq l-istess livell. It-tielet, il-kriterji ta’
konvergenza jridu jigu sodisfatti abbazi ta’ data
attwali. Ir-raba’, l-applikazzjoni tal-kriterji ta’
konvergenza ghandha tkun konsistenti,
trasparenti u sempli¢i. Barra minn hekk, qed
terga ssir enfasi fuq il-fatt li I-konvergenza trid
tinkiseb fuq bazi dewwiema u mhux

semplicement f’xi waqt specifiku. Ghal din
ir-raguni, l-ezamijiet tal-pajjizi jidhlu fid-
dettall f’dak 1i ghandu x’jagsam mas-
sostenibbilta tal-konvergenza.

F’dan ir-rigward, l-izviluppi ekonomici fil-
pajjizi kkoncernati jigu ezaminati minn
perspettiva i thares lejn il-passat u li tkopri,
generalment, l-ahhar ghaxar snin. Dan jghin
biex jigi ddeterminat ahjar kemm ir-rizultati
attwali huma r-rizultat ta’ tibdil strutturali
genwin, u dan ghandu jwassal ghal stima izjed
prec¢iza tas-sostenibbilta tal-konvergenza
ekonomika.

Barra dan, u sa fejn ikun xieraq, tigi adottata
perspettiva li thares 'l quddiem. F’dan il-kuntest
tinghata attenzjoni partikolari ghall-fatt i
s-sostenibbilta ta’ zviluppi ekonomici favorevoli
tiddependi hafna minn reazzjonijiet politic¢i li
jkunu jixirqu u li jkunu jistghu jilqghu ghall-
isfidi attwali u tal-gejjieni. B’mod generali,
issir enfasi fuq il-fatt li 1-kisba tas-sostenibbilta
tal-konvergenza ekonomika tiddependi minn
kemm wiehed jitlaqg minn qaghda ekonomika
tajba, kif ukoll mill-politika mhaddma wara
l-adozzjoni ta’ l-euro.

Il-qafas komuni jigi applikat individwalment
ghaz-zewg Stati Membri li qed jigu kkunsidrati.
Dawn l-ezamijiet tal-pajjizi, 1i jiffokaw fuq ir-
rizultati ekonomic¢i ta’ kull Stat Membru,
ghandhom jigu kkunsidrati separatament, skond
id-dispozizzjoni ta’ 1-Artikolu 121 tat-Trattat.

L-ahhar data ghall-istatistika inkluza f’dan ir-
Rapport tal-Konvergenza kienet is-26 t’April
2007. L-istatistika uzata fl-applikazzjoni tal-
kriterji tal-konvergenza giet ipprovduta mill-
Kummissjoni Ewropea (ara wkoll l-anness
ta’ l-istatistika 4 u t-tabelli u c¢-¢arts),
b’kooperazzjoni mal-BCE fil-kaz tar-rati ta’
l-imghax fuq zmien twil. Id-data tal-
konvergenza dwar l-izviluppi fil-prezzijiet u
dwar ir-rati ta’ l-imghax fuq zmien twil hi
moghtija sa Marzu 2007, l-ahhar xahar li ghalih
kienet disponibbli data dwar I-Indi¢i Armonizzat
tal-Prezzijiet ghall-Konsumatur (HICP). Ghal
data ta’ kull xahar dwar ir-rati tal-kambju, il-
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perijodu li gie kkunsidrat f’dan ir-rapport
jispicca f”Marzu 2007, waqt li d-data ta’ kuljum
giet inkluza sa s-26 t’ April 2007. Id-data ghall-
bilan¢i fiskali tkopri I-perijodu sa 1-2006. Gew
ikkunsidrati wkoll stimi minn sorsi differenti,
flimkien ma’ I-izjed programmi recenti ta’
konvergenza ta’ I-Istati Membri u taghrif iehor
meqjus importanti biex jigi stabbilit jekk il-
konvergenza tkunx sostenibbli fil-futur. Id-data

tal-pubblikazzjoni tal-previzjoni tal-
Kummissjoni Ewropea ghar-rebbiegha 2007, 1i
qed tigi meqjusa wkoll f’dan ir-rapport, kienet
is-7 ta’ Mejju 2007. Ir-rapport gie adottat mill-
Kunsill Generali tal-BCE fl-14 ta’ Mejju 2007.

Fir-rigward ta’ l-izviluppi fil-prezzijiet, id-
dispozizzjonijiet tat-Trattat u l-applikazzjoni
taghhom mill-BCE huma mfissra fil-Kaxxa 1.

ZVILUPPI FIL-PREZZIJIET
1 Dispozizzjonijiet tat-Trattat
L-ewwel in¢iz ta’ 1-Artikolu 121(1) tat-Trattat jesigi:

“il-ksib ta’ livell gholi ta’ stabbilita fil-prezzijiet; dan jirrizulta minn rata ta’ inflazzjoni li
l-izjed, tkun tixbah lil dik tat-tlett Stati Membri li jkunu qed imorru l-ahjar f’dik li hi
l-istabbilita fil-prezzijiet”;

L-Artikolu 1 tal-Protokoll dwar il-kriterji tal-konvergenza msemmija fl-Artikolu 121 tat-Trattat
jistipula li:

“il-kriterju fuq l-istabbilita tal-prezzijiet imsemmi fl-ewwel subin¢iz ta’ I-Artikolu 121(1) ta’
dan it-Trattat ifisser li I-Istat Membru jkollu grad ta’ stabbilita tal-prezzijiet li jkun sostenibbli,
u rata medja ta’ inflazzjoni, osservata fuq perijodu ta’ sena qabel 1-ezami, li ma tec¢edix b’aktar
minn 1.5% dik ta’ I-ahjar tliet Stati Membri f’dik li hi stabbilta fil-prezzijiet. L-inflazzjoni
ghandha tigi mkejla permezz ta’ indici ta’ prezzijiet tal-konsumatur fuq bazi komparabbli, meta
jigu kkunsidrati d-differenzi fid-definizzjonijiet nazzjonali.”

2 Applikazzjoni tad-dispozizzjonijiet tat-Trattat

Fil-kuntest ta’ dan ir-rapport, il-BCE japplika d-dispozizzjonijiet tat-Trattat kif imfisser hawn taht:

— L-ewwel, fir-rigward ta’ “r-rata medja ta’ inflazzjoni, osservata fuq perijodu ta’ sena qabel
l-ezami”, ir-rata ta’ l-inflazzjoni giet ikkalkulata permezz tal-bidla fl-ahhar medja ta’
I-HICP fuq 12-il xahar meta mqabbla mal-medja fuq it-12-il xahar ta’ qabel. Ghalhekk, fir-
rigward tar-rata ta’ I-inflazzjoni, il-perijodu ta’ referenza kkunsidrat f’dan ir-rapport hu
minn April 2006 sa Marzu 2007.

— [It-tieni, l-idea li “bhala massimu, dik ta’ l-ahjar tliet Stati Membri f’dik 1i hi stabbilta fil-
prezzijiet” li hi uzata ghad-definizzjoni tal-valur ta’ referenza, giet applikata billi ntuzat
il-medja aritmetika mhux ippezata tar-rata ta’ I-inflazzjoni tat-tliet pajjizi ta’ I-UE li gejjin,
u li kellhom I-izjed rati baxxi ta’ inflazzjoni: il-Finlandja (1.3%), il-Polonja (1.5%)
u l-Isvezja (1.6%). Ghalhekk, ir-rata medja hi ta’ 1.5% u, meta wiehed izid 1% punti
percentwali, il-valur ta’ referenza hu ta’ 3.0%.
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L-inflazzjoni giet stmata abbazi ta’ I-HICP, 1i gie zviluppat biex tigi stmata l-konvergenza
f’termini ta’ stabbilta tal-prezzijiet fuq bazi paragunabbli (ara l-anness ta’ I-istatistika). Bhala
taghrif, ir-rata medja ta’ I-inflazzjoni fiz-zZona ta’ 1-euro tinsab fil-parti ta’ I-istatistika ta’ dan

ir-rapport.

Biex ikun jista’ jsir ezami izjed dettaljat tas-
sostenibbilta ta’ I-izviluppi fil-prezzijiet, ir-rata
medja ta’ I-inflazzjoni HICP tul il-perijodu ta’
referenza ta’ 12-il xahar minn April 2006 sa
Marzu 2007 hi ezaminata fuq ir-rizultati
ekonomic¢i ta’ I-Istati Membri tul dawn I-ahhar
ghaxar snin f’termini ta’ stabbilta tal-prezzijiet.
F’dan ir-rigward, tinghata attenzjoni lill-
orjentament tal-politika monetarja, b’mod
partikolari I-fatt jekk il-kisba u z-zamma ta’
l-istabbilta tal-prezzijiet kienux I-ghan ewlieni
ta’ l-awtoritajiet monetarji, u tinghata attenzjoni
wkoll lill-kontribut ta’ oqsma ohra tal-politika
ekonomika ghal dan il-ghan. Barra dan, jitqiesu
l-implikazzjonijiet ta’ l-ambjent makro-
ekonomiku ghall-ksib ta’ I-istabbilta tal-
prezzijiet. L-izviluppi fil-prezzijiet jigu
ezaminati ghal dak li ghandu x’jagqsam mal-
kondizzjonijiet tad-domanda u ta’ l-offerta,
u fost affarijiet ohra, tal-fatturi li jinfluwenzaw
l-ispejjez tax-xoghol u l-prezzijiet ta’ dak 1i hu

importat.  Fl-ahharnett, jitqiesu xejriet
f’indicijiet tal-prezzijiet ohra rilevanti (bhal
I-HICP minbarra ikel mhux ipprocessat
u energija, is-CPI (Indi¢i tal-Prezzijiet ghall-
Konsumatur) nazzjonali, is-CPI minbarra
bidliet fit-taxxa indiretta netta, d-deflator tal-
konsum privat, id-deflator tal-PDG u I-prezzijiet
tal-produzzjoni). Minn perspettiva li thares lejn
il-gejjieni, tinghata indikazzjoni dwar il-
prospetti ta’ zviluppi inflazzjonarji fis-snin li
gejjin, inkluzi stimi minn organizzazzjonijiet
internazzjonali ewlenin u mill-parte¢ipanti
fis-suq. Barra dan, qed jigu diskussi aspetti
strutturali li huma rilevanti biex jinzamm
ambjent li jwassal ghall-istabbilta tal-prezzijiet
wara li jigi adottat [-euro.

Fir-rigward ta’ l-izviluppi fiskali,
id-dispozizzjonijiet tat-Trattat u l-applikazzjoni
taghhom mill-BCE, flimkien ma’ kwistjonijiet
ta’ pro¢edura, huma mfissra fil-Kaxxa 2.

ZVILUPPI FISKALI

1 Dispozizzjonijiet tat-Trattat

It-tieni inc¢iz ta’ I-Artikolu 121(1) tat-Trattat jesigi:

“pozizzjoni finanzjarja tal-Gvern sostenibbli; dan jirrizulta meta jkun wasal ghall-pozizzjoni
fl-estimi tkun minghajr zbilan¢ eccessiv kif stabbilit fl-Artikolu 104 (6)”.

L-Artikolu 2 tal-Protokoll dwar il-kriterji ta’ konvergenza msemmija fl-Artikolu 121 tat-Trattat

jistipula li:

“il-kriterju fuq il-pozizzjoni ta’ I-estimi tal-gvern imsemmija fit-tieni subin¢iz ta’ I-Artikolu 121(1)
ta’ dan it-Trattat ifisser li filwaqt ta’ I-ezami I-Istat Membru ma jkunx suggett meta jigi ezaminat
ghal decizjoni tal-Kunsill taht 1-Artikolu 104(6) ta’ dan it-Trattat 1i jkun hemm zbilan¢ eccessiv.”
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L-Artikolu 104 jistabbilixxi I-procedura ta’ zbilan¢ ec¢cessiv. Skond 1-Artikolu 104(2) u (3),
il-Kummissjoni Ewropea thejji rapport jekk Stat Membru ma jissodisfax ir-rekwiziti tad-
dixxiplina fiskali, b’mod partikolari jekk:

(a) il-deficit ippjanat jew attwali tal-gvern bhala proporzjon tal-PDG jkun akbar mill-valur ta’ referenza
(definit fil-Protokoll dwar il-pro¢edura ta’ I-izbilan¢ e¢cessiv bhala 3% tal-PDG), sakemm:

— jew il-proporzjon ikun naqas b’mod sostanzjali u kontinwu u jkun lahaq livell 1i jkun
qrib il-valur ta’ referenza; jew, inkella,

— iz-zejjed fuq il-valur ta’ referenza jkun biss ec¢ezzjonali jew temporanju u l-proporzjon
jibga’ qrib il-valur ta’ referenza;

(b) id-dejn tal-Gvern bhala proporzjon tal-PDG jagbez il-valur ta’ referenza (definit fil-Protokoll
dwar il-procedura tad-deficit eccessiv bhala 60% tal-PDG), sakemm il-proporzjon ma jkunx
ged jonqos bizzejjed u joqrob lejn il-valur ta’ referenza b’ritmu sodisfacenti.

Barra dan, ir-rapport imhejji mill-Kummissjoni ghandu jqis jekk id-deficit tal-gvern jaqbizx
l-infiq tal-gvern fl-investiment u I-fatturi rilevanti -ohra kollha, inkluza 1-pozizzjoni ekonomika
u fiskali ta’ I-Istat Membru fuq zmien medju. Minkejja li jkunu gew sodisfatti 1-kriterji,
il-Kummissjoni tista’ wkoll thejji rapport jekk din jidhrilha li jkun hemm riskju ta’ deficit
eccessiv fi Stat Membru. I1-Kumitat ghall-Ekonomija u 1-Finanzi jesprimi opinjoni dwar ir-
rapport tal-Kummissjoni. Fl-ahharnett, skond 1-Artikolu 104(6), il-Kunsill ta’ I-UE, abbazi ta’
rakkomandazzjoni mill-Kummissjoni u wara li jkun qies kwalunkwe osservazzjoni li l-Istat
Membru kkoncernat ikun jixtieq jaghmel, jevalwa kollox u b’maggoranza kwalifikata, jiddeciedi
jekk ikunx jezisti deficit eccessiv fi Stat Membru.

2 Applikazzjoni tad-dispozizzjonijiet tat-Trattat

Biex tigi ezaminata I-konvergenza, il-BCE jesprimi I-fehma tieghu dwar l-izviluppi fiskali.
Fir-rigward tas-sostenibbilta, il-BCE jezamina Il-indikaturi ewlenin ta’ l-izviluppi fiskali
mill-1997 sa 1-2006, jikkunsidra l-prospetti u l-isfidi ghall-finanzi tal-gvern generali u jiffoka
fuq ir-rabtiet bejn 1-izviluppi tad-defic¢it u d-dejn.

Fir-rigward ta’ 1-Artikolu 104, il-BCE, b’differenza mill-Kummissjoni, ma ghandu l-ebda rwol
formali fil-proéedura dwar deficit e¢éessiv. Ir-rapport tal-BCE jghid biss jekk il-pajjiz hux
soggett ghall-procedura tad-deficit eccessiv.

Fir-rigward tad-dispozizzjoni tat-Trattat li tghid li d-dejn bhala proporzjon tal-PDG li jkun
oghla minn 60% ghandu jkun qed “jonqos b’mod suffi¢jenti u joqrob lejn il-valur ta’ referenza
b’pass sodisfacenti”, il-BCE jezamina x-xejriet passati u futuri fil-proporzjon tad-dejn.

L-ezami ta’ I-izviluppi fiskali hu bbazat fuq data migbura abbazi tal-kontijiet nazzjonali, skond
is-Sistema Ewropea tal-Kontabilita 1995 (ara l-anness ta’ l-istatistika). Il-bi¢ca 1-kbira tac-cifri
pprezentati f’dan ir-rapport gew moghtija mill-Kummissjoni f* April 2007 u jinkludu pozizzjonijiet
finanzjarji tal-gvern mill-1997 sal-2006, kif ukoll previzjonijiet tal-Kummissjoni ghall-2007.
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Fir-rigward tas-sostenibbilta tal-finanzi pubblici,
ir-rizultat tas-sena ta’ referenza 2006, jigi
ezaminat fir-rigward ta’ kif marru I-Istati Membri
tul l-ahhar ghaxar snin. L-ewwel, jitqies il-
progress tal-proporzjon tad-dejn tal-gvern f’dan
il-perijodu, kif ukoll il-fatturi li fughom ikun
ibbazat; jigifieri d-differenza bejn it-tkabbir fil-
PDG nominali u r-rati ta’ lI-imghax, il-bilan¢
primarju, u l-aggustament tad-deficit-dejn.
Perspettiva bhal din tista’ taghti izjed taghrif
dwar kemm l-ambjent makro-ekonomiku, b’mod
partikolari r-rati tat-tkabbir u ta’ l-imghax
flimkien, ikun affettwa d-dinamika tad-dejn. Din
tista’ wkoll tipprovdi izjed taghrif dwar ir-
rizultati ta’ I-isforzi ghall-konsolidament fiskali,
kif riflessi fil-bilan¢ primarju, u dwar ir-rwol ta’
fatturi specjali kif inkluzi fl-aggustament tad-
deficit-dejn. Barra dan, titqies l-istruttura tad-
dejn tal-gvern, u tinghata attenzjoni b’mod
partikolari lill-proporzjon u l-izvilupp tad-dejn
b’maturita fuq zmien qasir u lid-dejn f’muniti
barranin. Meta jitqabblu dawn il-proporzjonijiet
mal-livell attwali tal-proporzjon tad-dejn, tohrog
¢ara l-vulnerabbilta tal-bilanci fiskali ghal caqliq
fir-rati tal-kambju u ta’ I-imghax.

Imbaghad, jigi ezaminat I-izvilupp tal-
proporzjon tad-defic¢it. F’dan il-kuntest, hu
importanti li wiehed jiftakar 1li 1-bidla fil-
proporzjon annwali tad-deficit ta’ pajjiz
generalment tkun influwenzata minn hafna
affarijiet li fughom tkun imsejsa. Dawn
l-influwenzi spiss jinqasmu f’“effetti cikli¢i”
fuq in-naha l-wahda, li jirriflettu r-reazzjoni
tad-deficits ghal bidliet fi¢c-ciklu ekonomiku,

u f’“effetti mhux ¢ikli¢i” fuq in-naha l-ohra,
li spiss hu mithum li jirriflettu aggustamenti
strutturali jew permanenti ghall-politika fiskali.
Madankollu, effetti mhux c¢ikli¢i tali, kif
ikkwantifikati f’dan ir-rapport, mhux bilfors
jidhru 1i jkunu qged jirriflettu ghal kollox bidla
strutturali fil-pozizzjonijiet fiskali, ghaliex
jinkludu effetti temporanji fuq il-bilan¢ fiskali
li jkunu gejjin mill-impatt kemm ta’ mizuri ta’
politika kif ukoll ta’ fatturi specjali. Xejriet
passati fl-infiq u d-dhul tal-gvern huma
kkunsidrati wkoll f’izjed dettall u jissemmew
l-ogsma kollha i jehtiegu aktar konsolidament.

Minn perspettiva li thares ’l quddiem, jigu
kkunsidrati l-pjanijiet nazzjonali ghall-bagit u
l-previzjonijiet recenti tal-Kummissjoni
Ewropea ghall-2007, u jittiehed kont ta’
l-istrategija fiskali fuq zmien medju, kif tidher
fil-programm tal-konvergenza. Dan jinkludi
ezami ta’ kif inhu projettat 1i jitwettaq fuq
zmien medju, kif previst fil-Patt ta’ Stabbilta u
Tkabbir, kif ukoll tal-prospetti ghall-proporzjon
tad-dejn abbazi tal-politika fiskali attwali.
Barra dan, issir enfasi fuq I-isfidi fuq zmien
twil ghas-sostenibbilta tal-pozizzjonijiet fiskali,
b’mod partikolari dawk li ghandhom x’jagsmu
mal-kwistjoni ta’ skemi tal-pensjonijiet tal-
gvern mhux iffinanzjati, fil-kuntest ta’ tibdil
demografiku u tal-garanziji moghtija mill-
gvern.

Fir-rigward ta’ l-izviluppi fir-rati tal-kambju,
id-dispozizzjonijiet tat-Trattat u l-applikazzjoni
taghhom mill-BCE huma mfissra fil-Kaxxa 3.

ZVILUPPI FIR-RATA TAL-KAMBJU

1 Dispozizzjonijiet tat-Trattat

It-tielet in¢iz ta’ I-Artikolu 121(1) tat-Trattat jesigi:

“osservanza fil-margni ta’ fluttwazzjoni normali li dwarhom hemm provdut bil-Mekkanizmu
tar-Rata tal-Kambju tas-Sistema Monetarja Ewropea, ghal mill-inqas sentejn, minghajr
zvalutazzjoni fil-konfront tal-munita ta’ xi Stat Membru iehor”.
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L-Artikolu 3 tal-Protokoll dwar il-kriterji ta’ konvergenza msemmija fl-Artikolu 121 tat-Trattat
jistipula li:

“il-kriterju fuq il-partec¢ipazzjoni f’Mekkanizmu tar-Rata tal-Kambju tas-Sistema Monetarja
Ewropea msemmi fit-tielet subinciz ta’ [-Artikolu 121(1) ta’ dan it-Trattat ifisser li Stat Membru
jkun irrispetta il-margini normali ta’ fluttwazzjoni li hemm provdut dwarhom bil-Mekkanizmu
tar-Rata tal-Kambju tas-Sistema Monetarju Ewropea minghajr tensjonijiet qawwija ghal ta’
l-anqas 1-ahhar sentejn qabel 1-ezami. Partikolarment, 1-Istat Membru ma jridx ikun zvaluta
r-rata bilaterali centrali tal-munita tieghu kontra xi munita ta’ xi Stat Membru ichor fuq
inizjattiva tieghu stess ghall-istess perijodu.”

2 Applikazzjoni tad-dispozizzjonijiet tat-Trattat

Fir-rigward ta’ l-istabbilta tar-rata tal-kambju, il-BCE jezamina jekk il-pajjiz ikunx ippartecipa
fil-Mekkanizmu tar-Rata tal-Kambju II (ERM II) (li minn Jannar 1999 issostitwixxa I-ERM)
ghal perijodu ta’ mill-inqas sentejn qabel l-ezami tal-konvergenza minghajr tensjonijiet
qawwija, b’mod partikolari, minghajr zvalutazzjoni kontra l-euro. F’kazijiet ta’ parte¢ipazzjoni
fuq zmien iqsar, l-izviluppi fir-rata tal-kambju jigu deskritti fuq perijodu ta’ referenza ta’
sentejn bhal ma sar f’rapporti precedenti.

Wagqt li jigu kkunsidrati I-fatturi li setghu wasslu ghal xi zieda fil-valur tal-munita, bhal ma sar fl-
imghoddi, I-ezami ta’ l-istabbilta tar-rata tal-kambju kontra l-euro jiffoka fuq il-fatt li r-rata tal-
kambju ghandha tkun qrib ir-rata centrali ta’ I-ERM II. F’dan ir-rigward, il-wisa’ tal-faxxa ta’ ¢aqliq
fi hdan I-ERM II ma tippregudikax l-ezami tal-kriterju dwar l-istabbilta tar-rata tal-kambju.

Barra dan, il-kwistjoni tan-nuqqas ta’ “tensjonijiet qawwija” tigi generalment indirizzata billi:
1) jigi ezaminat il-livell ta’ devjazzjoni tar-rati tal-kambju mir-rati ¢entrali ta’ [-ERM II kontra
l-euro; ii) jintuzaw indikaturi bhall-volatilita tar-rata tal-kambju fir-rigward ta’ 1-euro u x-xejra
f’dan, kif ukoll id-differenzjali fir-rata ta’ l-imghax fuq zmien qasir fir-rigward ta’ l-euro
u l-izviluppi f’dan; u iii) jigi kkunsidrat ir-rwol ta’ I-interventi fis-suq tal-kambju.

Ir-rati tal-kambju bilaterali kollha ghall-perijodu ta’ referenza minn Mejju 2005 sa April 2007
huma r-rati ta’ referenza uffi¢jali tal-BCE (ara l-anness ta’ l-istatistika).

Kemm Ciprukifukoll Malta ilhom jipparte¢ipaw
fI-ERM II b’sehh mit-2 ta’ Mejju 2009, jigifieri
ghal ftit izjed minn sentejn qabel ma gie
ffinalizzat dan ir-rapport. Kif marru l-muniti
taghhom kontra l-euro jidher tul il-perijodu
mis-27 t’April 2005 sas-26 t’April 2007,
(jigifieri d-data ta’ 1-gheluq uzata f’dan ir-
rapport). Bejn is-26 t’April 2007 u 1-14 ta’
Mejju 2007 (id-data meta gie ffinalizzat dan ir-
rapport) ir-rati tal-kambju tal-muniti taz-zewg
pajjizi fil-konfront ta’ I-euro kienu stabbli.

Minbarra r-rizultati tar-rata tal-kambju nominali
kontra I-euro, tigi ezaminata wkoll id-data relatata
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mas-sostenibbilta tar-rata tal-kambju attwali. Din
tittieched mill-izvilupp tar-rati tal-kambju reali,
bilaterali u effettivi, mill-kontijiet kurrenti,
kapitali u finanzjarji tal-bilan¢ tal-pagamenti u
mill-pozizzjoni ta’ l-investiment internazzjonali
nett tal-pajjiz fuq perijodi itwal ta’ zmien. Ghal
dak li ghandu x’jagsam ma’ l-integrazzjoni tas-
swieq, jigi ezaminat ukoll is-sehem taz-zona euro
fil-kummer¢ barrani totali tal-pajjiz.

Dwar l-izviluppi fir-rati ta’ l-imghax fuq
zmien twil, id-dispozizzjonijiet tat-Trattat
u l-applikazzjoni taghhom mill-BCE huma
mfissra fil-Kaxxa 4.



2 QAFAS
GHALL-ANALIZI

ZVILUPPI FIR-RATI TA’ L-IMGHAX FUQ ZMIEN TWIL

1 Dispozizzjonijiet tat-Trattat

Ir-raba’ in¢iz ta’ 1-Artikolu 121(1) tat-Trattat jesigi:

“id-durabilita tal-konvergenza miksuba mill-Istat Membru u l-partecipazzjoni tieghu fil-
Mekkanizmu tar-Rata tal-Kambju tas-Sistema Monetarja Ewropea kif jidher fil-livelli tar-rati
ta’ mghax f’perijodi fit-tul”.

L-Artikolu 4 tal-Protokoll dwar il-kriterji tal-konvergenza msemmija fl-Artikolu 121 tat-Trattat
jistipula li:

“il-kriterju dwar il-konvergenza ta’ rati ta’ mghax imsemmija fir-raba’ subin¢iz ta’ 1-Artikolu
121(1) ta’ dan it-Trattat ifisser 1i, Stat Membru osservat fuq perijodu ta’ sena qabel l-ezami,
kellu rata ta’ mghax nominali medja ghal zmien twil li ma tagbizx b’aktar minn zewg punti
percentwali dik, fl-ahhar mill-ahhar, tat-tliet Stati Membri 1i jmorru l-ahjar fl-istabbilita tal-
prezzijiet. Ir-rati ta’ mghax jitqiesu abbazi ta’ titoli tal-gvern ghal Zzmien twil jew obbligazzjonijiet
komparabbli, meta jigu kkunsidrati d-differenzi fid-definizzjonijiet nazzjonali.”

2 Applikazzjoni tad-dispozizzjonijiet tat-Trattat

Fil-kuntest ta’ dan ir-rapport, il-BCE japplika d-dispozizzjonijiet tat-Trattat kif imfisser hawn
taht:

— L-ewwelnett, fir-rigward tar-“rata ta’ mghax nominali medja ghal zmien twil” osservata tul
“perijodu ta’ sena qabel 1-ezami”, ir-rata ta’ l-imghax fuq zmien twil giet ikkalkulata bhala
medja aritmetika fuq l-ahhar 12-il xahar li ghalihom kien hemm data ta’ 1-HICP. Il-perijodu
ta’ referenza kkunsidrat f’dan ir-rapport hu dak ta’ bejn April 2006 u Marzu 2007.

— It-tieni, l-idea li “bhala massimu, it-tliet Stati Membri li jmorru l-ahjar fl-istabbilita tal-
prezzijiet” li tintuza fid-definizzjoni tal-valur ta’ referenza giet applikata billi ntuzat il-
medja aritmetika mhux ippezata tar-rati ta’ I-imghax fuq zmien twil ta’ l-istess tliet pajjizi
ta’ I-UE, u jigi inkluz il-kalkolu tal-valur ta’ referenza ghall-kriterju dwar l-istabbilta tal-
prezzijiet (ara 1-Kaxxa 1). Tul il-perijodu ta’ referenza kkunsidrat f’dan ir-rapport, ir-rati
ta’ l-imghax fuq zmien twil ta’ dawn it-tliet pajjizi kienu ta’ 3.8% (Svezja), 3.9% (Finlandja)
u 5.3% (Polonja); b’hekk, ir-rata medja hi ta’ 4.4% u, meta zzid 2 punti perc¢entwali, il-valur
ta’ referenza hu ta’ 6.4%.

Ir-rati ta’ l-imghax gew imkejla abbazi tar-rati ta’ I-imghax fuq zmien twil armonizzati, li kienu
gew imhejjija biex tkun tista’ tigi ezaminata l-konvergenza (ara l-anness ta’ l-istatistika).

Ghal pajjiz fejn ma hi disponibbli 1-ebda rata ta’ I-imghax armonizzata fuq zmien twil, sa fejn
jista’ jkun, issir analizi wiesgha tas-swieq finanzjarji, filwaqt li jittiehed kont tal-livell tad-dejn
tal-gvern u ta’ indikaturi rilevanti ohra, biex b’hekk issir stima ta’ kemm kienet ilha tezisti
l-konvergenza miksuba mill-Istat Membru u l-parte¢ipazzjoni tieghu fI-ERM II.

BCE
Rapport tal-Konvergenza
Mejju 2007



Kif issemma hawn fuq, it-Trattat jaghmel
referenza esplicita ghall-fatt 1i “id-durabilita
tal-konvergenza” hi riflessa fil-livell tar-rati ta’
l-imghax fuq zmien twil. Ghalhekk, zviluppi tul
il-perijodu ta’ referenza minn April 2006 sa
Marzu 2007 jigu ezaminati fuq l-isfond ta’ kif
zviluppaw ir-rati ta’ I-imghax fuq zmien twil tul
dawn l-ahhar ghaxar snin (jew il-perijodu li
ghalih hemm data disponibbli) u I-fatturi
ewlenin 1i jaffettwaw id-differenzjali fir-
rigward tar-rata medja ta’ I-imghax fuq zmien
twil prevalenti fiz-zona ta’ l-euro.

Fl-ahharnett, 1-Artikolu 121(1) tat-Trattat jesigi
li dan ir-rapport iqis hafna fatturi rilevanti ohra,
jigifieri “l-izviluppi ta’ 1-ECU, ir-rizultati
ta’ l-integrazzjoni tas-swieq, is-sitwazzjoni
u l-izvilupp fil-kont kurrenti tal-bilanc¢i tal-
pagamenti u analizi ta’ l-izvilupp tal-unit labour
costs u indi¢ijiet ohra tal-prezzijiet”. Dawn il-
fatturi huma analizzati fil-Kapitlu 4 skond il-
kriterji individwali elenkati hawn fuq. Fid-dawl
ta’ l-introduzzjoni ta’ l-euro fl-1 ta’ Jannar
1999, m’ghadx hemm diskussjoni dwar
l-izvilupp ta’ I-ECU.

2.2 KUMPATIBBILTA TAL-LEGIZLAZZJONI
NAZZJONALI MAT-TRATTAT
2.2.1 INTRODUZZJONI

L-Artikolu 122(2) tat-Trattat jehtieg li 1-BCE
(u 1-Kummissjoni) jirrapportaw, ta’ l-anqas
darba kull sentejn jew fuq it-talba ta’ I-Istat
Membru b’deroga, lill-Kunsill tal-UE skond il-
pro¢edura stabbilita fl-Artikolu 121(1). Kull
rapport minn dawn ghandu jinkludi ezami tal-
kumpatibbilta bejn, min-naha I-wahda, il-
legizlazzjoni nazzjonali ta’ kull Stat Membru
b’deroga, inkluzi l-istatuti tal-BCN tieghu,
u fuq l-ohra, 1-Artikoli 108 u 109 tat-Trattat
u l-Istatut tas-Sistema Ewropea tal-Banek
Centrali u tal-Bank Centrali Ewropew (minn
issa ’il quddiem 1-“Istatut”). Dan 1-obbligu tat-
Trattat li japplika ghall-Istati Membri b’deroga
jissejjah ukoll “konvergenza legali”. Meta
jivvaluta I-konvergenza legali, il-BCE mhuwiex
illimitat ghal valutazzjoni formali tal-
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legizlazzjoni nazzjonali letteralment, imma
jista’ jqis ukoll jekk l-implimentazzjoni tad-
dispozizzjonijiet rilevanti tikkonformax ma’
l-ispirtu tat-Trattat u l-Istatut. II-BCE jinsab
imhasseb partikolarment minhabba
indikazzjonijiet, li dan l-ahhar qed jikbru, ta’
pressjoni fuq il-korpi tal-BCNi responsabbli
mit-tehid tad-decizjonijiet ta’ xi Stati Membri,
liema pressjoni hija inkonsistenti ma’ l-ispirtu
tat-Trattat fir-rigward ta’ l-indipendenza tal-
bank ¢entrali. Ghalhekk, il-BCE se josserva
mill-qrib kull zvilupp qabel kull valutazzjoni
pozittiva finali li tikkonkludi li 1-legizlazzjoni
nazzjonali ta’ Stat Membru hija kumpatibbli
mat-Trattat u I-Istatut.

STATI MEMBRI B’'DEROGA U KONVERGENZA LEGALI
Cipru u Malta, li l-legizlazzjoni taghhom qed
tigi ezaminata f’dan ir-rapport, ghandhom
l-istatus ta’ Stati Membri b’deroga i.e. ghadhom
m’adottawx l-euro. L-Artikolu 4 ta’ [-Att dwar
il-kundizzjonijiet ta’ 1-adezjoni! jistabbilixxi li:
“Kull Stat Membru gdid ghandu jippartecipa fl-
Unjoni Ekonomika u Monetarja mid-data ta’
l-adezjoni bhala Stat Membru b’deroga fi hdan
it-tifsira ta’ I-Artikolu 122 tat-Trattat tal-KE”.
1I-BCE ezamina I-livell ta’ konvergenza legali
f>Cipru u Malta, kif ukoll il-mizuri legizlattivi
li huma hadu jew li ghandhom bzonn jiehdu
sabiex jilhqu dan il-ghan.

L-ghan tal-valutazzjoni tal-konvergenza legali
huwa biex tkun iffacilitata d-Decizjoni tal-
Kunsill ta’ I-UE fir-rigward ta’ liema Stati
Membri  “jissodisfaw  il-kundizzjonijiet
mehtiega ghall-adozzjoni tal-munita unika”.
Dawn il-kundizzjonijiet jirriferu, fil-qasam
legali, b’mod partikolari ghall-indipendenza
tal-bank ¢entrali u ghall-integrazzjoni tal-BCNi
fl-Eurosistema.

1 Att dwar il-kundizzjonijiet ta’ l-adezjoni tar-Repubblika Ceka,
ir-Repubblika ta’ I1-Estonja, ir-Repubblika ta’ Cipru, ir-
Repubblika tal-Latvja, ir-Repubblika tal-Litwanja, ir-Repubblika
ta’ 1-Ungerija, ir-Repubblika ta’ Malta, ir-Repubblika tal-
Polonja, ir-Repubblika tas-Slovenja u r-Repubblika Slovakka u
l-aggustamenti ghat-Trattati li fughom hija stabbilita [-Unjoni
Ewropea (GU L 236, 23.9.2003, p. 33). Ghall-Bulgarija
u r-Rumanija, ara I-Artikolu 5 ta’ I-Att dwar il-kundizzjonijiet
ta’ l-adezjoni tar-Repubblika tal-Bulgarija u tar-Rumanija
u l-aggustamenti ghat-Trattati li fughom hija stabbilita 1-Unjoni
Ewropea (GU L 157, 21.6.2005, p. 203)



STRUTTURA TAL-VALUTAZZ)JONI LEGALI

Bejn wiehed u iehor il-valutazzjoni legali
ssegwi 1-qafas tar-rapporti ta’ qabel tal-BCE u
tal-IME dwar il-konvergenza legali, b’mod
partikolari ir-Rapporti ta’ Konvergenza tal-
BCE ta’ Dicembru 2006 (dwar ir-Repubblika
Ceka, 1-Estonja, Cipru, il-Latvja, 1-Ungerija,
Malta, il-Polonja, is-Slovakkja u I-Isvezja), ta’
Mejju 2006 (dwar il-Litwanja u s-Slovenja), ta’
1-2004 (dwar ir-Repubblika Ceka, 1-Estonja,
Cipru, il-Latvja, il-Litwanja, I-Ungerija, Malta,
il-Polonja, is-Slovenja, is-Slovakkja u I-Isvezja),
ta’ 1-2002 (dwar I-Isvezja) u ta’ 1-2000 (dwar
il-Gre¢ja u I-Isvezja) u r-Rapport ta’
Konvergenza ta’ I-IME ta’ 1-1998. II-
kumpatibbilta tal-legizlazzjoni nazzjonali hija
kkunsidrata wkoll fid-dawl ta’ kull emenda
legizlattiva maghmula qabel il-15 ta’ Marzu
2007.

2.2.2 SKOP TA’ L-ADATTAMENT

2.2.2.1 OQSMA TA’ ADATTAMENT

Ghall-iskop li jkunu identifikati dawk 1-oqsma
fejn il-legizlazzjoni nazzjonali tehtieg 1i tkun
adattata, qed jigu ezaminati 1-kwistjonijiet li
gejjin:

— il-kumpatibbilta mad-dispozizzjonijiet dwar
l-indipendenza tal-BCNi fit-Trattat (1-Artikolu
108) u I-Istatut (1-Artikoli 7 u 14.2) kif ukoll
mad-dispozizzjonijiet dwar il-kunfidenzjalita
(1-Artikolu 38 ta’ 1-Istatut);

— il-kumpatibbilta mal-projbizzjonijiet ta’
l-iffinanzjar monetarju (I-Artikolu 101 tat-
Trattat) u l-access privileggat (I-Artikolu
102 tat-Trattat) u I-kumpatibbilta ma’
l-ortografija wahdanija ta’ I-euro mehtiega
mid-dritt Komunitarju; u

— l-integrazzjoni legali tal-BCNi fi hdan
I-Eurosistema (partikolarment fir-rigward
ta’ 1-Artikoli 12.1 u 14.3 ta’ I-Istatut).

2.2.2.2 “KUMPATIBBILTA" VERSUS
“ARMONIZZAZZJONI”

L-Artikolu 109  tat-Trattat jehtieg Ii
l-legizlazzjoni nazzjonali tkun “kumpatibbli”
mat-Trattat u I-Istatut; kull inkumpatibbilta
ghalhekk trid titnehha. La s-supremazija tat-
Trattat u I-Istatut fuq il-legizlazzjoni nazzjonali,
u lanqas in-natura ta’ l-inkumpatibbiltd, ma
jaffettwaw il-htiega li jkun hemm konformita
ma’ l-obbligu.

L-obbligu 1i I-legizlazzjoni nazzjonali tkun
“kumpatibbli” ma jfissirx 1i t-Trattat jehtieg
l-“armonizzazzjoni” ta’ l-istatuti tal-BCN, jew
ma’ xulxin jew ma’ I-Istatut. Il-partikolaritajiet
nazzjonali jistghu jkomplu jezistu sakemm ma
jiksrux il-kompetenza esklussiva tal-Komunita
fi kwistjonijiet monetarji. Tabilhaqq, I-Artikolu
14.4 ta’ l-Istatut jippermetti li I-BCNi jaqdu
funzjonijiet li ma jkunux dawk specifikati
fl-Istatut, safejn ma jolqtux I-ghanijiet u
l-hidmiet tas-SEBC. Id-dispozizzjonijiet li
jawtorizzaw dawn il-funzjonijiet addizzjonali
fl-istatuti tal-BCN huma ezempju c¢ar tac-
¢irkostanzi fejn jistghu jibqghu xi differenzi.
Minflok, il-kelma “kumpatibbli” tindika Ii
l-legizlazzjoni nazzjonali u l-istatuti tal-BCN
jehtiegu aggustament biex jigu eliminati
inkonsistenzi mat-Trattat u I-Istatut u biex ikun
zgurat il-grad mehtieg ta’ integrazzjoni tal-
BCNi fis-SEBC. B’mod partikolari, kull
dispozizzjoni li tikser I-indipendenza tal-BCN,
kif iddefinita fit-Trattat, u r-rwol tieghu bhala
parti integrali tas-SEBC ghandha tigi aggustata.
Ghalhekk biex dan jintlahaq, mhux bizzejjed li
wiehed jistrieh biss fuq il-primat tad-dritt
Komunitarju fuq il-legizlazzjoni nazzjonali.

L-obbligu fl-Artikolu 109 tat-Trattat ikopri biss
l-inkompatibbilta mat-Trattat u I-Istatut. Izda,
legizlazzjoni nazzjonali li mhix kumpatibbli
mal-legizlazzjoni sekondarja tal-Komunita
ghandha tingieb konformi ma’ din il-
legizlazzjoni sekondarja. Il-primat tad-dritt
Komunitarju ma jaffettwax l-obbligu li tigi
adattata 1-legizlazzjoni nazzjonali. Dan
l-obbligu generali johrog mhux biss mill-
Artikolu 109 tat-Trattat imma wkoll mill-

BCE
Rapport tal-Konvergenza
Mejju 2007

2 QAFAS
GHALL-ANALIZI




gurisprudenza tal-Qorti tal-Gustizzja tal-
Komunitajiet Ewropej~

[t-Trattat u I-Istatut ma jippreskrivux il-mod kif
il-legizlazzjoni nazzjonali ghandha tkun
adattata. Dan jista’ jsir b’referenza ghat-Trattat
u I-Istatut, jew billi jigu inkorporati
dispozizzjonijiet taghhom u ssir referenza
ghall-provenjenza taghhom, jew billi titnehha
kull inkumpatibbilta jew b’tahlita ta’ dawn il-
metodi.

Barra minn dan, fost affarijiet ohrajn, bhala
ghodda biex tinthalaq u tinzamm il-
kumpatibbilta tal-legizlazzjoni nazzjonali mat-
Trattat u l-Istatut, il-BCE ghandu jigi kkonsultat
mill-istituzzjonijiet tal-Komunita u I-Istati
Membri dwar abbozzi ta’ dispozizzjonijiet
legizlattivi fl-ogsma tal-kompetenza tieghu,
bis-sahha ta’ I-Artikolu 105(4) tat-Trattat
u I-Artikolu 4 ta’ l-Istatut. Id-Decizjoni tal-
Kunsill 98/415/KE tad-29 ta’ Gunju 1998 dwar
il-konsultazzjoni tal-Bank Centrali Ewropew
mill-awtoritajiet nazzjonali fir-rigward ta’
abbozzi ta’ dispozizzjonijiet legizlattivi® titlob
b’mod esplicitu li I-Istati Membri jiehdu
I-mizuri mehtiega biex dan l-obbligu jithares.
2.2.3. L-INDIPENDENZA TAL-BCNI

Fir-rigward ta’ I-indipendenza ta’ bank ¢entrali
u kwistjonijiet dwar il-kunfidenzjalita®, il-
legizlazzjoni nazzjonali fl-Istati Membri i
ssiehbu flI-UE f1-2004 kellha tkun adattata biex
tikkonforma mad-dispozizzjonijiet rilevanti
tat-Trattat u 1-Istatut u tkun fis-sehh fI-1 ta’
Mejju, 2004. L-Isvezja kienet obbligata biex
iggib fis-sehh l-adattamenti mehtiega sa minn
meta giet stabbilita s-SEBC fl-1 ta’ Gunju
1998.

2.2.3.1 L-INDIPENDENZA TAL-BANK CENTRALI

F’Novembru 1995, I-IME stabbilixxa lista ta’
karatteristici ta’ I-indipendenza tal-bank ¢entrali
(deskritti aktar ’il quddiem fid-dettal fir-
Rapport ta’ Konvergenza tieghu ta’ 1-1998) 1i
kienu 1-bazi ta’ l-ezami tal-legizlazzjoni
nazzjonali ta’ I-Istati Membri ta’ dak iz-zmien,
partikolarment I-istatuti tal-BCN. Il-kunéett ta’
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l-indipendenza tal-bank centrali jinkludi tipi
varji ta’ indipendenza li ghandhom ikunu
ezaminati separatament, jigifieri indipendenza
funzjonali, istituzzjonali, personali u finanzjarja.
Tul dawn l-ahhar ftit snin, kien hemm aktar
reqqa fl-analizi ta’ dawn l-aspetti ta
l-indipendenza tal-bank ¢entrali fl-opinjonijiet
adottati mill-BCE. Dawn l-aspetti huma 1-bazi
biex jigi ezaminat il-livell ta’ konvergenza bejn
il-legizlazzjoni nazzjonali ta’ 1-Istati Membri
b’deroga, fuq in-naha I-wahda, u t-Trattat
u l-Istatut, fuq in-naha l-ohra.

b}

INDIPENDENZA FUNZJONALI

L-indipendenza tal-bank ¢entrali m’hijiex ghan
fiha nnifisha imma aktar hija strument biex
tintlahaq mira li ghandha tkun iddefinita b’mod
¢ar u ghandha tiddomina fuq kull ghan iehor.
L-indipendenza funzjonali tehtieg li l-ghan
primarju ta’ kull BCN jigi kkomunikat b’mod
¢ar u legalment cert u li jkun konformi ghal
kollox ma’ I-ghan primarju ta’ I-istabbilta’ fil-
prezzijiet stabbilit mit-Trattat. L-indipendenza
tintlahaq billi taghti 1ill-BCNi  I-mezzi
u l-istrumenti mehtiega biex dan il-ghan
jintlahaq indipendentament minn kull awtorita’
ohra. L-obbligu fit-Trattat ghall-indipendenza
tal-bank centrali tirrifletti I-fehma generali li
l-ghan primarju ta’ l-istabbilta’ fil-prezzijiet
jintlahaq l-ahjar minn istituzzjoni indipendenti
ghal kollox b’definizzjoni prec¢iza tal-mandat
taghha. L-indipendenza tal-bank ¢entrali hija
kumpatibbli ghal kollox ma’ li zzomm il-BCNi
responsabbli ghad-decizjonijiet taghhom, li
huwa aspett importanti fit-titjib tal-kunfidenza
fl-istatus indipendenti taghhom. Dan ifisser
trasparenza u djalogu ma’ terzi partijiet.

Fir-rigward ta’ meta jsehh dan, it-Trattat
mhuwiex ¢ar dwar meta 1-BCNi ta’ I-Istati
Membri b’deroga kellhom jikkonformaw ma’
l-ghan primarju ta’ l-istabbilta fil-prezzijiet
stabbilit  fl-Artikolu  105(1) tat-Trattat
u l-Artikolu 2 ta’ I-Istatut. Fil-kaz ta’ I-Isvezja,
il-mistogsija kienet jekk dan l-obbligu ghandux

2 Ara, fost l-ohrajn, Kawza 167/73 il-Kummissjoni tal-
Komunitajiet Ewropej vs Ir-Repubblika Fran¢iza [1974] Gabra
359 (“Code du Travail Maritime”).

3 GU 189, 3.7.1998, p. 42.



jibda miz-zmien meta s-SEBC giet imwaqqfa
jew mill-adozzjoni tal-euro. Ghal dawk I-Istati
Membri 1i ssichbu fl-UE fI-1 ta’ Mejju, 2004,
il-mistogsija kienet jekk ghandux jibda minn
dik id-data jew mill-adozzjoni tal-euro. Filwaqt
li 1-Artikolu 105(1) tat-Trattat ma japplikax
ghall-Istati Membri b’deroga (ara 1-Artikolu
122(3) tat-Trattat), 1-Artikolu 2 ta’ I-Istatut
japplika ghal dawn I-Istati Membri (ara
l-Artikolu 43.1 ta' I-Istatut). II-BCE huwa tal-
fehma li l-obbligu fuq il-BCNi li jkollhom
l-istabbilta fil-prezzijiet bhala I-ghan primarju
taghhom jibda mill-1 ta’ Gunju 1998 fil-kaz ta’
l-Isvezja u mill-1 ta’ Mejju 2004 ghall-Istati
Membri li ssiehbu fl-UE f’dik id-data. Dan
huwa bbazat fuq il-fatt li wiehed mill-prin¢ipji
gwida tal-Komunita, jigifieri l-istabbilta fil-
prezzijiet (I-Artikolu 4(3) tat-Trattat), japplika
wkoll ghall-Istati Membri b’deroga. Huwa
wkoll ibbazat fuq 1-ghan tat-Trattat 1i 1-Istati
Membri kollha ghandhom jirsistu ghal
konvergenza  makroekonomika, inkluza
l-istabbilta fil-prezzijiet, li hija l-intenzjoni
wara dawn ir-rapporti regolari tal-BCE
u |-Kummissjoni. Din il-konkluzjoni hija
bbazata wkoll fuq ir-raguni ta’ I-indipendenza
tal-bank c¢entrali, 1i hija ggustifikata biss jekk
l-ghan generali ta’ l-istabbilta fil-prezzijiet
ikollu primat.

Il-valutazzjonijiet tal-pajjiz f’dan ir-rapport
huma bbazati fuq dawn il-konkluzjonijiet fir-
rigward ta’ kemm gie rrispettat fil-hin l-obbligu
fuq il-BCNi ta’ I-Istati Membri b’deroga li
jkollhom I-istabbilta fil-prezzijiet bhala 1-ghan
primarju taghhom.

INDIPENDENZA ISTITUZZJONALI

Il-prin¢ipju ta’ l-indipendenza istituzzjonali
jissemma b’mod esplicitu fl-Artikolu 108 tat-
Trattat u 1-Artikolu 7 ta’ I-Istatut. Dawn iz-
zewg artikoli jipprojbixxu lill-BCNi u lill-
membri tal-korpi taghhom responsabbli
mit-tehid tad-decizjonijiet milli jfittxu jew
jiehdu struzzjonijiet mill-istituzzjonijiet jew
korpi tal-Komunita, minn kwalunkwe gvern ta’
xi Stat Membru jew minn kwalunkwe korp
iehor. Barra minn dan, dawn jipprojbixxu
lill-istituzzjonijiet jew korpi tal-Komunita

u l-gvernijiet ta’ 1-Istati Membri milli jfittxu li
jinfluwenzaw lil dawk il-membri tal-korpi tal-
BCNi responsabbli mit-tehid tad-decizjonijiet
li d-de¢izjonijiet taghhom jistghu jaffettwaw it-
twettiq tal-hidmiet relatati mas-SEBC tal-
BCNi.

Jekk il-BCN huwiex organizzat bhala korp
proprjeta ta’ l-Istat, korp specjali tad-dritt
pubbliku jew sempli¢iment kumpanija pubblika
b’responsabbilta illimitata, hemm ir-riskju li
tista’ ssir xi influwenza mis-sid fuq it-tehid tad-
decizjonijiet tieghu fir-rigward tal-hidmiet
relatati mas-SEBC minhabba din il-proprjeta.
Din I-influwenza, kemm jekk ezer¢itata permezz
tad-drittijiet ta’ l-azzjonisti jew mod ichor,
tista’ taffettwa l-indipendenza tal-BCN
u ghandha ghalhekk tkun illimitata bil-ligi.

Projbizzjoni ta’ ghoti ta’ struzzjonijiet
Drittijiet ta’ terzi persuni biex jaghtu
struzzjonijiet 1ill-BCNi, il-korpi taghhom
responsabbli mit-tehid tad-dec¢izjonijiet jew il-
membri taghhom huma inkompatibbli mat-
Trattat u I-Istatut safejn ghandhom x’jagsmu
l-hidmiet relatati mas-SEBC.

Projbizzjoni ta’ approvazzjoni, sospensjoni,
annullament jew differiment ta’ decizjonijiet
Drittijiet ta’ terzi persuni biex japprovaw,
jissosspendu, jannullaw jew jiddifferixxu
d-decizjonijiet tal-BCNi huma inkompatibbli
mat-Trattat u I-Istatut safejn ghandhom
x’jaqsmu I-hidmiet relatati mas-SEBC.

Projbizzjoni li d-decizjonijiet jigu ¢censurati
minhabba ragunijiet legali

Id-dritt ghal korpi minbarra qrati indipendenti
biex jiccensuraw, fuq bazi legali, decizjonijiet
dwar it-twettiq ta’ hidmiet relatati mas-SEBC
huwa inkompatibbli mat-Trattat u I-Istatut billi
t-twettiq ta’ dawn il-hidmiet ma jistax jigi
vvalutat mill-gdid fuq il-livell politiku. Id-dritt
tal-Gvernaturbiexjissospendil-implimentazzjoni
ta’ decizjonijiet adottati minn korpi responsabbli
mit-tehid tad-de¢izjonijiet tas-SEBC jew
tal-BCN  minhabba  ragunijiet legali,
u sussegwentament biex jibghathom lill-korpi
politi¢i ghal decizjoni finali, ikun jammonta
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dagslikieku terzi

struzzjonijiet.

persuni jintalbu jaghtu

Projbizzjoni ta’ partecipazzjoni f’korpi ta’
BCN responsabbli mit-tehid tad-decizjonijiet
bi dritt tal-vot

Parte¢ipazzjoni minn rapprezentanti ta’ terzi
persuni f’korp responsabbli mit-tehid tad-
de¢izjonijiet ta’ BCN bi dritt tal-vot dwar
kwistjonijiet li jittrattaw l-ezer¢izzju mill-BCN
tal-hidmiet relatati mas-SEBC, anke jekk dan
il-vot ma jkunx decisiv, huwa inkompatibbli
mat-Trattat u I-Istatut.

Projbizzjoni ta’ konsultazzjoni ex ante fir-
rigward ta’ decizjoni ta’ BCN

Obbligu statutorju espli¢itu biex BCN
jikkonsulta ex ante terzi persuni jipprovdi lil
dawn ta’ l-ahhar b’mekkanizmu formali biex
jinfluwenzaw id-dec¢izjoni finali, u huwa
ghalhekk inkompatibbli mat-Trattat u 1-Istatut.

Madankollu, id-djalogu bejn BCNi u terzi
persuni, anke meta ibbazat fuq obbligi statutorji
biex jipprovdu informazzjoni u jiskambjaw
fehmiet, huwa kumpatibbli ma’ I-indipendenza
tal-bank c¢entrali bil-kundizzjoni li:

— dan ma jirrizultax f’interferenza ma’
l-indipendenza  tal-membri  tal-korpi
responsabbli mit-tehid tad-dec¢izjonijiet tal-
BCN;

— l-istatus spe¢jali tal-Gvernaturi fil-kapacita
taghhom bhala membri tal-Kunsill Generali
tal-BCE huwa rrispettat bis-shih; u

— jigu osservati l-obbligi ta’ kunfidenzjalita li
jirrizultaw mill-Istatut.

Twettiq ta’ dmirijiet ta’ membri tal-korpi ta’
BCN responsabbli mit-tehid tad-decizjonijiet

Dispozizzjonijiet statutorji fir-rigward tat-
twettiq ipprovdut minn terzi persuni (e.z.
gvernijiet) fir-rigward tad-dmirijiet tal-membri
tal-korpi  responsabbli  mit-tehid  tad-
de¢izjonjijiet tal-BCN (e.z. fir-rigward tal-
kontijiet), ghandhom jinkludu salvagwardji
adegwati sabiex din is-setgha ma tolqotx il-
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kapa¢ita tal-BCN  membru individwali
indipendentament biex jadotta dec¢izjonijiet fir-
rigward ta’ hidmiet relatati mas-SEBC (jew
biex jimplimenta de¢izjonijiet adottati fuq livell
tas-SEBC). Ghal dan l-effett hija rrikkmandata
dispozizzjoni espli¢ita fl-istatuti tal-BCN.

INDIPENDENZA PERSONALI

Id-dispozizzjoni ta’ 1-Istatut dwar il-garanzija
tal-kariga tal-membri tal-korpi responsabbli
mit-tehid tad-de¢izjonijiet tal-BCNi tkompli
tissalvagwarda l-indipendenza tal-bank ¢entrali.
11-Gvernaturi huma membri tal-Kunsill Generali
tal-BCE. L-Artikolu 14.2 ta’ I-Istatut jipprovdi
li l-istatuti tal-BCN ghandhom, b’mod
partikolari, jipprovdu ghal perijodu minimu ta’
kariga ta’hames snin ghall-Gvernatur. Jipprotegi
wkoll kontra t-tkeccija arbitrarja tal-Gvernaturi,
billi jipprovdi li 1-Gvernaturi jistghu jitnehhew
mill-kariga biss jekk ma jissodisfawx aktar il-
kundizzjonijiet mehtiega ghat-twettiq ta’
dmirijiethom jew jekk ikunu hatja ta’ mgiba
hazina serja, bil-possibbilta’ ta’ rikors lejn il-
Qorti tal-Gustizzja tal-Komunitajiet Ewrope;.
L-istatuti tal-BCN ghandhom jikkonformaw
ma’ din id-dispozizzjoni kif imsemmi hawn
taht.

Perijodu minimu ta’ kariga ghall-gvernaturi
L-istatuti tal-BCN ghandhom, skond 1-Artikolu
14.2 ta’ 1-Istatut, jinkludu perijodu minimu ta’
kariga ta’ hames snin ghall-Gvernatur. Dan ma
jipprekludix perijodi itwal ta’ kariga, filwaqt li
perijodu ta’ kariga indefinit ma jehtiegx
adattament ta’ l-istatuti sakemm ir-ragunijiet
ghat-tkeccija tal-Gvernatur ikunu konformi ma’
dawk ta’ 1-Artikolu 14.2 ta’ l-Istatut. Meta
l-istatuti tal-BCN jigu emendati, il-ligi li
temenda ghandha tissalvagwarda l-garanzija
tal-kariga tal-Gvernatur u ta’ membri ohra tal-
korpi responsabbli mit-tehid tad-decizjonijiet li
jistghu jkollhom jaghmluha minflok il-
Gvernatur.

Ragunijiet ghat-tkec¢ija tal-gvernaturi

L-istatuti tal-BCN ghandhom jizguraw li
I-Gvernaturi ma jistghux jitkeccew ghal
ragunijiet minbarra dawk imsemmija fl-Artikolu
14.2 ta’ I-Istatut. L-iskop ta’ dan ir-rekwizit



huwa biex l-awtoritajiet involuti fil-hatra tal-
Gvernaturi, partikolarment il-gvern jew il-
parlament, jinzammu milli jezercitaw id-
diskrezzjoni taghhom biex ike¢¢uhom minn
Gvernatur. L-istatuti tal-BCN ghandhom jew
jinkludu ragunijiet ghat-tkec¢ija li huma
kumpatibbli ma’ dawk stabbiliti fl-Artikolu
14.2 ta’ l-Istatut, jew jeskludu kull referenza
ghar-ragunijiet ghat-tkec¢ija (billi 1-Artikolu
14.2 japplika direttament).

Garanzija tal-kariga u ragunijiet ghat-tkeccija
tal-membri tal-korpi tal-BCNi responsabbli mit-
tehid tad-decizjonijiet, minbarra I-gvernaturi, li
huma involuti fit-twettiq ta’ hidmiet relatati
mas-SEBC

L-indipendenza personali tigi pperikolata
jekk I-istess regoli ghall-garanzija tal-kariga
u r-ragunijiet ghat-tkec¢ija tal-Gvernaturi ma
japplikawx ukoll ghal membri ohra tal-korpi
responsabbli mit-tehid tad-dec¢izjonijiet tal-
BCNi involuti fit-twettiq tal-hidmiet relatati
mas-SEBC.* Dispozizzjonijiet varji tat-Trattat
u ta’ I-Istatut jehtiegu garanzija tal-kariga
paragunabbli. L-Artikolu 14.2 ta’ I-Istatut ma
jillimitax il-garanzija tal-kariga ghall-
Gvernaturi, filwaqt 1i 1-Artikolu 108 tat-Trattat
ul-Artikolu 7 ta’ I-Istatut jirreferu ghal “membri
tal-korpi  responsabbli  mit-tehid  tad-
dec¢izjonijiet”  tal-BCNi,  aktar  milli
specifikament ghall-Gvernaturi. Dan japplika
b’mod partikolari meta 1-Gvernatur huwa
l-ewwel fost dawk indaqgs bejn il-kollegi bi
drittijiet ekwivalenti ta’ votazzjoni jew fejn
dawk il-membri l-ohra jkollhom jaghmluha
minflok il-Gvernatur.

Dritt ta’ stharrig gudizzjarju

[1-membri tal-korpi responsabbli mit-tehid tad-
de¢izjonijiet tal-BCNi ghandhom ikollhom id-
dritt jissottomettu kwalunkwe dec¢izjoni li
jitkeccew quddiem qorti indipendenti, sabiex
jigi llimitat il-potenzjal ghal diskrezzjoni
politika fil-valutazzjoni tar-ragunijiet ghat-
tkec¢ija taghhom.

L-Artikolu 14.2 ta’ I-Istatut jistipula li
I-Gvernaturi tal-BCN 1i jkunu tkeééew mill-
pozizzjoni taghhom jistghu jirreferu din id-

decizjoni  lill-Qorti  tal-Gustizzja  tal-
Komunitajiet ~ Ewropej. Il-legizlazzjoni
nazzjonali ghandha jew tirreferi ghall-Istatut
jew tibqga’ siekta dwar id-dritt biex tirreferi
d-de¢izjoni lill-Qorti  tal-Gustizzja tal-
Komunitajiet Ewropew (billi 1-Artikolul4.2 ta’
l-Istatut japplika direttament).

Il-legizlazzjoni nazzjonali ghandha tipprovdi
wkoll ghad-dritt ta’ stharrig gudizzjarju mill-
qrati nazzjonali ta’ decizjoni biex jitkecca
kwalunkwe membru iehor tal-korpi responsabbli
mit-tehid tad-de¢izjonijiet tal-BCN involuti fit-
twettiq tal-hidmiet relatati mas-SEBC. Dan id-
dritt jista’ jkun kwistjoni ta’ ligi generali jew
jista’ jichu 1-forma ta’ dispozizzjoni specifika.
Anke jekk jista’ jinghad 1i dan id-dritt jinsab
fil-ligi generali, ghal ragunijiet ta’ Certezza
legali jkun ghaqli 1i jigi nkluz spec¢ifikament
dan id-dritt ta’ stharrig gudizzjarju.

Salvagwardji kontra kunflitt ta’ interess
L-indipendenza personali tfisser ukoll Ii jigi
zgurat li 1-ebda kunflitt ta’ interess ma jqum
bejn  id-dmirijiet tal-membri tal-korpi
responsabbli mit-tehid tad-decizjonijiet tal-
BCN fir-rigward tal-BCNi rispettivi taghhom
(u wkoll tal-Gvernaturi fir-rigward tal-BCE)
u kwalunkwe funzjoni ohra li dawk il-membri
tal-korpi  responsabbli  mit-tehid  tad-
dec¢izjonijiet involuti fit-twettiq tal-hidmiet
relatati mas-SEBC jista’ jkollhom u li jistghu
jipperikolaw l-indipendenza personali taghhom.
Bhala prin¢ipju, is-shubija ta’ xi korp
responsabbli mit-tehid tad-decizjonijiet involut
fit-twettiq ta’ hidmiet relatati mas-SEBC hija
inkumpatibbli ma’ l-ezer¢izzju ta’ funzjonijiet
4 Ara l-paragrafu 8 ta’ I-Opinjoni tal-BCE CON/2004/35 ta’ 1-4
ta’ Novembru 2004 fuq it-talba tal-Ministeru tal-Finanzi
Ungeriz dwar abbozz ta’ ligi li jemenda 1-Ligi dwar il-Magyar
Nemzeti Bank; il-paragrafu 8 ta’ 1-Opinjoni tal-BCE
CON/2005/26 ta’ 1-4 t’ Awwissu 2005 fuq it-talba tan-Narodna
banka Slovenska dwar abbozz ta’ ligi li jemenda 1-Att Nru
566/1992 Coll. dwar in-Narodna banka Slovenska, kif emendat,
u dwar emendi ta’ certi ligijiet; il-paragrafu 3.3 ta’ 1-Opinjoni
tal-BCE CON/2006/44 tal-25 t Awwissu 2006 fuq it-talba tal-
Banca d’Italia dwar I-Istatut emendat tal-Banca d’Italia; il-
paragrafu 2.6 ta’ 1-Opinjoni tal-BCE CON/2006/32 tat-22 ta’
Gunju 2006 fuq it-talba tas-Senat Fran¢iz dwar abbozz ta’ ligi
tal-Banque de France; u l-paragrafi 2.3 u 2.4 ta’ 1-Opinjoni tal-
BCE CON/2007/6 tas-7 ta’ Marzu 2007 fuq it-talba tal-Ministeru

tal-Finanzi Germaniz dwar abbozz tat-Tmien Ligi li temenda
1-Ligi dwar id-Deutsche Bundesbank.
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ohra li jistghu joholqu kunflitt ta’ interess.
B’mod partikolari, il-membri ta’ dawn il-korpi
responsabbli mit-tehid tad-decizjonijiet ma
jistax ikollhom kariga jew interess li jistghu
jinfluwenzaw l-attivitajiet taghhom, kemm jekk
permezz ta’ ufficju fil-ferghat ezekuttivi jew
legizlattivi ta’ 1-istat jew fl-amministrazzjonijiet
regjunali jew lokali, jew permezzta’ involviment
f’organizzazzjoni ta’ negozju. Ghandha tinghata
attenzjoni partikolari biex jigu evitati kunflitti
ta’ interess potenzjali min-naha ta’ membri
mhux ezekuttivi f’korpi responsabbli mit-tehid
tad-decizjonijiet.

INDIPENDENZA FINANZJARJA

Anke jekk BCN huwa indipendenti ghal kollox
mil-lat funzjonali, istituzzjonali u personali
(i.e. din hija ggarantita bl-istatuti tal-BCN)
l-indipendenza globali tieghu tkun ipperikolata
jekk ma jkunx jista’ jirrikorri b’mod awtonomu
ghal rizorsi finanzjarji suffi¢jenti biex iwettaq
il-mandat tieghu (i.e. biex iwettaq il-hidmiet
relatati mas-SEBC mitluba minnu skond it-
Trattat u l-Istatut).

L-Istati Membri ma jistghux igieghdu 1ill-BCNi
taghhom f’pozizzjoni fejn ma jkollhomx rizorsi
finanzjarji bizzejjed biex iwettqu I-hidmiet
taghhom relatati mas-SEBC jew ma’
I-Eurosistema, skond il-kaz. Ghandu jkun
innutat li 1-Artikoli 28.1 u 30.4 ta’ I-Istatut
jipprovdu ghal possibbilta ta’ aktar sejhiet fuq
il-BCNi biex jaghmlu kontribuzzjonijiet
lill-kapital tal-BCE u biex jaghmlu aktar
trasferimenti ta’ rizervi barranin.’ Barra minn
dan, 1-Artikolu 33.2 ta’ 1-Istatut jipprovdi® li fil-
kaz ta’ xi telf soffrut mill-BCE 1i ma jistax jigi
pacut kollu kontra I-fond ta’ rizerva generali,
il-Kunsill Governattiv tal-BCE jista’ jiddeciedi
li jpaci t-telf 1i jifdal kontra d-dhul monetarju
tas-sena finanzjarja rilevanti fi proporzjon
u sa l-ammonti allokati 1ill-BCNi. Il-prinéipju
ta’ Il-indipendenza finanzjarja jehtieg li
l-konformita ma’ dawn id-dispozizzjonijiet
thalli 1ill-BCN fil-pozizzjoni li jwettaq il-
funzjonijiet tieghu bla tfixkil.

Barra minn dan, il-prin¢ipju ta’ I-indipendenza
finanzjarja jimplika li BCN ghandu jkollu
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mezzi sufficjenti mhux biss biex iwettaq hidmiet
relatati mas-SEBC imma wkoll il-hidmiet
nazzjonali tieghu nnifsu (e.z. li jiffinanzja
l-amministrazzjoni u l-operat tieghu nnifsu).

Il-kuncett ta’ I-indipendenza finanzjarja ghandu
ghalhekk ikun ezaminat mill-perspettiva ta’
jekk kwalunkwe terza persuna hijiex kapaci
tezer¢ita influwenza diretta jew indiretta mhux
biss fuq il-hidmiet ta’ xi BCN, imma wkoll fuq
l-abbilta (imfissra kemm b’mod operattiv
f’termini ta’ rizorsi ta’ impjegati, u finanzjarji
f’termini ta’ rizorsi finanzjarji xierqa) biex
iwettaq il-mandat tiehu. L-erba’ aspetti ta’
l-indipendenza finanzjarja stabbiliti hawn isfel
huma rilevanti b’mod partikolari f’dan
ir-rispett, u xi whud gew pprecizati pjuttost
ricenti.” Dawn huma I-karatteristici ta’
l-indipendenza finanzjarja fejn il-BCNi huma
l-aktar vulnerabbli ghal influwenza barranija.

Determinazzjoni ta’ I-estimi

Jekk xi terza persuna jkollha s-setgha biex
tiddetermina jew tinfluwenza l-estimi tal-BCN,
dan huwa inkompatibbli ma’ l-indipendenza
finanzjarja sakemm il-ligi ma tipprovdix
klawsola ta’ salvagwarda bl-effett 1i dik is-

5 L-Artikolu 30.4 ta’ I-Istatut japplika biss gewwa l-Eurosistema.
6 L-Artikolu 33.2 ta’ I-Istatut japplika biss gewwa l-Eurosistema.
7 L-Opinjonijiet prin¢ipali formattivi tal-BCE f’dan il-qasam
huma li gejja:
—CON/2002/16 tal-5 ta’ Gunju 2002 fuq it-talba tad-Dipartiment
tal-Finanzi Irlandiz dwar Abbozz tas-Central Bank and Financial
Services Authority of Ireland, 2002;
— CON/2003/22 tal-15 t’Ottubru 2003 fuq it-talba tal-Ministeru
tal-Finanzi Finlandiz dwar abbozz ta’ proposta tal-gvern biex
jigi emendat I-Att tas-Suomen Pankki u atti ohra relatati;
— CON/2003/27 tat-2 ta’ Dicembru 2003 fuq it-talba tal-
Ministeru tal-Finanzi Federali Awstrijakk dwar abbozz ta’ ligi
Federali dwar il-Fondazzjoni Nazzjonali ghar-Ricerka, it-
Teknologija u 1-Izvilupp; u
— CON/2004/1 ta’ 1-20 ta’ Jannar 2004 fuq it-talba tal-Kumitat
Ekonomiku tal-Parlament Finlandiz dwar abbozz ta’ proposta
tal-gvern biex jigi emendat 1-Att tas-Suomen Pankki u atti ohra
relatati;
— CON/2006/38 tal-25 ta’ Lulju 2006 fuq it-talba tal-Bank of
Greece dwar abbozz ta’ dispozizzjoni dwar is-setghat tal-Bank
of Greece fil-qasam tal-protezzjoni tal-konsumatur;
— CON/2006/47 tat-13 ta’ Settembru 2006 fuq it-talba tal-
Ministeru Cek ta’ l-Industrija u I-Kummeré¢ dwar emenda tal-
Ligi dwar i¢-Ceské narodni banka;
— CON/2007/8 tal-21 ta’ Marzu 2007 fuq it-talba tal-Ministeru
Cek ta’ I-Industrija u I-Kummer¢ dwar ¢erti dispozizzjonijiet ta’
abbozz ta’ ligi 1i jemenda I-Ligi dwar il-protezzjoni tal-
konsumatur dwar i¢-Ceskd nérodni banka.



setgha hija minghajr pregudizzju ghal mezzi
finanzjarji necessarji biex jitwettqu l-hidmiet
relatati mas-SEBC tal-BCN.

Ir-regoli tal-kontabilita

Il-kontijiet ghandhom jithejjew skond regoli
generali ta’ kontabilita jew skond ir-regoli
specifikati mill-korpi responsabbli mit-tehid
tad-dec¢izjonijiet ta> BCN. Jekk dawn ir-regoli
huma minflok spec¢ifikati minn terzi persuni,
allura r-regoli ghandhom ta’ lanqas iqisu dak li
kien gie propost mill-korpi responsabbli mit-
tehid tad-de¢izjonijiet tal-BCN.

Il-kontijiet annwali ghandhom ikunu adottati
mill-korpi  responsabbli  mit-tehid tad-
de¢izjonijiet  tal-BCN,  assistiti  minn
akkawntants indipendenti, u jistghu jkunu
suggetti ghal approvazzjoni ex post minn terzi
persuni (e.z. gvern, parlament). Fir-rigward tal-
profitti, il-korpi responsabbli mit-tehid tad-
de¢izjonijiet tal-BCN ghandhom ikunu kapaéi
jiddec¢iedu dwar il-kalkulazzjoni taghhom
indipendentement u professjonalment.

Fejn l-operat tal-BCN ikun suggett ghall-
kuntroll ta’ ufficju ta’ verifika ta’ l-istat jew
korp simili inkarigat bil-kuntroll ta’ 1-uzu tal-
finanzi pubblici, l-iskop tal-kuntroll ghandu
jkun iddefinit b’mod car fil-qafas legali
u ghandu jkun minghajr pregudizzju ghall-
attivitajiet ta’ l-awdituri esterni indipendenti
tal-BCN, kif sabbilit fl-Artikolu 27.1 ta’
|-Istatut. Il-verifika ta’ I-istat ghandha ssir fuq
bazi professjonali, indipendenti u bla politika.

Distribuzzjoni tal-profitti, il-kapital tal-BCNi
u dispozizzjonijiet finanzjarji

Fir-rigward ta’ l-allokazzjoni tal-profitt,
l-istatuti tal-BCN jistghu jistabbilixxu kif il-
profitti ghandhom ikunu allokati. Fin-nuqqas
ta’ dawn id-dispozizzjonijiet, id-de¢izjoni dwar
l-allokazzjoni tal-profitti ghandha tittiched
mill-korpi  responsabbli  mit-tehid tad-
decizjonijiet  tal-BCN  fuq  ragunijiet
professjonali, u m’ghandhiex tkun suggetta
ghad-diskrezzjoni ta’ terzi persuni sakemm ma
jkunx hemm klawsola ta’ salvagwarda esplicita
li tghid li dan huwa minghajr pregudizzju ghall-

mezzi finanzjarji necessarji biex jitwettqu
l-hidmiet relatati mas-SEBC tal-BCN.

Stat Membru ma jistax jimponi tnaqqis ta’
kapital fuq BCN minghajr il-kunsens ex ante
tal-korpi  responsabbli  mit-tehid  tad-
de¢izjonijiet tal-BCN, li jahseb li jizgura li
jkollu mezzi finanzjarji bizzejjed biex iwettaq
il-mandat tieghu skond 1-Artikolu 105(2) tat-
Trattat u l-Istatut bhala membru tas-SEBC.
Fir-rigward tad-dispozizzjonijiet finanzjarji
jew rizervi, il-BCN ghandu jkun hieles
indipendentement biex johloq dispozizzjonijiet
finanzjarji biex jissalvagwarda l-valur reali tal-
kapital u l-attiv tieghu.

Responsabbilta finanzjarja ta’ I-awtoritajiet
regolatorji

Xi Stati Membri jpoggu lill-awtoritajiet
regolatorji finanzjarji taghhom gewwa 1-BCN
taghhom. Dan ma johloq I-ebda problema jekk
dawn l-awtoritajiet huma suggetti ghal process
indipendenti ta’ tehid ta’ de¢izjonijiet tal-BCN.
Madankollu, jekk il-ligi tipprovdi 1i dawn
l-awtoritajiet regolatorji jkollhom process
separat ta’ tehid ta’ dec¢izjonijiet, huwa
importanti li jigi zgurat li d-decizjonijiet
adottati minnhom ma jipperikolawx il-finanzi
tal-BCN b’mod globali. F’dawn il-kazijiet, il-
legizlazzjoni nazzjonali ghandha taghti lill-
BCNi I-kuntroll ahhari fuq kwalunkwe decizjoni
mill-awtoritajiet supervizorji li tista’ taffettwa
l-indipendenza tal-BCN, b’mod partikolari
l-indipendenza finanzjarja tieghu.

2.2.3.2 KUNFIDENZJALITA

L-obbligu tas-segretezza professjonali ghall-
istaff tal-BCE u 1-BCN skond I-Artikolu 38 ta’
I-Istatut jista’ jaghti lok ghal dispozizzjonijiet
simili fl-istatuti tal-BCN jew fil-legizlazzjoni
ta’ I-Istat Membru. Il-primat tad-dritt
Komunitarju u r-regoli adottati tahtu jimplikaw
ukoll li I-ligijiet nazzjonali dwar l-access ta’
terzi persuni ghal dokumenti ma jistax iwassal
ghal ksur tar-regim ta’ kunfidenzjalita tas-
SEBC.
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2.2.4 PROJBIZZJONI TA’ L-IFFINANZJAR

MONETARJU U L-ACCESS PRIVILEGGAT

2.2.4.1 PROJBIZZJONI TA’ L-IFFINANZJAR MONETARJU
Il-projbizzjoni ta’ l-iffinanzjar monetarju
hija stabbilita fl-Artikolu 101(1) tat-Trattat, li
jipprojbixxi facilitajiet ta’ owverdraft jew
kwalunkwe tip iehor ta’ facilita’ ta’ kreditu mal-
BCE jew il-BCNi ta’ I-Istati Membri favur
l-istituzzjonijiet jew il-korpi tal-Komunita,
gvernijiet centrali, regjonali, lokali jew
awtoritajiet pubbli¢i ohra, korpi ohra ggvernati
mil-ligi pubblika, jew imprizi pubbli¢i ta’
I-Istati Membri; u x-xiri dirett minghand dawn
l-entitajiet tas-settur pubbliku mill-BCE jew il-
BCNi ta’ strumenti ta’ debitu. It-Trattat jinkudi
ezenzjoni wahda mill-projbizzjoni: ma tapplikax
ghal istituzzjonijiet ta’ kreditu li huma pubbli¢i,
li fil-kuntest ta’ 1-ghoti ta’ rizervi mill-banek
¢entrali, dawn ghandhom jinghataw I-istess
trattament bhall-istituzzjonijiet ta’ kreditu privati
(I-Artikolu 101(2) tat-Trattat). Barra minn dan,
il-BCE u 1-BCNi jistghu jagixxu bhala agenti
fiskali ghall-korpi tas-settur pubbliku msemmija
hawn fuq (I-Artikolu 21.2 ta’ I-Istatut). L-iskop
prec¢iz ta’ l-applikazzjoni tal-projbizzjoni ta’
l-iffinanzjar monetarju huwa ¢carat aktar bir-
Regolament tal-Kunsill (KE) Nru 3603/93 tat-13
ta’ Dicembru 1993 li jispecifika d-definizzjonijiet
ghall-applikazzjoni tal-projbizzjonijiet
imsemmija fl-Artikoli 104 u 104b(1) tat-Trattat®
(issa 1-Artikoli 101 u 103(1)), 1i jaghmel car li
l-projbizzjoni tinkludi kwalunkwe ffinanzjar ta’
1-obbligi tas-settur pubbliku fil-konfront ta’ terzi
persuni.

Il-projbizzjoni ta’ l-iffinanzjar monetarju hija
ta’ importanza essenzjali biex tizgura li 1-ghan
primarju tal-politika monetarja (jigifieri li
tinzamm l-istabbilta fil-prezzijiet) ma jigix
imfixkel. Barra minn dan, l-iffinanzjar mill-
bank centrali tas-settur pubbliku jnaqqas il-
pressjoni ghad-dixxiplina fiskali. Ghalhekk il-
projbizzjoni ghandha tkun interpretata b’mod
estensiv sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni
stretta, suggetta biss ghal certi ezenzjonijiet
illimitati misjuba fl-Artikolu 101(2) tat-Trattat
ur-Regolament (KE) Nru3603/93. [l-pozizzjoni
generali tal-BCE fir-rigward tal-kumpatibbilta
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tal-legizlazzjoni nazzjonali mal-projbizzjoni
giet primarjament zviluppata fi hdan il-qafas ta’
konsultazzjonijiet tal-BCE mill-Istati Membri
dwar abbozzi ta’ legizlazzjoni nazzjonali skond
1-Artikolu 105(4) tat-Trattat.’

8 GUL332,31.12.1993, p. 1.

9  Xi opinjonijiet formattivi ta’ I-IME/BCE f’dan il-qasam huma
li gejja:
— CON/95/8 ta’ 1-10 ta’ Mejju 1995 dwar il-konsultazzjoni mill-
Ministeru tal-Finanzi Svediz skond 1-Artikolu 109(f)(6) tat-Trattat
li jistabbilixxi I-Komunita' Ewropea (“it-Trattat”) u 1-Artikolu 5.3
ta’ I-Istatut ta’ I-IME (“I-Istatut”); dwar abbozz ta’ ligi tal-gvern li
jintrodu¢i 1-projbizzjoni ta’ l-iffinanzjar monetarju (“l-abbozz”);
— CON/97/16 tas-27 t’Awwissu, 1997, dwar konsultazzjoni
mill-Ministeru tal-Finanzi Federali Awstrijakk skond 1-Artikolu
109(f)(6) tat-Trattat li jistabbilixxi 1-Komunita Ewropea (“it-
Trattat”) u I-Artikolu 5.3 ta’ I-Istatut ta’ I-IME kif elaborat fid-
Decizjoni tal-Kunsill tat-22 ta’ Novembru 1993 (93/717/KE)
(id-“Decizjoni”) dwar abbozz ta’ Att Federali dwar il-
partecipazzjoni ta’ l-Awstrija fil-Ftehim il-Gdid biex tissellef
mal-Fond Monetarju Internazzjonali;
— CON/2001/32 tal-11 t’Ottubru 2001 fuq it-talba tal-Ministeru tal-
Finanzi Portugiz dwar abbozz ta’ digriet ta’ ligi li jemenda 1-qafas
legali ta’ l-istituzzjonijiet ta’ kreditu u l-kumpaniji finanzjarji;
— CON/2003/27 tat-2 ta’ Dicembru 2003 fuq it-talba tal-
Ministeru tal-Finanzi Federali Awstrijakk dwar abbozz ta’ Ligi
Federali dwar il-Fondazzjoni Nazzjonali ghar-Ricerka, it-
Teknologija u I-1zvilupp;
— CON/2005/1 tat-3 ta’ Frar 2005 fuq it-talba tal-Ministeru Taljan
ta’ I-Affarijiet Ekonomic¢i u Finanzi dwar abbozz ta’ ligi li jemenda
id-Digriet ta’ Ligi Nru 7 tal-25 ta’ Jannar, 1999, kif mibdul bil-
Ligi Nru 74 tal-25 ta’ Marzu 1999 dwar dispozizzjonijiet urgenti
fir-rigward tal-partecipazzjoni Taljana fl-intervenzjonijiet tal-
finanzjarji severi tal-pajjizi membri tieghu;
— CON/2005/24 tal-15 ta’ Lulju 2005 fuq it-talba tal-Ministeru
tal-Finanzi tar-Repubblika Ceka dwar abbozz ta’ ligi dwar
l-integrazzjoni tar-regolaturi tas-suq finanzjarju;
—CON/2005/29 tal-11 t’ Awwissu 2005 fuq it-talba tal-Ministeru
tal-Finanzi Federali Awstrijakk dwar abbozz ta’ Ligi Federali
dwar il-hlas ta’ kontribuzzjoni mill-Awstrija go trust fund
amministrat mill-Fond Monetarju Internazzjonali ghal pajjizi li
qed jizviluppaw bi dhul baxx affettwati minn dizastri naturali;
— CON/2005/50 ta’ 1-1 ta’ Dicembru 2005 fuq it-talba tan-
Narodna banka Slovenska dwar abbozz ta’ ligi li jemenda 1-Att
Nru 118/1996 Coll. dwar il-protezzjoni ta’ depoziti tal-banek
u dwar l-emendi ta’ ¢erti ligijiet, kif emendati l-ahhar; u
— CON/2005/60 tat-30 ta’ Dicembru 2005 fuq it-talba tal-
Lietuvos bankas dwar abbozz ta’ ligi li jemenda 1-Att dwar il-
Lietuvos bankas;
— CON/2006/4 tas-27 ta’ Jannar 2006 fuq it-talba tas-Central
Bank of Cyprus dwar abbozz ta’ ligi li jemenda 1-Ligijiet tas-
Central Bank of Cyprus ta’1-2002 u 1-2003;
— CON/2006/15 tad-9 ta’ Marzu 2006 fuq it-talba tal-Ministeru
tal-Finanzi Pollakk dwar abbozz ta’ ligi dwar is-supervizjoni
ta’ l-istituzzjonijiet finanzjarji;
— CON/2006/17 tat-13 ta’ Marzu 2006 fuq it-talba tal-Ministeru
tal-Finanzi Sloven dwar abbozz ta’ ligi li jemenda I-Ligi dwar
il-Banka Slovenije;
— CON/2006/23 tat-22 ta’ Mejju 2006 fuq it-talba tal-Bank
Centrali ta’ Malta dwar abbozz ta’ ligi li jemenda I-Att dwar
il-Bank Centrali ta’ Malta; u
— CON/2006/58 tal-15 ta’ Dicembru 2006 fuq it-talba tal-Bank
Centrali ta’ Malta dwar emendi ta’ I-Att dwar il-Bank Centrali
ta’ Malta.



LEGIZLAZZJONI NAZZJONALI LI TITTRASPONI
L-PROJBIZZJONI TA’ L-IFFINANZJAR MONETARJU
B’mod generali, it-traspozizzjoni ta’ 1-Artikolu
101 tat-Trattat, mizjud bir-Regolament (KE)
Nru 3603/93, f’ligi nazzjonali m’hijiex mehtiega
billi t-tnejn 1i huma japplikaw direttament. Jekk,
madankollu, id-dispozizzjonijiet legizlattivi
nazzjonali jirriflettu dawn id-dispozizzjonijiet
tal-Komunita li japplikaw direttament, dawn ma
jistghux idejqu l-iskop ta’ l-applikazzjoni tal-
projbizzjoni ta’ l-iffinanzjar monetarju jew
jestendu l-ezenzjonijiet disponibbli taht id-dritt
Komunitarju. Per ezempju, legizlazzjoni
nazzjonali li tipprevedi l-iffinanzjar mill-BCNi
ta’ l-obbligazzjonijiet finanzjarji ta’ xi Stat
Membru lejn istituzzjonijiet finanzjarji
internazzjonali (minbarra I-IMF, kif ipprovdut
fir-Regolament (KE) Nru 3603/93) jew lejn
terzi pajjizi huwa inkumpatibbli mal-projbizzjoni
ta’ l-iffinanzjar monetarju.

L-IFFINANZJAR TAS-SETTUR PUBBLIKU JEW TA’
L-OBBLIGI TAS-SETTUR PUBBLIKU LEJN TERZI
PERSUNI

Il-legizlazzjoni nazzjonali ma tistax titlob lil
BCN jiffinanzja jew it-twettiq tal-funzjonijiet
minn korpi ohra tas-settur pubbliku jew
l-obbligi tas-settur pubbliku fil-konfront ta’
terzi persuni. Per ezempju, ligijiet nazzjonali li
jawtorizzaw jew li jitolbu BCN biex jiffinanzja
korpi gudizzjarji jew kwazi gudizzjarji 1i huma
indipendenti mill-BCN u li joperaw bhala
estensjoni ta’ l-istat, huma inkumpatibbli mal-
projbizzjoni ta’ l-iffinanzjar monetarju.

ASSUNZJONI TA’ PASSIV TAS-SETTUR PUBBLIKU
Il-legizlazzjoni nazzjonali li tehtieg BCN
jassumi l-passiv ta’ korp pubbliku li gabel kien
indipendenti b’rizultat ta’ rijorganizzazzjoni
nazzjonali ta’ ¢erti hidmiet u dmirijiet (per
ezempju, fil-kuntest ta’ trasferiment 1ill-BCN
ta’ certi hidmiet supervizorji li qabel kienu
mwettqa mill-istat jew awtoritajiet pubbli¢i
indipendenti jew korpi) minghajr ma tizola
1ill-BCN mill-obbligazzjonijiet finanzjarji li
jirrizultaw mill-attivitajiet ta’ qabel ta’ dawn il-
korpi pubblic¢i li qabel kienu indipendenti, hija
inkumpatibbli mal-projbizzjoni ta’ I-iffinanzjar
monetarju.

GHAJNUNA FINANZJARJA GHAL ISTITUZZJONIJIET
TA’ KREDITU U/JEW FINANZJARJI
Il-legizlazzjoni nazzjonali 1i tipprevedi
l-iffinanzjar ta’ l-istituzzjonijiet ta’ kreditu
minn BCNi hlief ghal dawk I-attivitajiet
marbutin mal-hidmiet tal-bank c¢entrali (bhal
politika monetarja, sistemi ta’ hlas jew
operazzjonijiet ta’ ghajnuna ta’ likwidita
temporanja), b’mod partikolari biex jigu
meghjuna istituzzjonijiet ta’ kreditu u/jew
finanzjarji insolventi ohra, hija inkumpatibbli
mal-projbizzjoni ta’ l-iffinanzjar monetarju.

GHAJNUNA FINANZJARJA GHAL SKEMI TA’
ASSIGURAZZJONI TA’ DEPOZITU U TA’ KUMPENS
GHALL-INVESTITUR

Id-Direttiva ta’ I-Iskemi ta’ Garanzija ta’
Depozitu!® u d-Direttiva ta’ I-Iskemi ta
Kumpens ghall-Investitur!! jipprovdu li
l-ispejjez ta’ I-iffinanzjar ta’ skemi ta’ garanzija
ta’depozitu u skemi ta’ kumpens ghall-investitur
ghandhom jithallsu, rispettivament, mill-
istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditti ta’
investiment innifishom. Il-legizlazzjoni
nazzjonali li tipprevedi I-iffinanzjar minn BCNi
ta’ xi skema nazzjonali ta’ assigurazzjoni ta’
depozitu tas-settur pubbliku ghal istituzzjonijiet
ta’ kreditu, jew ta’ xi skema nazzjonali ta’
kumpens ghall-investitur ghal ditti ta’
investiment, ma tkunx kumpatibbli mal-
projbizzjoni ta’ l-iffinanzjar monetarju, jekk
mhux ghal zmien qasir, ma tindirizzax
sitwazzjonijiet urgenti, ma jigux ipperikolati
aspetti ta’ stabbilta sistemika, u d-dec¢izjonijiet
ma jibqghux fid-diskrezzjoni tal-BCN.

2.2.4.2 PROJBIZZJONI TA’ L-ACCESS PRIVILEGGAT
BCNi ma jistghux, bhala awtoritajiet pubbli¢i,
jiehdu mizuri li jaghtu access privileggat mis-
settur pubbliku lil istituzzjonijiet finanzjarji
jekk dawn il-mizuri mhumiex ibbazati fuq
kunsiderazzjonijiet prudenti. Barra minn
dan, ir-regoli dwar il-mobilizzazzjoni jew

10 Premessa 23 mad-Direttiva 94/19/KE tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill tat-30 ta’ Mejju 1994 dwar l-iskemi ta’ garanzija
ta’ depozitu (GU L 135, 31.5.1994, p. 5).

Premessa 23 mad-Direttiva 97/9/KE tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill tat-3 ta’ Marzu 1997 dwar I-iskemi ta’ kumpens
ghall-investitur (GU L 84, 26.3.1997, p. 22).

—_
—_
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l-ippleggjar ta’ strumenti ta’ debitu ppromulgati
mill-BCNi m’ghandhomx jintuzaw bhala mezz
ta’ evazjoni tal-projbizzjoni ta’ l-access
privileggat.!? Il-legizlazzjoni ta’ I-Istati Membri
f’dan il-qasam ma tistax tistabbilixxi dan
l-access privileggat.

>

Dan ir-rapport jiffoka fuq il-kumpatibbilta ta’
kemm il-legizlazzjoni nazzjonali adottata mill-
BCNi kif ukoll ta’ l-istatuti tal-BCN mal-
projbizzjoni  tat-Trattat dwar l-access
privileggat. Madankollu, dan ir-rapport huwa
minghajr pregudizzju ghal valutazzjoni ta’
jekk il-ligijiet, ir-regolamenti jew l-atti
amministrattivi fl-Istati Membri jintuzawx taht
l-umbrella ta’ kunsiderazzjonijiet prudenti
bhala mezz ta’ evazjoni tal-projbizzjoni ta’
l-access privileggat. Din it-tip ta' valutazzjoni
ma taqax fi hdan l-iskop ta’ dan ir-rapport.
2.2.5 ORTOGRAFIJA WAHDA GHALL-EURO
L-euro huwa l-munita unika ta’ I-Istati Membri
li adottawh. Biex din l-uni¢ita tkun evidenti, id-
dritt Komunitarju jitlob ortografija wahda
ghall-kelma “euro” fin-nominattiv singular fid-
dispozizzjonijiet legizlattivi kollha nazzjonali
u tal-Komunita', wara li titqies l-ezistenza ta’
alfabeti differenti.

Fil-laqgha tieghu f’Madrid fil-15 u s-16 ta’
Dicembru, 1995, il-Kunsill Ewropew iddec¢ieda
li “I-isem moghti lill-munita Ewropea ghandu
jkun 1-Euro”, li “I-isem ... ghandu jkun I-istess
fil-lingwi uffi¢jali kollha ta’ 1-Unjoni Ewropea,
wara li titqies l-ezistenza ta’ alfabeti differenti”
u li “l-isem specifiku Euro ghandu jintuza
minflok it-terminu generiku ‘ECU’ uzat mit-
Trattat biex jirriferi ghall-unita tal-munita
Ewropea”. Finalment, il-Kunsill Ewropew
ikkonkluda li: “IlI-Gvernijiet tal-hmistax Stat
Membru lahqu I-ftehim komuni li din id-
dec¢izjoni hija l-interpretazzjoni miftichma
u definittiva tad-dispozizzjonijiet rilevanti tat-
Trattat.” Dan il-ftehim ¢ar u definittiv mill-
kapijiet ta’ stat u gvern ta’ l-Istati Membri gie
kkonfermat fl-atti legali kollha tal-Komunita li
jirreferu ghall-euro, li dejjem juzaw ortografija
wahda fil-lingwi uffi¢jali kollha tal-Komunita.

BCE
/ Rapport tal-Konvergenza
Mejju 2007

Ta’ importanza partikolari huwa I-fatt i
fid-dritt monetarju tal-Komunita'® inzammet
l-ortografija wahda ta’ l-euro kif miftichma
mill-Istati Membri. Ir-Regolament tal-Kunsill
ricenti (KE) Nru 2169/2005 tal-21 ta’ Dicembru
2005 1i jemenda r-Regolament (KE) Nru 974/98
dwar l-introduzzjoni ta’ l-euro' jikkonferma
l-ortografija  korretta tal-munita unika.
L-ewwel, ir-Regolament (KE) Nru 974/98 ighid
fil-verzjonijiet kollha ta’ l-lingwi 1i “l-isem
moghti lill-munita Ewropea ghandu jkun
I-‘euro’”. It-tieni, il-verzjonijiet kollha tal-
lingwi tar-Regolament (KE) Nru 2169/2005
jirreferu ghall-“euro”.

F1-2003 I-Istati Membri kollha rratifikaw id-
Decizjoni tal-Kunsill, li Itaqa’ fil-kompozizzjoni
ta’ Kapijiet ta’ Stat jew Gvern, tal-21 ta’ Marzu,
2003, Ii temenda 1-Artikolu 10.2 ta’ 1-Istatut
tas-Sistema Ewropea tal-Banek Centrali u tal-
Bank Centrali Ewropew'?, fejn, ghal darba ohra,
din id-darba f’att legali li jappartieni ghal-ligi
primarja, l-isem tal-munita unika jinkiteb
b’mod identiku fil-verzjonijiet kollha tal-
lingwi.

IlI-pozizzjoni ¢ara u definittiva ta’ I-Istati
Membri torbot ukoll lil dawk I-Istati Membri
b’deroga. L-Artikolu 5(3) ta’ 1-Att dwar il-
kundizzjonijiet ta’ adezjoni jistipula li “I-Istati
I-Membri l-godda huma fl-istess sitwazzjoni
bhall-Istati Membri prezenti fir-rigward ta’
dikjarazzjonijiet jew rizoluzzjonijiet ta’, jew
pozizzjonijiet ohra mehudin mill-Kunsill
Ewropew jew il-Kunsill u fir-rigward ta’ dawk

12 Ara l-Artikolu 3(2) ta’ u premessa 10 mar-Regolament tal-
Kunsill (KE) Nru 3604/93 tat-13 ta’ Dicembru 1993 li jispecifika
d-definizzjonijiet ghall-applikazzjoni tal-projbizzjoni ta’
l-access privileggat imsemmi fl-Artikolu 104a (issa 1-Artikolu
102) tat-Trattat (GU L 332, 31.12.1993, p. 4).

13 Ara r-Regolament tal-Kunsill (KE) Nru 1103/97 tas-17 ta’
Gunju 1997 dwar ¢erti dispozizzjonijiet dwar l-introduzzjoni
tal-euro (GU L 162, 19.6.1997, p. 1), ir-Regolament tal-Kunsill
(KE) Nru 974/98 tat-3 ta’ Mejju 1998 dwar l-introduzzjoni tal-
euro (GU L 139, 11.5.1998, p. 1) u r-Regolament tal-Kunsill
(KE) Nru 2866/98 tal-31 ta” Dicembru 1998 dwar ir-rati ta’
konverzjoni bejn il-euro u l-valuti ta’ I-Istati Membri li jadottaw
l-euro (GU L 359, 31.12.1998, p. 1), it-tlieta li huma gew
emendati fl-2000 ghall-introduzzjoni tal-euro fil-Gre¢ja; ara
wkoll l-atti legali adottati mill-Komunita' dwar il-muniti euro
f1-1998 u f1- 1999.

14 GU L 346, 29.12.2005, p. 1.

15 GUL 83, 1.4.2003, p. 66.



li jittrattaw il-Komunita jew I-Unjoni adottati
bi gbil komuni ta’ I-Istati Membri; ghandhom
josservaw il-prin¢ipji u I-linji ta’ gwida li
johorgu minn dawk id-dikjarazzjonijiet,
rizoluzzjonijiet jew pozizzjonijiet ohra,
u ghandhom jiehdu dawk il-mizuri 1i jkunu
mehtiega biex jizguraw l-implimentazzjoni
taghhom”.

Fuq il-bazi ta’ dawn il-kunsiderazzjonijiet
u minhabba I-kompetenza esklussiva tal-
Komunita biex tiddetermina I-isem tal-munita
unika, kwalunkwe devjazzjoni minn din ir-
regola hija inkumpatibbli mat-Trattat u ghandha
tigi eliminata. Filwaqt li dan il-princ¢ipju
japplika ghat-tipi kollha ta’ legizlazzjoni
nazzjonali, il-valutazzjoni fil-kapitoli dwar il-
pajjiz tiffoka fuq l-istatuti tal-BCN u I-ligijiet
dwar il-bidla ghall-euro.

2.2.6 INTEGRAZZJONI LEGALI TAL-BCNi
FL-EUROSISTEMA

Dispozizzjonijiet fil-legizlazzjoni nazzjonali
(b’mod partikolari l-istatuti tal-BCN, imma
wkoll legizlazzjoni ohra) li jzommu milli
jitwettqu hidmiet relatati ma’ I-Eurosistema
jew il-konformita mad-decizjonijiet tal-BCE
huma inkumpatibbli ma’ l-operat effettiv ta’
I-Eurosistema  ladarba  I-Istati Membri
ikkonc¢ernati adottaw l-euro. Il-legizlazzjoni
nazzjonali ghandha tkun adattata biex tizgura
l-kumpatibbilta mat-Trattat u I-Istatut fir-
rigward ta’ hidmiet relatati ma’ 1-Eurosistema.
Biex tkun konformi ma’ 1-Artikolu 109 tat-
Trattat, il-legizlazzjoni nazzjonali kellha tigi
aggustata biex tigi zgurata l-kumpatibbilta
taghha sad-data ta’ l-istabbilment tas-SEBC
(fir-rigward ta’ I-Isvezja) u sa 1-1 ta’ Mejju,
2004, (fir-rigward ta’ 1-Istati Membri li ssiehbu
I-UE f’dik id-data). Madankollu, 1-obbligi
statutorji li ghandhom x’jagsmu ma’
l-integrazzjoni legali shiha ta’ BCN fl-
Eurosistema ghandhom jidhlu fis-sehh biss fil-
mument li I-integrazzjoni shiha ssir effettiva,
i.e. id-data li fiha 1-Istati Membri b’deroga
jadottaw l-euro.

L-ogsma prin¢ipali ezaminati f’dan ir-rapport
huma dawk li fihom dispozizzjonijiet statutorji
li jistghu jfixklu l-konformitd ta> BCN ma’
l-obbligi ta’ 1-Eurosistema. Dawn jinkludu
dispozizzjonijiet li jistghu jzommu lill-BCN
milli jiehu sehem fl-implimentazzjoni tal-
politika monetarja wahdanija, kif iddefinita
mill-korpi tal-BCE responsabbli mit-tehid tad-
decizjonijiet, jew li jfixklu Gvernatur milli
jwettaq l-obbligi tieghu bhala membru tal-
Kunsill Governattiv tal-BCE, jew 1i ma
jirrispettawx il-prerogattivi tal-BCE. Issir
distinzjoni bejn li gejjin: ghanijiet tal-politika
ekonomika;  hidmiet;  dispozizzjonijiet
finanzjarji; politika tar-rata tal-kambju;
u kooperazzjoni internazzjonali. Finalment,
jissemmew ogsma ohra fejn l-istatuti ta’ BCN
jistghu jkollhom bzonn jigu adattati.

2.2.6.1 GHANIJIET TAL-POLITIKA EKONOMIKA
L-integrazzjoni shiha ta’ BCN fl-Eurosistema
tehtieg li 1-ghanijiet statutorji jkunu kumpatibbli
ma’ l-ghanijiet tas-SEBC, kif stabbilit fl-
Artikolu 2 ta’ I-Istatut. Dan ifisser, fost I-ohrajn,
li ghanijiet statutorji b’“toghma nazzjonali” —
per ezempju, fejn dispozizzjonijiet statutorji
jirreferu ghall-obbligu biex il-politika monetarja
titwettaq fi hdan il-qafas tal-politika ekonomika
generali ta’ I-Istat Membru rispettiv — ikollhom
bzonn jigu adattati.

2.2.6.2 HIDMIET

I1-hidmiet ta’ BCN ta’ Stat Membru li adotta
l-euro huma iddeterminati l-aktar bit-Trattat
u I-Istatut, meta wiehed iqis I-istatus ta’ BCN
bhala parti integrali mill-Eurosistema. Sabiex
jikkonformaw ma’ I-Artikolu 109 tat-Trattat,
id-dispozizzjonijiet dwar il-hidmiet fl-istatuti
tal-BCN ghandhom ghalhekk jigu mgqabbla
mad-dispozizzjonijiet rilevanti tat-Trattat
u I-Istatut, u kwalunkwe inkumpatibbilta
ghandha titnehha.!® Dan japplika ghal
kwalunkwe dispozizzjoni li, wara l-adozzjoni
ta’ l-euro u l-integrazzjoni fl-Eurosistema,
tikkostitwixxi impediment ghall-ezekuzzjoni
ta’ hidmiet relatati mas-SEBC, u b’mod

16 Ara, b’mod partikolari, 1-Artikoli 105 u 106 tat-Trattat
u l-Artikoli 3 sa 6 u 16 ta’ I-Istatut.
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partikolari ghal dispozizzjonijiet i ma
jirrispettawx is-setghat tas-SEBC skond il-
Kapitolu 1V ta’ I-Istatut.

Kull dispozizzjoni legizlattiva nazzjonali dwar
il-politika monetarja ghandha tirrikonoxxi li
l-politika monetarja tal-Komunita hija hidma li
titwettaq permezz ta’ I-Eurosistema.!” L-istatuti
tal-BCN jistghu jkollhom dispozizzjonijiet
dwar l-istrumenti tal-politika monetarja. Dawn
id-dispozizzjonijiet ghandhom ikunu mqabbla
ma’ dawk fit-Trattat u I-Istatut u kwalunkwe
inkompatibbilta ghandha titnehha, sabiex
jikkonformaw ma’ I-Artikolu 109 tat-Trattat.

Id-dispozizzjonijiet legizlattivi nazzjonali li
jaghtu d-dritt esklussiv tal-hrug tal-karti tal-
flus 1ill-BCN, ghandhom jirrikonoxxu li ladarba
l-euro jigi adottat, il-Kunsill Governattiv tal-
BCE ghandu d-dritt esklussiv jawtorizza I-hrug
tal-karti tal-flus euro, skond I-Artikolu 106(1)
tat-Trattat u 1-Artikolu 16 ta’ I-Istatut.
Dispozizzjonijiet nazzjonali legizlattivi li jhallu
lill-gvernijiet jinfluwenzaw kwistjonijiet bhad-
denominazzjonijiet, il-produzzjoni, il-volum
u l-irtirar tal-karti tal-flus euro ghandhom ukoll,
skond kif ikun il-kaz, jew jigu rrevokati jew
jirrikonoxxu s-setghat tal-BCE fir-rigward tal-

karti tal-flus euro, kif stabbilit fid-
dispozizzjonijiet tat-Trattat u l-Istatut hawn
fuq imsemmija. Minkejja t-tqassim tar-

responsabbiltajiet fir-rigward tal-muniti bejn
il-gvernijiet u 1-BCNi, id-dispozizzjonijiet
rilevanti ghandhom jirrikonoxxu s-setgha tal-
BCE biex japprova l-volum tal-hrug tal-muniti
euro ladarba I-euro jigi adottat.

Fir-rigward ta’ l-immaniggjar tar-rizervi
barranin,'® kull Stat Membru li adotta l-euro li
ma jittrasferixxix r-rizervi barranin uffi¢jali
tieghu'® 1ill-BCN tieghu huwa fi ksur tat-Trattat.
Barra minn dan, id-dritt ta’ terza persuna — per
ezempju, il-gvern jew il-parlament — biex
tinfluwenza decizjonijiet tal-BCN fir-rigward
ta’ l-amministrazzjoni tar-rizervi barranin
uffi¢jali m’huwiex konsistenti mat-tielet in¢iz
ta’ 1-Artikolu 105(2) tat-Trattat. Barra minn
dan, il-BCNi ghandhom jipprovdu lill-BCE
b’assi barranin ta’ rizerva f’proporzjon ma’
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l-ishma taghhom fil-kapital sottoskritt tal-BCE.
Dan ifisser li m’ghandu jkun hemm Il-ebda
ostakolu legali biex BCNi jittrasferixxu assi
barranin ta’ rizerva lill-BCE.

2.2.6.3 DISPOZIZZJONIJIET FINANZJAR]I
Id-dispozizzjonijiet finanzjarji fl-Istatut ikopru
regoli dwar kontijiet finanzjarji*°, verifika?!,
sottoskrizzjoni tal-kapital??, trasferiment ta’
assi barranin ta’ rizerva® u allokazzjoni tad-
dhul monetarju*. 1I-BCNi ghandhom ikunu
jistghu jikkonformaw ma’ l-obbligi taghhom
skond dawn id-dispozizzjonijiet u ghalhekk
kull dispozizzjoni inkumpatibbli ghandha tigi
rrevokata.

2.2.6.4 POLITIKA TAR-RATA TAL-KAMBJU

Stat Membru b’deroga jista’ jzomm il-
legizlazzjoni nazzjonali 1i tipprovdi li 1-gvern
huwa responsabbli ghall-politika tar-rata tal-
kambju ta’ dak I-Istat Membru, bi rwol
konsultattiv u/jew ezekuttiv moghti lill-BCN.
Madankollu, saz-zmien 1li I-Istat Membru
jadotta l-euro, din il-legizlazzjoni ghandha
tirrifletti I-fatt li r-responsabbilta ghall-politika
tar-rata tal-kambju taz-zona tal-euro tkun giet
ittrasferita ghal-livell tal-Komunita skond
I-Artikolu 111 tat-Trattat. L-Artikolu 111
jassenja r-responsabbilta ghal din il-politika
lill-Kunsill ta’ 1-UE, f’kooperazzjoni mill-qrib
mal-BCE.

2.2.6.5 KOOPERAZZJONI INTERNAZZJONALI

Ghall-adozzjoni tal-euro, il-legizlazzjoni
nazzjonali ghandha tkun kumpatibbli ma’
1-Artikolu 6.1 ta’ I-Istatut, li jipprovdi li fil-
qasam tal-kooperazzjoni internazzjonali li
tinvolvi 1-hidmiet fdati lill-Eurosistema, ikun
il-BCE 1i jidde¢iedi kif is-SEBC tkun
irrapprezentata. Barra minn dan, il-legizlazzjoni

17 L-ewwel in¢iz ta’ 1-Artikolu 105(2) tat-Trattat.

18 TIt-tielet in¢iz ta’ 1-Artikolu 105(2) tat-Trattat.

19 Bl-eccezzjoni ta’ bilanci operattivi tal-kambju fi flus barranin,
li l-gvernijiet ta’ Il-Istati Membri jistghu jzommu skond
I-Artikolu 105(3) tat-Trattat.

20 L-Artikolu 26 ta’ I-Istatut.

21 L-Artikolu 27 ta’ I-Istatut.

22 L-Artikolu 28 ta’ I-Istatut.

23 L-Artikolu 30 ta’ I-Istatut.

24 L-Artikolu 32 ta’ I-Istatut.



nazzjonali ghandha thalli 1ill-BCN jipparte¢ipa
f’istituzzjonijiet monetarji internazzjonali, bil-
kundizzjoni 1i jkun hemm l-approvazzjoni tal-
BCE (I-Artikolu 6.2 ta’ I-Istatut).

2.2.6.6 MIXXELLANJU

Barra mill-kwistjonijiet ta’ hawn fuq, fil-kaz ta’
certi Stati Membri hemm oqsma ohra fejn
dispozizzjonijiet nazzjonali ghandhom ikunu
adattati (per ezempju fil-qasam ta’ sistemi ta’
kklerjar (clearing) u pagamenti, u l-iskambju
ta’ I-informazzjoni).
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3 SOMMAR]JI TAL-PAJJIZI
3.1 CIPRU

Tul il-perijodu ta’ referenza, ir-rata medja ta’
l-inflazzjoni HICP fuq 12-il xahar f’Cipru,
kienet ta’ 2.0%, li hi hafna izjed baxxa mill-
valur ta’ referenza ta’ 3.0% kif stipulat fit-
Trattat. Skond l-ahhar informazzjoni, ir-rata
medja ta’ 12-il xahar ta’ l-inflazzjoni HICP
mistennija tonqos ftit fix-xhur 1i gejjin.

Meta wiched ihares lura fuq perijodu itwal, jara
lil-inflazzjoni HICPf*Ciprukienetikkontrollata,
u l-perijodi meta kien hemm inflazzjoni
relattivament gholja ma kienux spissi. Bejn
1-1997 u 1-2006 kien hemm c¢aqliq fir-rata ta’
bejn 2% u 3%, izda f1-2000 u f1-2003 din gholiet
ghal 4.9% u 4.0% rispettivament, l-aktar
minhabba zidiet qawwija fil-prezzijiet ta’
l-energija u ta’ 1-ikel, kif ukoll minhabba zidiet
gradwali relatati ma’ l-armonizzazzjoni ma’
I-UE fis-sisa fuq l-energija u z-zieda fir-rata
tal-VAT minn 10% ghal 15% fil-perijodu
2002-03. Il-mod kif imxiet 1-inflazzjoni fit-tul
jirrifletti ghadd ta’ decizjonijiet importanti,
l-izjed notevoli fosthom dik tat-tradizzjoni
twila ta’ sistemi ta’ rata tal-kambju marbuta, li
tmur lura ghall-1960. Mill-1992 il-lira Ciprijotta
kienet marbuta ma’ 1-ECU u izjed tard ma’
l-euro, u fit-2 ta’ Mejju 2005 Cipru dahal fl-
ERM II bil-faxxa standard ta¢-caqliq ta’ £15%.
Il-livelli relattivament ikkontrollati ta’
l-inflazzjoni gew sostnuti mil-liberalizzazzjoni
tas-swieq tal-prodotti u I-industriji tan-
networks. B’kuntrast, meta tqis kollox, mill-
1996 il-politika fiskali ma sostnietx ghal kollox
l-istabbilta tal-prezzijiet, ghalkemm is-sostenn
kien izjed qawwi f’dawn l-ahhar snin. Bejn
1-1998 u 1-2001, iz-zieda generali relattivament
ikkontrollata ta’ l-inflazzjoni ghandha titqies
fuq sfond ta’ tkabbir ekonomiku sod, li fil-bicca
1-kbira kien ta’ madwar 5% f’termini reali. Dan
immodera ghal madwar 2% f1-2002 u 1-2003
izda rega’ ghola ghal kwazi 4% f1-2004-06. Ir-
rata tal-qghad baqghet relattivament baxxa,
ghalkemm gholiet xi ftit mill-2002 ’1 hawn,
u s-suq tax-xoghol f’Cipru hu relattivament
flessibbli. Wara zidiet qawwija hafna fil-pagi
f1-2002 u 1-2003, spe¢jalment fis-settur
pubbliku, I-effetti minn zidiet fil-pagi naqsu

b’mod sinifikanti fis-sentejn ta’ wara, u dan
wassal ghal zidiet moderati fil-unit labour cost.
Il-prezzijiet ta’ dak li hu importat kienu kultant
volatili, u zdiedu xi ftit mill-2003 ’1 hawn
minhabba prezzijiet oghla taz-zejt. Meta wiehed
ihares lejn l-izviluppi recenti, jara li I-inflazzjoni
HICP zdiedet ftit ftit fil-bidu ta’1-2006, u lahqet
2.7% t* Awwissu qabel ma naqqset ir-ritmu ghal
1.4% f’Marzu 2007 bis-sahha tal-prezzijiet ta’
l-energija li nagsu xi ftit.

Meta wiehed ihares ’l quddiem, jara li I-ahhar
previzjonijiet dwar I-inflazzjoni minn
istituzzjonijiet ewlenin internazzjonali jvarjaw
bejn 1.3% u 2.1% ghall-2007 u bejn 1.9%
u 2.1% ghall-2008. L-istimi juru li jista’ jkun
hemm riskji ghal zieda fl-inflazzjoni, 1i gejjin
minn miz-zieda ppjanata fir-rata 1-izjed baxxa
tal-VAT fuq certi prodotti u servizzi bhala parti
mill-process ta’ armonizzazzjoni ma’ 1-UE, li
mistennija zzid madwar punt per¢entwali fl-
inflazzjoni, minhabba effetti sekondarji ta’
zidiet fl-inflazzjoni li kien hemm fl-imghoddi
u li huma mistennija fil-futur, u minn zviluppi
negattivi fil-prezzijiet taz-zejt u tal-pagi fl-
isfond ta’ tkabbir mghaggel fid-domanda
domestika u fil-kreditu. Jezistu wkoll riskji ghal
zieda fl-inflazzjoni minhabba l-konvergenza fir-
rati ta’ 1-imghax fuq self f’munita lokali lejn
livelli taz-zona ta’ l-euro u t-tnaqqis fir-
rekwiziti tar-rizervi  ghall-istituzzjonijiet
finanzjarji. Ir-riskji ta’ tnaqqis huma marbuta
ma’ l-effetti kontinwi tal-liberalizzazzjoni
f’setturi bhal dawk tat-telekomunikazzjoni
u l-energija, trazzin tal-pagi fis-settur pubbliku,
zieda fil-haddiema li tista’ tnaqqas il-pressjoni
ghal zieda fil-pagi, u zviluppi favorevoli fil-
prezzijiet taz-zejt. Barra dan, il-possibbilta li
d-domanda internazzjonali tiddghajjef u I-effett
li dan jista’ jkollu fuq l-esportazzjoni (tas-
servizzi) tat-turizmu jistghu jzidu r-riskju ta’
tnaqqis fl-inflazzjoni.

Bhalissa Cipru mhux suggett ghal de¢izjoni tal-
Kunsill dwar I-ezistenza ta’ defic¢it eccessiv.
Fis-sena ta’ referenza 2006, Cipru rregistra
deficit fiskali ta’ 1.5% tal-PDG, i.e. hafna inqas
mill-valur ta’ referenza. Il-Kummissjoni
Ewropea ged tbassar defi¢it ta’ 1.4% tal-PDG
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ghall-2007. Id-dejn tal-gvern generali bhala
proporzjon tal-PDG naqas ghal 65.3% f1-2006
u hu stmat li se jkompli jonqos ghal 61.5% fl-
2007, u b’hekk jibga’ oghla mill-valur ta’
referenza ta’ 60%. Hu mehtieg 1i Cipru
jikkonsolida aktar biex jikkonforma ma’
l-oggettiv fuq zmien medju specifikat fil-Patt
ta’ Stabbilta u Tkabbir, 1i hu kkwantifikat fil-
programm tal-konvergenza ta’ Dicembru 2006
bhala deficit tal-bagit aggustat ghal fatturi
¢ikliei, nett minn mizuri temporanji, ta’ 0.5%
tal-PDG. Fir-rigward ta’ fatturi fiskali ohra,
f1-2006 id-deficit ma kienx oghla mill-
investiment pubbliku bhala proporzjon tal-
PDG.

Skond il-projezzjonijiet tal-Kumitat ta’ [-UE
ghall-Politika Ekonomika u tal-Kummissjoni
Ewropea, Cipru mistenni jara zieda sostanzjali
fl-infiq pubbliku relatat ma’ l-eta, li tammonta
ghal 11.8 punti per¢entwali tal-PDG fis-snin
bejn 1-2004 u 1-2050 Ii hi l-oghla zieda fost
I-Istati Membri ta’ 1-UE. Cipru jkun jista’ jlahhaq
ma’ dan il-piz jekk jahseb minn qabel biex ikun
jista’ jimmaniggja l-finanzi pubbli¢i qabel ma s-
sitwazzjoni demografika tmur ghall-aghar.

Il-lira Ciprijotta ilha tipparte¢ipa fl-ERM II
mit-2 ta’ Mejju 2005, i.e. ghall-perijodu ta’
referenza ta’ sentejn bejn Mejju 2005 u April
2007. Ir-rata ¢entrali ghall-munita giet stabbilita
bhala 0.585274 ta’ lira ghal kull euro — I-istess
rata 1i biha l-lira giet marbuta unilateralment
ma’ l-euro fil-bidu tal-1999 — bil-faxxa standard

Cipru - Indikaturi ekonomiéi ta’ konvergenza

ta’ caqliq ta’ +15%. Il-ftehim dwar il-
partecipazzjoni fl-ERM II kien ibbazat fuq
impenji sodi mill-awtoritajiet Ciprijotti f’ogsma
diversi ta’ 1-ekonomija. Sa minn meta ssicheb
fl-ERM 11, Cipru kompla jimxi fuq politika
stabbli fir-rata tal-kambju kontra 1-euro. Il-lira
baqghet qrib ir-rata ¢entrali taghha, fuq in-naha
l-gholja tal-faxxa standard ta’ ¢aqlig, u kellha
wkoll volatilita baxxa hafna. Id-differenzjali
fir-rata ta’ l-imghax fuq zmien qasir kontra
I-EURIBOR trimestrali spiccaw fix-xejn lejn
it-tmiem tal-perijodu li qed jigi kkunsidrat.
F’Marzu 2007, ir-rata tal-kambju reali tal-lira
Ciprijotta kienet qrib il-medji stori¢i meta
kkalkulata minn Jannar 1996 u mill-
introduzzjoni ta’ I-euro f1-1999 ’1 hawn, kemm
meta mqabbla ma’ l-euro kif ukoll f’termini
effettivi. Dwar l-izviluppi fil-bilan¢ tal-
pagamenti, Cipru rrapporta konsistentement
deficits fil-kont kapitali u l-kont kurrenti
flimkien, Ii kultant kienu kbar. F’dawn 1-ahhar
snin dawn id-defi¢its zdiedu — minn 2.0% tal-
PDG f1-2003 ghal 5.9% tal-PDG f1-2006 —
l-izjed minhabba deficit akbar fuq il-prodotti,
wagqt li I-bilan¢ pozittiv fis-servizzi baqa’ kwazi
kif kien. Hafna mill-iffinanzjar ta’ dawn id-
deficits gie minn dhul nett ta’ investiment dirett
(parzjalment dhul ri-investit) u dhul ta’ kapital
fil-forma ta’ “investiment ichor™, li kien jinkludi
l-izjed depoziti u self mhux residenti. Billi
d-dhul tal-kapital kien oghla mid-deficit tal-
kontijiet kurrenti u kapitali bejn 1-2004 u 1-2006,
f’dan il-perijodu Cipru kellu akkumulazzjoni
ta’ assi fir-rizervi uffic¢jali.

(minbarra l-kriterju tar-rata tal-kambju)

Inflazzjoni Ir-rata ta’ Bilan¢ pozittiv (+) Dejn gross

HICPY I-imghax fuq jew bilan¢ negattiv (-) tal-gvern

Zmien twil ? tal-gvern generali ¥ generali

2005 2.0 5.2 -2.3 69.2
2006 22 4.1 -1.5 65.3
2007 92.0 94.2 -1.4 61.5
Valur ta’ referenza 9.93.0 9:96.4 -3.0 60.0

Sorsi: SEBC u I-Kummissjoni Ewropea.
1) Bidla percentwali medja annwali.
2) Medja annwali, f’percentwali.

3) Bhala percentwal tal-PDG. Projezzjonijiet ghall-2007 ipprovduti mill-Kummissjoni Ewropea.

4) Jirreferi ghall-perijodu: April 2006 sa Marzu 2007.

5) Il-pajjizi li marru l-ahjar f’termini ta’ stabbilta tal-prezzijiet huma: il-Finlandja, il-Polonja, l-Isvezja.
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Il-livell tar-rati ta’ l-imghax fuq zmien twil
>Ciprukien ta’4.2% tul il-perijodu ta’ referenza
u b’hekk kien hafna izjed baxx minn 6.4%, li hu
l-valur ta’ referenza ghall-kriterju tar-rata ta’
l-imghax. Ir-rati ta’ l-imghax fuq zmien twil
u d-differenzjali taghhom meta mqabbla mar-
rendimenti tal-bonds tal-gvern fiz-zona ta’
l-euro generalment naqsu f’dawn l-ahhar snin.

Kollox ma’ kollox, meta wiched ihares
"1 quddiem, jara li se jkun importanti ghal Cipru
li jkompli jsegwi triq ta’ konsolidazzjoni fiskali
sostenibbli u kredibbli, mibni fuq ghadd ta’
mizuri strutturali u li jtejjeb ir-rizultati fiskali
tieghu billi jnagqas b’mod tangibbli il-
proporzjon gholi tad-dejn tieghu. Se jkun
importanti, b’mod partikolari fis-settur
pubbliku, li z-zidiet fil-pagi jibqghu moderati
biex jiehdu kont tat-tkabbir fil-produttivita tal-
haddiema, il-kondizzjonijiet tas-suq tax-xoghol
u l-izviluppi fil-pajjizi kompetituri. Barra dan,
se jkun essenzjali 1i jkomplu ghaddejjin ir-
riformi strutturali fis-swieq tal-prodotti u tax-
xoghol. Per ezempju, il-mekkanizmu ta’
l-indi¢jar ghas-salarji u ghal xi benefic¢ji
socjali (sussidji ghall-gholi tal-hajja) ghandhom
jigu riveduti biex jitnaqqsu r-riskji assocjati
ma’ aktar inflazzjoni. Riformi strutturali bhal
dawn mhux biss jghinu I-ekonomija biex tkun
tiflah aktar ghall-iskossi, izda joholqu wkoll
l-ahjar  kondizzjonijiet ghal espansjoni
ekonomika u tkabbir fl-impjiegi li jkunu
sostenibbli. Fl-ahharnett, ir-riunifikazzjoni
potenzjali ta’ Cipru tista’ ggib maghha izjed
sfidi strutturali u fiskali skond l-arrangamenti

Wara l-emendi recenti fil-Ligi tas-Central Bank
of Cyprus, l-istatuti tas-Central Bank of Cyprus
saru kompatibbli mar-rekwiziti tat-Trattat u ta’
I-Istatut ghat-Tielet Stadju ta’ 1-Unjoni
Ekonomika u Monetarja.

3.2 MALTA

Tul il-perijodu ta’ referenza, Malta lahqet rata
medja ta’ inflazzjoni HICP fuq 12-il xahar, ta’
2.2%, li hi hafna izjed baxxa mill-valur ta’

referenza ta’ 3.0% kif stipulat mit-Trattat.
Skond I-izjed informazzjoni recenti, ir-rata
medja fuq 12-il xahar ta’ l-inflazzjoni HICP
mistennija tkompli tonqos fix-xhur li gejjin.

Meta wiehed ihares lura fuq perijodu ta’ zmien
itwal, jara li 1-inflazzjoni HICP f’Malta kienet
relattivament stabbli, b’¢aqliq ta’ bejn 2% u 3%
matul is-snin 1999-2006. Il-fatt li 1-inflazzjoni
baqghet relattivament stabbli tul perijodu twil
jirrifletti ghadd ta’ dec¢izjonijiet importanti, 1-
izjed notevoli fosthom id-dec¢izjoni li minn
meta Malta saret indipendenti f1-1964, jinzamm
arrangament ta’ rata tal-kambju marbuta ma’
basket ta’ muniti, ghall-bi¢ca I-kbira tal-
perijodu. Il-lira Maltija ilha tippartecipa fl-
ERM II mit-2 ta’ Mejju 2005 u b’hekk kienet
marbuta ma’ l-euro. Il-politika fiskali ghenet
biex tinkiseb aktar stabbilta tal-prezzijiet tul
dawn l-ahhar ftit snin. Wara perijodu ta’ tkabbir
ekonomiku qawwi fis-snin ’90, it-tkabbir fil-
produzzjoni kien kajman bhala medja mill-2001
’il quddiem, u minn dak iz-zmien ' hawn kien
hemm sentejn fejn il-produzzjoni nagset. Dan
l-istagnar ekonomiku rrifletta dghjufija esterna,
assoc¢jata parzjalment ma’ izjed kompetizzjoni
fis-swieq ewlenin ta’ l-esportazzjoni, flimkien
ma’ fatturi domesti¢i, bhal ma kienu l-effetti
temporanji ta’ ristrutturar fis-settur tal-
manifattura. Minn zviluppi recenti jidher li
l-ekonomija bdiet tirkupra bil-mod fI-2005
u l-irkupru kompla f1-2006 minghajr ma kien
hemm zidiet qawwija fil-prezzijiet min-naha
tal-konsum. Ir-rata annwali ta’ I-inflazzjoni
HICP nagset sostanzjalment lejn l-ahhar ta’
1-2006 u baqghet imrazzna fl-ewwel xhur ta’
1-2007. Wara li lahqet 1-oghla livell ta’ madwar
3.5% f’nofs 1-2006, nagset ghal inqas minn 1%
fl-ahhar xahrejn ta’ I-istess sena, u kienet
f’livell ta’ 0.5% f’Marzu 2007. It-tnaqqis fl-
inflazzjoni ghall-ahhar tal-2006 sehh 1-izjed
minhabba li beda jittaffa l-impatt taz-zidiet
precedenti fil-prezz ta’ l-energija, li kienu
affettwaw  l-inflazzjoni f’Malta b’mod
relattivament qawwi.

Meta wiehed ihares ’l quddiem, jara li I-ahhar
previzjonijiet ghall-inflazzjoni 1i huma
disponibbli minn istituzzjonijiet internazzjonali
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ewlenin ivarjaw bejn 1.4% u 2.4% ghall-2007
u bejn 2.1% u 2.3% ghall-2008. Jezistu riskji li
l-inflazzjoni tkompli tizdied I-izjed minhabba
zidiet godda 1i jista’ jkun hemm fil-prezzijiet
dinjin ta’ I-energija. Barra dan, ghalkemm mhix
kbira dags f’¢erti pajjizi ohra bi swieq finanzjarji
inqas zviluppati, iz-zieda mghaggla u persistenti
fil-kreditu jehtieg li tigi ssorveljata mill-qrib.
Riskji ghal tnaqqis fil-projezzjonijiet dwar
l-inflazzjoni huma marbuta ma’ 1-effetti tal-
kompetizzjoni li qed tizdied f’xi swieq tal-
prodotti bhal ma huma I-bejgh bl-imnut ta’
l-ikel u I-industrija ta’ I-avjazzjoni, u ma’ sforzi
kontinwi  biex il-proceduri regolatorji
u amministrattivi fis-settur pubbliku jsiru izjed
efficjenti.

Bhalissa Malta hi s-suggett ta’ decizjoni tal-
Kunsill ta’ I-UE dwar l-ezistenza ta’ deficit
eccessiv. Madankollu, fis-sena ta’ referenza
2006 Malta rregistrat deficit fiskali ta’ 2.6%
tal-PDG, i.e. inqas mill-valur ta’ referenza.
Mizuri fiskali ta’ natura temporanja kellhom
effett ta’ tnaqqis tad-deficit ta’ 0.7% tal-PDG
f1-2006. Minghajr dawn il-mizuri, id-deficit ta’
1-2006 kien kieku jammonta ghal 3.3% tal-
PDG. Tnaqqis tad-deficit ghal 2.1% tal-PDG hu
mbassar mill-Kummissjoni Ewropea ghall-
2007. Id-dejn tal-gvern generali bhala
proporzjon tal-PDG naqas ghal 66.5% f1-2006
u hu mbassar li jkun ta’ 65.9% f1-2007, u b’hekk
jibga’ oghla mill-valur ta’ referenza ta’ 60%.
Hu mehtieg aktar konsolidazzjoni biex Malta
tikkonforma mal-pjan fuq zmien medju
specifikat fil-Patt ta’ Stabbilta u Tkabbir, li hu
kkwantifikat fil-programm tal-konvergenza ta’
Dicembru 2006 bhala bagit ibbilanc¢jat aggustat
ghal fatturi ¢ikli¢i u nett minn mizuri temporanji.
Fir-rigward ta’ fatturi fiskali ohra, fI-2006 id-
deficit ma kienx oghla mill-investiment
pubbliku bhala proporzjon tal-PDG.

Skond I-istimi tal-Kumitat ta’ 1-UE ghall-
Politika Ekonomika u tal-Kummissjoni
Ewropea, Malta mistennija tara zieda ta’
2.2 punti percentwali tal-PDG fin-nefqa relatata
ma’ I-eta fis-snin sa 1-2020, 1i mbaghad tonqos
ghal zieda ta’ 0.3 punti percentwali sa 1-2050.
Waqt 1i dawn l-istimi ma’ jiehdux in
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konsiderazzjoni r-riforma pubblika fil-
pensjonijiet adottata mill-Kamra tad-Deputati
f’Dicembru 2006, stima preliminari mill-
Kummissjoni Ewropea tindika li r-riforma ma
tejbitx il-prospetti ghas-sostenibbilta tal-finanzi
pubbli¢i fuq zmien twil. Malta tkun tista’
tlahhaq ma’ dan il-piz jekk tahseb minn qabel
biex tkun tista’ timmaniggja 1-finanzi pubbli¢i
qabel ma s-sitwazzjoni demografika tmur ghall-
aghar.

I1-lira Maltija ilha tippartecipa fI-ERM II mit-2
ta’ Mejju 2005, i.e. ghas-sentejn tal-perijodu ta’
referenza bejn Mejju 2005 u April 2007. Ir-rata
¢entrali ghall-munita Maltija giet stabbilita
f’livell ta’ 0.429300 ta’ lira ghal kull euro — ir-
rata tas-suq meta Malta ssichbet — b’faxxa ta’
caqliq ta’ +15%. Meta Malta dahlet fil-
mekkanizmu, il-lira Maltija giet marbuta ma’
l-euro minflok mal-basket ta’ muniti li kien
hemm qabel (li kien jinkludi I-euro, il-lira
sterlina u d-dollaru Amerikan). II-ftehim dwar
il-partec¢ipazzjoni fl-ERM II kien ibbazat fuq
impenji sodi mill-awtoritajiet Maltin f’oqsma
diversi tal-politika. Kif stqarrew fil-bidu, mis-
shubija fl-ERM II I-awtoritajiet Maltin zammew
mar-rata tal-kambju centrali tal-lira Maltija
kontra l-euro. Id-differenzjali fir-rati ta’
l-imghax fuq zmien qasir kontra I-EURIBOR
trimestrali naqsu f1-2006, u kienu qeghdin
f’livell ta’ 0.2 punti perc¢entwali fil-perijodu ta’
tliet xhur li ntemm f’Marzu 2007. Kemm
bilateralment kontra l-euro kif ukoll f’termini
effettivi, ir-rata tal-kambju reali tal-lira Maltija
f’Marzu 2007 kienet qrib il-medji storic¢i kif
ikkalkulata minn Jannar 1996 u mill-
introduzzjoni ta’ I-euro f1-1999 ’I hawn. Dwar
zviluppi esterni ohra, sa mill-1997 Malta
rrappurtat  deficits  fil-kontijiet kapitali
u kurrenti flimkien tal-bilan¢ tal-pagamenti, li
kultant kienu kbar. F1-2004 u 1-2005 dan id-
deficit kien f’livell ta’ 4.9% tal-PDG, qabel ma
naqas ghal 3.3% f1-2006. Mill-2003 ’l hawn,
dhul ta’ investiment dirett patta sew ghal dan
id-deficit, filwaqt 1i hrug ta’ flus netti ghall-
investiment pattew ghad-dhul kapitali minn
“investimenti ohra”. Kemm fI-2005 kif ukoll
f1-2006 Malta kellha akkumulazzjoni ta’ assi
fir-rizervi ufficjali.
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(minbarra l-kriterju tar-rata tal-kambju)

Inflazzjoni Ir-rata ta’ Bilan¢ pozittiv (+) Dejn gross

HICPY I-imghax fuq jew bilan¢ negattiv (-) tal-gvern

Zmien twil ? tal-gvern generali ¥ generali

2005 2.5 4.6 -3.1 72.4
2006 2.6 43 -2.6 66.5
2007 92.0 4.3 -2.1 65.9
Valur ta’ referenza 4.93.0 9:96.4 -3.0 60.0

Sorsi: SEBC u I-Kummissjoni Ewropea.
1) Bidla per¢entwali medja annwali.
2) Medja annwali, f’percentwali.

3) Bhala perc¢entwal tal-PDG. Projezzjonijiet ghall-2007 ipprovduti mill-Kummissjoni Ewropea.

4) Jirreferi ghall-perijodu: April 2006 sa Marzu 2007.

5) Il-pajjizi li marru l-ahjar f’termini ta’ stabbilta tal-prezzijiet huma: il-Finlandja, il-Polonja, l-Isvezja.

I1-livell tar-rati ta’ I-imghax fuq zmien twil kien
ta’ 4.3% tul il-perijodu ta’ referenza u b’hekk
kien inqas mis-6.4% tal-valur ta’ referenza
ghall-kriterju tar-rati ta’ l-imghax. Ir-rati ta’
l-imghax fuq zmien twil f’Malta u d-differenzjal
taghhom meta mqgabbla mar-rendimenti mill-
bonds tal-gvern fiz-zona ta’ I-euro generalment
naqgsu f’dawn l-ahhar snin.

Kollox ma’ kollox, ghall-futur, biex jintlahaq
livell gholi ta’ konvergenza sostenibbli, se jkun
importanti li Malta tkompli ssegwi t-triq ta’
konsolidazzjoni fiskali sostenibbli u kredibbli,
u li ttejjeb ir-rizultati fiskali taghha billi tnaqqas
b’mod tangibbli 1-proporzjon gholi tad-dejn
taghha. Se jkun importanti, kemm fis-settur
pubbliku kif ukoll f*dak privat, 1i zidiet fil-pagi
jibqghu moderati biex jiehdu kont tat-tkabbir
fil-produttivita tal-haddiema, il-kondizzjonijiet
tas-suq tax-xoghol u l-izviluppi fil-pajjizi
kompetituri. Ghandha wkoll tinghata attenzjoni
biex jinghelbu d-diffikultajiet strutturali li
jxekklu t-tkabbir ekonomiku u l-holgien ta’
l-impjiegi, l-izjed permezz ta’ mizuri biex
tizdied il-partecipazzjoni fis-suq tax-xoghol.
Elementi importanti f’dan ir-rigward huma
t-tishih tal-kompetizzjoni fis-swieq tal-prodotti
u t-titjib fil-mod kif jahdem is-suq tax-xoghol.
F’dan ir-rigward, it-tishih tal-kompetizzjoni
fis-swieq tal-prodotti u titjib fit-thaddim tas-
suq tax-xoghol huma elementi importanti.
Mizuri bhal dawn jghinu wkoll biex dawn is-
swieq isiru izjed flessibbli, u b hekk jiffacilitaw
il-process ta’ aggustament f’kaz ta’ skossi lill-

pajjiz jew lill-industriji partikolari. Il-kapacita
ta’ I-ekonomija li tilga’ ghal dawn l-iskossi hi
importanti minhabba I-livell relattivament gholi
ta’ specjalizzazzjoni. Dawn il-mizuri jistghu
jghinu biex jinholoq ambjent 1i jwassal ghall-
istabbilta tal-prezzijiet, kif ukoll biex titkattar
il-kompetittivita u jizdiedu l-impjiegi.

Wara l-emendi recenti fil-Ligi dwar il-Bank
Centrali ta’ Malta, l-istatut tal-Bank Centrali ta’
Malta sar kompatibbli mar-rekwiziti tat-Trattat
u ta’ l-Istatut ghat-Tielet Stadju ta’ 1-Unjoni
Ekonomika u Monetarja.
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4 EZAMI TAL-KONVERGENZA EKONOMIKA

4.1 CIPRU
4.1.1 IVILUPPI FIL-PREZZIJIET

Tul il-perijodu ta’ referenza minn April 2006 sa
Marzu 2007, ir-rata medja ta’ 12-il xahar ta’
l-inflazzjoni HICP f’Cipru kienet ta’ 2.0%,
jigifieri hafna inqas mill-valur ta’ referenza ta’
3.0% tal-kriterju ghall-istabbilta tal-prezzijiet
(ara t-Tabella 1). Skond I-ahhar informazzjoni,
ir-rata medja ta’ 12-il xahar ta’ l-inflazzjoni
HICP mistennija tonqos ftit fix-xhur li gejjin.

Meta wiehed ihares lura fuq perijodu itwal, jara
lil-inflazzjoni HICPf’Ciprukienetikkontrollata,
b’perijodi okkazjonali fejn 1-inflazzjoni kienet
kemmxejn gholja (ara Cart 1). Bejn 1-1997
u 1-2006 din kienet fil-bi¢ca I-kbira bejn 2%
u 3%, izda f1-2000 u f1-2003 gholiet ghal 4.9
u 4.0% rispettivament, u dan I-izjed minhabba
z-zidiet qawwija fil-prezzijiet ta’ l-energija
u ta’ 1-ikel, kif ukoll iz-zidiet gradwali relatati
ma’ l-armonizzazzjoni ma’ 1-UE fis-sisa fuq
l-energija u z-zieda fir-rata tal-VAT minn 10%
ghal 15% fil-perijodu 2002-03.

Ir-rizultati ta’ l-inflazzjoni fuq zmien twil
£>Cipru jirriflettu numru ta’ mizuri importanti,
l-izjed notevoli fosthom dik tat-tradizzjoni
twila ta’ sistemi ta’ rata tal-kambju marbuta, li
tmur lura ghall-1960. Il-lira Ciprijotta giet
iffissata ma’ 1-ECU f1-1992, u f1-1999 ma’
l-euro, b’faxxa ta’ ¢aqliq ta’ £2.25%. Il-faxxa
twessghet ghal +15% f1-2001 fil-kuntest ta’
liberalizzazzjoni gradwali u kontinwa
fil-moviment  tal-kapital. = Madankollu,
is-Central Bank of Cyprus ma uzax il-faxxa
l-wiesgha, u r-rata tal-kambju ¢caqalget
f’margnijiet limitati. Fit-2 ta’ Mejju 2005,
Cipru ssicheb fl-ERM II bil-faxxa standard ta’
¢aqliq ta’ £15%. L-istabbilta tal-prezzijiet hi 1-
ghan ewlieni tal-politika monetarja f’Cipru u
din giet stabbilita fis-Central Bank of Cyprus
Law ta’ 1-2002. Il-livelli relattivament
ikkontrollati ta’ I-inflazzjoni gew ukoll sostnuti
bil-liberalizzazzjoni tas-swieq tal-prodotti
u l-industriji tan-networks, b’mod partikolari
fis-settur tal-komunikazzjoni. B kuntrast, meta
tqis kollox, mill-1996 ’1 hawn il-politika fiskali

ma sostnietx ghal kollox I-istabbilta
tal-prezzijiet, ghalkemm is-sostenn zdied matul
dawn l-ahhar snin.

Bejn 1-1998 u 1-2001, it-trazzin ta’ 1-inflazzjoni
ghandu jitqies fl-isfond ta’ tkabbir ekonomiku
sod, 1i fil-bi¢cca 1-kbira kien ta’ madwar 5%
f’termini reali. Dan naqas ghal madwar 2%
f1-2002 u 1-2003, l-izjed minhabba li s-settur
tat-turizmu ddghajjef, izda dan rega’ rpilja
ghal madwar 4% f1-2004-06 (ara t-Tabella 2).
F1-2004-06, it-tkabbir fil-produzzjoni kien gej
l-izjed mill-konsum u l-investiment privat.
Ir-rata tal-qghad zdiedet xi ftit mill-2002
’l hawn izda kienet relattivament stabbli
madwar il-5% f’dawn Il-ahhar snin. B’mod
generali, is-suq tax-xoghol f’Cipru hu
relattivament flessibbli u jezisti wkoll influss
qawwi ta’ haddiema barranin, inkluzi haddiema
stagjonali li jdghajjfu r-relazzjoni bejn l-attivita
ekonomika u r-rata tal-qghad. Wara zidiet
qawwija hafna fil-pagi f1-2002 u 1-2003,
spec¢jalment fis-settur pubbliku, il-pressjonijiet
fuq il-pagi nagsu b’mod sinifikanti fis-sentejn
ta’ wara, u dan wassal ghal zidiet moderati
fil-unit labour costs minkejja tkabbir batut
hafna fil-produttivita tal-haddiema. I1-prezzijiet
ta’ dak li hu importat kienu xi kultant volatili,
l-aktar minhabba caqliq fil-prezzijiet taz-zejt u
fir-rata tal-kambju tal-lira Ciprijotta kontra
d-dollaru Amerikan, u zdiedu xi ftit mill-2003
’l hawn b’reazzjoni ghall-prezzijiet oghla
taz-zejt. Ix-xejra generali ta’ pressjonijiet
relattivament moderati tal-prezzijiet tidher
ukoll minn indi¢ijiet ohrarilevanti tal-prezzijiet,
bhall-HICP bl-eskluzjoni ta’ I-ikel mhux
ipprocessat u ta’ I-energija (ara t-Tabella 2).

Meta wiehed ihares lejn 1-izviluppi recenti, jara
li l-inflazzjoni HICP zdiedet bil-mod il-mod
fil-bidu ta’ 1-2006, u lahqet 2.7% f’Awwissu
gabel ma naqgset ir-rankatura ghal 1.4%
f’Marzu 2007 bl-ghajnuna tal-prezzijiet ta’
l-energija li mmoderaw (ara t-Tabella 3a).
Ir-riskji ta’ zieda fl-inflazzjoni fI-2006 kienu
kkawzati 1-izjed minn zidiet fil-prezzijiet
ghas-servizzi u l-ikel. Il-prezzijiet ta’ I-energija
ikkontribwew l-aktar ghall-inflazzjoni sa
Awwissu, izda dawn immoderaw b’mod
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sinifikanti fil-harifa. Bidliet fil-prezzijiet
ikkontrollati ziedu madwar 0.6 ta’ punt
percentwali fl-inflazzjoni HICP {1-2006.

Is-sehem tal-prezzijiet ikkontrollati fil-basket
ta’[-HICP huta’ 11.0% f1-2007, i.e. bejn wiehed
u iehor bhal dak taz-zona ta’ l-euro.
Is-sitwazzjoni attwali ta’ I-inflazzjoni ghandha
titqies fuq sfond ta’ kondizzjonijiet ekonomici
dinamici. Fit-tielet u r-raba’ trimestri tal-2006,
il-PGD reali zdied b’rata annwali ta’ 3.6%
u 3.5% rispettivament, biex b’hekk ir-rata
annwali ta’ tkabbir ghas-sena kollha kienet ta’
3.8% meghjuna minn zieda qawwija fil-konsum.
It-tkabbir fil-provvista tal-flus u fis-self
lis-settur privat zdied b’ritmu mghaggel
u s-self jidher li hu orjentat fil-bi¢ca 1-kbira
lejn il-konsum, tal-proprjeta u 1-
kostruzzjoni.

iX-xiri

Meta wiehed ihares ’l quddiem, jara li l-ahhar
previzjonijiet dwar l-inflazzjoni maghmula
minn istituzzjonijiet ewlenin internazzjonali
jvarjaw minn 1.3% ghal 2.1% ghall-2007 u
minn 1.9% ghal 2.1% ghall-2008 (ara t-Tabella
3b). Jezistu riskji ghal zieda fil-projezzjonijiet
ta’ l-inflazzjoni u dawn minhabba z-zieda
ppjanata bl-armonizzazzjoni fl-UE tar-rata
l-izjed baxxa tal-VAT fuq c¢erti prodotti
u servizzi' 1i mistennija zzid madwar punt
percentwali fl-inflazzjoni, minhabba
l-possibbilta ta’ I-effetti indiretti 1i gejjin mill-
imghoddi (relatati mal-prezzijiet taz-zejt) u
zidiet fl-inflazzjoni fil-gejjieni, zviluppi
negattivi fil-futur fil-prezz taz-zejt u fil-pagi
fl-isfond ta’ tkabbir qawwi fil-konsum u s-self.
Aktar riskji ta’ zieda fl-inflazzjoni jezistu
minhabba l-konvergenza fir-rati ta’ l-imghax
fuq self f’munita lokali lejn il-livelli aktar
baxxitaz-zona ta’ l-euro u t-tnaqqis fir-rekwiziti
tar-rizervi ghall-istituzzjonijiet finanzjarji.
Ir-riskji ta’ tnaqqis fl-inflazzjoni huma marbuta
ma’ l-effetti kontinwi tal-liberalizzazzjoni
f’setturi  bhal ma huma dawk tat-
telekomunikazzjoni u l-energija, trazzin tal-
pagi fis-settur pubbliku, zieda fl-ghadd tal-
haddiema li tista' tnaqqas il-pressjoni ghal zieda
fil-pagi u zviluppi favorevoli fil-prezzijiet taz-
zejt. Barra dan, il-possibbilta i d-domanda
internazzjonali tiddghajjef u l-effett 1i dan jista’
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jkollu fuq I-esportazzjoni (tas-servizzi) tat-
turizmu jistghu jzidu r-riskju ta’ tnaqqis
fl-inflazzjoni.

Biex Cipru jkollu ambjent li jwassal ghal
stabbilta sostenibbli fil-prezzijiet jiddependi
minn kemm, fost affarijiet ohra, jkun hemm
titjib sostenibbli fil-qaghda fiskali tal-pajjiz.
Hu importanti wkoll, partikolarment fis-settur
pubbliku, li z-zidiet fil-pagi jkomplu jiehdu
kont tat-tkabbir fil-produttivita tal-haddiema,
il-kondizzjonijiet tas-suq tax-xoghol
u l-izviluppi fil-pajjizi kompetituri. Barra dan,
se jkun essenzjali li tkompli tissahhah il-politika
nazzjonali mahsuba biex ittejjeb
il-kompetizzjoni  fis-swieq  tal-prodotti
u s-servizzi bazic¢i. Per ezempju, il-mekkanizmu
ta’ 1-indi¢jar ghas-salarji u ghal xi beneficcji
socjali (sussidji ghall-gholi tal-hajja) ghandhom
jigu riveduti biex jitnaqqsu r-riskji assocjati
ma’ aktar inflazzjoni. Riformi strutturali bhal
dawn mhux biss jghinu l-ekonomija biex tkun
tiflah aktar ghall-iskossi, izda jistghu joholqu
wkoll l-ahjar kondizzjonijiet ghal espansjoni
ekonomika u zieda fl-impjiegi li jkunu
sostenibbli.

4.1.2  IVILUPPI FISKALI

Bhalissa Cipru mhux suggett ta’ decizjoni tal-
Kunsill ta’ 1-UE dwar l-ezistenza ta’ deficit
eccessiv. Fis-sena ta’ referenza 2006 il-bilan¢
tal-bagit tal-gvern generali wera deficit ta’
1.5% tal-PDG, i.e. inqas sew mill-valur ta’
referenza ta’ 3%. Bhala proporzjon tal-PDG id-
deficit ma qabizx l-ispiza ghall-investiment
pubbliku. Id-dejn tal-gvern generali bhala
proporzjon tal-PDG kien ta’ 65.3%, i.e. oghla
mill-valur ta’ referenza ta’ 60% (ara t-Tabella
4). Meta mgabbel mas-sena ta’ qabel, id-deficit
bhala proporzjon naqas b’0.8 ta’ punt
percentwali u d-dejn tal-gvern bhala proporzjon
naqas bi 3.9 punti percentwali. [1-Kummissjoni

1 L-aggustament fir-rati ghandu jidhol fis-sehh sa I-1 ta’ Jannar
2008 izda d-data ezatta ta’ I-implimentazzjoni ta’ din il-mizura
ghadha mhix deciza. Ir-rati tal-VAT se jizdiedu fuq il-hobz, fuq
il-halib u fuq ikel iehor minn 0% ghal 5%, fuq servizzi ta’
restorant minn 8% ghal 15%, u fuq medic¢ina u artijiet minn 0%
ghal 15%.



Ewropea bassret 1i fI-2007 id-deficit bhala
proporzjon se jonqos ghal 1.4% u d-dejn
tal-gvern bhala proporzjon hu pprojettat li se
jongos ghal 61.5%.

Meta wiehed ihares lura lejn is-snin mill-1997
sa 1-2006, jara li d-dejn tal-gvern bhala
proporzjon tal-PDG zdied b’mod qawwi sa
1-2004 izda beda jonqos fl-ahhar sentejn (ara
¢-Cart 2a u t-Tabella 5). Bhal ma jidher f’izjed
dettall fi¢-Cart 2b, l-aggustamenti tad-deficit-
dejn irrapprezentaw l-izjed fattur qawwi
fiz-zieda tad-dejn tal-gvern bhala proporzjon
— ghalkemm dawn l-aggustamenti mbaghad
nagsu — u sahhew l-effetti li bihom beda jizdied
id-dejn, 1i kienu gejjin minn defic¢its primarji.
Parti sinifikanti ta’ 1-aggustamenti tad-deficit-
dejn, li ziedu d-dejn, jirriflettu I-akkumulazzjoni
ta’ depoziti mill-gvern mas-Central Bank of
Cyprus (fond b’amortizzament progressiv)
sabiex b’hekk ikun jista’ jiffinanzja l-hlas lura
ta’ dejn tal-gvern mill-2006 ’l quddiem (ara
t-Tabella 6). Id-differenzjal bejn tkabbir
u r-rata ta’ I-imghax kellu, bhala medja, impatt
’lisfel fuq il-bilan¢ tad-dejn. I1-bilan¢i pozittivi
primarji rregistrati f1-2005 u 1-2006 kienu
I-fattur ewlieni fit-tnaqqis tad-dejn bhala
proporzjon f’dawn l-ahhar snin. Ix-xejriet
osservati jistghu jitqiesu indikattivi tar-rabta
mill-qrib i hemm bejn il-bilan¢i primarji
u d-dinamika tad-dejn. F’dan il-kuntest, ta’ min
jinnota li f’livell ta’ 5.7% tat-total, is-sehem
tad-dejn pubbliku b’maturita fuq zmien qasir
hu baxx, dan peress li kien qed jonqos
konsistentement minn livelli komparattivament
gholjin (ara t-Tabella 5). Meta wiehed iqis
il-livell tad-dejn bhala proporzjon, il-bilanci
fiskali huma relattivament insensittivi ghal
tibdil fir-rati ta’ l-imghax. Waqt li d-dejn
tal-gvern denominat f’muniti barranin jammonta
ghal-proporzjon relattivament kbir ta’ I-istokk
tad-dejn tal-gvern ta’ Cipru, fil-bi¢¢a 1-kbira
tieghu hu denominat f’euro. Ghalhekk,
il-bilan¢i fiskali ma tantx jigu affetwati minn
bidliet fir-rati tal-kambju minbarra dik tal-lira
Ciprijotta fil-konfront ta’ I-euro.

Mill-1997 °l hawn giet osservata xejra ta’
rizultati volatili izda recentament aktar pozittivi

fid-deficit bhala proporzjon tal-PDG, li, ghall-
ewwel darba mill-2001, kien taht il-valur ta’
referenza ta’ 3% f1-2005 (ara ¢-Cart 3a
u t-Tabella 7). Wara li beda minn livell ta’ 5.0%
f1-1997, id-deficit bhala proporzjon tjieb ghal
2.2% f1-2001. Imbaghad rega’ ghola malajr
ghal 6.3% f1-2003 qabel ma naqas ghal 2.3%
1-2005 u 1.5% f1-2006. Waqt li I-gvern lahaq u
qabez il-mira tad-defic¢it tieghu ghall-2006 kif
kien stabbilit fil-programm tal-konvergenza ta’
qabel, hu stmat li l-ispiza kienet ferm oghla
milli kien mistenni fil-bidu. B’mod partikolari,
il-hlasijiet ghall-benefic¢ji soc¢jali, minbarra
dawk moghtija in kind, kienu oghla milli kien
ippjanat fil-bidu (b’ammont ekwivalenti ghal
0.9% tal-PDG). Dan ikkompensa ghalih dhul
oghla milli kien mistenni. Kif jidher f’izjed
dettall fi¢c-Cart 3b, l-istimi tal-Kummissjoni
Ewropea jindikaw 1i 1-fatturi ¢iklici kellhom
biss impatt relattivament zghir fuq il-bidla
fil-bilan¢ fiskali f’dawn l-ahhar snin. FI-2005
u 1-2006 dawn ikkontribwew marginalment biss
ghall-bilan¢ fiskali. I1-bidla fil-bilan¢ fiskali, li
kienet kbira f’xi snin, ghaldaqshekk kienet
dovuta principalment ghal fatturi li mhumiex
¢iklici. Dawn il-bidliet fil-bilan¢ tal-bagit
tal-gvern setghu rriflettew jew bidla strutturali
dewwiema jew l-effett ta’ mizuri temporanji.
Minn evidenza disponibbli jidher li, f1-2005,
mizuri temporanji, li kienu jinkludu dhul oghla
marbut ma’ amnestija tat-taxxa, naqqsu
d-deficit bhala proporzjon b’0.9 punti
per¢entwali, izda dan ma kellu l-ebda impatt
f1-2006. Minghajr dawn il-mizuri d-defi¢it kien
ikun ta’ 3.2% tal-PDG f1-2005.

Meta wiehed imbaghad jezamina x-xejriet ta’
indikaturi fiskali ohra, i¢-Cart 4 u t-Tabella
7 juru li l-ispiza totali tal-gvern generali bhala
proporzjon tal-PDG kellha xejra ’l fuq tul
il-perijodu li qed jigi kkunsidrat, u lahqet 43.9%
tal-PDG fi tmiem il-perijodu. F1-2003, kien
hemm zieda qawwija fl-ispiza bhala proporzjon,
li tista’ parzjalment tigi attribwita ghal zieda
qawwija fil-pagi tas-settur pubbliku ghal din
is-sena u ghas-sentejn ta’ qabel, kif ukoll ghal
kollox, I-ispiza bhala proporzjon fl1-2006 kienet
7.7 punti percentwali oghla milli kienet f1-1997
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u hi gholja meta titqabbel ma’ dik ta’ pajjizi
ohra b’livell simili ta’ dhul per capita. 1d-dhul
tal-gvern bhala proporzjon tal-PDG zdied ukoll
b’mod kontinwu bejn 1-1997 u 1-2006 b’zieda
totali ta’ 11.2 punti per¢entwali, u lahaq 42.4%
fit-tmiem tal-perijodu. Il-bidla fl-istruttura
tat-tassassjoni lejn taxxi indiretti tirrifletti
parzjalment l-impatt tar-rekwiziti
ghall-armonizzazzjoni tat-taxxa minhabba
s-shubija fI-UE.

L-istrategija fiskali fuq zmien medju ta’ Cipru,
kif ipprezentata fil-programm tal-konvergenza
ghall-2006-10, f’Dicembru 2006 u li saret qabel
l-istimi tal-Kummissjoni Ewropea kif jidhru
fit-Tabella 4, tikkalkula li se jkun hemm tnaqqis
gradwali fid-deficit bhala proporzjon ghal 0.1%
sa 1-2010 u tnaqqis fl-ispiza bhala proporzjon
filwaqt 1i d-dhul bhala proporzjon hu projettat
li ghandu jibqa’ ftit jew wisq kostanti. Id-dejn
tal-gvern bhala proporzjon ukoll hu mistenni li
jkompli jonqos, ghal 46.1% sa 1-2010, u dan
jirrifletti parzjalment il-hlas lura tad-dejn
tal-gvern mill-fond b’amortizzament progressiv.
Ghall-2007, skond il-programm
tal-konvergenza, il-gvern qed jippjana tnaqqis
iehor moderat ta’ 0.3 punt percentwali fid-
deficit bhala proporzjon, li jkun jagbel mat-
tnaqqis fl-ispiza ghall-hlas ta’ I-imghax.
L-istimi jissuggerixxu li fI-2007 mhux se jkun
hemm effetti temporanji li jnaqqsu d-deficit.
Ghall-2008 il-programm jipprevedi tnaqqis
ikbar fid-deficit bhala proporzjon abbazi ta'
trazzin generali fl-infiq, izda ma huma
specifikati l-ebda mizuri konkreti ta’ kif ha
titnaqqas din l-ispiza. Skond il-programm,
f1-2008, Cipru qed jimmira li jilhaq l-ghan
specifikat fil-Patt ta’ Stabbilta u Tkabbir fuq
zmien medju, li hu ta’ deficit tal-bagit aggustat
¢iklikament, nett minn mizuri temporanji, ta’
0.5% tal-PDG.

Il-kalkoli ghat-tnaqqis fil-valur ta’ referenza
huma pprezentati f’Cart 5, fejn jintwerew
il-prospetti ghall-pajjizi li d-dejn pubbliku
taghhom bhala proporzjon tal-PDG huwa oghla
minn 60%. Jekk wiehed jassumi 1i Cipru
jilhaq il-pozizzjoni fiskali totali u d-dejn
pubbliku bhala proporzjon kif ipprojettat
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mill-Kummissjoni Ewropea ghall-2007, id-dejn
pubbliku bhala proporzjon ghandu jonqos ghal
kemm kemm taht is-60% tal-PDG sa 1-2008
jekk il-bilan¢i generali jew primarji bhala
proporzjon kellhom jibqghu fil-livelli taghhom
ta’-1.4% ghall-2007 u 1.7% ghall-2008. Dawn
il-kalkoli jassumu rata ta’ imghax nominali
kostanti ta’ 6% (medja ta’ l-ispiza reali tad-dejn
pendenti tal-gvern ta’ 4% flimkien ma’
inflazzjoni ta’ 2%). Ir-rata tat-tkabbir tal-PDG
reali li fugha huma bbazati dawn il-kalkoli hi
kif ipprojettata mill-Kummissjoni Ewropea
fil-previzjoni taghha tar-rebbiegha 2007
ghall-2008 u kif meqjusa mill-Kumitat ta’ I-UE
ghall-Politika Ekonomika u mill-Kummissjoni
Ewropea ghall-2009 u izjed ’l quddiem.
Aggustamenti tad-deficit-dejn ma gewx
meqjusa. Waqt li dawn il-kalkoli jistghu jitqiesu
biss bhala ezempju u ma jistghu
bl-ebda mod jitqiesu bhala previzjonijiet, hemm
l-indikazzjoni li z-zamma tal-bilan¢ tal-bagit
totali jew primarju bhala proporzjon fil-livelli
ta’ 1-2007 tista’ tirrizulta fi tnaqqis tad-dejn
bhala proporzjon ghal biss ftit inqas mill-valur
ta’ referenza sa 1-2008, u b’hekk hemm
indikazzjoni ¢ara li jinhtieg izjed progress
fil-konsolidazjoni.

Kif indikat bi¢-car fit-Tabella 8, minn madwar
1-2010 ’1 quddiem hu mistenni li toghla hafna
l-eta tal-popolazzjoni. Skond il-projezzjonijiet
tal-Kumitat ta’ 1-UE ghall-Politika Ekonomika
u tal-Kummissjoni Ewropea?, Cipru mistenni
jara zieda sostanzjali fl-infiq pubbliku relatat
ma’ l-eta bhala proporzjon tal-PDG, li jammonta
ghal 11.8 punti percentwali bejn 1-2004
u1-2050, u li hi l-oghla ¢ifra fost I-Istati Membri
ta’ [-UE. Wagqt li I-programm tal-konvergenza
ta’ Cipru jiddiskuti xi ghazliet ghal riforma
fl-ogsma tal-pensjonijiet u tal-kura tas-sahha,
anke l-implimentazzjoni shiha ta’ mizuri bhal
dawn tista’ ma tkunx bizzejjed biex tizgura
sostenibbilta fiskali fuq zmien twil. Jekk Cipru
jahseb minn qabel fejn jirrigwarda finanzi
pubbli¢i, jkun jista’ jlahhaq ahjar mal-piz fiskali

2 “The impact of ageing on public expenditure: projections for the
EU25 Member States on pensions, health care, long-term care,
education and unemployment transfers (2004-2050)”, Kumitat
ghall-Politika Ekonomika u Kummissjoni Ewropea (2006).



kkawzat miz-zieda fl-anzjani, qabel ma
tkompli tihzien is-sitwazzjoni demografika.
Is-sostenibbilta fiskali tista’ tkun zgurata jekk
jissahhah il-potenzjal ghat-tkabbir ekonomiku
b’zieda fl-impjieg u l-produttivita.

Jekk wiehed jikkunsidra sfidi fiskali ohra,
nuqqasijiet fl-implimentazzjoni ta’ mizuri ta’
bagit fil-passat jitlobu li jkunu applikati b’mod
komprensiv u bir-reqqa I-metodi li gew
introdotti recentement ghall-manigg ta’ l-ispiza
pubblika. Minbarra li jghinu biex jitjieb
il-kontroll fuq l-izvilupp ta’ l-ispiza, dawn
jistghu jghinu biex inaqqsu l-livell tar-rigidita
tal-bagit. Politika prudenti hi mehtiega wkoll
meta wiehed jikkunsidra 1-izbilan¢ kbir ma’
barra. Skond taghrif mill-Kummissjoni Ewropea
fi tmiem 1-2004, l-obbligazzjonijiet fiskali
kontingenti espli¢iti kienu jammontaw ghal
10% tal-PDG.? Barra dan, it-twaqqif ta’ qafas
legali xieraq ghall-manigg fiskali ta’
arrangamenti bi shab bejn is-settur pubbliku
u dak privat f’Cipru ghandu jsir b’urgenza.
Fl-ahharnett, il-possibbilta tar-ri-unifikazzjoni
ta’ Cipru tista’ timponi spejjez fiskali sostanzjali
li jiddependu mill-arrangamenti ekonomici

4.1.3 IVILUPPI FIR-RATI TAL-KAMBJU

II-lira Ciprijotta ilha tipparte¢ipa fl-ERM II
mit-2 ta’ Mejju 2005, i.e. ghall-perijodu ta’
referenza ta’ sentejn bejn Mejju 2005 u April
2007 (ara t-Tabella 9a). Ir-rata centrali
ghall-munita fI-ERM II giet stabbilita bhala
0.585274 ta’ lira ghal kull euro — I-istess rata li
biha I-lira giet marbuta unilateralment ma’
l-euro fil-bidu tal-1999 — bil-faxxa standard
ta’ c¢aqliq ta’ +15%. Il-ftehim dwar
il-partecipazzjoni flI-ERM II kien ibbazat fuq
impenji politi¢ci mill-awtoritajiet Ciprijotti
f’oqsma diversi ta’ l-ekonomija relatati ma’,
fost affarijiet ohra, it-twettiq ta’ politika fiskali
soda, it-theggig ta’ moderazzjoni fil-pagi,
it-twettiq ta’ sorveljanza finanzjarja effettiva
u l-implimentazzjoni ta’ izjed riformi
strutturali.

Minn meta ssicheb fI-ERM II, Cipru kompla
jimxi fuq politika stabbli ta’ rata tal-kambju
kontra l-euro. I1-lira baqghet qrib ir-rata ¢entrali
taghha, fuq in-naha l-gholja tal-faxxa standard
ta’ éaqliq (ara ¢-Cart 6 u t-Tabella 9a). B’rizultat
ta’ dan, tul il-perijodu ta' referenza, l-oghla
devjazzjoni tar-rata tal-kambju taghha mir-rata
¢entrali ta' [-ERM II kienet ta’ 2.1%. Fi hdan
1-ERM 11, Cipru ma zvalutatx ir-rata centrali
tal-munita tieghu kontra I-euro minn rajh. Tul
il-perijodu, is-Central Bank of Cyprus ipprovda
u assorba I-likwidita fis-swieq tal-kambju
barrani, u b’hekk ghen biex izomm ir-rata
tal-kambju stabbli. Fuq bazi netta, dawn
l-interventi kienu jikkonsistu f’xiri ta’ flus
barranin. Tul il-perijodu li qed jigi kkunsidrat,
ir-rata tal-kambju tal-lira Ciprijotta kontra
l-euro kellha livell baxx hafna ta’ volatilita, kif
imkejla permezz ta’ l-istandard deviations
annwalizzati tal-bidliet perc¢entwali minn
gurnata ghall-ohra (ara t-Tabella 9b). Fl-istess
hin, id-differenzjali fir-rata ta’ l-imghax fuq
zmien qasir kontra [-EURIBOR trimestrali
kienu fuq firxa wiesgha sa tmiem 1-2005, qabel
ma spiccaw gradwalment lejn it-tmiem
tal-perijodu li qed jigi kkunsidrat.

Fuq zmien itwal, ir-rata tal-kambju reali tal-lira
Ciprijotta f"Marzu 2007, kemm bilateralment
kontra I-euro kif ukoll f’termini effettivi, kienet
qrib il-medji stori¢i meta kkalkulata minn
Jannar 1996 u mill-introduzzjoni ta’ l-euro
f1-1999 1 hawn, (ara t-Tabella 10).

Dwar l-izviluppi fil-bilan¢ tal-pagamenti, Cipru
rrapporta kwazi konsistentement bilanci
negattivi fil-kont kapitali u I-kont kurrenti
mehuda flimkien, Ii kultant kienu kbar. F’dawn
l-ahhar snin, dawn id-defi¢its zdiedu — minn
2.0% tal-PDG f1-2003 ghal 5.9.% tal-PDG
f1-2006 — l-izjed minhabba deficit akbar fuq
prodotti (minn 23.9% ghal 27.5% tal-PDG,
marbuta l-aktar ma' l-izviluppi fil-prezzijiet
taz-zejt), waqt li 1-bilan¢ pozittiv fis-servizzi
baqa’ kwazi kif kien (f’livell ta’ ftit izjed minn

3 Madankollu ma jezisti I-ebda metodu miftichem biex jigu stmati
l-obbligazzjonijiet fiskali kontingenti kollha u l-istimi jvarjaw
hafna.
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23% tal-PDQ). Fl-istess hin, waqt li d-dhul nett
mill-investiment dirett (parzjalment dhul
ri-investit) kien sinifikanti, id-dhul nett minn
investimenti finanzjarji kien izjed volatili.
Hafna mill-iffinanzjar tad-deficits tal-kont
kurrenti u I-kont kapitali mehuda flimkien
f’dawn l-ahhar sentejn gie wkoll minn dhul
kapitali fil-forma ta’ “investiment iehor”, li
kien jinkludi fih depoziti u self mhux residenti.
Dhul iehor minn investiment ammonta
ghac-cifra gholja ta’ 11.3% tal-PDG f1-2006.
Billi d-dhul kapitali kien oghla mid-deficit
tal-kontijiet kurrenti u kapitali bejn 1-2004
u  1-2006, f’dan il-perijodu  Cipru
kellu akkumulazzjoni ta’ rizervi ufficjali.
Il-pozizzjoni  netta ta’ l-investiment
internazzjonali  tal-pajjiz  hi  pozittiva
u ammontat ghal 10.3% tal-PDG f1-2006 (ara
t-Tabella 11).

Ta’ min jiftakar li Cipru ghandu ekonomija
zghira u miftuha li, f1-2006, kellha kummer¢
barrani fil-prodotti u s-servizzi li, bhala
proporzjon tal-PDG, kien jammonta ghal 47.5%
fir-rigward ta’ l-esportazzjoni u ghal 51.7%
fir-rigward ta’ l-importazzjoni. Fl-istess sena,
l-esportazzjoni ta’ prodotti lejn iz-zona ta’
l-euro u lejn I-UE, bhala sehem
mill-esportazzjoni totali, ammontat ghal 50.5%
u 68.5% rispettivament. F1-2006, ic-cifri
korrispondenti ghall-importazzjoni, bhala
peréentwal ta’ I-importazzjoni totali, kienu ta’
55.3% u 67.1%.

Fir-rigward tat-twettiq ta’ l-impenji li ttiehdu
mad-dhul fI-ERM 1I, jistghu jsiru dawn
l-osservazzjonijiet li gejjin. Mid-dhul fl-ERM
11’1 hawn, is-sitwazzjoni fiskali f’Cipru tjiebet
u sa c¢ertu punt dan irrifletta mizuri temporanji
li ttiehdu b’mod partikolari f1-2005. B’mod
generali, it-tkabbir fil-pagi kien oghla
mit-tkabbir fil-produttivita tal-haddiema,
ghalkemm fis-settur pubbliku t-tkabbir baziku
tal-pagi baqa’ kkontrollat. Gew implimentati
ghadd ta’ mizuri prudenzjali fi sfond ta’ tkabbir
kbir fil-kreditu. Fl-ahharnett, sar xi progress
fl-implimentazzjoni ta’ riformi strutturali, izda
hemm bzonn ta’ izjed sforzi biex il-flessibbilta
u l-adattabbilta ta’ l-ekonomija jitjiebu — dan
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jinkludi ~ wkoll  progress  fit-tnehhija
tal-mekkanizmi ta’ I-indicjar tas-salarji.

4.2 IVILUPPI FIR-RATI TA’ L-IMGHAX FUQ

IMIEN TWIL

Tul il-perijodu ta’ referenza minn April 2006 sa
Marzu 2007, ir-rati ta’ I-imghax fuq zZmien twil
f>Cipru bhala medja kienu ta’ 4.2% u ghalhekk
kienu inqas sew mill-valur ta’ referenza ta’
6.4% uzat ghall-kriterju tar-rati ta’ l-imghax
(ara t-Tabella 12).

Minn Jannar 2001 ’I hawn, ir-rati ta’ 1-imghax
fuq zmien twil kellhom xejra ’l isfel, ghalkemm
b’mod volatili (ara ¢-Cart 7a)*. Ir-rati ta’
l-imghax fuq zmien twil naqsu minn madwar
7.7% fil-bidu tal-2001 ghal madwar 4.6%
fil-bidu ta’ 1-2003 u kienu stabbli fil-perijodu
ta’ wara peress li sar tnaqqis fir-rati ta’ I-imghax
ewlenin mis-Central Bank of Cyprus. F’April
2004 is-Central Bank of Cyprus biddel
il-politika monetarja u gholla r-rati ta’ I-imghax
uffi¢jali tieghu b’punt percentwali fid-dawl ta’
in¢ertezzi politi¢ci marbuta man-negozjati tar-
ri-unifikazzjoni, xnighat ta’ zvalutazzjoni
akkumpanjati minn hrug ta’ kapital mill-pajjiz
u bilan¢i fiskali negattivi kbar. Din il-politika
kkontribwiet ghal zieda fir-rati ta’ I-imghax fuq
zmien twil, li lahqu 6.6% f’Settembru 2004.
Minn Ottubru 2004 1 hawn, ir-rati ta’ l-imghax
fuq zmien twil naqsu b’mod sinifikanti
u f’Marzu 2007 kienu f’livell ta’ 4.5%. Dan
l-izvilupp irrifletta tnaqqis fir-rata ta’
l-inflazzjoni, titjib fil-bilanc¢i fiskali u aktar
tnaqqis fir-rati ta’ [-imghax uffi¢jali. Ix-xejra ’1
isfel fir-rati ta’ l-imghax fuq Zzmien twil kompliet
tissahhah meta I-lira Ciprijotta ssiehbet fl-ERM
IT f'Mejju 2005, u dan gab mieghu aktar influss
ta’ kapital lejn il-pajjiz u tishih tar-rata
tal-kambju kontra l-euro. Jista’ jkun li
l-aspettattivi li Cipru jadotta l-euro kellhom
impatt favorevoli wkoll. Barra dan, fid-dawl
ta’dawn l-izviluppi, l-ispread bejn ir-rati ta’
l-imghax fuq zmien twil f*Cipru u r-rendiment

4 L-2001 hi l-ewwel sena li ghaliha f*Cipru tezisti data fuq ir-rata
ta’ referenza ta’ l-imghax fuq zmien twil.



medju fuq titoli tal-gvern fiz-zona ta’ I-euro
nagset b’mod sinifikanti fl-2005 u baqghet
madwar iz-zero f’dawn l-ahhar trimestri. Dan
jindika livell qawwi ta’ konvergenza fir-rati ta’
l-imghax (ara ¢-Cart 7b).
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| ZVILUPPI FIL-PREZZIJIET

Tabella | Inflazzjoni HICP Cart | Zviluppi fil-prezzijiet
(bidliet fil-percentwali annwali) (bidliet percentwali medji annwali)
2006 2007 Apr. 2006 e HICP
Di¢.| Jan. ‘ Frar ‘ Mar.  sa Mar. 2007 eeee  unit labour costs
= = = deflator ta’ l-importazzjoni
Inflazzjoni HICP 1.5 14 12 1.4 2.0 10 10
Valur ta’ referenzaV 3.0
Zona ta’ l-euro® 1.9 1.8 18 1.9 2.1 8 8
6 6
4 \ 4
o 2 2N 2
Sors: Il-Kummissjoni Ewropea (Eurostat). “ o
1) Il-kalkolu ghall-perijodu minn April 2006 sa Marzu 2007 hu 0 LSO 0
bbazat fuq il-medja aritmetika mhux ippezata tal-bidliet | ‘

percentwali annwali ta’ 1-HICP ghall-Finlandja, il-Polonja
u l-Isvezja, biz-zieda ta’ 1.5 punti percentwali.
2) Iz-zona ta’ I-euro hi inkluza ghal ghanijiet ta’ taghrif biss. Sors: Il-Kummissjoni Ewropea (Eurostat).

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Tabella 2 Kejl ta’ I-inflazzjoni u indikaturi relatati

(bidliet percentwali annwali, sakemm mhux dikjarat mod iehor)

| 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001|2002 2003 2004 2005| 2006

Kejl ta’ inflazzjoni

HICP 33 23 1.1 4.9 2.0 2.8 4.0 1.9 2.0 22
HICP minbarra ikel mhux

ipprocessat u energija 2.5 3.1 1.5 2.8 1.6 2.1 3.1 0.8 0.8 0.8
CPI 3.6 2.2 1.7 4.1 2.0 2.8 4.1 2.3 2.5 2.5
CPI minbarra bidliet fit-taxxi

indiretti - - - - - - - - - -
Deflator tal-konsum privat 2.0 1.6 2.1 3.7 24 2.4 4.0 1.9 2.7 2.6
Deflator tal-PDG 2.4 2.9 23 3.8 3.4 1.2 5.1 33 2.4 2.5
Prezzijiet tal-produtturi " 2.7 -0.1 2.7 7.6 1.1 2.4 3.8 5.9 5.1 3.9
Indikaturi relatati

Tkabbir reali tal-PDG 2.3 5.0 4.8 5.0 4.0 2.0 1.8 42 3.9 3.8
PDG per capita ’PPS?

(zona ta’ I-euro = 100) 72.8 73.8 74.6 75.6 77.8 76.7 79.5 82.3 83.9 -
Livelli tal-prezzijiet paragunabbli

(zona ta’ I-euro = 100) 871.7 88.4 89.1 91.4 91.6 89.9 87.8 87.2 87.7 -
Output gap® 2.2 -0.9 0.5 2.1 2.9 1.4 -0.5 -0.7 -1.2 -1.0
Rata tal-qghad (%) 4.4 43 4.6 4.9 3.8 3.6 4.1 4.6 5.2 4.7
Unit labour costs, 1-ekonomija kollha 3.7 -0.3 1.5 2.8 1.8 5.1 9.5 1.6 1.3 1.9
Kumpens ghal kull haddiem,

I-ekonomija kollha 5.5 3.1 4.5 6.3 3.6 4.9 7.4 2.0 1.6 42
Produttivita tal-haddiema,

I-ekonomija kollha 1.7 3.4 2.9 3.4 1.8 -0.1 -1.9 0.4 0.3 2.3
Deflator ta’ I-importazzjoni ta’

prodotti u servizzi 3.7 0.0 2.5 5.2 1.1 1.1 -0.3 2.3 4.5 2.0
Rata tal-kambju nominali effettiva > 2.4 2.3 2.6 -4.2 0.6 1.7 3.6 1.9 0.8 0.5
L-aggregat monetarju shih (M3)© 10.7 9.9 16.0 9.1 13.2 11.0 3.9 6.0 9.8 14.9
Self mill-banek © 12.4 14.7 14.6 122 12.0 7.9 48 6.3 5.8 15.8
Prezzijiet ta’ l-istokks

(Indi¢i Generali CSE)” -6.0 17.2 688.1 -65.8 -47.2 -26.8 -14.7 -10.0 51.6 1288

Prezzijiet tal-proprjeta residenzjali - - - - - - = = . -

m

Sorsi: IlI-Kummissjoni Ewropea (Eurostat), data nazzjonali (CPI, l-aggregat monetarju shih u self mill-banek) u 1-Kummissjoni Ewropea
(output gap).

1) L-industrija totali minbarra I-kostruzzjoni, bejgh domestiku.

2) PPS tfisser Purchasing Power Standards (standards tal-poter ta’ I-akkwist).

3) Percentwal tal-PDG potenzjali. Sinjal pozittiv (negattiv) jindika li I-PDG attwali hu oghla (izjed baxx) mill-PDG potenzjali.

4) Id-definizzjoni hi konformi mal-linji gwida ta’ I-ILO. Id-data ghall-1997-99 hi bbazata fuq id-definizzjoni nazzjonali.

5) Sinjal pozittiv (negattiv) jindika apprezzament (deprezzament).

6) Rati tat-tkabbir annwali ta’ tmiem il-perijodu skond id-definizzjoni nazzjonali, kif ikkumpilati mill-Bank Centrali ta’ Cipru. L-Indi¢i
Generali CSE, li gie introdott f’Marzu 1996, ma baqax jintuza wara t-tmiem ta’ 1-2005. Data minn Jannar 2006 tirreferi ghall-Indi¢i
Generali CSE l-gdid.
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Tabella 3 Xejriet u previzjonijiet recenti ta’ I-inflazzjoni

(bidliet fil-percentwali annwali)

(a) Xejriet recenti fl-HICP

2006 2007
Nov. Dic. Jan. Frar Mar.
HICP
Bidla percentwali annwali 1.3 1.5 1.4 1.2 1.4
Bidla fil-medja tar-rata annwalizzata ta’ l-ahhar tliet xhur
fuq it-tliet xhur ta’ qabel, aggustata skond l-istagun 0.2 -0.4 -0.1 0.8 1.8
Bidla fil-medja tar-rata annwalizzata ta’ l-ahhar sitt xhur
fuq is-sitt xhur ta’ qabel, aggustata skond l-istagun 1.7 1.4 1.1 0.8 0.7
Sorsi: Kalkoli tal-Kummissjoni Ewropea (Eurostat) u tal-BCE.
(b) Previzjonijiet dwar l-inflazzjoni
2007 2008
HICP, Kummissjoni Ewropea (rebbiegha 2007) 1.3 2.0
CPI, OECD " 5 .
CPIL, IMF (April 2007) 2.1 2.1
CPI, Consensus Economics (Marzu 2007) 2.0 1.9
Sorsi: II-Kummissjoni Ewropea, 1-OECD, I-IMF u 1-Consensus Economics.
1) Cipru mhux membru ta’ I-OECD.
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2 ZVILUPPI FISKALI

Tabella 4 Pozizzjoni fiskali tal-gvern generali

(bhala percentwali tal-PDG)

\ 2005 | 2006 | 2007
Bilan¢ pozittiv (+) / negattiv (-) tal-gvern generali -2.3 -1.5 -1.4
Valur ta’ referenza -3.0 -3.0 -3.0
Bilan¢ pozittiv / negattiv, nett mill-ispiza tal-gvern ghall-investiment? 0.8 1.8 1.9
Dejn gross tal-gvern generali 69.2 65.3 61.5
Valur ta’ referenza 60.0 60.0 60.0

Sorsi: Kalkoli tal-Kummissjoni Ewropea u tal-BCE.
1) Projezzjonijiet tal-Kummissjoni Ewropea.
2) Sinjal pozittiv (negattiv) jindika li d-deficit tal-gvern hu izjed baxx (oghla) mill-ispiza ghall-investiment.

Cart 2 Dejn gross tal-gvern generali

(a) Livelli (b) Bidla annwali u fatturi bazi
(bhala percentwali tal-PDG) (punti percentwali tal-PDG)

mmmm  bilanc primarju

wum differenzjal tkabbir/rata ta’ I-imghax
== aggustament defi¢it-dejn

--------- bidla fil-proporzjon dejn-PDG

75 75 6
70 — 70 ‘ . N
65 / N 65 2 .; 2
i : = -
60 60 5 =! 5
55 | 55 4 By
SR S S " e ——— e 1 I 1 [ 1 [ 1 [
19971998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Sorsi: II-Kummissjoni Ewropea u BCE.
Nota: Fi¢-Cart 2 (b) valur negattiv jindika kontribut tal-fattur rispettiv ghal tnaqqis fid-dejn bhala proporzjon, waqt li valur pozittiv
jindika kontribut ghaz-zieda fid-dejn bhala proporzjon.

Tabella 5 Dejn gross tal-gvern generali — karatteristici strutturali

\ 1997\ 1998‘ 1999\ 2000\ 2001\ 2002\ 2003\ 2004\ 2005\ 2006

Dejn totali (bhala percentwali tal-PDG) 54.4 58.4 58.7 58.8 60.7 64.7 69.1 70.3 69.2 653
Kompozizzjoni skond il-munita
(% tat-total)

F’munita domestika 79.3 77.0 72.7 75.9 79.9 79.7 71.7 72.8 75.4  78.1
F’muniti barranin 20.7 23.0 27.3 24.1 20.1 20.3 22.3 27.2 246 219
Euro " 11.2 15.4 20.2 16.8 15.4 16.7 16.6 20.9 177 148
Muniti barranin ohrajn 9.5 7.7 7.2 7.3 4.8 3.7 5.8 6.2 6.9 7.0
Proprjeta ta’ residenti (% tat-total) 79.3 77.0 72.7 75.9 79.9 79.7 71.7 72.8 75.4  78.1
Medja ta’ maturita residwa (fi snin) 3.0 4.0 3.0 3.0 2.0 7.0 6.3 6.2 6.2 6.2

Kompozizzjoni skond il-maturita ?

(% tat-total)
Fuq zmien qasir (sa u inkluz ta’ sena) 57.0 49.6 43.7 43.0 39.7 14.7 13.6 10.0 6.8 5.7
Fuq zmien medju u twil (izjed minn sena) 43.0 50.4 56.3 57.0 60.3 85.3 86.4 90.0 932 943

Sorsi: SEBC u I-Kummissjoni Ewropea.

Nota: Data ta’ tmiem is-sena. Differenzi bejn it-totali u s-somma tal-komponenti taghhom huma dovuti ghal zieda/tnaqqis sa l-eqreb
numru shih.

1) Jinkludi dejn denominat f’euro u, qabel 1-1999, f’ECU jew f’wahda mill-muniti ta’ 1-Istati Membri li adottaw 1-euro.

2) Maturita originali.
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Cart 3 Bilanc potzittiv (+) / negattiv (-) tal-gvern generali

(a) Livelli (b) Bidla annwali u fatturi bazi
(bhala percentwali tal-PDG) (punti percentwali tal-PDG)

m— fatturi ¢iklici
wenns fatturi mhux ¢iklici
= = = bidla totali

-1 -1 3 3
-2 -2 2 2
5 /TN y P —— i .
-4 / \ / 4 0 - i | = | 7 i | ! 0
Sl \ e[l « |
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Sorsi: Kalkoli tal-Kummissjoni Ewropea u tal-BCE.
Nota: Fi¢c-Cart 3 (b) valur negattiv jindika kontribut ghaz-zieda fid-deficit, waqt li valur pozittiv jindika kontribut ghat-tnaqqis
tad-deficit.

Tabella 6 Aggustament deficit-dejn tal-gvern generali

(bhala percentwali tal-PDG)

\ 1997\ 1998‘ 1999\ 2000\ 2001\ 2002\ 2003\ 2004\ 2005\ 2006

Bidla fid-dejn tal-gvern generaliV 6.5 8.1 43 5.0 6.0 5.9 8.6 6.1 3.1 0.2
Bilan¢ pozittiv (+) / negattiv (-)
tal-gvern generali -5.0 -4.1 -4.3 -2.3 =22 -4.4 -6.3 -4.1 23 -15
Aggustament deficit-dejn 1.5 4.0 -0.1 2.7 3.8 1.4 2.3 2.1 08 -1.3
AKkwist nett (+) / bejgh nett (-)
ta' assi finanzjarji 1.4 3.8 0.1 2.2 3.8 1.4 2.4 1.7 0.8 -1.2
Munita u depoziti 1.2 3.7 0.0 2.3 3.6 0.8 1.5 1.2 03 -05
Self u titoli ohra li mhumiex ishma 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.2 0.2 0.1 02 -0.6
Ishma u titoli azzjonarji ohra 0.0 0.0 0.0 -0.6 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Privatizzazzjoni 0.0 0.0 0.0 -0.6 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Injezzjonijiet ta’ titoli azzjonarji 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Ohrajn 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Assi finanzjarji ohra 0.2 0.1 0.1 0.5 0.2 0.4 0.7 0.3 0.3 -0.1
Bidliet fil-valutazzjoni tad-dejn
tal-gvern generali -0.2 0.1 -0.4 0.1 0.0 0.2 0.0 0.2 0.1 -0.1
Qligh (-) / telf (+) ta' I-investiment
tal-kambju barrani 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1
Effetti ohra tal-valutazzjoni? -0.2 0.1 -0.4 0.1 0.0 -0.1 0.0 0.1 -0.1  -0.2
Bidliet ohra fid-dejn tal-gvern generali? 0.3 0.0 0.2 0.4 0.0 -0.1 -0.1 0.1 -0.1 0.0

Sorsi: SEBC u I-Kummissjoni Ewropea.

Nota: Differenzi bejn it-totali u s-somma tal-komponenti taghhom huma dovuti ghal zieda/tnaqqis sa l-eqreb numru shih.

1) Bidla annwali fid-dejn tul il-perijodu t bhala percentwal tal-PDG tul il-perijodu t, i.e. [dejn(t) — dejn(t-1)]/PDG(t).

2) Jinkludi d-differenza bejn il-valutazzjoni nominali u I-valutazzjoni tas-suq, tad-dejn mahrug mill-gvern generali.

3) Transazzjonijiet f’kontijiet ohra li huma dovuti (obbligazzjonijiet tal-gvern), ri-klassifika tas-settur u diskrepanzi statistici. Din
il-partita tista’ tkopri wkoll certi kazijiet ta’ assunzjoni ta’ dejn.
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Cart 4 Spiza u dhul tal-gvern generali Cart 5 Dejn futur potenzjali bhala proporz-

jon skond ipotesijiet alternattivi ghall-
bilan¢ fiskali bhala proporzjon

(bhala percentwali tal-PDG) (bhala percentwali tal-PDG)
mmmm  bilanc primarju kostanti
m— spiza totali wamm bilanc totali kostanti
«seso dhul totali === bagit ibbilancjat
50 50 62 62
60 60
45 45
58 58
40 40 56 56
. - 54 54
52 52
ol L b L 30 L= = | BINE= | Eli= | 5
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Sors: SEBC. Sorsi: Projezzjonijiet tal-Kummissjoni Ewropea u kalkoli

tal-BCE..

Nota: It-tliet xenarji jassumu li, ipprojettata id-dejn bhala
proporzjon tal-PDG ghall-2007 hu ta’ 61.5% kif previst u li I-
bilan¢ generali ta’ -1.4% tal-PDG jew li l-bilanc primarju ta’
1.7% tal-PDG se jinzamm kostanti tul il-perijodu li qed jigi
kkunsidrat (bhala percentwal tal-PDG), jew, alternattivament, li
jinzamm bagit ibbilan¢jat mill-2008 1 quddiem. Wiehed
jassumi rata nominali ta’ I-imghax ta’ 6% (kost medju reali
tad-dejn pubbliku pendenti ta’ 4% flimkien ma’ 2% inflazzjoni).
Ir-rata tat-tkabbir tal-PDG reali hi kif ipprojettata mill-
Kummissjoni Ewropea fil-previzjoni taghha tar-rebbiegha
2007 ghall-2008 u kif meqjusa mill-Kumitat ta’ I-UE
ghall-Politika Ekonomika u mill-Kummissjoni Ewropea
ghall-2009 u 2010. Wiehed jassumi li l-aggustamenti deficit-
dejn huma zero.

Tabella 7 Pozizzjoni fiskali tal-gvern generali

(bhala percentwali tal-PDG)

\ 1997\ 1998‘ 1999\ 2000\ 2001\ 2002\ 2003\ 2004\ 2005\ 2006

Dhul totali 31.2 32.6 325 34.7 359 359 38.8 38.8 41.2 42.4
Dhul kurrenti 31.2 32,5 32.4 34.6 359 359 38.7 38.0 40.2 42.3
Taxxi diretti 8.6 9.7 10.6 10.9 11.1 11.2 9.6 8.0 9.3 10.9
Taxxi indiretti 10.1 11.1 10.7 12.4 13.0 13.3 16.4 16.9 16.9 17.8
Kontributi tas-sigurta so¢jali 7.0 6.9 6.6 6.5 6.8 6.7 7.0 7.7 8.3 8.0
Dhul kurrenti iehor 5.5 4.9 4.5 4.7 5.0 4.6 5.7 5.5 5.8 5.6
Dhul kapitali 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1 0.0 0.1 0.8 1.0 0.1
Infiq totali 36.2 36.7 36.8 37.0 38.2 40.3 45.1 429 43.6 439
Infiq kurrenti 32.7 333 33.6 33.5 34.8 36.7 41.1 38.7 40.0 40.0
Kumpens tal-haddiema 13.7 13.5 13.5 13.5 13.2 13.8 15.6 14.8 14.8 14.8
Beneficcji socjali minbarra
dawk in kind 7.8 8.7 8.9 9.0 9.2 10.2 11.3 12.0 12.7 12.3
Imghax pagabbli 2.5 3.1 3.0 3.4 3.4 3.2 3.4 33 3.4 3.3
li minnu: impatt ta’ swaps
u FRAs 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Infiq kurrenti iehor 8.8 8.0 8.2 7.7 9.0 9.5 10.8 8.5 9.1 9.7
Infiq kapitali 3.5 3.4 3.2 3.5 3.4 3.6 4.0 42 3.6 3.9
Bilané pozittiv (+)/negattiv (-) -5.0 -4.1 -4.3 2.3 2.2 -4.4 -6.3 -4.1 -2.3 -1.5
Bilan¢ primarju -2.5 -1.1 -1.3 1.0 1.1 -1.2 -2.9 -0.8 1.1 1.7

Bilan¢ pozittiv/negattiv, nett
mill-ispiza tal-gvern
ghall-investiment -2.0 -1.3 -1.9 0.6 0.7 -1.4 -2.9 0.0 0.8 1.8

Sorsi: SEBC u I-Kummissjoni Ewropea.

Nota: Differenzi bejn it-totali u s-somma tal-komponenti taghhom huma dovuti ghal zieda/tnaqqis sa l-eqreb numru shih. Imghax
pagabbli kif irrappurtat skond il-procedura tad-deficit eccessiv. Il-partita “impatt ta’ swaps u FRAs” hi ugwali ghad-differenza bejn
l-imghax (jew bilanc negattiv/pozittiv) kif definit fil-procedura tad-deficit eccessiv u fl-ESA 95. Ara r-Regolament (KE) Nru. 2558/2001
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar ir-riklassifika ta’ pagamenti skond l-arrangamenti tas-swaps u skond ftehim b’rata miftehma
bil-quddiem.
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Tabella 8 Projezzjonijiet ghall-piz fiskali minhabba I-eta tal-popolazzjoni

(percentwali)
\ 2004\ 2010\ 2020\ 2030\ 2040\ 2050

Anzjani dipendenti bhala proporzjon (popolazzjoni ta’ 65 sena u fughom

bhala proporzjon tal-popolazzjoni ta’ 15-64 sena) 17.5 19.1 25.5 32.9 36.1 43.2
Bidla fl-infiq tal-gvern marbut ma’ l-eta (bhala punti percentwali
tal-PDG) imqabbel ma’ 1-2004 - 0.1 1.2 4.1 7.0 11.8

Sors: “The impact of ageing on public expenditure: projections for the EU25 Member States on pensions, health care, long-term care,
education and unemployment transfers (2004-2050)”, Kumitat ghall-Politika Ekonomika u Kummissjoni Ewropea (2006).
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3 ZIVILUPPI FIR-RATA TAL-KAMBJU

Tabella 9 (a) Stabbilta tar-rata tal-kambju

Shubija fil-mekkanizmu tar-rata tal-kambju (ERM II) Iva
Shubija sa minn 2 ta’ Mejju 2005
Rata centrali CYP/EUR fi hdan [-ERM II 0.585274
Faxxa ta’ caqliq ERM II +15%
Zvalutazzjoni tar-rata ¢entrali bilaterali fuq l-inizjattiva tal-pajjiz stess Le
Apprezzament massimu " 2.1
Deprezzament massimu ! 0.0
Sors: BCE.

1) Devjazzjonijiet percentwali massimi mir-rata centrali ta’ [-ERM II tul il-perijodu mit-2 ta’ Mejju 2005 sa s-26 t’April 2007, abbazi
ta’ data ta’ kuljum irregistrata waqt il-granet tax-xoghol. Devjazzjoni ’l fuq/’l isfel tfisser li l-munita qieghda fuq in-naha
I-qawwija/d-dghajfa tal-faxxa.

(b) Indikaturi ewlenin tal-pressjoni tar-rata tal-kambju fuq il-lira C

(medja ta' perijodu ta’ tliet xhur li jintemm f’xahar specifikat)

2005 2006 2007

Gunju ‘ Sett. ‘ Dié. Mar. ‘ Gunju ‘ Sett. ‘ Dié. Mar.

Instabbilta tar-rata tal-kambju " 0.9 0.2 0.2 0.2 0.4 0.2 0.2 0.2
Differenzjal fir-rati ta’ I-imghax fuq Zzmien qasir? 2.4 1.7 1.2 0.7 0.3 0.0 0.1 0.1

Sorsi: Data nazzjonali u kalkoli tal-BCE.

1) Devjazzjoni standard ta’ kull xahar annwalizzata (bhala percentwal) tal-bidliet percentwali ta’ kuljum tar-rata tal-kambju kontra
l-euro.

2) Differenzjal (f’punti percentwali) bejn ir-rati trimestrali ta’ I-imghax inter-bankarju u I-EURIBOR trimestrali.

Cart 6 Lira Ciprijotta: devjazzjoni mir-rata
1l

centrali ta’ I-ERM

(data ta’kuljum; devjazzjoni percentwali; 2 ta” Mejju 2005
sa s-26 t’April 2007)

15 15
12 12
9 9
6 6
3 3
0 ™ 0
-3 -3
-6 -6
-9 -9
-12 -12
-15 d St e gt el et e’ il g e sl et s’ g -15
T4 "T1 T2 T3 T4 T1I T2 T3 T4 TI
2005 2006
Sors: BCE.

Nota: Il-linja vertikali tindika d-data tas-shubija fl-ERM II
(2 ta’ Mejju 2005). Devjazzjoni pozittiva/negattiva mir-rata
¢entrali tindika li I-munita hi fuq in-naha l-qawwija/dghajfa
tal-faxxa. Ghal-lira Ciprijotta, il-faxxa ta¢-¢aqliq hi = 15%.
Devjazzjonijiet gabel it-2 ta’ Mejju 2005 jirreferu ghar-rata
centrali tal-lira Ciprijotta kif stabbilita mas-shubija fl-ERM II.
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Tabella 10 Lira Ciprijotta: zviluppi fir-rata tal-kambju reali

(data ta’ kull xahar; devjazzjonijiet percentwali; Marzu 2007 imqgabbel ma’ perijodi differenti ta’ referenza)

Medja Medja

Jan. 1996 sa Jan. 1999 sa

Mar. 2007 Mar. 2007

Rata tal-kambju bilaterali reali kontra l-euro V 2.0 0.5
Memoranda:

Rata tal-kambju nominali effettiva? 4.7 4.6

Rata tal-kambju reali effettiva V-2 7.2 6.3

Sors: BCE.

Nota: Sinjal pozittiv jindika apprezzament, waqt li sinjal negattiv jindika deprezzament.

1) Abbazi ta’ l-izviluppi HICP u CPI.

2) Rata tal-kambju effettiva kontra z-zona ta’ l-euro, Stati membri ta’ I-UE barra z-zona ta’ l-euro u 10 shab ewlenin ohra
tan-negozju.

Tabella Il Zviluppi esterni

(bhala percentwali tal-PDG, sakemm mhux dikjarat mod iehor)

\ 1997\ 1998\ 1999\ 2000\ 2001\ 2002\ 2003\ 2004\ 2005\ 2006

Bilan¢ tal-pagamenti
Bilan¢ tal-kont kurrenti flimkien ma

>

dak tal-kont kapitali " -4.7 3.1 -1.7 -5.2 =32 -3.5 -2.0 -4.1 -5.1 -5.9
Bilan¢ tal-kont kurrenti -4.7 3.1 -1.7 -5.3 -3.3 -3.7 2.2 -5.0 56 -59
Bilan¢ tal-kont kapitali 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 0.2 0.3 0.9 0.5 0.0

Bilanc tal-prodotti <233 -254 236 -28.0 -26.7 -27.3 239 -256 -25.0 -27.5

Bilan¢ tas-servizzi 21.4 22.0 24.4 26.7 28.3 26.2 23.4 229 223 234

Bilanc tad-dhul -3.2 6.0 -3.6 -5.8 -5.4 -3.7 -2.8 -33 -3.5 -2.8

Bilan¢ ta’ I-ghotjiet kurrenti 0.4 0.5 1.1 1.9 0.6 1.1 1.1 1.1 0.5 1.1

Bilanc¢ ta’ l-investiment dirett

u finanzjarju flimkien ! 7.1 4.9 4.0 4.3 10.0 0.0 4.3 9.7 3.5 0.9
Bilan¢ ta’ l-investiment dirett 5.8 2.9 6.5 7.3 7.2 5.1 2.4 2.5 43 4.2
Bilan¢ ta’ lI-investiment finanzjarju 1.2 2.0 -2.5 -3.1 2.8 -5.1 1.9 7.2 -0.8 -3.3

Bilanc¢ ta’ investiment iehor -1.0 -9.3 4.7 1.4 -0.1 8.5 -4.2 -3.7 5.2 11.3

Assi ta’ rizerva 0.5 0.9 -6.5 0.1 -6.3 -3.8 1.6 -2.4 -4.2 -5.5

Esportazzjoni ta’ prodotti u servizzi 51.2 48.8 50.6 54.0 55.1 50.7 47.2 47.0 47.4 475

Importazzjoni ta’ prodotti u servizzi 53.1 52.3 49.8 55.3 53.5 51.9 47.7 49.8 50.1 51.7

Pozizzjoni ta’ l-investiment

internazzjonali nett? - - - . . 10.5 4.2 14.0 19.0 103

Kummer¢ barrani
Esportazzjoni ta’ prodotti lejn iz-zona

ta’ l-euro ¥ 16.9 223 33.7 34.2 335 35.1 38.5 37.6 525 505
Importazzjoni ta’ prodotti miz-zona

ta’ l-euro ¥ 33.8 40.9 435 44.4 445 44.8 47.1 55.6 553 553
Esportazzjoni ta’ prodotti lejn 1-UE ¥ 28.3 39.8 57.0 58.8 53.5 55.9 59.6 65.3 71.7  68.5
Importazzjoni ta’ prodotti mill-UE 48.3 55.8 58.3 58.2 58.3 56.9 59.4 68.0 683  67.1

Sorsi: SEBC u Eurostat.

1) Differenzi bejn it-totali u s-somma tal-komponenti huma dovuti ghal zieda/tnaqqis sa l-eqreb numru shih.

2) Rapport shih dwar il-pozizzjoni ta’ l-investiment internazzjonali gie prodott l-ewwel darba ghas-sena ta’ referenza 2002. Fis-snin
ta’ qabel gew prodotti rapporti parzjali biss.

3) Bhala percentwal ta’ l-esportazzjoni/importazzjoni totali. Id-data tirreferi ghaz-zona ta’ I-euro minbarra s-Slovenja.

4) Bhala percentwal ta’ l-esportazzjoni/importazzjoni totali. [d-data tirreferi ghall-UE minbarra 1-Bulgarija u r-Rumanija.
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4 IVILUPPI TAR-RATA TA’ L-IMGHAX FUQ ZMIEN TWIL

Tabella 12 Rati ta’ I-imghax fuq zmien twil (LTIRs)

(percentwali; medja ta’ I-osservazzjonijiet tul il-perijodu)

2006 2007 Apr. 2006 sa

‘ Dié. Jan. ‘ Frar ‘ Mar. Mar. 2007

Rata ta’ l-imghax fuq zmien twil 43 4.4 4.4 4.5 4.2
Valur ta’ referenza® 6.4
Zona ta’ l-euro™ 3.9 4.1 1.1 4.0 4.0

Sorsi: BCE u I-Kummissjoni Ewropea.

1) Ir-rata ta’ I-imghax fuq zmien twil hi bbazata fuq ir-rendimenti tas-suq primarju.

2) Tl-kalkolu ghall-perijodu minn April 2006 sa Marzu 2007 hu bbazat fuq il-medja aritmetika mhux ippezata tal-livelli tar-rati ta’ I-
imghax fil-Polonja, il-Finlandja u l-Isvezja, biz-zieda ta’ 2 punti percentwali.

3) Il-medja taz-zona ta’ I-euro hi inkluza ghal ghanijiet ta’ taghrif biss.

Cart 7 Rata ta’ I-imghax fuq zmien twil (LTIR)

(a) Rata ta’ I-imghax fuq zmien twil (LTIR) (b) Differenzjali fl-inflazzjoni LTIR u dik HICP
(medji ta’ kull xahar f’percentwali) fil-konfront taz-zona ta’ l-euro
(medji ta’ kull xahar f’punti perc¢entwali)

= differenzjal fir-rati ta’ l-imghax fuq zmien twil
«+«.. differenzjal ta’ I-inflazzjoni HICP
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Sorsi: BCE u I-Kummissjoni Ewropea.
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4.2 MALTA
4.2.1 1IVILUPPI FIL-PREZZIJIET

Tul il-perijodu ta’ referenza minn April 2006 sa
Marzu 2007, ir-rata medja ta’ 12-il xahar ta’
l-inflazzjoni HICP f’Malta kienet ta’ 2.2%,
jigifieri hafna inqas mill-valur ta’ referenza
ta’ 3.0% uzat ghall-kriterju ta’ I-istabbilta
tal-prezzijiet (ara t-Tabella 1). Skond I-ahhar
informazzjoni, ir-rata medja ta’ 12-il xahar ta’
l-inflazzjoni HICP mistennija tkompli tonqos
aktar fix-xhur 1i gejjin.

Meta wiehed ihares lura fuq perijodu ta’ zmien
itwal, jara li 1-inflazzjoni HICP f’Malta kienet
relattivament stabbli, b’¢aqliq ta’ bejn 2% u 3%
tul is-snin 1999-2006 (ara ¢-Cart 1). Rati ta’
inflazzjoni HICP kemmxejn oghla gew
irregistrati f1-1997 u 1-1998, 1-izjed minhabba
zidiet relattivament qawwija fil-prezzijiet
tal-lukandi, tar-restoranti u tat-trasport.

Il-fatt 1i l-inflazzjoni baqghet relattivament
stabbli tul perijodu twil jirrifletti ghadd ta’
decizjonijiet ekonomi¢i importanti, l-izjed
notevoli fosthom id-decizjoni li jinzamm
arrangament ta’ rata ta’ kambju marbuta minn
meta Malta saret indipendenti fl-1964. Ghall-
bicca I-kbira ta’ dan il-perijodu, il-lira Maltija
kienet marbuta ma’ basket ta’ muniti, b’piz
qawwi assenjat ghall-ECU/euro, ghall-lira
sterlina u ghad-dollaru Amerikan. I1-lira Maltija
ilha tippartecipa fI-ERM II mit-2 ta’ Mejju 2005
u b’hekk kienet marbuta ma’ l-euro. [z-zamma
ta’ l-istabbilta tal-prezzijiet bhala l-ghan ewlieni
tal-politika monetarja giet imdahhla fl-Att
tal-Bank Centrali ta’ Malta f1-2002. Il-livelli
relattivament ikkontrollati ta’ I-inflazzjoni gew
ukoll sostnuti mill-liberalizzazzjoni tal-
kummer¢ barrani u mir-riformi regolatorji
f’certi industriji tan-networks. Barra dan,
il-politika fiskali tat sostenn aktar qawwi
lill-kisba ta’ I-istabbilta tal-prezzijiet tul dawn
l-ahhar snin.

Wara perijodu ta’ tkabbir ekonomiku qawwi
sa s-sena 2000, it-tkabbir fil-produzzjoni
naqqas ir-ritmu b’mod sinifikanti, izda dan ma

affettwax l-inflazzjoni, parzjalment minhabba
li I-inflazzjoni kienet diga f’livell relattivament
baxx fil-bidu ta’ dawn l-ahhar ghaxar snin.
Fis-snin recenti, l-izviluppi fl-inflazzjoni kienu
kkagunati wkoll minn ghadd ta’ fatturi specjali,
bhaz-zieda fir-rata tal-VAT, 1i dahlet fis-sehh
mill-1 ta’ Jannar 2004, u, aktar recentement,
bil-mizuri li jaggustaw b’mod aktar frekwenti
l-prezzijiet ta’ l-energija ghall-konsum
domestiku ma’ dawk internazzjonali. Sa
mill-2001 it-tkabbir tal-PDG reali kien bhala
medja dagsxejn kajman, u kien hemm sentejn
fejn il-produzzjoni nagset (ara t-Tabella 2). Dan
il-perijodu ta’ stagnar ekonomiku rrifletta
dghjufija esterna, assocjata parzjalment ma’
izjed kompetizzjoni fis-swieq ta’ I-esportazzjoni
l-izjed importanti ghal Malta (it-turizmu
u l-elettronika), flimkien ma’ fatturi domestici,
bhal ma kienu I-effetti temporanji ta’ ristrutturar
fis-settur tal-manifattura. Dan ir-ristrutturar
affettwa s-suq tax-xoghol, u gab mieghu telf ta’
mpjiegi f’¢erti industriji tal-manifattura u zieda
ta’ mpjiegi f’setturi ohra bhal dawk tas-servizzi
u tal-farmacewtika li stabbiliet ruhha dan
l-ahhar. Kollox ma’ kollox, il-qghad baqa’ bejn
wiehed u iehor stabbli tul dan il-perijodu, bir-
rata tal-qghad fil-livell ta’ 7.4% f1-2006.
L-izviluppi fil-pagi u fil-unit labour costs kienu
kemmxejn volatili izda, dan 1-ahhar, kienu aktar
imrazzna minhabba n-nuqqas ta’ diskrepanzi
bejn in-numru ta’ opportunitajiet godda ta’
xoghol u n-numru ta’ nies li qeghdin ifittxu
mpjieg. Il-prezzijiet ta’ dak li hu importat, li
x’aktarx huma affettwati 1-izjed mill-prezzijiet
ta’ prodotti intermedji (b’mod partikolari
I-komponenti elettronici), ¢aqliq fil-prezzijiet
taz-zejt u r-rata tal-kambju tal-lira Maltija mad-
dollaru Amerikan, kienu instabbli, spe¢jalment
f1-2001. F1-2002 l-awtoritajiet bidlu s-sistema
tal-kontrolli tal-prezzjijiet ghad-diversi tipi
ta’ fjuwil billi zdiedet il-frekwenza ta’
l-aggustamenti f’dawn il-prezzijiet biex dawn
jirriflettu ahjar ix-xejriet globali u fl-istess
waqt biex jitnehhew bil-mod is-sussidji fuq
id-diesel. L-istampa generali ta’ I-inflazzjoni
tidher ukoll minn indi¢ijiet rilevanti ohra tal-
prezzijiet, bhall-HICP Ii jeskludi I-ikel mhux
ipprocessat u l-energija (ara t-Tabella 2).
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Meta wiehed ihares lejn I-aktar zviluppi recenti,
jara 1i r-rata annwali ta’ l-inflazzjoni HICP
naqgset sostanzjalment lejn l-ahhar ta’
1-2006 u baqghet imrazzna fl-ewwel xhur ta’
1-2007. Wara li lahget 1-oghla livell ta’ madwar
3.5% f’nofs 1-2006, nagset ghal inqas minn 1%
fl-ahhar xahrejn ta’ l-istess sena, u kienet
f’livell ta’ 0.5% f’Marzu 2007 (ara t-Tabella
3a). It-tnaqqis fl-inflazzjoni ghall-ahhar
tal-2006 sehh I-izjed minhabba li beda jittaffa
l-impatt taz-zidiet precedenti fil-prezz ta’
l-energija, li kienu affettwaw I-inflazzjoni
f’Malta b’mod relattivament qawwi. Dan
l-impatt kien marbut ukoll ma’ ghadd ta’ bidliet
li l-awtoritajiet Maltin introducew fl-iffissar
tal-prezzijiet tad-dawl u I-ilma. Specifikament,
fil-bidu ta’ 1-2005 iddahhlet surcharge fuq
il-konsum tad-dawl u l-ilma biex b’hekk
il-prezzijietjirriflettuaktar dawk internazzjonali.
Minn Novembru 2005 °1 hawn, din is-surcharge
giet riveduta kull xahrejn. Qabel, din
ir-revizjoni kienet issir biss kull sitt xhur.
Minhabba 1-fatt li, qabel Novembru 2005,
ir-revizjoni kienet iddum ma ssir, iz-zieda
fil-prezz internazzjonali taz-zejt kienet taffettwa
l-inflazzjoni f’Malta relattivament tard
(princ¢ipalment f1-2006). I1-bidliet fil-prezzijiet
ikkontrollati (inkluza s-surcharge fuq il-konsum
tad-dawl u l-ilma) ikkontribwew 0.6 ta’ punt
percentwali mit-total ta’ l-inflazzjoni HICP
f1-2006. Is-sehem tal-prezzijiet ikkontrollati
fil-basket HICP hu ta’ 7.7% f1-2007, i.e. xi ftit
izjed baxx minn dak tal-bi¢¢a 1-kbira tal-pajjizi
taz-zona ta’ l-euro. L-irpiljar ekonomiku li beda
f1-2005 kompla matul 1-2006, bil-PDG reali
jikber b’rata medja annwali ta’ 2.9% f1-2006.
Minkejja dan, iz-zieda fil-prezzijiet minhabba
aktar konsum fl-ekonomija kienet limitata.

Meta wiehed ihares ’l quddiem, jara li l-ahhar
previzjonijiet ghall-inflazzjoni i saru minn
istituzzjonijiet internazzjonali ewlenin ivarjaw
minn 1.4% sa 2.4% ghall-2007 u minn 2.1% sa
2.3% ghall-2008 (ara t-Tabella 3b). Jezistu
riskji li I-inflazzjoni tkompli tizdied minhabba
zidiet godda li jista’ jkun hemm fil-prezzijiet ta’
l-energija fuq livell dinji. Fil-gejjieni, minhabba
li I-prezzijiet domesti¢i ta’ l-energija saru
jirriflettu aktar dawk internazzjonali, c¢aqliq
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qawwi fil-prezzijiet internazzjonali taz-zejt
jista’ jaffettwa izjed malajr l-inflazzjoni lokali.
Barra dan, ghalkemm mhix kbira daqgs f’¢erti
pajjizi ohra bi swieq finanzjarji inqas zviluppati,
iz-zieda mghaggla u persistenti fil-kreditu,
specjalment lis-settur tal-kostruzzjoni, jehtieg
li tigi ssorveljata mill-qrib minhabba Ii tista'
tohloq pressjonijiet fuq il-prezzijiet domestici.
Riskji ghal tnaqqis fil-projezzjonijiet dwar
l-inflazzjoni huma marbuta ma’ l-effetti
tal-kompetizzjoni li qed tizdied f’xi swieq
tal-prodotti, bhal ma huma il-bejgh bl-imnut ta’
l-ikel u I-industrija ta’ I-avjazzjoni, u ma’ sforzi
kontinwi  biex il-proc¢eduri regolatorji
u amministrattivi fis-settur pubbliku jsiru izjed
effi¢jenti. Meta wiched ihares izjed ’il quddiem,
jara li l-process ta’ konvergenza mehtieg biex
jintlahqu I-livelli ta’ I-UE jista’ jkollu effett fuq
l-inflazzjoni, minhabba li I-PDG per capita
u l-livelli tal-prezzijiet f’Malta ghadhom
kemmxejn izjed baxxi minn dawk fiz-zona ta’
l-euro (ara t-Tabella 2). Madankollu, hu difficli
li wiched jghid bl-ezatt x’ikun l-effett fuq
l-inflazzjoni minhabba dan il-process.

Ambjent li jwassal ghal stabbilta sostenibbli
fil-prezzijiet f’Malta jiddependi minn
kemm, fost affarijiet ohra, jkun hemm
l-implimentazzjoni ta’ strategija fiskali soda
u kredibbli fuq zmien medju. Se jkun importanti,
kemm fis-settur pubbliku kif ukoll fis-settur
privat, li zidiet fil-pagi jibqghu moderati biex
jiehdu kont tat-tkabbir fil-produttivita tal-
haddiema, il-kondizzjonijiet tas-suq tax-xoghol
u l-izviluppi fil-pajjizi kompetituri. Ghandha
wkoll tinghata attenzjoni biex jinghelbu d-
diffikultajiet strutturali li jxekklu t-tkabbir
ekonomiku u I-holqien ta’ I-impjiegi, l-izjed
billi titheggeg il-parte¢ipazzjoni fis-suq tax-
xoghol. Elementi importanti f’dan
ir-rigward huma t-tishih tal-kompetizzjoni
fis-swieq tal-prodotti u t-titjib f’kif jahdem
is-suq tax-xoghol. Mizuri bhal dawn jghinu
wkoll biex dawn is-swieq isiru izjed flessibbli,
u b’hekk jiffacilitaw il-process ta’ aggustament
f’kaz ta’ skossi lill-pajjiz jew lill-industriji
partikolari. Il-kapacita ta’ I-ekonomija li tilqa’
ghal dawn l-iskossi hi importanti minhabba
I-livell relattivament gholi ta’ spec¢jalizzazzjoni.



Dawn il-mizuri jistghu jghinu biex jinholoq
ambjent li jwassal ghal stabbilta fil-prezzijiet,
kif wukoll biex titkattar il-kompetittivita
u jizdiedu l-impjiegi.

4.2.2  IVILUPPI FISKALI

Bhalissa Malta hi s-suggett ta’ decizjoni
tal-Kunsill dwar l-ezistenza ta’ deficit ecc¢essiv;
id-data finali ghall-korrezzjoni tad-deficit
eccessiv hi 1-2006. Fis-sena ta’ referenza 2006
Malta rregistrat deficit fil-bilan¢ tal-gvern
generali ta’ 2.6% tal-PDG, i.e. inqas mill-valur
ta’ referenza ta’ 3% (ara t-Tabella 4). Bhala
proporzjon tal-GDP, id-deficit ma qabizx
l-ispiza fl-investiment pubbliku. Id-dejn
tal-gvern generali bhala proporzjon tal-PDG
kienta’ 66.5%, i.e. oghla mill-valur ta’ referenza
ta’ 60%. Meta mqgabbel mas-sena ta’ qabel,
id-deficit bhala proporzjon naqas 0.5 ta’ punt
percéentwali u d-dejn tal-gvern bhala proporzjon
nagas b’5.9 punti percentwali. It-tnaqqis
qawwi fid-dejn bhala proporzjon kien dovut
l-izjed ghal dhul kbir mill-privatizzazzjoni.
[I-Kummissjoni Ewropea bassret li f1-2007
id-deficit bhala proporzjon se jonqos ghal 2,1%
u d-dejn tal-gvern generali bhala proporzjon hu
pprojettat li se jonqos bi ftit ghal 65.9%.

Meta wiehed ihares lura lejn is-snin mill-1997
u 1-2006, jara li d-dejn tal-gvern bhala
proporzjon tal-PDG ghola b’mod qawwi b’26.9
punti percentwali sa 1-2004, qabel ma naqas
fl-ahhar sentejn (ara ¢-Cart 2a u t-Tabella 5).
Bhalma jidher f’iktar dettall fi¢-Cart 2b,
id-deficit primarju kien l-izjed fattur qawwi
ghaz-zieda tad-dejn bhala proporzjon, waqt li
1-bidla ghal bilan¢ pozittiv primarju dan I-ahhar
qed isostni t-tnaqqis sussegwenti fid-dejn bhala
proporzjon. Minhabba r-rati baxxi tat-tkabbir
fil-PDG reali d-differenzjal bejn it-tkabbir
u r-rata ta’ l-imghax ikkawza zieda fid-dejn
ghal hafna snin. B’kuntrast, l-aggustamenti
tad-deficit-dejn ikkawzaw tnaqqis fid-dejn ghal
hafna snin, l-izjed fI-2006 minhabba dhul kbir
mill-privatizzazzjoni. Ix-xejriet osservati
jaghtu indikazzjoni tar-rabta mill-qrib 1i hemm
bejn il-bilan¢ primarju u d-dinamika tad-dejn.
F’dan il-kuntest, ta’ min jinnota li d-dejn

pubbliku li jimmatura fi Zmien qasir jispikka
fil-livell ta’ 12.2% tad-dejn pubbliku totali
(ara t-Tabella 5). Meta wiehed iqis il-livell tad-
dejn bhala proporzjon jara li l-bilan¢i fiskali
huma relattivament sensittivi ghal bidliet
fir-rati ta' l-imghax. Waqt li d-dejn denominat
f’munita barranija jammonta ghal proporzjon
zghir tat-total tad-dejn pubbliku ta’ Malta,
fil-bicca 1-kbira tieghu dan hu denominat
f’euro. Ghalhekk il-bilanc¢i fiskali ma tantx jigu
affetwati minn bidliet fir-rati tal-kambju.

Sa mill-1997 giet osservata tendenza ta’
volatilita izda b’titjib gradwali fid-deficit bhala
proporzjon tal-PDG (ara ¢-Cart 3a u t-Tabella
7). Wara li kien lahaq livelli gholja hafna ta’
madwar 10% f1-1998 u 1-2003, id-defi¢it bhala
proporzjon naqas minn 7.9% tal-PDG f1-1997
ghal 2.6% f1-2006. 1d-defic¢it f1-2006 kien ftit
izjed baxx milli kien anti¢ipat fil-programm
tal-konvergenza pre¢edenti minhabba tkabbir
ekonomiku ferm oghla milli kien mistenni
fil-bidu. Kif jidher f’izjed dettall fi¢-Cart 3b,
l-istimi tal-Kummissjoni Ewropea jindikaw
li, kollox ma’ kollox, fil-perijodu li qed jigi
kkunsidrat, il-fatturi ¢ikli¢i kellhom biss impatt
relattivament zghir fuq il-bidla fil-bilan¢ fiskali.
Din il-bidla mhux c¢iklika fil-bilan¢
tal-bagit tal-gvern setghet irriflettiet jew bidla
strutturali dewwiema jew l-effett ta’ mizuri
temporanji. Fil-kaz ta’ Malta, il-mizuri
temporanji kienu sostanzjali dan l-ahhar. Mizuri
bhal dawn ziedu d-deficit b’madwar 3%
tal-PDG f1-2003, meta Il-gvern ha fuqu
l-obbligazzjonijiet ta’ I-industrija Maltija
ghat-tiswija u I-bini tal-vapuri. Minn evidenza
disponibbli jidher li I-mizuri temporanji, li
kienu jinkludu 1-bejgh ta’ art, naqqsu d-deficit
b'1.7% tal-PDG f1-2005 u b'0.7% {£1-2006.
Minghajr dawn il-mizuri, fl1-2006 id-deficit
kien ikun ta’ 3.3% tal-PDG.

Meta wiehed imbaghad jezamina x-xejriet ta’
indikaturi fiskali ohra, ¢-Cart 4 u t-Tabella 7
juru li l-ispiza totali tal-gvern generali bhala
proporzjon tal-PDG kellha xejra ’l fuq tul
il-perijodu li qed jigi kkunsidrat, u lahqet 45.2%
fi tmiem il-perijodu. Mill-2000 sa 1-2003
l-ispiza bhala proporzjon zdiedet bil-qawwa,
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u dan irrifletta infiq oghla fuq kumpens
ghall-impjegati tal-gvern, hlasijiet socjali
u investiment pubbliku. Minn dak iz-zmien,
l-ispiza bhala proporzjon bdiet tonqos
gradwalment. F1-2004 dan irrifletta tnaqqis
fl-infiq kapitali bhala percentwal tal-PDG, waqt
li f1-2005 dan kien dovut ghal tnaqqis fl-infiq
kurrenti. F1-2006 l-ispiza kemm kurrenti kif
ukoll kapitali nagset bhala percentwal tal-PDG.
Kollox ma’ kollox, l-ispiza bhala proporzjon,
f1-2006, kienet ta’ 2.2 punti percentwali oghla
mill-1997. L-ispiza bhala proporzjon hi gholja
meta mqabbla ma’ dik ta’ pajjizi ohra li
ghandhom livell simili ta’ dhul per capita.
Id-dhul tal-gvern fir-rigward tal-PDG zdied
ukoll bejn 1-1997 u 1-2006, b’7.6 punti
per¢entwali ghal 42.7% fit-tmiem il-perijodu, u
dan irrifletta zidiet fit-taxxi diretti u indiretti.

Skond l-istrategija fiskali fuq zmien medju ghal
Malta, kif ipprezentata fil-programm
tal-konvergenza ghall-2006-09, f’Di¢embru
2006 u li saret qabel it-tbassir tal-Kummissjoni
Ewropea kif jidher fit-Tabella 4, il-gvern bi
hsiebu jkompli ghaddej bil-pjan tieghu
ghall-ikkonsolidar, u jimmira ghal bilan¢ fiskali
pozittiv ta’ 0.1% tal-PDG u d-dejn bhala
proporzjon tal-PDG ta’ 59.4% f1-2009.
L-istrategija hi bbazata fuq tnaqqis sinifikanti
fl-ispiza, b’mod partikolari fl-ogsma ta’ I-infiq
kapitali u tal-hlasijiet so¢jali, kif ukoll tnaqqis
fl-ispiza fil-konsum pubbliku. Dan jista’ jhalli
spazju wkoll ghal tnaqqis fid-dhul bhala
proporzjon. Il-gvern bi hsiebu jnagqas b’mod
sinifikanti  d-dipendenza  fuq  mizuri
fiskali temporanji. Ghall-2007, il-programm
tal-konvergenza jipprevedi tnaqqis fid-deficit
bhala proporzjon ta’ 0.3 ta’ punt perc¢entwali, li
hu dags it-tnaqqis fl-ispiza fuq l-imghax.
Il-gvern jippjana li jtaffi I-impatt ta’ anqas
mizuri temporanji ghal tnaqqis fid-deficit
b’mizuri ghall-konsolidament strutturali, bhal
infiq anqas fuq pagi fis-settur pubbliku, billi
jkompli bl-istrategija tieghu li jillimita z-zidiet
fil-pagi u n-numru ta' mpjegati pubbli¢i. Hemm
hafna riskji marbuta ma’ I-implimentazzjoni ta’
l-istrategija fiskali. Ix-xejriet makro-ekonomici
ghall-futur ~ huma favorevoli hafna
u l-aggustament fiskali hu mahsub li jilhaq il-
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qofol tieghu aktar tard, b’mizuri ta’ konsolidar
ghall-2008 u 1-2009 1i mhumiex spjegati
bizzejjed fid-dettall. Barra dan, anki jekk
jintlahqu I-miri fiskali, hemm bzonn ta’ izjed
ikkonsolidar biex Malta tilhaq 1-ghan specifikat
fil-Patt ta' Stabbilta u Tkabbir fuq Zzmien medju.
[l-programm tal-konvergenza jikkwantifika dan
l-ghan bhala bagit ibbilan¢jat f’termini ta’
aggustamenti ¢ikli¢i u nett minn mizuri
temporanji izda ma jipprevedix li I-ghan
jintlahaq tul il-perijodu tal-programm.

Il-kalkoli li jidhru f>Cart 5 juru l-prospetti ta’
dawk il-pajjizi b’dejn pubbliku bhala proporzjon
tal-PDG oghla minn 60% li joqorbu lejn il-valur
ta’ referenza. Jekk wiehed jassumi li Malta
tilhaq il-pozizzjoni fiskali generali u d-dejn
pubbliku bhala proporzjon kif ipprojettat
mill-Kummissjoni  Ewropea  ghall-2007,
uzzomm bagit ibbilan¢jat mill-2008 °1 quddiem,
id-dejn pubbliku bhala proporzjon ghandu
jongos ghal inqas minn 60% tal-PDG sa 1-2010.
Madankollu, iz-zamma tal-bilan¢ tal-bagit
totali jew primarju bhala proporzjon fil-livelli
rispettivi tal-2007 ta’ -2,1% u 1.2% jidher li
mhix se tkun bizzejjed biex jitnaqqas tad-dejn
bhala proporzjon ghal inqas mill-valur ta’
referenza qabel 1-2016. Dawn il-kalkoli jassumu
rata ta’ imghax nominali kostanti ta’ 6% (medja
ta’ I-ispiza reali tad-dejn pendenti tal-gvern ta’
4% mizjuda b’inflazzjoni ta’ 2%). Ir-rata
tat-tkabbir tal-PDG reali li fugha huma bbazati
dawn il-kalkoli hi kif giet ipprojettata
mill-Kummissjoni Ewropea fil-previzjoni
taghha tar-rebbiegha 2007 ghall-2008 u kif
meqjusa mill-Kumitat ta’ [-UE ghall-Politika
Ekonomika u mill-Kummissjoni Ewropea
ghall-2009 u izjed ’1 quddiem. Aggustamenti
tad-deficit-dejn ma gewx meqjusa. Waqt li
dawn il-kalkoli huma biss illustrattivi u ma
jistghu bl-ebda mod jitqiesu bhala previzjonijiet,
l-indikazzjoni li z-zamma tal-bilan¢ tal-bagit
totali jew primarju bhala proporzjon fil-livelli
ta’ 1-2007 ma twassalx ghal tnaqqis fid-dejn
bhala proporzjon ghall-valur ta’ referenza, turi
li jinhtieg izjed progress fl-ikkonsolidar.

Kif indikat fit-Tabella 8, minn madwar 1-2010
’l quddiem hu mistenni li toghla hafna I-eta tal-



popolazzjoni. Skond il-projezzjonijiet tal-
Kumitat ta’ 1-UE ghall-Politika Ekonomika u
tal-Kummissjoni Ewropea!, Malta mistennija
tara zieda ta’ 2.2 punti percentwali fl-infiq
pubbliku relatat ma’ l-eta bhala proporzjon
tal-PDG, 1li mbaghad tonqos ghal zieda ta’
0.3 punti percentwali sa 1-2050. Dawn
il-projezzjonijiet ma jiehdux kont tar-riforma
fil-pensjonijiet pubbli¢i adottata mill-Kamra
tad-Deputati f’Dicembru 2006. Ir-riforma
tal-pensjonijiet, meta mqabbla mal-legislazzjoni
precedenti, tinkludi mizuri mahsuba biex
jghollul-etata'l-irtirar u I-livell tal-pensjonijiet.
EZami preliminari tal-Kummissjoni Ewropea?
dwar ir-riforma jissuggerixxi li, meta mqabbla
ma’ xenarju minghajr riforma, l-ispiza
tal-pensjonijiet pubbli¢ci bhala percentwal
tal-PDG tista’ tkun ta’ 1.3 punti percentwali
izjed baxxa f1-2020 izda 3.5% punti percentwali
oghla f1-2050. Hu stmat li r-riforma mhux se
tkun tejbet il-prospetti ghas-sostenibbilta
tal-finanzi pubbli¢i fuq zmien twil. Fuq dan
l-isfond, u minhabba I-livell gholi tad-dejn
pubbliku, jidher li huma mehtiega izjed riformi
fl-ogsma tal-pensjonijiet u I-kura tas-sahha
biex jigu kkontrollati r-riskji ghas-sostenibbilta.
Jekk Malta tahseb minn qabel fejn jirrigwarda
1-finanzi pubbli¢i, tkun tista’ tlahhah ahjar mal-
piz fiskali kkawzat miz-zieda fl-anzjani.
Is-sostenibbilta fiskali tista’ tissahhah wkoll
bl-implimentazzjoni ta’ mizuri biex jizdied
il-proporzjon ta’ nies fl-impjieg permezz ta’
tishih fl-in¢entivi ghax-xoghol u sforzi biex
tikber il-produttivita.

Jekk wiehed jikkunsidra sfidi fiskali ohra, hi
mehtiega politika fiskali prudenti minhabba
l-izbilan¢ estern relattivament kbir ta’ Malta.
L-implimentazzjoni ta’ mizuri biex tintlahaq
zieda fl-impjiegi billi jissahhu I-in¢entivi ghax-
xoghol tista’ taghti kontribut sinifikanti ghall-
konsolidament fiskali. Skond informazzjoni
mill-Kummissjoni Ewropea fi tmien 1-2004,
l-obbligazzjonijiet fiskali kontingenti u espliciti
ammontaw ghal madwar 17% tal-PDG.* Skond
informazzjoni izjed recenti, dan il-proporzjon
kien ta’ 13.3% f1-2006.

4.2.3 IVILUPPI FIR-RATI TAL-KAMB)U

[1-lira Maltija ilha tippartecipa fI-ERM II mit-2
ta’ Mejju 2005, i.e. ghall-perijodu ta’ referenza
ta’ sentejn bejn Mejju 2005 u April 2007
(ara t-Tabella 9a). Ir-rata centrali ghall-munita
fl-ERM 1I giet stabbilita bhala 0.429300 ghal
kull euro — ir-rata tas-suq fid-data tas-shubija
— b’faxxa standard ta’ ¢aqliq ta’ £15%. Meta
dahlet fil-mekkanizmu, il-lira Maltija giet
marbuta ma’ l-euro u ma baqghetx marbuta
mal-basket ta’ l-arrangament precedenti.
Il-ftehim dwar il-partecipazzjoni fl-ERM II
kien ibbazat fuq ghadd ta’ impenji
mill-awtoritajiet Maltin f’oqsma diversi ta’
l-ekonomija relatati ma’, fost affarijict ohra,
it-twettiq ta’ politika fiskali soda, it-theggig
ta’ moderazzjoni fil-pagi, it-twettiq ta’
sorveljanza finanzjarja effettiva u izjed
implimentazzjoni ta’ riformi strutturali. Mad-
dhul fI-ERM II, l-awtoritajiet Maltin stqarrew
li se jzommu r-rata tal-kambju tal-lira Maltija
fir-rata centrali kontra l-euro bhala impenn
unilaterali u ghaldagstant dan ma kienx
jimponi obbligi addizzjonali fuq il-BCE.

Qabel ma I-lira ssiehbet fl-ERM 11, 1-izviluppi
fil-lira Maltija kontra l-euro kienu jirriflettu
r-rabta taghha ma’ basket ta’ tliet muniti, li
kienu jikkonsistu fl-euro, fil-lira sterlina u
fid-dollaru Amerikan. Minhabba li I-euro kienet
l-izjed munita importanti fil-basket, i¢-¢aqliq
fir-rata tal-kambju MTL/EUR kien limitat
tul il-perijodu. Jekk wiehed jikkunsidra
l-istqarrija politika ta’ l-awtoritajiet Maltin,
minn meta ssiehbet fl-ERM II il-lira Maltija
zammet ir-rata ¢entrali taghha (ara ¢-Cart 6 u
t-Tabelli 9a u 9b). Barra dan, fi hdan I-ERM 11,
Malta ma zvalutatx ir-rata ¢entrali tal-munita
taghha kontra l-euro minn rajha. Id-differenzjali

1 “The impact of ageing on public expenditure: projections for
the EU25 Member States on pensions, health care, long-term
care, education and unemployment transfers (2004-2050)",
Kumitat ghall-Politika Ekonomika u Kummissjoni Ewropea
(2006).

2 “Economic assessment of the convergence programme of Malta
(Update of December 2006)”, Kummissjoni Ewropea (2007).

3 Madankollu ma jezisti I-ebda metodu miftichem biex jigu stmati
1-obbligazzjonijiet fiskali kontingenti kollha, u I-istimi jvarjaw
hafna.
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fir-rati ta’ l-imghax fuq Zzmien qasir kontra
I-EURIBOR trimestrali, 1i kienu modesti,
zdiedu temporanjament matul 1-2005.
Madankollu, fI-2006, dawn id-differenzjali
regghu naqsu minhabba li r-rati tal-politika
monetarja f’Malta zdiedu b’inqas minn dawk
taz-zona ta’ l-euro. Id-differenzjal kien ta’ 0.2
ta’ punt percentwal fil-perijodu ta’ tliet xhur li
ntemm f’Marzu 2007 (ara t-Tabella 9b).

Fuq Zmien itwal, ir-rata tal-kambju reali tal-lira
Maltija f’Marzu 2007, kemm bilateralment
kontra 1-euro kif ukoll f’termini effettivi, kienet
qrib il-medji stori¢i meta kkalkulata minn
Jannar 1996 u mill-introduzzjoni ta’ l-euro
f1-1999 °1 hawn (ara t-Tabella 10).

Dwar zviluppi esterni ohra, mill-1997 ’1 hawn
Malta rrapportat bilan¢i negattivi fil-kont
kapitali u kurrenti flimkien, li kultant kienu
kbar u wkoll pjuttost volatili. Ghalkemm
id-defic¢it naqas kontinwament sa 1-1999, dan
rega’ zdied b'mod x’aktarx qawwi u lahaq
12.0% tal-PDG f1-2000. FI1-2002 il-bilan¢
negattiv naqas u nbidel f’bilan¢ pozittiv ta’
2.6% tal-PDG. Dan irrifletta parzjalment dhul
oghla mill-esportazzjoni marbut ma’ bejgh ta’
ajruplani mil-linja ta’ l-ajru nazzjonali.
Sussegwentement,  il-kontijiet  kurrenti
u kapitali regghu rregistraw bilan¢ negattiv
relattivament kbir ta’ 4.9% tal-PDG f1-2004
u f1-2005. It-tkabbir tal-bilan¢ negattiv f’dawn
is-snin kien marbut l-izjed ma’ zieda fil-kont
taz-zejt minhabba prezzijiet oghla taz-zejt
u bilan¢ negattiv akbar fuq prodotti (19.6%
tal-PDG fI-2005), waqt li I-bilan¢ pozittiv
tas-servizzi naqas (ghal 7.9% tal-PDG f1-2005)
(arat-Tabella 11). [1-bilan¢ negattiv tal-kontijiet
kurrenti u kapitali flimkien naqas ghal 3.3%
tal-PDG f1-2006, l-izjed minhabba hlasijiet
fil-forma ta’ trasferimenti oghla u dhul nett
minn investimenti fil-kont kurrenti. Rigward
l-iffinanzjar, mill-2003 °’1 hawn kien hemm
hrug nett gqawwi f’investimenti finanzjarji
prin¢ipalment mis-settur bankarju, li jinkludi
fih ghadd ta’ istituzzjonijiet li jittrattaw kwazi
eskluzivament ma’ entitajiet mhux residenti.
[lI-hrug minn investimenti finanzjarji rrifletta
1-fatt li kien hemm zieda fl-assi ta’ titoli ta’ dejn
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barrani fis-settur bankarju, u li dawn kienu
ffinanzjati minn dhul fil-forma ta’ “investimenti
ohra”. Bejn 1-2005 u 1-2006 id-dhul kapitali
kien ikbar mill-izbilan¢ negattiv tal-kontijiet
kurrenti u kapitali u, b’hekk, tul Il-istess
perijodu, Malta kellha zieda fl-assi fir-rizervi
uffic¢jali. Id-dhul finanzjarjurrifletta parzjalment
id-dhul nett ta’ investiment dirett marbut l-izjed
mal-kontribuzzjonijiet ta’ I-ishma ghat-twaqqif
ta' zewg banek ta' proprjeta barranija, ghalkemm
kellhom rwol wukoll il-qligh ri-investit
u l-pagamenti li réevew ditti residenti
mill-proprjetarji barranin taghhom biex ihallsu
djun  pendenti. Il-volatilita  fil-bilan¢
tal-pagamenti ghandha titqies fil-kuntest ta’
ckonomija zghira hafna u miftuha, fejn
transazzjoni wahda jista’ jkollha effett qawwi.
Fl-istess hin, krediti kemmxejn kbar huma
tipikament irregistrati taht “zbalji
u ommissjonijiet” u dan jissuggerixxi li jew
l-izbilan¢i negattivi tal-kontijiet kurrenti
u kapitali jew il-hrug finanzjarju nett mhumiex
dagshekk kbar. F1-2006 il-pozizzjoni netta ta’
l-investiment internazzjonali tal-pajjiz baqghet
pozittiva u ammontat ghal 37.5% tal-PDG. (ara
t-Tabella 11).

Ta’ min jiftakar 1i Malta ghandha ekonomija
zghira hafna u miftuha u li f1-2006, kellha
kummer¢ barrani fi prodotti u servizzi li, bhala
proporzjon tal-PDG, kien jammonta ghal 76.8%
fir-rigward ta’ l-esportazzjoni u ghal 90.3%
fir-rigward ta’ l-importazzjoni. F1-2006,
l-esportazzjoni ta’ prodotti lejn iz-zona ta’
l-euro u lejn 1-UE, bhala sehem
mill-esportazzjoni totali, ammontat ghal 37.5%
u 50.2% rispettivament. F1-2006 i¢-¢ifri
korrispondenti  ghall-importazzjoni bhala
percentwal ta’ I-importazzjoni totali kienu ta’
55.0% u 67.6%.

Fir-rigward tat-twettiq ta’ 1-impenji li ttiehdu
mad-dhul  fl-ERM 1II, jistghu jsiru
l-osservazzjonijiet 1i gejjin. Id-deficit fiskali ta’
Malta qieghed jonqos, u dan irrifletta, sa ¢ertu
punt, il-mizuri temporanji li ttiechdu. Kollox
ma’ kollox, it-tkabbir fil-pagi kien moderat —
spec¢jalment fis-settur pubbliku — u inqas mit-
tkabbir fil-produttivita tal-haddiema. Sar xi



titjib fil-qasam tas-sorveljanza finanzjarja.
Sar progress fl-implimentazzjoni tar-riformi
strutturali, b’mod partikolari bit-tnaqqis
tad-daqs tas-settur pubbliku u z-zieda
tal-kompetizzjoni domestika f{’ghadd ta’
setturi.

4.2.4 IVILUPPI FIR-RATI TA’ L-IMGHAX FUQ
IMIEN TWIL

Tul il-perijodu ta’ referenza minn April 2006 sa
Marzu 2007, ir-rati ta’ I-imghax fuq zmien twil
f’Malta kienu medja ta’ 4.3% u ghalhekk kienu
inqas sew mill-valur ta’ referenza ta’ 6.4%
ghall-kriterju tar-rati ta’ I-imghax (ara t-Tabella
12).

Bejn I-ahhar ta’ 1-2001 u I-ahhar ta’ 2003 ir-rati
ta’ I-imghax fuq zmien twil kienu generalment
ged jongsu (ara ¢-Cart 7a).* Fl-istess perijodu,
il-Bank Centrali ta’ Malta naqqas bil-mod
il-mod ir-rata ta’ I-imghax ewlenija tieghu, fuq
sfond ta’ pressjonijiet inflazzjonarji kkontrollati
u tkabbir ekonomiku moderat. Wara livelli ta’
madwar 4.7% matul 1-2003 u 1-2004 ir-rati ta’
l-imghax fuq zmien twil baqghu jonqsu, ghal
inqas minn 4.5% f1-2005 u 1-2006, mghejjuna
mis-shubija tal-lira Maltija fl-ERM II fit-2 ta’
Mejju 2005. Jista’ jkun li l-aspettattivi li Malta
tadotta l-euro kellhom impatt favorevoli wkoll.
F’Mejju 2006, il-Bank Centrali ta’ Malta gholla
r-rata ta’ l-imghax ewlenija tieghu b’25 punt
bazi ghal 3.5% biex jilqa’ ghax-xejra ta’ tnaqqis
fir-rizervi esterni tieghu. Din ikkontribwiet
biex ir-rati ta’ I-imghax fuq zmien twil jizdiedu
bi ftit fix-xhur ta’ wara. Bejn Mejju ta’ 1-2006
u Jannar ta’ 1-2007, il-Bank Centrali ta’ Malta
gholla r-rata centrali ta’ l-intervent darbtejn
b’25 punt bazi u halliha fil-livell ta’ 4.0%.
Matul 1-2005, id-differenzjal bejn ir-rati ta’
l-imghax fuq zmien twil u r-rendiment medju
ta’ titoli tal-gvern fiz-zona ta’ l-euro twessa’ xi
ftit, minhabba t-tnaqqis bil-mod, izda kontinwu,
fir-rati ta’ l-imghax Maltin fuq zmien twil
f’dawn l-ahhar snin, u minhabba l-izviluppi
korrispondenti fir-rati ta’ I-imghax fuq zmien
twil fiz-zona ta’ l-euro. Izda sussegwentement
id-differenzjal naqas ghal 0.4 ta’ punt per¢entwal
f’Marzu 2007 (ara ¢-Cart 7b).

4 L-2001 hi I-ewwel sena li ghaliha f’Malta tezisti data fuq ir-rata
ta’ referenza ta’ 1-imghax fuq zmien twil.
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| ZVILUPPI FIL-PREZZIJIET

Tabella | Inflazzjoni HICP Cart | Zviluppi fil-prezzijiet
(bidliet fil-percentwali annwali) (bidliet percentwali medji annwali)
2007 Apr. 2006 HICP

‘ 2006 «soee unit labour costs

Di¢. Jan.‘ Frar‘ Mar.  sa Mar. 2007 - = = deflator ta’ l-importazzjoni
Inflazzjoni HICP 08 12 0.8 0.5 2.2 15 15
Valur ta’ referenzaV 3.0
Zona ta’ l-euro? 1.9 1.8 1.8 1.9 2.1 10 5 10
'._ -, "
5 il KR 'o 5
—— Oy 9 P
0 ';-“ / _ 0
o . L*
Sors: Il-Kummissjoni Ewropea (Eurostat). 5 L v 5
1) Il-kalkolu ghall-perijodu minn April 2006 sa Marzu 2007 hu .
bbazat fuq il-medja aritmetika mhux ippezata tal-bidliet 10 ! | J J J J | J J J _
percentwali annwali ta’ I-HICP ghall-Finlandja, il-Polonja 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
u l-Isvezja, biz-zieda ta’ 1.5 punti percentwali.
2) Iz-zona ta’ I-euro hi inkluza ghal ghanijiet ta’ taghrif biss. Sors: Il-Kummissjoni Ewropea (Eurostat).

Tabella 2 Kejl ta’ I-inflazzjoni u indikaturi relatati

(bidliet percentwali annwali, sakemm mhux dikjarat mod iehor)

| 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001|2002 2003 2004 2005| 2006

Kejl ta’ inflazzjoni

HICP 3.9 3.7 2.3 3.0 2.5 2.6 1.9 2.7 2.5 2.6
HICP minbarra ikel mhux

ipprocessat u energija 4.0 4.0 2.4 2.9 2.3 2.7 1.9 2.8 2.0 1.6
CPI 3.1 2.4 2.1 2.4 2.9 2.2 1.3 2.8 3.0 2.8
CPI minbarra bidliet fit-taxxi

indiretti - 1.8 1.9 1.2 29 2.0 1.0 0.5 2.8 2.6
Deflator tal-konsum privat - - - - 2.4 2.1 0.6 2.4 2.6 2.0
Deflator tal-PDG - - - - 2.9 2.7 4.6 1.4 2.4 2.6

Prezzijiet tal-produtturi " - - - - - - - - - -
Indikaturi relatati

Tkabbir reali tal-PDG - - - - -1.1 1.9 -2.3 0.4 3.0 2.9
PDG per capita ’PPS?
(zona ta’ I-euro = 100) - 71.2 70.7 71.7 68.0 69.5 69.3 67.8 67.6 -

Livelli tal-prezzijiet paragunabbli

(zona ta’ I-euro = 100) - 70.4 74.9 753 72.9 69.1 69.7 70.5 -

Output gap® 0.8 1.4 2.8 5.5 1.4 2.0 2.1 34 -2.5 -1.5
Rata tal-qghad (%) ¥ - - - 6.7 7.6 7.5 7.6 7.4 7.3 7.4
Unit labour costs, 1-ekonomija kollha - - - - 8.9 1.4 7.4 1.2 -0.1 -0.7
Kumpens ghal kull haddiem,

1-ekonomija kollha - - - - 5.8 2.8 3.9 2.5 1.1 1.2
Produttivita tal-haddiema,

I-ekonomija kollha - - - - -2.8 1.4 -3.3 1.2 1.2 2.0
Deflator ta’ I-importazzjoni ta’

prodotti u servizzi - - - - -6.4 1.5 -3.4 -0.8 3.6 10.2
Rata tal-kambju nominali effettiva> 1.8 2.2 -1.7 -1.5 0.6 0.8 33 2.4 -0.8 0.1
L-aggregat monetarju shih (M3)© 9.6 8.6 9.9 4.0 10.0 12.1 2.4 2.4 4.2 5.2
Self mill-banek © 11.0 8.7 10.5 8.0 4.7 2.6 2.6 8.6 7.1 14.9
Prezzijiet ta’ l-istokks

(Indici Maltex) 4.6 15.3 170.8 3.0 -34.8 -15.0 13.6 44.4 62.3 -2.2
Prezzijiet tal-proprjeta residenzjali 8.5 4.9 3.2 8.4 5.1 8.7 13.3 20.3 9.8 3.5

Sorsi: II-Kummissjoni Ewropea (Eurostat), data nazzjonali (CPI, prezzijiet tal-proprjeta residenzjali, CPI minbarra 1-bidliet fit-taxxi
indiretti, l-aggregat monetarju shih u self mill-banek) u I-Kummissjoni Ewropea (output gap).

1) L-industrija totali minbarra I-kostruzzjoni, bejgh domestiku.

2) PPS tfisser Purchasing Power Standards (standards tal-poter ta’ I-akkwist).

3) Percentwal tal-PDG potenzjali. Sinjal pozittiv (negattiv) jindika li I-PDG attwali hu oghla (izjed baxx) mill-PDG potenzjali.

4) 1d-definizzjoni hi konformi mal-linji gwida ta’ I-ILO.

5) Sinjal pozittiv (negattiv) jindika apprezzament (deprezzament).

6) Rati tat-tkabbir annwali ta’ tmiem il-perijodu skond id-definizzjoni nazzjonali, kif ikkumpilati mill-Bank Centrali ta’ Malta.

BCE
Rapport tal-Konvergenza
' Mejju 2007



Tabella 3 Xejriet u previzjonijiet recenti ta’ I-inflazzjoni

(bidliet fil-percentwali annwali)

(a) Xejriet recenti fl-HICP

2006 2007
Nov. Di¢. Jan. Frar Mar.
HICP
Bidla percentwali annwali 0.9 0.8 1.2 0.8 0.5
Bidla fil-medja tar-rata annwalizzata ta’ l-ahhar tliet xhur
fuq it-tliet xhur ta’ qabel, aggustata skond l-istagun 0.2 -0.5 -0.7 -1.0 -0.6
Bidla fil-medja tar-rata annwalizzata ta’ l-ahhar sitt xhur
fuq is-sitt xhur ta’ qabel, aggustata skond l-istagun 1.5 1.2 0.6 0.1 -0.2
Sorsi: Kalkoli tal-Kummissjoni Ewropea (Eurostat) u tal-BCE.
(b) Previzjonijiet dwar l-inflazzjoni
2007 2008
HICP, Kummissjoni Ewropea (rebbiegha 2007) 1.4 2.1
CPI, OECD " 5 .
CPIL, IMF (April 2007) 2.4 2.3
CPI, Consensus Economics - -
Sorsi: II-Kummissjoni Ewropea, 1-OECD, I-IMF u 1-Consensus Economics.
1) Malta mhix membru ta’ [-OECD.
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2 ZVILUPPI FISKALI

Tabella 4 Pozizzjoni fiskali tal-gvern generali

(bhala percentwali tal-PDG)

\ 2005 | 2006 | 2007
Bilan¢ pozittiv (+) / negattiv (-) tal-gvern generali -3.1 -2.6 -2.1
Valur ta’ referenza -3.0 -3.0 -3.0
Bilan¢ pozittiv / negattiv, nett mill-ispiza tal-gvern ghall-investiment? 22 2.1 3.0
Dejn gross tal-gvern generali 72.4 66.5 65.9
Valur ta’ referenza 60.0 60.0 60.0

Sorsi: Kalkoli tal-Kummissjoni Ewropea u tal-BCE.
1) Projezzjonijiet tal-Kummissjoni Ewropea.
2) Sinjal pozittiv (negattiv) jindika li d-deficit tal-gvern hu izjed baxx (oghla) mill-ispiza ghall-investiment.

Cart 2 Dejn gross tal-gvern generali

(a) Livelli (b) Bidla annwali u fatturi bazi
(bhala percentwali tal-PDG) (punti percentwali tal-PDG)

mmmm  bilan¢ primarju
wan differenzjal tkabbir/rata ta’ I-imghax
== aggustament deficit-dejn

- bidla fil-proporzjon dejn-PDG

75 75

70 T\ 70 = i

65 / N 65 I

60 /S 60 s

55 /——/ 55 T

50 yd 50

e 45 W
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Sorsi: II-Kummissjoni Ewropea u BCE.
Nota: Fi¢-Cart 2 (b) valur negattiv jindika kontribut tal-fattur rispettiv ghal tnaqqis fid-dejn bhala proporzjon, waqt li valur pozittiv
jindika kontribut ghaz-zieda fil-proporzjon tad-dejn.

Tabella 5 Dejn gross tal-gvern generali — karatteristici strutturali

\ 1997\ 1998\ 1999\ 2000\ 2001\ 2002\ 2003\ 2004\ 2005\ 2006

Dejn totali (bhala percentwali tal-PDG) 47.0 52.0 56.4 56.0 62.1 60.8 70.4 73.9 724  66.5
Kompozizzjoni skond il-munita
(% tat-total)

F’munita domestika 90.5 90.7 91.8 92.6 93.9 93.7 93.4 94.3 949 956
F’muniti barranin 9.5 9.3 8.2 7.4 6.1 6.3 6.6 5.7 5.1 4.4
Euro V) 3.5 4.5 4.1 3.9 3.7 43 5.9 52 4.7 4.1
Muniti barranin ohrajn 6.0 4.7 4.1 3.6 2.4 2.0 0.7 0.4 0.4 0.2
Proprjeta ta’ residenti (% tat-total) 89.7 90.0 91.2 92.0 93.5 93.3 93.3 94.2 948 955
Medja ta’ maturita residwa (fi snin) 4.8 6.0 6.4 6.3 6.6 6.3 6.9 6.9 7.1 6.8

Kompozizzjoni skond il-maturita ?

(% tat-total)
Fuq zmien qasir (sa u inkluz ta’ sena) 11.4 9.8 11.2 16.9 16.7 19.4 22.1 20.5 15.5 12.2
Fuq zmien medju u twil (izjed minn sena) 88.6 90.2 88.8 83.1 83.3 80.6 77.9 79.5 845 878

m

Sorsi: SEBC u l-Kummissjoni Ewropea.

Nota: Data ta’ tmiem is-sena. Differenzi bejn it-totali u s-somma tal-komponenti taghhom huma dovuti ghal zieda/tnaqqis sa l-eqreb
numru shih.

1) Jinkludi dejn denominat f’euro u, qabel 1-1999, f’ECU jew f’wahda mill-muniti ta’ I-Istati Membri li adottaw I-euro.

2) Maturita originali.
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Cart 3 Bilanc potzittiv (+) / negattiv (-) tal-gvern generali

(a) Livelli (b) Bidla annwali u fatturi bazi
(bhala percentwali tal-PDG) (punti percentwali tal-PDG)

m— fatturi ciklici
wen fatturi mhux ¢iklici
= = = bidla totali

2 2 6
g

4 4 4
6 S / 6 (2) . U.'""' Sy | M
Q] / / -8 .~ ¢ ”7 .  —

\v/ 2 L4 4 2
-10 v -10 4 4
12 ; 7 7 7 7 ; ; 7 7 7 -12 -6 ; - r r r - r - r r -6

19971998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Sorsi: Kalkoli tal-Kummissjoni Ewropea u tal-BCE.
Nota: Fi¢c-Cart 3 (b) valur negattiv jindika kontribut ghaz-zieda fid-deficit, waqt li valur pozittiv jindika kontribut ghat-tnaqqis
tad-deficit.

Tabella 6 Aggustament deficit-dejn tal-gvern generali

(bhala percentwali tal-PDG)

\ 1997\ 1998‘ 1999\ 2000\ 2001\ 2002\ 2003\ 2004\ 2005\ 2006

Bidla fid-dejn tal-gvern generaliV 10.5 7.5 7.0 3.9 7.0 1.5 10.9 4.8 23 22
Bilan¢ pozittiv (+) / negattiv (-)
tal-gvern generali -1.9 -9.8 -7.6 -6.2 -6.4 -5.5  -10.0 -4.9 -3.1 -2.6
Aggustament deficit-dejn 2.6 -2.3 -0.6 -2.3 0.6 -4.0 0.9 -0.2 -0.8 4.7
AKkwist nett (+) / bejgh nett (-)
ta’ assi finanzjarji . -1.5 -0.2 -1.1 0.4 -2.1 3.0 -0.2 1.5 -42
Munita u depoziti . -0.2 3.7 -2.4 0.4 -1.1 3.6 0.0 1.5 0.6
Self u titoli ohra li mhumiex ishma . -0.2 -0.3 0.9 -0.4 0.4 -1.2 -0.2 0.0 -0.1
Ishma u titoli azzjonarji ohra . -2.2 -2.9 -0.6 0.3 -2.1 0.0 0.0 -1.3 45
Privatizzazzjoni . -2.4 -4.7 -0.7 0.0 -2.1 0.0 0.0 -14 45
Injezzjonijiet ta’ titoli azzjonarji . 0.2 1.8 0.1 0.3 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Ohrajn . 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Assi finanzjarji ohra . 1.1 -0.7 1.0 0.1 0.7 0.6 0.0 1.2 -03
Bidliet fil-valutazzjoni tad-dejn
tal-gvern generali . . . . . . 0.0 -0.3 -0.6 0.0
Qligh (-) / telf (+) ta’ I-investiment
tal-kambju barrani . . . . . . 0.0 0.0 0.0 0.0
Effetti ohra tal-valutazzjoni? . . . . . . 0.0 -0.3 -0.6 0.0
Bidliet ohra fid-dejn tal-gvern generali? . . . . . . -2.1 0.3 -1.7  -0.5

Sorsi: SEBC u I-Kummissjoni Ewropea.

Nota: Differenzi bejn it-totali u s-somma tal-komponenti taghhom huma dovuti ghal zieda/tnaqqis sa l-eqreb numru shih.

1) Bidla annwali fid-dejn tul il-perijodu t bhala percentwal tal-PDG tul il-perijodu t, i.e. [dejn(t) — dejn(t-1)]/PDG(t).

2) Jinkludi d-differenza bejn il-valutazzjoni nominali u I-valutazzjoni tas-suq, tad-dejn mahrug mill-gvern generali.

3) Transazzjonijiet f’kontijiet ohra 1i huma dovuti (obbligazzjonijiet tal-gvern), ri-klassifika tas-settur u diskrepanzi statistici. Din
il-partita tista’ tkopri wkoll certi kazijiet ta’ assunzjoni ta’ dejn.
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Cart 5 Dejn futur potenzjali bhala proporz-
jon skond ipotesijiet alternattivi ghall-
bilan¢ fiskali bhala proporzjonn

(bhala percentwali tal-PDG)

Cart 4 Spiza u dhul tal-gvern generali

(bhala percentwali tal-PDG)

mmmm  bilanc primarju kostanti
m— spiza totali wamm bilanc totali kostanti
«seso dhul totali === bagit ibbilancjat
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Sors: SEBC. Sorsi: Projezzjonijiet tal-Kummissjoni Ewropea u kalkoli tal-

BCE.

Nota: It-tliet xenarji jassumu li, id-dejn bhala proporzjon tal-
PDG ghall-2007 hu ta’ 65.9% kif previst u li I-bilan¢ generali
ta’ -2.1% tal-PDG jew li I-bilan¢ primarju ta’ 1.2% tal-PDG se
jinzamm kostanti tul il-perijodu li qed jigi kkunsidrat (bhala
percentwal tal-PDG), jew, alternattivament, li jinzamm bagit
ibbilan¢jat mill-2008 °1 quddiem. Wiehed jassumi rata nominali
ta’ l-imghax ta’ 6% (kost medju reali tad-dejn pubbliku pendenti
ta’ 4% flimkien ma’ 2% inflazzjoni). Ir-rata tat-tkabbir tal-PDG
reali hi kif ipprojettata mill-Kummissjoni Ewropea fil-
previzjoni taghha tar-rebbiegha 2007 ghall-2008 u kif meqjusa
mill-Kumitat ta’ 1-UE ghall-Politika Ekonomika u mill-
Kummissjoni Ewropea ghall-2009 u 2010. Wiehed jassumi li

Tabella 7 Pozizzjoni fiskali tal-gvern generali

(bhala percentwali tal-PDG)

l-aggustamenti deficit-dejn huma zero.

| 1997| 1998|  1999) 2000|2001 2002 2003 2004|2005 2006
Dhul totali 35.0 32.8 35.1 349 36.7 38.2 38.6 41.9 42.9 42.7
Dhul kurrenti 33.9 31.9 34.0 33.7 36.4 37.7 38.0 40.0 39.2 39.6
Taxxi diretti 8.1 7.8 8.6 9.1 10.1 11.4 12.0 11.8 11.6 12.3
Taxxi indiretti 12.3 11.3 12.3 12.6 13.3 13.8 13.1 14.8 15.0 15.5
Kontributi tas-sigurta socjali 8.0 7.4 7.4 7.5 8.4 8.1 8.1 8.2 8.6 8.0
Dhul kurrenti ichor 5.5 5.4 5.7 4.5 4.7 4.5 4.9 5.2 4.0 3.8
Dhul kapitali 1.2 0.9 1.1 1.1 0.3 0.5 0.5 1.9 3.8 3.1
Infiq totali 43.0 42.7 42.7 41.0 43.1 43.8 48.6 46.8 46.0 45.2
Infiq kurrenti 37.7 37.3 37.1 36.1 38.6 38.9 40.1 41.8 40.8 40.4
Kumpens tal-haddiema 14.0 14.3 13.7 13.0 14.9 14.6 15.0 15.0 14.5 13.8

Beneficcji socjali minbarra
dawk in kind 12.4 12.5 12.6 11.9 12.5 12.7 13.0 13.1 13.0 13.0
Imghax pagabbli 2.8 3.2 3.7 3.6 3.4 3.6 3.5 3.7 3.8 3.7

li minnu: impatt ta’ swaps
u FRAs 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Infiq kurrenti iehor 8.4 7.4 7.2 7.6 7.8 8.0 8.7 10.0 9.5 9.9
Infiq kapitali 5.3 5.4 5.6 5.0 4.6 4.8 8.4 5.0 5.3 4.8
Bilan¢ pozittiv (+)/negattiv (-) -7.9 -9.8 -7.6 -6.2 -6.4 -5.5 -10.0 -4.9 -3.1 -2.6
Bilan¢ primarju -5.1 -6.6 -4.0 -2.5 -3.1 -1.9 -6.5 -1.2 0.7 1.1

Bilan¢ pozittiv/negattiv, nett

mill-ispiza tal-gvern

ghall-investiment -3.3 -4.9 -2.8 -2.0 -2.7 -1.1 -4.9 -2.9 2.2 2.1

Sorsi: SEBC u l-Kummissjoni Ewropea.

Nota: Differenzi bejn it-totali u s-somma tal-komponenti taghhom huma dovuti ghal zieda/tnaqqis sa l-eqreb numru shih. Imghax
pagabbli kif irrappurtat skond il-procedura tad-deficit eccessiv. Il-partita “impatt ta’ swaps u FRAs” hi ugwali ghad-differenza bejn
I-imghax (jew bilanc¢ negattiv/pozittiv) kif definit fil-procedura tad-deficit eccessiv u fl-ESA 95. Ara r-Regolament (KE) Nru. 2558/2001
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar ir-riklassifika ta’ pagamenti skond l-arrangamenti tas-swaps u skond ftehim b’rata miftehma

bil-quddiem.
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Tabella 8 Projezzjonijiet ghall-piz fiskali minhabba I-eta tal-popolazzjoni

(percentwali)
\ 2004\ 2010\ 2020\ 2030\ 2040\ 2050

Anzjani dipendenti bhala proporzjon (popolazzjoni ta’ 65 sena u fughom

bhala proporzjon tal-popolazzjoni ta’ 15-64 sena) 19.0 20.4 30.0 36.0 35.9 40.6
Bidla fl-infiq tal-gvern marbut ma’ l-eta (bhala punti percentwali
tal-PDG) imqabbel ma’ 1-2004 - 0.9 2.2 1.8 1.0 0.3

Sors: “The impact of ageing on public expenditure: projections for the EU25 Member States on pensions, health care, long-term care,
education and unemployment transfers (2004-2050)”, Kumitat ghall-Politika Ekonomika u Kummissjoni Ewropea (2006).
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3 ZIVILUPPI FIR-RATA TAL-KAMBJU

Tabella 9 (a) Stabbilta tar-rata tal-kambju

Shubija fil-mekkanizmu tar-rata tal-kambju (ERM II) Iva
Shubija sa minn 2 ta’ Mejju 2005
Rata centrali MTL/EUR fi hdan 1-ERM II 0.429300
Faxxa ta’ caqliq ERM II +15%
Zvalutazzjoni tar-rata ¢entrali bilaterali fuq l-inizjattiva tal-pajjiz stess Le
Apprezzament massimu " 0.0
Deprezzament massimu ! 0.0
Sors: BCE.

1) Devjazzjonijiet percentwali massimi mir-rata centrali ta’ [-ERM II tul il-perijodu mit-2 ta’ Mejju 2005 sa s-26 t’April 2007, abbazi
ta’ data ta’ kuljum irregistrata waqt il-granet tax-xoghol. Devjazzjoni ’l fuq/’l isfel tfisser li l-munita qieghda fuq in-naha
I-qawwija/d-dghajfa tal-faxxa.

(b) Indikaturi ewlenin tal-pressjoni tar-rata tal-kambju fuq il-lira Maltija

(medja ta' perijodu ta’ tliet xhur li jintemm f’xahar specifikat)

2005 2006 2007

Gunju ‘ Sett. ‘ Dié. Mar. ‘ Gunju ‘ Sett. ‘ Dié. Mar.

Instabbilta tar-rata tal-kambju " 0.8 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Differenzjal fir-rati ta’ I-imghax fuq Zzmien qasir? 1.1 1.1 0.9 0.6 0.4 0.4 0.2 0.2

Sorsi: Data nazzjonali u kalkoli tal-BCE.

1) Devjazzjoni standard ta’ kull xahar annwalizzata (bhala percentwal) tal-bidliet percentwali ta’ kuljum tar-rata tal-kambju kontra
l-euro.

2) Differenzjal (f’punti percentwali) bejn ir-rati trimestrali tal-kambjali tat-Tezor u I-EURIBOR trimestrali.

Cart 6 Lira Maltija: devjazzjoni mir-rata

centrali ta’ |-ERM Il

(data ta’kuljum; devjazzjoni percentwali; 2 ta” Mejju 2005 sa
$-26 t"April 2007)
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3 3
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Sors: BCE.

Nota: Il-linja vertikali tindika d-data tas-shubija fl-ERM II
(2 ta’ Mejju 2005). Devjazzjoni pozittiva/negattiva mir-rata
¢entrali tindika li l-munita hi fuq in-naha l-qawwija/dghajfa
tal-faxxa. Ghal-lira Maltija, il-faxxa tac¢-caqliq hi = 15%.
Devjazzjonijiet qabel it-2 ta’ Mejju 2005 jirreferu ghar-rata
centrali tal-lira Maltija kif stabbilita mas-shubija fl-ERM II.
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Tabella 10 Lira Maltija: zviluppi fir-rata tal-kambju reali

(data ta’ kull xahar; devjazzjonijiet percentwali; Marzu 2007 imqgabbel ma’ perijodi differenti ta’ referenza)

Medja Medja

Jan. 1996 sa Jan. 1999 sa

Mar. 2007 Mar. 2007

Rata tal-kambju bilaterali reali kontra l-euro V 0.6 -2.0
Memoranda:

Rata tal-kambju nominali effettiva? 5.2 4.5

Rata tal-kambju reali effettiva V-2 7.8 5.5

Sors: BCE.

Nota: Sinjal pozittiv jindika apprezzament, waqt li sinjal negattiv jindika deprezzament.

1) Abbazi ta’ l-izviluppi HICP u CPI.

2) Rata tal-kambju effettiva kontra z-zona ta’ l-euro, Stati membri ta’ I-UE barra z-zona ta’ l-euro u 10 shab ewlenin ohra
tan-negozju.

Tabella Il Zviluppi esterni

(bhala percentwali tal-PDG, sakemm mhux dikjarat mod iehor)

\ 1997\ 1998\ 1999\ 2000\ 2001\ 2002\ 2003\ 2004\ 2005\ 2006

Bilan¢ tal-pagamenti
Bilan¢ tal-kont kurrenti flimkien ma’

dak tal-kont kapitali " -5.8 -5.2 -2.8  -12.0 -3.8 2.6 -2.8 -4.9 -4.9 -33
Bilan¢ tal-kont kurrenti -6.1 -6.0 -34 125 -3.8 2.5 -3.2 -6.4 -8.3 -6.3
Bilan¢ tal-kont kapitali 0.2 0.7 0.7 0.5 0.0 0.2 0.4 1.5 3.4 3.1

Bilanc tal-prodotti -19.6 -174  -169  -19.4 -14.3 -8.1  -13.1  -16.0 -19.6  -19.8

Bilan¢ tas-servizzi 11.8 12.0 11.6 8.6 8.9 9.5 9.9 9.8 7.9 6.2

Bilanc tad-dhul 0.2 -1.7 1.0 -2.6 1.0 0.7 -0.5 -1.2 -2.8 -1.6

Bilan¢ ta’ I-ghotjiet kurrenti 1.5 1.1 0.8 0.8 0.6 0.5 0.6 1.0 6.2 8.8

Bilanc¢ ta’ l-investiment dirett

u finanzjarju flimkien ! 43 6.0 7.6 -3.7 -6.4 -18.7 238 -30.8 -355  -12.2
Bilan¢ ta’ l-investiment dirett 1.3 6.6 20.4 15.4 6.3 -9.9 8.5 7.4 105 274
Bilan¢ ta’ lI-investiment finanzjarju 3.0 -0.7 -12.8  -19.1 -12.7 -8.8  -32.3  -38.2 -46.1  -39.6

Bilanc ta’ investiment iehor -0.9 1.7 3.4 9.6 10.1 242 28.5 31.1 449 244

Assi ta’ rizerva -0.2 -4.9 -6.1 5.7 -6.7 -6.7 -3.0 3.7 -40  -1.7

Esportazzjoni ta’ prodotti u servizzi 75.5 78.0 82.1 92.0 81.1 84.3 80.7 78.4 72.6 768

Importazzjoni ta’ prodotti u servizzi 83.4 83.5 87.3  102.8 86.6 82.9 83.9 84.7 843 903

Pozizzjoni ta’ l-investiment

internazzjonali nett? 21.8 19.9 17.9 6.0 13.8 35.5 413 40.4 44.1 375

Kummer¢ barrani
Esportazzjoni ta’ prodotti lejn iz-zona

ta’ l-euro ¥ 45.8 44.6 39.0 25.7 41.5 34.4 34.5 35.6 373 375
Importazzjoni ta’ prodotti miz-zona

ta’ l-euro ¥ 55.6 55.7 53.5 51.1 52.0 55.3 56.4 58.5 613  55.0
Esportazzjoni ta’ prodotti lejn 1-UE ¥ 54.8 54.9 49.0 34.0 52.5 47.4 48.7 50.3 51.6 502
Importazzjoni ta’ prodotti mill-UE 72.0 70.1 66.1 60.5 64.6 68.1 68.0 72.6 75.0  67.6

Sorsi: SEBC u Eurostat.

1) Differenzi bejn it-totali u s-somma tal-komponenti huma dovuti ghal zieda/tnaqqis sa l-eqreb numru shih.

2) Bhala percentwal ta’ l-esportazzjoni/importazzjoni totali. Id-data tirreferi ghaz-zona ta’ I-euro minbarra s-Slovenja.

3) Bhala percentwal ta’ 1-esportazzjoni/importazzjoni totali. Id-data tirreferi ghall-UE minbarra I-Bulgarija u r-Rumanija.
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4 IVILUPPI TAR-RATA TA’ L-IMGHAX FUQ ZMIEN TWIL

Tabella 12 Rati ta’ I-imghax fuq zmien twil (LTIRs)

(percentwali; medja ta’ I-osservazzjonijiet tul il-perijodu)

2006 2007 Apr. 2006 sa
Dié. Jan. ‘ Frar ‘ Mar. Mar. 2007
Rata ta’ l-imghax fuq zmien twil 43 43 4.4 4.4 4.3
Valur ta’ referenza " 6.4
Zona ta’ l-euro® 3.9 4.1 1.1 4.0 4.0

Sorsi: BCE u I-Kummissjoni Ewropea.

1) Il-kalkolu ghall-perijodu minn April 2006 sa Marzu 2007 hu bbazat fuq il-medja aritmetika mhux ippezata tal-livelli tar-rati ta’
I-imghax fil-Polonja, il-Finlandja u I-Isvezja, biz-zieda ta’ 2 punti percentwali.

2) Il-medja taz-zona ta’ l-euro hi inkluza ghal ghanijiet ta’ taghrif biss.

Cart 7 Rata ta’ I-imghax fuq zmien twil (LTIR)

(a) Rata ta’ I-imghax fuq zmien twil (LTIR) (b) Differenzjali fl-inflazzjoni LTIR u dik HICP
(medji ta’ kull xahar f’percentwali) fil-konfront taz-zona ta’ l-euro
(medji ta’ kull xahar f’punti perc¢entwali)

= differenzjal fir-rati ta’ l-imghax fuq zmien twil
«+«.. differenzjal ta’ I-inflazzjoni HICP
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Sorsi: BCE u I-Kummissjoni Ewropea.
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ANNESS

IL-METODOLOGIJA TA’ L-ISTATISTIKA TA’
L-INDIKATURI TAL-KONVERGENZA

L-ezami tal-process tal-konvergenza ekonomika
jiddependi hafna mill-kwalita u l-integrita ta’
l-istatistika li fugha hija bbazata. I1-kompilazzjoni
u r-rappurtar ta’ l-istatistika, b’mod partikolari
l-istatistika finanzjarja tal-gvern, m’ghandhiex
tkun soggetta ghal konsiderazzjonijiet politici.
L-Istati Membri huma mistiedna jaghtu
importanza kbira ghall-kwalita u ghall-integrita
ta’ l-istatistika taghhom u jizguraw li waqt il-
process ta’ kompilazzjoni ta’ l-istatistika jkun
hemm il-kontrolli mehtiega u 1i jigu applikati
certu standards ghal dak li ghandu x’jagsam
mal-governanza u l-kwalita.

I1-Kodi¢i tal-Prassi ghall-istituti nazzjonali
u l-istituti ta’ l-istatistika tal-Komunita (minn
issa ’il quddiem “il-Kodi¢i”) hu mistenni
li jsahhah l-indipendenza, l-integrita u
r-responsabbilta ta’ l-istituti nazzjonali ta’
l-istatistika (NSIs) u jghin biex inissel fidu¢ja
fil-kwalita ta’ I-istatistika fiskali.! I1-Kodi¢i fih
mhux biss l-istandards minimi li jridu jigu
applikati imma jirrakkomanda wkoll certi
arrangamenti istituzzjonali u organizzattivi
ghall-produzzjoni ta’ I-istatistika mill-NSIs
u wkoll ghandu I-ghan li jtejjeb il-kwalita ta’
din l-istatistika billi jheggeg l-uzu ta’ I-ahjar
princ¢ipji, metodi u prassi internazzjonali
ghall-istatistika.

Dan l-anness jezamina l-istatistika li fugha
huma bbazati l-indikaturi primarji tal-
konvergenza. L-anness jirreferi ghal xi
karatteristiciistituzzjonali tal-NSIs ikkoncernati,
u jipprovdi informazzjoni dwar il-metodologija
ta’ l-istatistika uzata fil-kumpilazzjoni ta’
l-indikaturi tal-konvergenza u dwar il-
konformita ta’ l-istatistika ma’ l-istandards
mehtiega biex issir stima xierqa tal-process tal-
konvergenza.

I FATTURI ISTITUZZJONALI RELATATI
MAL-KWALITA TA’ L-ISTATISTIKA BIEX
TKUN TISTA’ ISSIR STIMA TAL-PROCESS
TAL-KONVERGENZA

I1-Kodic¢i jirreferi ghal ghadd ta’ principji li
ghandhom jigu implimentati, li jkopru fatturi

istituzzjonali bhal ma huma I-indipendenza
professjonali, il-poter ghal gbir tad-data, jekk
hemmx rizorsi bizzejjed, l-impenn ghall-
kwalita, il-konfidenzjalita, 1-imparzjalita u 1-
oggettivita ta’ I-istatistika, kif ukoll il-processi
u l-prodott ta’ l-istatistika.?

Matul 1-2005 1-Eurostat u I-NSIs ghamlu ezami
taghhom nfushom permezz ta’ kwestjonarju
biex jaraw kemm huma konformi mal-Kodi¢i.
It-Tabella 1 taghti fil-qosor dettalji tal-
karatteristici istituzzjonali relatati mal-kwalita
ta’ l-istatistika, bhall-importanza 1i 1-NSI
jkollha l-indipendenza legali, li tkun irregolata
u jkollha awtonomija fit-tqassim tal-bagit
taghha, 1i jkollha sahha legali biex tigbor id-
data u li jkun hemm id-dispozizzjonijiet legali
ghal dak li ghandu x’jagsam mal-konfidenzjalita
ta’ l-istatistika.’

2 INFLAZZJONI HICP

Din it-tagqsima thares lejn I-metodologija
u I-kwalita ta’ l-istatistika ghall-kejl ta’
l-izviluppi fil-prezzijiet, b’mod specifiku,
I-Indi¢ci Armonizzat tal-Prezzijiet ghall-
Konsumatur (HICP). L-HICP gie zviluppat biex
jehin fl-analizi tal-konvergenza f’termini ta’
stabbilta tal-prezzijiet fuq bazi paragunabbli.
Dan jigi ppubblikat mill-Kummissjoni Ewropea
(Eurostat) ghall-Istati Membri kollha.* L-HICP
li jkopri z-zona ta’ l-euro kollha kemm hi kien
il-kejl ewlieni ta’ I-izviluppi fil-prezzijiet ghall-

1 Rakkomandazzjoni tal-Kummissjoni dwar I-indipendenza,
l-integrita u r-responsabbilta ta’ l-awtoritajiet ta’ l-istatistika
nazzjonali u tal-Komunita”, COM (2005) 217 finali,
Kummissjoni Ewropea, Brussell, 25 ta’ Mejju 2005.

2 Il-prin¢ipji li jirreferu ghall-processi ta’ I-istatistika jinkludu
metodologija soda, proceduri xierqa, attenzjoni biex ma
jitqieghedx piz zejjed fuq min jintalab jipprovdi statistika
u efficjenza fil-gbir ta’ l-istatistika. Il-prin¢ipji marbuta mal-
prodott ta’ Il-istatistika jagblu mad-dimensjoni tal-kwalita
tad-data kif indikat mill-Eurostat. Dawn jinkludu r-rilevanza,
l-ezattezza u l-kredibbilta, il-puntwalita, il-koerenza
u I-komparabilita, u l-accessibilita u ¢-carezza. Ara http://epp.
eurostat.cec.eu.int (April 2007).

L-informazzjoni dwar l-istruttura tal-NSI ittiechdet mis-siti
elettronici taghhom (April 2007).

4 Ghal dettalji dwar aspetti tal-metodologija ta’ 1-HICP, ara
“Harmonized Indices of Consumer Prices (HICPs) — A Short
Guide for Users”, Uffi¢ju tal-Pubblikazzjonijiet Ufficjali tal-
Komunitajiet Ewropej, Lussemburgu, 2004.
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Tabella | ll-kwalita u l-integrita ta’ l-indikaturi primarji tal-konvergenza

Cipru

Malta

Fatturi istituzzjonali relatati mal-kwalita u l-integrita ta' l-istatistika biex tkun tista’ ssir stima tal-process tal-konvergenza

L-indipendenza legali

ta’ l-istitut nazzjonali
ta’ l-istatistika

Sorveljanza
amministrattiva
u awtonomija
tal-bagit

Sahha legali ghall-
gbir tad-data
Dispozizzjonijiet
legali dwar il-
konfidenzjalita ta’
l-istatistika

Skond 1-Artikolu 12 tal-Ligi ta’ I-Istatistika,
I-istatistika trid tkun iggvernata bil-prin¢ipji ta’
rilevanza, imparzjalita, kredibilita, trasparenza
u konfidenzjalita. I1-Kap ta’ I-NSI jinhatar mill-
Kummissjoni ghas-Servizz Pubbliku. Il-hatra hi
permanenti.

L-NSI hu ufficcju governattiv taht is-sorveljanza
tal-Ministeru tal-Finanzi. Dan ghandu certa
awtonomija tal-bagit u jamministra ammont
annwali allokat lilu mill-bagit ta’ I-istat.

I1-Ligi ta’ 1-Istatistika tiddetermina I-prin¢ipji
ewlenin fil-gbir tad-data.

Skond 1-Artikolu 13 tal-Ligi ta’ I-Istatistika,
il-konfidenzjalita ta’ I-istatistika hi garantita.

Skond 1-Artikolu 10 ta’ 1-Att dwar 1-Awtorita
ghall-Istatistika ta” Malta, l-istatistika hi bbazata

fuq il-principji ta’ kredibilita, oggettivita,

rilevanza, konfidenzjalita, trasparenza, specificita,
proporzjonalita u imparzjalita. I1-Kap ta’ 1-NSI
jinhatar mill-Bord ta’ 1-Awtorita ta’ I-Istatistika wara
li jkun ikkonsulta I-Ministeru tal-Finanzi. Il-perijodu
tal-hatra hu fiss (tliet snin; il-hatra tista tiggedded).

L-NSI hi agenzija fi hdan l-amministrazzjoni
pubblika, li tirrapporta lill-Ministru tal-Finanzi
permezz tal-Bord ta’ 1-Awtorita ta’ I-Istatistika.

L-Att dwar I-Awtorita ghall-Istatistika jiddetermina
I-principji ewlenin fil-gbir tad-data.

Skond I-Artikoli 17, 40, 41 u 44 ta’ [-Att dwar
I-Awtorita ghall-Istatistika, il-konfidenzjalita ta’
I-istatistika hi garantita.

Inflazzjoni HICP

Konformita ma’
l-istandards minimi
legali

Kwistjonijiet ohra

Ikkonfermata mill-Eurostat f1-2004 u f1-2006.

Ma gew identifikati I-ebda kwistjonijiet ohra.

Fil-bi¢ca 1-kbira, ikkonfermata mill-Eurostat f1-2004
u f1-2006.

Il-kazijiet ta’ nuqqas ta’ konformita huma limitati

u x’aktarx li ghandhom impatt relattivament zghir
fuq ir-rati medji annwali ta’ tibdil fl-HICP.

Ma gew identifikati I-ebda kwistjonijiet ohra.

Statistika tal-finanzi tal-gvern

Rappurtar ta’ data

Kwistjonijiet
pendenti dwar
statistika

Konsistenza ta’
I-istatistika tal-
finanzi tal-gvern

Aggustament tad-
deficit-dejn

L-istituzzjoni
responsabbli ghall-
kompilazzjoni tad-
data ghall-EDP

Id-data dwar id-dhul, 1-infiq, id-deficit u d-dejn
huma pprovduti ghall-perijodu 1997-2006.

Ma gew identifikati ebda kwistjonijiet pendenti
dwar statistika.

Ma giet identifikata l-ebda inkonsistenza.

Cifri gholjin u fil-bi¢¢a I-kbira pozittivi (medja ta’
1.7% tal-PDG ghall-perijodu 1997-2006), dovuti
l-izjed ghax-xiri ta' munita u depoziti.

L-NSI, b’kooperazzjoni mal-Ministeru tal-Finanzi,
jikkompila d-data ghal-EDP attwali, u I-Ministeru
tal-Finanzi jipprovdi l-previzjonijiet. II-BCN mhux
involut direttament fil-kompilazzjoni ta’ din
I-istatistika.

Id-data dwar id-dhul, 1-infiq, id-deficit u d-dejn huma
pprovduti ghall-perijodu 1997-2006.

Ma gew identifikati ebda kwistjonijiet pendenti dwar
statistika.

Hi mehtiega rikon¢iljazzjoni bejn il-kontijiet
finanzjarji u dawk mhux finanzjarji ghas-snin ta’
qabel 1-2003.

Ir-rappurtar tad-data ghad-DDA, li 1-komponenti
tieghu ghandhom jigu maqsuma biex issir stima ahjar,
hu baxx ghas-snin ta’ qabel 1-2003.

Grupp ta’ hidma maghmul mill-NSI, mill-Ministeru
tal-Finanzi u mill-BCN jikkompila d-data ghall-
EDP attwali, u I-Ministeru tal-Finanzi jipprovdi
I-previzjonijiet.

politika monetarja tal-BCE sa minn Jannar

2494/95 dwar

indi¢ijiet armonizzati tal-

1999.

L-Artikolu 1 tal-Protokoll Nru. 21 dwar il-
kriterji tal-konvergenza msemmi fl-Artikolu
121 tat-Trattat jghid 1i l-konvergenza tal-
prezzijiet ghandha titkejjel permezz ta’ indici
tal-prezzijiet ghall-konsumatur fuq bazi
paragunabbli, waqt li jitqiesu d-differenzi fid-
definizzjonijiet nazzjonali. F’Ottubru 1995
il-Kunsill ta’ 1-UE adotta r-Regolament Nru.
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prezzijiet ghall-konsumatur. Barra dan, il-kejl
ta’ l-armonizzazzjoni introdott ghall-HICPs gie
bbazat fuq ghadd ta’ Regolamenti tal-Kunsill
ta’ I-UE u tal-Kummissjoni. L-HICPs juzaw
firxa komuni ta’ prodotti u servizzi, territorju
u popolazzjoni li huma inkluzi (dawn il-fatturi
kollha huma ragunijiet ewlenin ghad-differenzi
bejn l-indi¢ijiet nazzjonali tal-prezzijiet ghall-
konsumatur). Gew stabbiliti wkoll standards



komuni f’hafna oqsma ohra (per ezempju, it-
trattament ta’ prodotti u servizzi godda).

L-HICPs juzaw ippezar ta’ l-ispejjez li hu
aggornat annwalment (jew inqas spiss jekk dan
ma jkollux effett sinifikanti fuq l-indi¢i). Dawn
ikopru I-prodotti u s-servizzi kollha li huma
inkluzi fl-ispiza finali monetarja tal-konsum ta’
l-individwi (HFMCE). L-HFMCE ttiehed
mill-kun¢ett tal-kontijiet nazzjonali ta’ I-ispiza
finali monetarja tal-konsum ta’ l-individwi,
izda bhalissa jeskludi spejjez tad-djar okkupati
mis-sidien.  Il-prezzijiet inkluzi huma
l-prezzijiet li l-individwi jhallsu fil-fatt ghall-
prodotti u s-servizzi fit-transazzjonijiet
monetarji u ghalhekk jinkludu wkoll it-taxxi
kollha (minbarra s-sussidji) fuq il-prodotti, e.z.
il-VAT u s-sisa. L-ispejjez ghas-sahha, ghall-
edukazzjoni u ghas-servizzi soc¢jali huma
koperti sakemm dawn huma iffinanzjati
(direttament jew permezz ta’ assigurazzjoni
privata) mill-individwi u mhumiex kumpensati
mill-gvern.

L-istimi ta’ l-effett tal-prezzijiet ikkontrollati
fuq 1-HICP jirreferu ghall-prezzijiet li huma
ffissati direttament jew i huma influwenzati
b’mod sinifikanti mill-gvern u mir-regolaturi
nazzjonali. Dawn huma bbazati fuq definizzjoni
u kompilazzjoni komuni miftiechma mis-
SEBC.

KONFORMITA MA’ L-ISTANDARDS MINIMI LEGALI

F’Marzu 2004 u fI-2006, 1-Eurostat ivvalida
u kkonferma I-konformita ta’ I-Istati Membri
kollha 1i kienu qed jigu kkunsidrati ma’
l-istandards legali minimi ghall-HICP.
Madankollu, billi 1-HICPs gew armonizzati fi
stadji differenti, id-data ta’ 1-HICP ta’ qabel
1-2001 mhijiex ghal kollox paragunabbli
mad-data 1-izjed recenti. Fil-kaz ta’ Malta,
l-izjed rapport recenti ta’ 1-Eurostat dwar
is-sorveljanza tal-konformita kkonkluda Ii
“l-bazi metodologika ghall-kumpilazzjoni ta’
I-HICP f’Malta fil-bi¢¢a 1-kbira tikkonforma
mar-rekwiziti ta’ [-HICP” u li “l-kazijiet ta’
nuqqas ta’ konformita mal-metodologija ta’ I-
HICP huma limitati u jidher li fil-fatt ghandhom

impatt zghir fuq ir-rati med;ji annwali ta’ tibdil
fl-HICP”.?

3 STATISTIKA TAL-FINANZI TAL-GVERN

Din it-tagsima thares lejn il-metodologija
u l-kwalita ta’ l-istatistika li permezz taghha
jigu kkalkulati I-izviluppi fiskali. L-istatistika
tal-finanzi tal-gvern (GFS) hi bbazata
prin¢ipalment fuq kuncetti nazzjonali tal-
kontabilita u ghandha tkun kompatibbli mas-
sistema Ewropea ta’ kontabilita nazzjonali
u regjonali tal-Komunita (ESA 95)° u tar-
Regolament tal-Kunsill (KE) Nru. 3605/93 tat-
22 ta’ Novembru 1993, kif emendat bir-
Regolament tal-Kunsill (KE) Nru. 2103/2005
tat-12 ta’ Dicembru 2005 fir-rigward tad-dejn.
I1-Protokoll Nru. 20 dwar il-pro¢edura dwar
deficit eccessiv  (EDP), flimkien mar-
Regolament tal-Kunsill (KE) Nru. 3605/93
dwar l-applikazzjoni tal-Protokoll dwar il-
procedura dwar deficit eccessiv kif emendat,
jiddefinixxi kuncetti bhal “gvern”, “bilanc
pozittiv/bilan¢ negattiv”, “spiza ghall-imghax”,
“investiment”, “dejn” u “prodott domestiku
gross (PDG)” b’referenza ghall-ESA 95. L-ESA
95 hi konsistenti ma’ standards internazzjonali
ohra ta’ l-istatistika, bhal ma hi s-Sistema
tal-Kontijiet Nazzjonali 1993 (SNA 93).
L-istatistika dwar I-EDP tirreferi ghat-taqsima
“gvern generali”. Din tinkludi fondi tal-gvern
¢entrali, tal-gvernijiet statali (f’dawk 1-Istati
Membri li ghandhom struttura federali), tal-
gvern regjonali jew lokali u tas-sigurta so¢jali.
Tipikament, din ma tinkludix korporazzjonijiet
pubbli¢i.

L-EDP tal-gvern generali fir-rigward ta’ bilanc¢
negattiv (-)/bilan¢ pozittiv (+) hi l-istess bhal
“self nett hiereg (+) u self nett diehel (-)”
flimkien ma’ “hlas nett ghal swaps u forward
rate agreements” ta’ 1-ESA 95. Is-self nett

5 Ara “HICP compliance monitoring — information note on the
HICP for Malta”, Kummissjoni Ewropea (Eurostat) (Ottubru
2006).

6 Regolament tal-Kunsill (KE) Nru 2223/96 tal-25 ta’ Gunju 1996
dwar is-sistema Ewropea ta’ kontijiet nazzjonali u regjonali fil-
Komunita, GU L 310, 30.11.1996, pp. 1-469.
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hiereg (+) u self nett dichel (-) ta’ I-ESA 95 hu
l-istess bhad-“dhul totali” wara li titnaqqas
1-“ispiza totali”. Waqt 1i I-bic¢a I-kbira tat-
transazzjonijiet bejn it-tagsimiet tal-gvern
generali relatati mad-dhul u l-ispiza mhumiex
ikkonsolidati, it-transazzjonijiet li ghandhom
x’jagsmu ma’ “l-imghax”, “trasferimenti
kurrenti ohra”, “ghotjiet ghall-investiment”
u “trasferimenti kapitali ohra” huma
kkonsolidati. Il-bilan¢ negattiv/bilan¢ pozittiv
tal-gvern primarju hu l-bilan¢ negattiv/bilan¢
pozittiv tal-gvern minghajr l-ispiza fuq I-
imghax.

L-EDP ghad-dejn tal-gvern generali hi s-somma
ta’ 1-obbligazzjonijiet pendenti gross b’valur
nominali kif ikklassifikat fil-kategoriji ESA 95
“flus u depoziti”, “titoli aparti ishma minbarra
derivattivi finanzjarji” (e.z. kambjali tal-gvern,
karti tal-flus, u bonds) u “arrangamenti ta’ self”.
Dan jeskludi derivattivi finanzjarji, bhal ma
huma swaps, kif ukoll krediti tal-kummer¢
u obbligazzjonijiet ohra 1li mhumiex
rapprezentati minn dokument finanzjarju,
bhalma hi taxxa mhallsa zejda. Dan jeskludi
wkoll obbligazzjonijiet kontingenti, bhalma
huma garanziji tal-gvern u impenji rigward
pensjonijiet. Stimi bhal dawn ghandhom ikunu
bbazati fuq kongetturi wesghin u jistghu jvarjaw
hafna. Waqt li d-dejn tal-gvern hu kuncett gross
fis-sens li la l-assi finanzjarji u lanqas dawk
mhux finanzjarji ma huma mnaqqsa mill-
obbligazzjonijiet, dan id-dejn hu kkonsolidat fi
hdan is-settur tal-gvern generali u ghalhekk ma
jinkludix id-dejn tal-gvern li jaghmel parti mit-
tagsimiet I-ohra tal-gvern.

Il-kejl tal-PDG uzat fil-kumpilazzjoni tad-
defic¢it u tad-dejn tal-gvern bhala proporzjonijiet
hu dak ta’ I-ESA 95 PDG bil-prezzijiet kurrenti
tas-suq.

3. RAPPURTAR TAD-DATA

F’April 2007, il-Kummissjoni Ewropea baghtet
1ill-BCE data dwar il-pozizzjonijiet finanzjarji
tal-gvern generali (il-bilan¢ negattiv/bilan¢
pozittiv tal-gvern generali u d-dejn) ghall-
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perijodu 1997 sa 1-2006 u previzjonijiet ghall-
2007.

Il-banek ¢entrali nazzjonali (BCN) ta’
1-Eurosistema  jipprovdu 1ill-BCE  data
dettaljata dwar l-istatistika tal-finanzi tal-gvern
(GFS) skond il-Linja Gwida GFS tal-BCE
(BCE/2005/5).” Ghalkemm il-Linja Gwida
torbot legalment biss lill-BCN taz-zona ta’
l-euro, il-BCN barra z-zona ta’ I-euro jibaghtu
din id-data GFS lill-BCE sa l-istess dati ta’
l-gheluq, u juzaw l-istess proéeduri bhall-BCN
taz-zona ta’ l-euro. Il-Linja Gwida GFS
tistabbilixxi t-trasmissjoni ta’ data annwali
b’analizi dettaljata tad-dhul u l-ispiza annwali,
tad-dejn u ta’ l-aggustament tad-defic¢it-dejn.
Barra dan, din tirrikjedi ¢ifri dwar id-dejn tal-
gvern generali b’analizi skond it-tip ta’
strument, skond il-maturita inizjali u dik
residwa u skond id-detentur.

L-Istati Membri li qed jigu kkunsidrati
jikkonformaw mar-rekwizit legali li jesigi
li I-Istati Membri ghandhom jibaghtu
I-pozizzjonijiet finanzjarji tal-gvern lill-
Kummissjoni Ewropea, d-data dwar id-dhul
annwali, l-ispiza, il-bilanc negattiv/bilan¢
pozittiv u d-dejn ghall-perijodu 1997-2006.
3.2 KWISTJONIJIET PENDENTI DWAR
L-ISTATISTIKA

L-istatistika ghall-EDP ghandha tirrifletti
dec¢izjonijiet mehuda mill-Eurostat skond
I-ESA 95 ghal kazijiet specifici 1i jinvolvu
s-settur tal-gvern generali. Spjegazzjoni
dettaljata ta’ l-applikazzjoni tad-decizjonijiet
mehuda mill-Eurostat tinsab fil-manwal ta’
1-ESA 95 dwar id-defi¢it u d-dejn tal-gvern.
Bhalissa, ma gew identifikatil-ebda kwistjonijiet
pendenti ghal Cipru u ghal Malta.

7 1l-Linja Gwida tal-BCE tas-17 ta’ Frar 2005 dwar ir-rekwiziti
tar-rappurtagg statistiku tal-BCE u I-proceduri ghall-iskambju
ta’ taghrif statistiku fi hdan is-Sistema Ewropea ta’ Banek
Centrali fil-qasam ta’ l-istatistika finanzjarja tal-gvern
(BCE/2005/5); emendata bil-Linja Gwida BCE/2006/27.



3.3 KONSISTENZA TA’ L-ISTATISTIKA DWAR
IL-FINANZI TAL-GVERN

Wiehed mill-prin¢ipji tal-Kodi¢i relatat mar-
rizultati statistici jiffoka fuq il-koerenza
u l-paragunabbilta tad-data, u jghid i
l-istatistika Ewropea ghandha tkun konsistenti
internament, konsistenti tul iz-zmien
u paragunabbli bejn il-pajjizi, u li ghandu jkun
possibbli li jigu kombinati sorsi diffferenti u li
jsir uzu kongunt tad-data relatata. Fi kliem
iehor, l-identitajiet aritmeti¢i u tal-kontabilita
ghandhom jigu osservati, u l-istatistika ghandha
tkun konsistenti jew ghall-inqas koerenti fuq
perijoduragonevoli ta’ zmien, kif ukoll ghandha
tkun ikkompilata abbazi ta’ standards komuni
ta’ I-istatistika ghal dak li ghandu x’jagsam ma’
l-ambitu, mad-definizzjonijiet, mat-tagqsimiet
u mal-klassifikazzjoni taghhom fl-istharrig
u s-sorsi diversi.

Fid-data fiskali taghha ghas-snin ta’ qabel
1-2003, Malta ghandha taghmel izjed sforzi
biex tirrikon¢ilja t-transazzjonijiet mhux
finanzjarji u dawk finanzjarji tal-gvern
generali.

3.4 AGGUSTAMENT TAD-DEFICIT-DEJN

I1-bidla fid-dejn pendenti tal-gvern fit-tmiem
ta’ sentejn konsekuttivi tista’ tvarja mill-bilan¢
negattiv/bilan¢ pozittiv tal-gvern ghas-sena
rispettiva. Per ezempju, id-dejn tal-gvern jista’
jitnaqqgas bl-uzu ta’ dhul mill-privatizzazzjoni
ta’ korporazzjonijiet pubblic¢i jew mill-bejgh ta’
assi finanzjarji ohra minghajr ma jkun hemm
ebda impatt (immedjat) fuq id-deficit tal-gvern.
L-ispjegazzjoni tas-somma tal-bilan¢ negattiv
(-)/bilan¢ pozittiv (+) u taz-zieda (+)/tnaqqis (-
) fid-dejn tal-gvern, ta’ l-aggustament tad-
defi¢it-dejn (DDA), tintuza wkoll fl-istima tal-
kwalita u tal-konsistenza ta’ l-istatistika dwar
il-finanzi tal-gvern.® DDA kbir jew volatili
mhux bilfors jindika kwistjoni ta’ kwalita,
sakemm il-komponenti tieghu jkunu spjegati
b’mod shih. [1-komponenti ta’ din id-differenza
huma I-akkwist nett/il-bejgh nett ta’ assi
finanzjarji, il-bidliet fl-istima tad-dejn tal-
gvern generali, u bidliet ohra fid-dejn tal-gvern

generali. Biex jigu kkompilati dawn il-
komponenti trid tkun disponibbli sistema
zviluppata ta’ kontijiet finanzjarji ta’ -ESA 95
ghas-settur tal-gvern (transazzjonijiet, flussi
ohra u stokks) u din trid tkun rikonc¢iljata mad-
dejn nominali.

Ghal Cipru, d-DDA kien volatili, u lahaq livelli
relattivament gholjin fI-1998 (4.0% tal-PDQ)
u f1-2001 (3.8% tal-PDGQG). Dan jigi ddeterminat
prin¢ipalment minn akkumulazzjoni ta’ depoziti
mizmuma mill-gvern. Ghal Malta, gie identifikat
rappurtar x’aktarx limitat ghad-DDA qabel
1-2003. Barra dan, id-DDA kien relattivament
kbir bejn 1-2002 u 1-2006, (-4% u -4.7% tal-
PDG rispettivament). Madankollu, id-DDA
f’dawn is-sentejn irrifletta 1-izjed l-effett tad-
dhul mill-privatizzazzjoni. Analizi izjed
kompluta tad-DDA qabel 1-2003 kienet
tiffacilita valutazzjoni ahjar tad-data.

4 IR-RATI TAL-KAMBJU

L-Artikolu 3 tal-Protokoll Nru. 21 dwar il-
kriterji tal-konvergenza msemmi fl-Artikolu
121 tat-Trattat jispecifika t-tifsira tal-kriterju
dwar il-partecipazzjoni fil-mekkanizmu tar-rata
tal-kambju fis-Sistema Monetarja Ewropea.
Fit-18 ta’ Dicembru 2003, il-Kunsill Governattiv
tal-BCE, permezz ta’ pozizzjoni politika, fisser
li l-kriterju jirreferi ghall-parte¢ipazzjoni fil-
mekkanizmu tar-rata tal-kambju (ERM II) ghal
perijodu ta’ mill-inqas sentejn qabel 1-istima
tal-konvergenza minghajr tensjonijiet qawwija,
b’mod partikolari minghajr zvalutar kontra
l-euro.

Ir-rati tal-kambju bilaterali tal-muniti ta’ I-Istati
Membri fil-konfront ta’ I-euro huma rati ta’
referenza ta’ kuljum irregistrati mill-BCE fis-
2.15 p.m. (wara l-pro¢edura ta’ koncertazzjoni
ta’ kuljum bejn il-banek centrali). Dawn jigu
ppubblikati fis-sit elettroniku tal-BCE. Rati tal-

8 Ara “Stock-flow adjustment (SFA) for the Member States, the
euro area and the EU 27 for the period 2003-2006, as reported
in the April 2007 EDP notification”, Eurostat, 23 t” April 2007,
http://epp.eurostat.ec.europa.cu/cache/ITY_PUBLIC/STOCK _
FLOW_2007/EN/STOCK_FLOW_2007-EN.PDF
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Tabella 2 Qafas statistiku ghad-definizzjoni tar-rati ta’ I-imghax fuq zmien twil ghall-evalwazz-

joni tal-konvergenza

Kunc¢ett ‘ Rakkomandazzjoni

Min johrog il-bond
Maturita

Il-bond ghandu jinhareg mill-gvern centrali.

Kemm jista’ jkun vicin maturita residwa ta’ ghaxar snin. Kwalunkwe sostituzzjoni ta’ bonds ghandha tnaqqas

kemm jista’ jkun il-maturity drift; trid titqies il-likwidita strutturali tas-suq.

Effetti tal-kupun
Tassazzjoni
Ghazla ta’ bonds

L-ebda aggustament dirett.
Qabel it-taxxa.

Il-bonds maghzula ghandhom ikunu likwidi bizzejjed. Dan ir-rekwizit ghandu jiddetermina l-ghazla bejn

l-uzu ta’ benchmark jew l-uzu ta’ kampjun, skond il-kondizzjonijiet tas-suq nazzjonali.

Formula tar-rendiment
Aggregazzjoni
tigi kkalkulata r-rata rapprezentattiva.

Ghandha tigi applikata 1-formula tar-“redemption yield”.

Fejn ikun hemm izjed minn bond wiehed fil-kampjun, ghandha tintuza medja sempli¢i tar-rendimenti biex

kambju bilaterali reali jigu msawra permezz
tad-deflazzjoni ta’ l-indici tar-rati tal-kambju
nominali bl-uzu ta’ I-HICP jew is-CPI. Rati tal-
kambju effettivi nominali u reali jigu msawra
permezz ta’ l-applikazzjoni tal-pizijiet totali
tal-kummer¢ (ibbazati fuq ippezar geometriku)
mar-rati tal-kambju bilaterali, kemm reali kif
ukoll nominali tal-muniti ta’ 1-Istati Membri
fil-konfront ta’ shab kummerc¢jali maghzula. L-
istatistika tar-rati tal-kambju effettivi reali, kif
ukoll ta’ dawk nominali, tigi kkalulata mill-
BCE. Zieda f’dawn l-indi¢i tikkorispondi ma’
apprezzament fil-munita ta’ I-Istat Membru. I1-
pizijiet kummerc¢jali totali jirreferu ghall-
kummer¢ ta’ prodotti manifatturati u jigu
kkalkulati biex jittieched kont ta’ l-effetti ta’
swieq terzi. L-indicijiet tar-rati tal-kambju
effettivi huma bbazati fuq pizijiet li mhumiex
fissi ghall-perijodi mill-1995 sa 1-1997 u mill-
1999 sa 1-2001, 1i huma kkollegati ma’ xulxin
f’Jannar 1999. Il-grupp tas-shab kummerc¢jali
jinkludi z-zona ta’ I-euro, I-Istati Membri ta’ I-
UE barra z-zona ta’ l-euro, l-Awstralja, il-
Kanada, i¢-Cina, Hong Kong, il-Gappun, in-
Norvegja, il-Korea t’Isfel, 1-Isvizzera u I-Istati
Uniti.

5 RATI TA’ L-IMGHAX FUQ ZMIEN TWIL

L-Artikolu 4 tal-Protokoll Nru. 21 dwar il-
kriterji tal-konvergenza msemmi fl-Artikolu
121 tat-Trattat jghid li r-rati ta’ l-imghax
ghandhom jitkejlu fuq bonds tal-gvern fuq
zmien twil jew titoli simili, waqt li jitqiesu d-
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differenzi fid-definizzjonijiet nazzjonali. Waqt
li 1-Artikolu 5 jassenja lill-Kummissjoni
Ewropea r-responsabbilta biex tipprovdi I-
istatistika ghall-applikazzjoni tal-Protokoll, il-
BCE jghin f’dan il-pro¢ess minhabba I-
kompetenza tieghu f’dan il-qasam, billi
jiddefinixxi liema huma r-rati ta' I-imghax fuq
zmien twil u billi jigbor id-data mill-BCN
biex jghaddiha lill-Kummissjoni. Din hi
kontinwazzjoni tax-xoghol 1i sar mill-IME

I-UEM f’hidma mill-qrib mal-Kummissjoni.

Ix-xoghol kuncettwali rrizulta f’definizzjoni ta’
seba’ karatteristi¢i ewlenin li ghandhom jitgiesu
meta jigu kkalkulati r-rati ta’ l-imghax fuq
zmien twil, kif ipprezentati fit-Tabella 2. Ir-rati
ta’ l-imghax fuq zmien twil jirreferu ghall-
bonds denominati fil-munita nazzjonali.

6 FATTURI OHRA

L-ahhar paragrafu ta’ I-Artikolu 121(1) tat-
Trattat jghid 1i r-rapporti tal-Kummissjoni
Ewropea u tal-BCE ghandhom iqisu, minbarra
l-erba’ kriterji ewlenin, l-izvilupp ta’ 1-ECU,
ir-rizultati ta’ l-integrazzjoni tas-swieq, is-
sitwazzjoni u l-progress fuq il-kont kurrenti
tal-bilan¢ tal-pagamenti nazzjonali u ezami tal-
unit labour costs u indi¢ijiet ohra tal-prezzijiet.
Filwaqt 1i ghall-erba’ kriterji ewlenin il-
Protokoll Nru. 21 jistipula li 1-Kummissjoni
ghandha tipprovdi d-data 1i ghandha tintuza
ghall-istima tal-konformita u tiddeskrivi dik



ANNESS

l-istatistika f’izjed dettall, il-Protokoll ma IL-METODOLOGIJA
jsemmi xejn dwar l-istatistika ta’ dawn il- TA’ L-ISTATISTIKA
“fatturi ohrajn”.

Fir-rigward tal-bilan¢ tal-pagamenti nazzjonali
(b.t.p.) u Il-pozizzjoni ta’ l-investiment
internazzjonali (i.i.p.), I-istatistika tigi kkompilata
mill-BCN skond il-kuncetti u d-definizzjonijiet
stabbiliti fil-hames edizzjoni tal-Manwal tal-
Bilan¢ tal-Pagamenti ta’ I-IMF (BPMS5) u skond
standards ta’ metodologija stabbiliti mill-BCE
u l-Eurostat. Madankollu, ghandha tkompli
tinghata prijorita biex jigi rivedut il-kriterju
tar-residenza fejn  korporazzjonijiet i
m’ghandhomx prezenza fizika izda jkunu
rregistrati fil-pajjiz qed jigu ttrattati dags li
kieku kienu residenti. Dan ir-rapport jezamina
s-somma tal-bilan¢ tal-kont kurrenti flimkien
ma’ dak fil-kont kapitali, li turi l-pozizzjoni
netta ta’ jekk I-ekonomija totali hix tislef jew
tissellef. Barra dan, ta’ min jinnota li
d-distinzjoni bejn it-trasferimenti kurrenti u
dawk kapitali mhix dejjem cara fil-prattika,
minhabba li tiddependi minn kif intuzaw il-flus
minn min ir¢ievihom. B’mod partikolari, dan
japplika ghall-klassifikazzjoni tal-komponenti
kurrenti u kapitali fit-trasferimenti li jsiru bejn
l-istituzzjonijiet ta’ I-UE u 1-Istati Membri.’

Ghal dak li ghandu x’jagsam ma’ I-indi¢i tal-
prezzijiet tal-produtturi, dawn jirreferu ghall-
bejgh domestiku ta’ l-industrija kollha f’daqqa
minbarra dik tal-kostruzzjoni. Din l-istatistika
tingabar fuq bazi armonizzata skond
ir-Regolament ta’ 1-UE ghall-Istatistika fuq
zmien qasir (STS).!

L-istatistika dwar il-unit labour costs
(ikkalkulata bhala I-kumpens ghal kull haddiem
diviz bil-volumi chain-linked tal-PDG ghal kull
persuna impjegata) hi mehuda mid-data
pprovduta mill-programm ta’ trasmissjoni ta’
I-ESA 95. Ghal Malta, ma tezistix chain-linked

data tal-kontijiet nazzjonali f’termini reali ghas . }

. S 9 Ghal aktar dettalji, ara “European Union balance of payments/
snin ta qabel 1-2000. international investment position statistical methods”, BCE.

10 Regolament tal-Kunsill (KE) Nru. 1165/98 tad-19 ta’ Mejju

1998 dwar l-istatistika fuq zmien qasir, GU L 162, 5.6.1998,

p. 1, kif emendat mir-Regolament (KE) Nru. 1158/2005 tal-

Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-6 ta’ Lulju 2005, GU

L 191, 22.7.2005. p.1.
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5 EZAMI TAL-KUMPATIBBILTA TAL-LEGIZLAZZJONI
NAZZJONALI MAT-TRATTAT

VALUTAZZJONIJIET TAL-PAJJIZI

Il-valutazzjonijiet  tal-pajjizi 1li  gejjin
jirrappurtaw biss dwar dawk id-dispozizzjonijiet
ta’ legizlazzjoni nazzjonali f’Cipru u Malta li
I-BCE ikkunsidra li huma problematici, jew
mill-perspettiva ta’ l-indipendenza tal-BCNi
taghhom gewwa s-SEBC, jew mill-perspettiva
ta’ l-integrazzjoni sussegwenti tal-BCNi
taghhom fl-Eurosistema.

5.1 CIPRU

5.1  KUMPATIBBILTA MAL-LEGIZLAZZJONI
NAZZJONALI

Il-legizlazzjoni li gejja tikkostitwixxi l-bazi
legali ghas-Central Bank of Cyprus u l-operat
tieghu:

— 1-Artikoli 118 sa 121 tal-Kostituzzjoni
Ciprijotta', u

— il-Ligi dwar is-Central Bank of Cyprus ta’
1-2002% (minn issa ’l quddiem il-“Ligi”).

I1-Ligi u 1-Kostituzzjoni diga gew adattati biex
jitnehhewlhom inkumpatibbiltajiet mat-Trattat
u l-Istatut fir-rigward ta’ l-indipendenza tal-
bank ¢entrali.

Fid-dawl tar-Rapporti ta’ Konvergenza tal-BCE
ta’1-2004 u Dicembru 2006, u l-opinjonijiet tal-
BCE dwar emendi tal-Ligi®, il-Ligi kompliet
tigi adattata f’Marzu 2007, skond I-Artikolu
109 tat-Trattat, bis-sahha tal-Ligi dwar is-
Central Bank of Cyprus ta’ 1-2007 (minn issa
’l quddiem “il-ligi 1i temenda”).* Il-ligi li
temenda nehhiet I-inkumpatibbiltajiet kollha li
kien fadal bejn il-Ligi u l-obbligi tat-Trattat
u I-Istatut.

Fir-rigward ta’ legizlazzjoni ohra, il-BCE ma
jafx b’dispozizzjonijiet statutorji ohra li
ghandhom jigu adattati skond I-Artikolu 109
tat-Trattat.

Cipru pprezenta t-talba ghal ezami tal-pajjiz
fit-13 ta’ Frar 2007.°

5..2  INDIPENDENZA TAL-BCN

Fir-rigward ta’ I-indipendenza tas-Central Bank
of Cyprus, il-Ligi kienet adattata fir-rigward ta’
dawn l-aspetti msemmija hawn isfel.

INDIPENDENZA ISTITUZZJONALI

Ir-Rapport ta’ Konvergenza tal-BCE ta
Dicembru 2006 innota 1i I-Ligi dwar il-
koordinazzjoni tal-proceduri ta’ l-akkwist
pubbliku’ kienet inkumpatibbli ma’ l-obbligi
tat-Trattat u 1-Istatut fir-rigward ta’
l-indipendenza tal-bank c¢entrali sal-punt li
kienet tissuggetta decizjonijiet tas-Central
Bank of Cyprus biex jaghti l-kuntratti ghal
stharrig mill-Awtorita® ta’ I-Istharrig ta
1-Akkwisti’, u ma kienx car safejn is-Central
Bank of Cyprus, fil-kuntest ta’ l-attivitajiet
tieghu ta’ l-akkwist pubbliku, kien suggett
ghall-istruzzjonijiet tat-Tezor Ciprijott.

k)

k]

Regolament mahrug mill-Akkawntant Generali
skond is-Sezzjoni 91 tal-Ligi dwar il-

1 Il-Kostituzzjoni tar-Repubblika ta’ Cipru tas-16 t’Awwissu
1960, kif emendata b’mod partikolari bil-Ligi dwar ir-raba’
emenda tal-Kostituzzjoni ta’ 1-2002.

2 Kif emendata bil-Ligi (li temenda) dwar is-Central Bank of
Cyprus tal-31 t’Ottubru 2003.

3 Opinjonijiet tal-BCE: CON/2006/4 tas-27 ta’ Jannar 2006 fuq
it-talba tas-Central Bank of Cyprus dwar abbozz ta’ ligi li
jemenda I-Ligijiet tas-Central Bank of Cyprus ta’1-2002 u 2003;
CON/2006/33 tat-28 ta’ Gunju 2006 fuq it-talba tal-Ministeru
tal-Finanzi Ciprijott dwar abbozz ta’ dispozizzjoni li jemenda
l-abbozz ta’ ligi li jemenda 1-Ligijiet tas-Central Bank of Cyprus
ta’ 1-2002 u 2003; u CON/2006/50 tas-26 t’Ottubru 2006 fuq
it-talba tal-Ministeru tal-Finanzi Ciprijott dwar abbozz ta’
dispozizzjoni li jemenda l-abbozz ta’ ligi 1i jemenda 1-Ligijiet
tas-Central Bank of Cyprus ta’ 1-2002 u 2003.

4 TI-Ligi (li temenda) dwar is-Central Bank of Cyprus ta’1-2007,
34(1)/2007.

5 It-talba ghall-preparazzjoni ta’ Rapport ta’ Konvergenza skond
I-Artikolu 122(2) tat-Trattat saret minn Dr Michalis Sarris, il-
Ministru  ghall-Finanzi Ciprijott, u Dr Christodoulos
Christodoulou, il-Gvernatur tas-Central Bank of Cyprus.

6 TIl-Ligi 2(I) ta’ 2006. Il-proc¢eduri ta’ l-akkwist pubbliku, kif
specifikati mil-ligi dwar il-koordinazzjoni tal-proceduri ta’
l-akkwist pubbliku, japplikaw ghas-Central Bank of Cyprus
ukoll fil-kazijiet fejn il-kuntratt ikollu x’jagsam ma’ u/jew huwa
marbut mat-twettiq tas-Central Bank of Cyprus ta’ hidmiet
relatati mas-SEBC.

7 Huwa nnutat li I-membri ta’ din l-awtorita’ jinhatru u jistghu
jitkeccew mill-Kunsill tal-Ministri, u 1li I-bagit taghha huwa
inkluz fil-bagit annwali tal-Gvern.
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koordinazzjoni tal-proceduri ta’ l-akkwist
pubbliku jnehhi din I-inkumpatibbilta billi
jissostitwixxi l-Anness III tal-Ligi dwar il-
koordinazzjoni tal-proceduri ta’ l-akkwist
pubbliku b’Anness gdid III 1i ma jinkludix is-
Central Bank of Cyprus fil-lista ta’ korpi li
jissodisfaw id-definizzjoni ta’ “korp irregolat
mil-ligi pubblika”.?

L-Artikolu 55(1) tal-Ligi, dwar ir-rappurtar
statutorju tal-Gvernatur tas-Central Bank of
Cyprus lill-President tar-Repubblika u lill-
Parlament Ciprijott, jibbenefika, f’revizjoni
futura tal-Ligi, minn kjarifika li dan ir-rappurtar
isir bla hsara ghall-Artikolu 108 tat-Trattat
u I-Artikolu 38 ta’ I-Istatut.

INDIPENDENZA PERSONALI

Ir-Rapport ta’ Konvergenza tal-BCE ta’
Di¢embru 2006 innota li I-Artikolu 13(3) tal-
Ligi, li jaghti lill-Kunsill Ministerjali d-dritt li
jahtar membru tal-Bord ghal perijodu ta’ anqas
minn hames snin, ghandu jigi adattat biex
jikkonforma ma’ 1-Artikolu 14.2 ta’ I-Istatut. I1-
ligi 1i temenda tnehhi din I-inkumpatibbilta
billi temenda I-Artikolu 13(3) tal-Ligi.

5..3  PROJBIZZJONI TA’ IFFINANZJAR
MONETARJU U ACCESS PRIVILEGGAT
Ir-Rapport ta’ Konvergenza tal-BCE ta’

Di¢embru 2006 innota li I-Artikolu 46(3) tal-
Ligi li jistabbilixxi li s-Central Bank of Cyprus
jista’ jaghti self lil banek kontra s-sigurta’ ta’
garanzija ghal perijodi fissi u ghal skopijiet li
s-Central Bank of Cyprus jista’ jindika, ma
kienx jinkludi salvagwardji bizzejjed biex
izomm dan is-self milli jikser potenzjalment il-
projbizzjoni ta’ I-iffinanzjar monetarju li tinsab
fl-Artikolu 101 tat-Trattat.

I1-1igi 1i temenda tnehhi din l-inkumpatibbilta
billi tintrodu¢i salvagwardji bizzejjed kontra
ksur potenzjali tal-projbizzjoni ta’ I-iffinanzjar
monetarju fil-forma ta’ klawsola espli¢ita li
ttahhat is-setghat tas-Central Bank of Cyprus
ghat-twettiq ta’ l-obbligi kollha tieghu skond
it-Trattat u I-Istatut, b’mod partikolari
1-Artikolu 21 ta’ I-Istatut.

BCE
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k)

Ir-Rapport ta’ Konvergenza tal-BCE ta’
Dicembru 2006 innota wkoll li I-firxa ta’
entitajiet tas-settur pubbliku msemmija fl-
Artikolu 49(1) tal-Ligi (li tipprojbixxi lis-
Central Bank of Cyprus milli jaghti fa¢ilitajiet
ta’ owverdraft jew kull tip iehor ta’ facilita
ta’ kreditu mis-Central Bank of Cyprus favur
il-Gvern  Ciprijott, awtoritajiet lokali,
korporazzjonijiet pubbli¢i jew imprizi pubblici,
u x-xiri dirett minghandhom mis-Central Bank
of Cyprus ta’ strumenti ta’ dejn meta dawn
jinhargu) kellha tigi estiza biex tkun konsistenti
mat-Trattat, u tirrifletti bis-shih 1-Artikolu 101
tat-Trattat, biex tigi evitata kull konfuzjoni
dwar liema entitajiet huma koperti mill-
projbizzjoni ta’ l-iffinanzjar monetarju.

I1-1igi 1i temenda tnehhi din l-inkumpatibbilta
permezz ta’ referenza esplicita ghall-Artikolu
101 tat-Trattat.

5..4 INTEGRAZZJONI LEGALI TAL-BCN
FL-EUROSISTEMA

5.1.4.1 GHANIJIET TAL-POLITIKA EKONOMIKA

L-ghanijiet tal-politika ekonomika tas-Central
Bank of Cyprus qabel kienu inkumpatibbli mat-
Trattat u I-Istatut. Il-ligi 1i temenda taghmel
I-Artikolu 5 tal-Ligi (intitolat “Ghanijiet tal-
Bank”) kumpatibbli mat-Trattat u 1-Istatut, billi
jtahhat l-appogg tas-Central Bank of Cyprus
lejn il-politika ekonomika generali ta’ I-Istat,
mhux biss ghall-kisba ta’ 1-ghan primarju tieghu
li jizgura l-istabbilta fil-prezzijiet, imma wkoll
ghat-twettiq ta’ I-obbligi tas-Central Bank of
Cyprus skond 1-Artikolu 105(1) tat-Trattat.

8 Ir-Regolament 470/2006, il-Gazzetta Ufficjali tar-Repubblika
Nru 4158, 111(I), 20.12.2006. Id-Direttiva relatata dwar 1-Ghoti
tal-Kuntratti (Provvisti, Xoghlijiet u Servizzi) tas-Central Bank
of Cyprus, li tinkorpora, bla hsara ghall-aggustamenti mehtiega,
id-dispozizzjonijiet tad-Direttiva 2004/18/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tal-31 ta’ Marzu 2004 dwar il-
koordinazzjoni tal-proceduri ghall-ghoti tal-kuntratti ta’
xoghlijiet pubbli¢i, kuntratti ta’ provvisti pubbli¢i u kuntratti
tas-servizz pubbliku (GU L 134, 30.4.2004, p. 114) kienet ukoll
ippubblikata fil-Gazzetta Ufficjali tar-Repubblika (Ir-
Regolament 469/2006, il-Gazzetta Ufficjali tar-Repubblika Nru
4158, 111(I), 20.12.2006).



5.1.4.2 HIDMIET

POLITIKA MONETARJA

Ir-Rapport ta’ Konvergenza tal-BCE ta
Di¢cembru 2006 innota li 1-Artikolu 6(2)(a)
u l-Artikoli 10 u 11 tal-Ligi, li jistabbilixxu
s-setghat tas-Central Bank of Cyprus fil-qasam
tal-politika monetarja, kienu inkumpatibbli
mat-Trattat u I-Istatut.

bl

II-ligi 1i temenda tnehhi din I-inkumpatibbilta
billi tirreferi b’mod espli¢itu ghas-Central Bank
of Cyprus bhala parti integrali mis-SEBC,
b’obbligu 1i jagixxi skond il-linji ta’ gwida
u l-istruzzjonijiet tal-BCE. Il-ligi li temenda
tirrikonoxxi I-primat tat-Trattat u I-Istatut meta
s-Central Bank of Cyprus iwettaq il-hidmiet
tieghu u jabolixxi, b’effett mid-data ta’
l-adozzjoni ta’ l-euro, il-Kumitat tal-Politika
Monetarja. Rigward 1-Artikolu 72A tal-Ligi, li
jistabbilixxi li direttivi, atti u dec¢izjonijiet tal-
Kumitat tal-Politika Monetarja jibqghu fis-sehh
sakemm jigu emendati jew irrevokati, il-BCE
jithem li din id-dispozizzjoni tkopri wkoll atti
legali mhux relatati mal-politika monetarja
mahrugin mill-Kumitat tal-Politika Monetarja,
kif ukoll atti u dec¢izjonijiet dwar
l-implimentazzjoni tal-qafas tal-politika
monetarja ta’ 1-Eurosistema. Ghalhekk, il-BCE
jistenna li d-direttivi, l-atti u d-dec¢izjonijiet
kollha tal-Kumitat tal-Politika Monetarja li
mhumiex konsistenti ghal kollox mal-qafas ta’
1-Eurosistema jigu rrevokati jew adattati fil-hin
ta’ l-applikazzjoni effettiva tal-Ligi, konformi
mat-Trattat.

HRUG TA’ KARTI TAL-FLUS

Ir-Rapport ta’ Konvergenza tal-BCE ta
Dicembru 2006 innota li 1-Artikoli 27 sa 31 tal-
Ligi, li jistabbilixxu d-dritt eskluziv tas-Central
Bank of Cyprus biex johrog karti tal-flus
u muniti f’Cipru, kienu inkumpatibbli mat-
Trattat u l-Istatut.

bl

L-Artikoli 21 sa 25 tal-ligi li temenda jnehhu
din l-inkumpatibbilta® billi jtahhtu b’mod
esplicitu d-dritt tas-Central Bank of Cyprus li
johrog karti tal-flus u muniti ghad-
dispozizzjonijiet ta’ I-Artikolu 106 tat-Trattat.

IMMANIGGJAR TAR-RIZERVI BARRANIN

Ir-Rapport ta’ Konvergenza tal-BCE ta
Dicembru 2006 innota li 1-Artikolu 6(2)(¢)
u I-Artikoli 33 sa 36 tal-Ligi, li jaghtu s-setgha
lis-Central Bank of Cyprus fir-rigward ta’
l-immaniggjar tar-rizervi barranin, kienu
inkumpatibbli mat-Trattat u I-Istatut.

b}

L-Artikoli 6 u 27 sa 30 tal-ligi li temenda
jnehhu din I-inkumpatibbilta® billi jirrikonoxxu
s-setghat tal-BCE f’dan il-qasam. II-BCE
jinnota li I-Artikolu 33(2) tal-Ligi (dwar is-
setghat tal-Bord tad-Diretturi tas-Central Bank
of Cyprus biex jiddetermina, bla hsara ghad-
dispozizzjonijiet tat-Trattat u I-Istatut, il-
kambju fi flus barranin li s-Central Bank of
Cyprus izomm bhala parti mill-assi tieghu)
jaghti I-hidma relatata mas-SEBC lill-Bord tad-
Diretturi, filwaqt li skond 1-Artikolu 20(3)(a)
tal-Ligi, hidmiet relatati mas-SEBC jinghataw
lill-Gvernatur u  d-Deputat Gvernatur.
Ghaldagstant ikun xieraq li tigi kkjarifikata din
l-inkonsistenza f’revizjoni ohra tal-Ligi.

5.1.4.3 STRUMENTI

Ir-Rapport ta’ Konvergenza tal-BCE ta
Di¢embru 2006 innota 1i 1-Artikoli 39, 40 u 44
tal-Ligi, 1i jistabbilixxu s-setghat tas-Central
Bank of Cyprus fir-rigward ta’ I-istrumenti tal-
politika monetarja, kienu inkumpatibbli mat-
Trattat u l-Istatut.

b}

L-Artikolu 34(b) u 1-Artikoli 36 u 43 tal-ligi li
temenda jnehhu din l-inkumpatibbilta billi
jirrikonoxxu s-setghat tal-BCE f’dan il-qasam.

k) k)

Ir-Rapport ta’ Konvergenza tal-BCE ta
Dicembru 2006 innota 1i I-Artikolu 41
u I-Artikolu 46(2) tal-Ligi, i jimponu obbligi
ta’ rizervi minimi fuq il-banek, kienu
inkumpatibbli mat-Trattat u I-Istatut.

L-Artikolu 38 tal-ligi li temenda jnehhi din
l-inkumpatibbilta® billi jirrikonoxxi s-setghat
tal-BCE f’dan il-qasam. Madankollu, fir-
rigward ta’ I-Artikolu 46(2) tal-Ligi, li
jistabbilixxi li s-Central Bank of Cyprus jista’,
fid-diskrezzjoni tieghu, ihallas imghax fuq
depoziti specifikati tal-banek, il-BCE jifhem li
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din id-dispozizzjoni tirreferi ghal kontijiet ta’
munita barranija, jew jekk qed tirreferi ghal
kontijiet iddenominati fl-euro, ghandha tinqara
flimkien ma’ I-Artikolu 41 tal-Ligi, li jaghmel
referenza ghall-Artikolu 19 ta’ I-Istatut.
Ghalhekk, il-kundizzjonijiet taghhom dejjem se
jikkorrispondu ma’ dawk tal-BCE. Ghaldagstant
tintlaqa’ tajjeb kjarifika ta’ din id-dispozizzjoni
f’revizjoni ohra tal-Ligi.

Ir-Rapport ta’ Konvergenza tal-BCE ta’
Dicembru 2006 innota li I-Artikolu 65 tal-Ligi,
li jistabbilixxi reati ghal kull persuna li tikser
xi wahda mid-dispozizzjonijiet tal-Ligi, kien
inkumpatibbli mat-Trattat u I-Isatut.

L-Artikolu 59 tal-ligi 1i temenda jnehhi din
l-inkumpatibbilta billi jirrikonoxxi s-setghat
tal-BCE f’dan il-qasam.

5.1.4.4 DISPOZIZZJONIJIET FINANZJAR]I

HATRA TA’ AWDITURI ESTERNI INDIPENDENTI

Ir-Rapport ta’ Konvergenza tal-BCE ta’
Dicembru 2006 innota li 1-Artikolu 60(1) tal-
Ligi jistabbilixxi li r-rendikonti finanzjarji
annwali tas-Central Bank of Cyprus huma
vverifikati minn awdituri indipendenti
approvati, mahtura mill-Bord tad-Diretturi,
wara konsultazzjoni mal-Ministru tal-Finanzi.

L-Artikolu 55 tal-ligi li temenda jnehhi din
l-inkumpatibbilta billi jghid li, b’effett mid-
data ta’ l-adozzjoni ta’ l-euro, ir-rendikonti
finanzjarji annwali tas-Central Bank of Cyprus
se jkunu vverifikati skond l-Artikolu 27 ta’
1-Istatut.’

RAPPURTAR FINANZJARJU

Ir-Rapport ta’ Konvergenza tal-BCE ta
Dicembru 2006 innota li Parti IX tal-Ligi, li
titratta fost affarijiet ohra, ir-rendikonti
finanzjarji annwali tas-Central Bank of Cyprus,
ma tirriflettix 1-obbligu tas-Central Bank of
Cyprus biex jaderixxi mar-regim ta’
I-Eurosistema  fir-rigward  tar-rappurtar
finanzjarju ta’ I-operazzjonijiet ta> BCN skond
1-Artikolu 26 ta’ I-Istatut.
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L-Artikolu 54 tal-ligi li temenda jindirizza
dawn il-kwistjonijiet billi jipprovdi li, b’effett
mid-data ta’ l-adozzjoni ta’ I-euro, is-Central
Bank of Cyprus jiddetermina l-profitt jew telf
nett tieghu ghal kull sena finanzjarja skond
l-istandards internazzjonali tal-kontabilita li
japplikaw ghas-SEBC, kif adottati mill-BCE.

5.1.4.5 POLITIKA TAR-RATA TAL-KAMBJU
Ir-Rapport ta’ Konvergenza tal-BCE ta’
Dicembru 2006 innota li 1-Artikolu 6(2)(b)
u I-Artikolu 37 tal-Ligi, 1i jaghtu lis-Central
Bank of Cyprus is-setgha li jistabbilixxi r-rati
tal-kambju ghall-pound Ciprijotta, kienu
inkumpatibbli mat-Trattat.

L-Artikoli 6 u 31 tal-ligi li temenda jindirizzaw
dawn il-kwistjonijiet billi jeskludu t-twettiq
tal-politika tar-rata tal-kambju mil-lista ta’
hidmiet tas-Central Bank of Cyprus,
u jirrevokaw l-Artikolu 37 tal-Ligi li jkopri
d-determinazzjoni tar-rati ghal tranzazzjonijiet
f’muniti barranin. Iz-zewg dispozizzjonijiet
jidhlu fis-sehh fid-data ta’ l-adozzjoni ta’
l-euro.

5.1.4.6 KOOPERAZZJONI INTERNAZZJONALI
Ir-Rapport ta’ Konvergenza tal-BCE ta’
Dicembru 2006 innota li I-Artikolu 6(2)(g) tal-

9 Ara I-Opinjonijiet CON/2006/33 u CON/2006/50, 1i jsostnu
I-fehma li I-Awditur Generali mhuwiex awditur estern fit-tifsira
ta’ I-Artikolu 27.1 ta’ I-Istatut. [I-BCE ghamel dan il-punt qabel
fl-Opinjoni CON/2006/4, fejn osserva wkoll li l-hatra ta’
awditur estern indipendenti, skond 1-Artikolu 27.1 ta’ I-Istatut,
biex jivverifika r-rendikonti finanzjarji annwali tas-Central
Bank of Cyprus ladarba Cipru jadotta l-munita wahda, “mhux
se tfixkel 1-Ufficju tal-Verifika milli jkompli jwettaq funzjoni
ta’” kuntroll, bil-kundizzjoni li l-attivitajiet tal-verifika tieghu:
(i) ma jfixklux I-istharrig tal-hidmiet tas-CBC [Central Bank of
Cyprus] relatati mas-Sistema Ewropea tal-Banek Centrali
(SEBC) li ghandu jitwettaq mill-awdituri esterni tas-CBC li
ghandhom jigu approvati mill-Kunsill ta’ 1-Unjoni Ewropea
skond I-Artikolu 27 ta’ I-Istatut; u (ii) ma jippregudikawx
I-indipendenza tas-CBC”. Il-paragrafu 2.2 ta’ I-Opinjoni
CON/2006/50 ikkonkluda: “Is-subsezzjoni 1(b) ta’ l-abbozz
tad-dispozizzjoni jistabbilixxi 1i I-Awditur Generali jista’
iwettaq verifiki finanzjarji u ta’ gestjoni ta’ dawk l-attivitajiet
tas-CBC li mhumiex relatati mal-hidmiet u I-kompetenzi tas-
SEBC tieghu, izda r-rapporti u l-attivitajiet ta’ verifika tieghu
ma jaffettwawx l-indipendenza tas-CBC. 1I-BCE jilqa® wkoll
is-subsezzjoni 1(b) u d-definizzjoni ta’ verifika ta’ gestjoni
fl-abbozz tad-dispozizzjoni, li tipprekludi kull interferenza fil-
verifika li ghandha titwettaq mill-awdituri esterni indipendenti
tas-CBC.”



Ligi dwar il-parte¢ipazzjoni tas-Central Bank
of Cyprus f’organizzazzjonijiet monetarji
u ekonomi¢i internazzjonali, kien inkonsistenti
ma’ I-Istatut billi ma kienx jaghmel dik
il-partecipazzjoni  kundizzjonali  ghall-
approvazzjoni tal-BCE.

L-Artikolu 6 tal-ligi li temenda jnehhi din
l-inkumpatibbilta billi jaghmel il-partecipazzjoni
tas-Central Bank of Cyprus f’istituzzjonijiet
monetarji internazzjonali konformi ma’
1-Artikolu 6.2 ta’ I-Istatut.

Ghas-sommarju konkluziv dwar Cipru, jekk
joghgbok ara s-sommarji tal-pajjizi.

5.2 MALTA

5.2.1 KUMPATIBBILTA MAL-LEGIZLAZZ)ONI
NAZZJONALI

Il-bazi legali ghall-Att dwar il-Bank Centrali
ta’ Malta u l-operat tieghu huwa 1-Att dwar il-
Bank Centrali ta’ Malta'® (minn issa ’1 quddiem
1-“Att”).

Qabel 1-2007, kien hemm diversi emendi ta’
1-Att. Dawn l-emendi, b’mod partikolari dawk
li saru fl-2005, gew adottati bil-ghan li
jistabbilixxu l-indipendenza tal-bank c¢entrali
kif mehtieg mit-Trattat u l-Istatut, u bil-ghan li
jintlahaq livell oghla ta’ konvergenza ma’
I-Istatut.!!

Minn dakinhar 1-Att gie emendat drabi ohra'?,
wara z-zewg konsultazzjonijiet tal-BCE fl-
2006."* Minhabba li 1-Parlament Malti adotta
l-emendi kif gew ipprezentati lill-BCE, biex
b’hekk implimentaw 1-Opinjonijiet
CON/2006/23 u CON/2006/58, I-Att issa
jikkonforma mat-Trattat u l-Istatut. Giet ukoll
ippromulgata emenda ohra biex titranga
imperfezzjoni wahda li kienet ghadha pendenti.'
Fir-rigward ta’ legizlazzjoni ohra, il-BCE ma
jafx b’dispozizzjonijiet statutorji ohra li
ghandhom jigu adattati skond I-Artikolu 109
tat-Trattat.

Malta pprezentat it-talba ghal ezami tal-pajjiz
fis-27 ta’ Frar 2007."

5.2.2  INDIPENDENZA TAL-BCN

INDIPENDENZA ISTITUZZJONALI
Ir-Regolamenti dwar il-Kuntratti Pubbli¢i
(Legizlazzjoni Sussidjarja 174.04)'¢ qabel
kienu inkumpatibbli ma’ 1-obbligi tat-Trattat
u l-Istatut dwar l-indipendenza tal-bank ¢entrali
sal-punt li 1-Bank Centrali ta’ Malta kellu jitlob
l-approvazzjoni tal-Ministeru tal-Finanzi ghal
proceduri ghall-offerti ristretti u nnegozjati,
ukoll fejn dawn il-pro¢eduri ta’ akkwist kienu
marbuta direttament ma’ hidmiet relatati mas-
SEBC.

k] b}

Ir-Rapport ta’ Konvergenza tal-BCE ta
Dicembru 2006 innota li 1-Avviz Legali 177 ta’
1-2005 ezenta lill-Bank Centrali ta’ Malta mill-
iskop ta’ lI-applikazzjoni tar-Regolamenti dwar
il-Kuntratti Pubbli¢i.

Fir-rigward ta’ 1-Artikolu 8(6) ta’ 1-Att, dwar
l-obbligi ta’ rappurtar tal-Bank Centrali ta’
Malta lill-Kamra tar-Rapprezentanti, tintlaqa’
tajjeb kjarifika ta’ din id-dispozizzjoni permezz
ta’ referenza espli¢ita ghall-Artikolu 29(a) sa
(¢) ta’ 1-Att, f’revizjoni ohra ta’ 1-Att, biex
ticcara li dan ir-rappurtar isir bla hsara kemm

10 Kapitolu 204 tal-Ligijiet ta’ Malta, kif emendat I-ahhar.

11 Minkejja l-obbligu fuq l-awtoritajiet nazzjonali biex
jikkonsultaw 1ill-BCE dwar abbozzi ta’ dispozizzjonijiet
legizlattivi skond 1-Artikolu 2(1) tad-Decizjoni 98/415/KE,
l-awtoritajiet Maltin ma kkonsultawx 1ill-BCE fir-rigward ta’
1-Att IX ta’ 1-2005.

12 Att1ta’1-2007, li kien ippromulgat fit-2 ta’ Marzu 2007.

13 Aral-Opinjonijiet tal-BCE: CON/2006/23 tat-22 ta’ Mejju 2006
fuq it-talba tal-Bank Centrali ta’ Malta dwar abbozz ta’ ligi li
jemenda 1-Att dwar il-Bank Centrali ta’ Malta; u CON/2006/58
tal-15 ta’ Dicembru 2006 fuq it-talba tal-Bank Centrali ta’ Malta
dwar emendi ta’ I-Att dwar il-Bank Centrali ta’ Malta.

14 Din l-emenda f’Parti III ta’ I-abbozz 81 (l-abbozz li fih kienet
inkluza l-emenda) ghaddiet mit-tliet qari fil-Parlament qabel id-
data cut-off tal-15 ta’ Marzu u nghatat il-kunsens presidenzjali
u ppubblikata fis-16 ta’ Marzu. Dan l-abbozz kien ippromulgat
fis-16 ta’ Marzu bhala Att IV ta’ 1-2007.

15 Din it-talba saret bil-miktub mis-Sur Lawrence Gonzi, il-Prim
Ministru Malti u I-Ministru tal-Finanzi, u s-Sur Michael C.
Bonello, il-Gvernatur tal-Bank Centrali ta’ Malta, Ilill-
Kummissarju ghall-Affarijiet Ekonomi¢i u Monetarji u lill-
President tal-BCE, matul il-laqgha tal-Kunsill ta’ 1-UE fi
Brussell fis-27 ta’ Frar 2007.

16 Avviz Legali 299 ta’ 1-2003.

BCE
Rapport tal-Konvergenza 0
Mejju 2007 U

5 EZAM]
TAL-KUMPATIBBILTA
TAL-LEGIZLAZZ|ONI

NAZZJONALI
MAT-TRATTAT




ghall-indipendenza tal-Bank Centrali ta’ Malta,

kif ukoll ghar-rispett tar-regim tal-
kunfidenzjalita tas-SEBC.
INDIPENDENZA PERSONALI
Ir-Rapport ta’ Konvergenza tal-BCE ta’

Di¢embru 2006 innota li 1-Artikolu 11(1) ta’
1-Att, li kien jirregola l-iskwalifika, ir-rizenja u
I-mili ta’ postijiet battala, kellu jigi allinjat
ma’ l-ghazla ta’ kliem ta’ 1-Artikolu 14.2 ta’
I-Istatut, safejn il-Gvernatur, id-Deputat
Gvernatur u membri ohra tal-Bord tad-Diretturi
involuti fit-twettiq ta’ hidmiet relatati mas-
SEBC kienu involuti.

L-ahhar emendi jnehhu din I-inkumpatibbilta
billi jzidu Artikolu gdid 8(5) fl-Att li jallinja
r-ragunijiet li ghalihom il-Gvernatur u d-Deputat
Gvernatur jitnehhew mill-uffi¢ju taghhom, ma’
dawk stabbiliti fl-Artikolu 14.2 ta’ I-Istatut.
Barra minn dan I-Artikolu 9(1) ta’ 1-Att gie
emendat biex jeskludi I-Gvernatur u d-Deputat
Gvernatur milli jkunu suggetti ghall-istess
ragunijiet ta’ I-iskwalifika u r-rizenja i
japplikaw ghad-Diretturi l-ohra.

KUNFIDENZJALITA

L-Artikolu 37 ta’ I-Att jistabbilixxi skambju ta’
informazzjoni bejn il-Bank Centrali ta’ Malta
u l-awtorita® kompetenti fl-ezercizzju tad-
dmirijiet ta’ din ta’ l-ahhar skond kull ligi,
u kull informazzjoni hija suggetta ghad-dmir
tas-segretezza professjonali skond 1-Artikolu
38 ta’ I-Att. II-BCE jithem li dan l-iskambju ta’
informazzjoni huwa bla hsara ghar-regim ta’
kunfidenzjalita  tas-SEBC. Ghaldaqgstant
tintlaqa’ tajjeb kjarifika ta’ din id-dispozizzjoni
permezz ta’ referenza esplicita ghall-Artikolu
38 ta’ I-Istatut, f’revizjoni ohra ta’ [-Att.

5.2.3 PROJBIZZJONI TA’ IFFINANZJAR
MONETARJU U ACCESS PRIVILEGGAT

Ir-Rapport ta’ Konvergenza tal-BCE ta’
Di¢embru 2006 innota li I-firxa ta’ entitajiet
tas-settur pubbliku msemmija fl-Artikolu 27(1)
ta’ 1-Att, li kien jipprojbixxi lill-Bank Centrali
ta’ Malta milli jaghti owverdrafts jew kull tip
ichor ta’ facilita ta’ kreditu lill-Gvern Malti jew
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lil kull impriza pubblika, awtorita pubblika jew
korporazzjoni tal-Gvern, jew milli jixtri
l-istrumenti tad-dejn taghhom, kellha tigi estiza
biex tkun konsistenti mat-Trattat u biex tirrifletti
bis-shih I-Artikolu 101 tat-Trattat, sabiex tigi
evitata kull konfuzjoni dwar liema entitajiet
huma koperti mill-projbizzjoni ta’
l-iffinanzjar monetarju.

L-ahhar emendi jnehhu din 1-inkumpatibbilta
billi jemendaw 1-Artikolu 27(1) ta’ 1-Att biex
jinkludi “korpi rregolati mil-ligi pubblika” fost
l-entitajiet tas-settur pubbliku koperti mill-
projbizzjoni ta’ l-iffinanzjar monetarju.

5.2.4 INTEGRAZZJONI LEGALI TAL-BCN
FL-EUROSISTEMA

Ir-Rapport ta’ Konvergenza tal-BCE ta’
Dicembru 2006 innota li I-Artikolu 3 ta’ I-Att
ma kienx jaghmel referenza ghall-Bank Centrali
ta’ Malta bhala parti integrali mis-SEBC, jew
ghall-obbligu tieghu biex jagixxi skond I-atti
u l-istrumenti legali tal-BCE.

L-ahhar emendi jnehhu din I-inkumpatibbilta
billi jirreferu ghal dawn l-aspetti, kif ukoll
ghad-drittijiet u l-obbligi konsegwenzjali,
fl-Artikolu 3(1) ta’ 1-Att.

5.2.4.1 GHANIJIET TAL-POLITIKA EKONOMIKA
Ir-Rapport ta’ Konvergenza tal-BCE ta’
Di¢embru 2006 innota li I-Artikolu 4(1) ta’
1-Att kien jistabbilixxi li 1-ghan primarju tal-
Bank Centrali ta’ Malta kien 1i jzomm
l-istabbilta fil-prezzijiet, imma kien ikompli
biex izid li, bla hsara ghal dan il-ghan, il-Bank
Centrali ta’ Malta kellu jippromwovi zvilupp
ekonomiku ordnat u bbilan¢jat.

L-ahhar emendi jnehhu din l-inkumpatibbilta
billi jemendaw I-Artikolu 4 ta’ 1-Att biex
jirreferi ghad-dispozizzjonijiet relevanti tat-
Trattat u I-Istatut.

Barra minn dan, I-Artikolu 4(2) kien jinkludi
lista ta’ ghanijiet ohra li jirrelataw man-negozju
u s-setghat principali tal-Bank Centrali ta’
Malta.



L-ahhar emendi jnehhu din I-inkumpatibbilta
billi jizguraw li I-lista ta’ hidmiet tal-Bank
Centrali ta’ Malta tinsab fl-Artikolu gdid 5 ta’
1-Att, skond I-Istatut.

5.2.4.2 HIDMIET

POLITIKA MONETARJA

Ir-Rapport ta’ Konvergenza tal-BCE ta
Di¢embru 2006 innota li I-Artikolu 4(2)(a) ta’
1-Att, li kien jistabbilixxi 1i wiehed mill-
ghanijiet tal-Bank Centrali ta’ Malta huwa li
jinfluwenza l-volum u I-kundizzjonijiet ta’
l-ghoti ta’ kreditu, ma kienx jirrikonoxxi
s-setghat tal-BCE fil-qasam tal-politika
monetarja.

bl

L-ahhar emendi jnehhu din l-inkumpatibbilta
billi jnizzlu fl-Artikolu gdid 5(1)(a) li 1-Bank
Centrali ta’ Malta ghandu s-setgha biex
jimplimenta politika monetarja skond it-Trattat
u l-Istatut.

Ir-Rapport ta’ Konvergenza tal-BCE ta’
Di¢embru 2006 innota li I-Artikolu 17A(1) ta’
I-Att, i kien jaghti s-setgha lill-Bank Centrali
ta’ Malta fil-qasam tal-politika monetarja, ma
kienx jirrikonoxxi s-setghat tal-BCE f’dan il-
qasam.

L-ahhar emendi jistabbilixxu li I-ezer¢izzju tas-
setghat tal-Gvernatur ghandu jkun skond
|-Istatut.

Ir-Rapport ta’ Konvergenza tal-BCE ta’
Di¢embru 2006 innota li 1-Artikolu 17A(4) u
(5) ta’ 1-Att ma kienx jirrikonoxxi s-setghat tal-
BCE fir-rigward tad-decizjonijiet tal-politika
monetarja.

L-ahhar emendi jnehhu din I-inkumpatibbilta
billi jirrevokaw dawn id-dispozizzjonijiet.
Ir-Rapport ta’ Konvergenza tal-BCE ta’
Di¢embru 2006 innota li 1-Artikolu 17D(1) sa
(3) ta’ I-Att, li kien jipprovdi ghall-
pubblikazzjoni tar-rendikonti dwar id-
decizjonijiet tal-politika monetarja, kien
inkumpatibbli ma’ I-Istatut.

L-ahhar emendi jnehhu din I-inkumpatibbilta
billi jirrevokaw dawn id-dispozizzjonijiet.

HRUG TA’ KARTI TAL-FLUS

Ir-Rapport ta’ Konvergenza tal-BCE ta
Dicembru 2006 innota li Parti VII ta’ 1-Att
kienet taghti s-setgha lill-Bank Centrali ta’
Malta biex johrog valuta, imma ma kienx
jirrikonoxxi d-dritt eskluziv tal-BCE biex
jawtorizza l-hrug ta’ karti tal-flus gewwa
1-Komunita.

b}

L-ahhar emendi jnehhu din I-inkumpatibbilta
billi jirreferu ghas-setghat eskluzivi tal-BCE
fil-Parti gdida X ta’ [-Att.

IMMANIGGJAR TAR-RIZERVI BARRANIN
Ir-Rapport ta’ Konvergenza tal-BCE ta
Di¢embru 2006 innota li I-Artikoli 15(2)
u 19 ta’ I-Att kienu jaghtu s-setgha lill-Bank
Centrali ta’ Malta, fost affarijiet ohra, biex
jimmaniggja r-rizervi barranin tieghu. Dawn
id-dispozizzjonijiet ma kinux jirrikonoxxu
s-setghat tal-BCE f’dan il-qasam.

b}

L-ahhar emendi jinkludu r-revoka ta’ I-Artikolu
19 u jemendaw dispozizzjonijiet ohra ta’ I-Att.
L-Artikolu 15(2) ta’ 1-Att, innumerat mill-gdid
bhala I-Artikolu 17(2), jistabbilixxi li 1-Bank
Centrali ta’ Malta jimmaniggja u jzomm
l-assi ta’ rizerva skond il-linji ta’ gwida
u l-istruzzjonijiet tal-BCE.

5.2.4.3 STRUMENTI

Ir-Rapport ta’ Konvergenza tal-BCE ta
Di¢cembru 2006 innota li I-Artikolu 15(1) ta’
1-Att, li kien jistabbilixxi n-negozju u s-setghat
prin¢ipali tal-Bank Centrali ta’ Malta,
u l-Artikoli 37(1) sa (3) u 52A ta’ I-Att, li kollha
jittrattaw depoziti ta’ rizerva, ma kinux
jirrikonoxxu s-setghat tal-BCE f’dan il-qasam.

k)

L-ahhar emendi jirrikonoxxu s-setghat tal-BCE
f’dan il-qasam billi jirreferu b’mod esplicitu
ghat-Trattat u ghall-Istatut fl-Artikolu 17(1)
u jemendaw l-Artikolu 56 ta’ 1-Att.

El k)

Ir-Rapport ta’ Konvergenza tal-BCE ta
Di¢cembru 2006 innota li I-Artikolu 36(5) ta’
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I-Att, li kien jawtorizza lill-Bank Centrali ta’
Malta biex johrog direttivi fir-rigward ta’
sistemi ta’ kklerjar (clearing) u pagamenti, ma
kienx jirrikonoxxi s-setghat tal-BCE f’dan il-
qasam.

L-ahhar emendi jnehhu din l-inkumpatibbilta
billi jirreferu ghat-Trattat u I-Istatut. Izidu
wkoll klawsola gdida ma’ 1-Artikolu 34(5) ta’
I-Att li tizgura li s-setgha tal-Bank Centrali
ta’ Malta biex johrog direttivi skond
1-Artikolu 34(5) hija ezercitata skond it-Trattat,
I-Istatut u kull regolament mahrug tahthom.

bl bl

Ir-Rapport ta’ Konvergenza tal-BCE ta
Dicembru 2006 innota li I-Artikolu 52A ta’
1-Att, 1i jistabbilixxi s-sanzjonijiet possibbli
kontra terzi persuni li jonqsu milli jharsu
l-obbligi statisti¢i taghhom, ma kienx
jirrikonoxxi s-setghat tal-BCE u tal-Komunita
f’dan il-qasam.

L-ahhar emendi jirrikonoxxu s-setghat
tal-BCE u tal-Komunita® f’dan il-qasam.
L-Artikolu 56(1) huwa emendat biex jizgura li
I-Ministru tal-Finanzi ma jithalliex johrog
regolamenti 1i jistabbilixxu penali u/jew
sanzjonijiet fejn il-BCE ikun adotta regolamenti
simili.

Barra minn dan, b’referenza ghall-Artikolu 9.2
ta’ I-Istatut, il-BCE jifhem li 1-Artikolu 31 ta’
1-Att (meta jinqara flimkien ma’ 1-Artikolu 3 ta’
1-Att), li jawtorizza lill-Bank Centrali ta’ Malta
f’¢irkostanzi eccezzjonali biex jahtar, ghal
attivitajiet ta’ implimentazzjoni prattika, kull
istituzzjoni ta’ kreditu f’Malta biex tagixxi
bhala l-agent tieghu dwar funzjoni pubblika,
huwa bla hsara ghall-kundizzjonijiet li gejjin:
(i) il-Bank Centrali ta’ Malta jzomm ir-
responsabbilta’ legali u l-obbligu ghall-hidma
pubblika; (ii) dan l-outsourcing jsir bla
hsara ghall-implimentazzjoni tal-qafas ta’
1-Eurosistema ghall-ghoti tas-servizzi rilevanti;
u (iii) dan l-outsourcing ma jipperikolax
l-implimentazzjoni korretta tad-decizjonijiet
tal-politika ta’ I-Eurosistema.
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5.2.4.4 DISPOZIZZJONIJIET FINANZJAR]I

HATRA TA’ AWDITURI ESTERNI INDIPENDENTI
Ir-Rapport ta’ Konvergenza tal-BCE ta’
Di¢cembru 2006 innota li Parti III ta’ 1-Att, li
titratta dispozizzjonijiet finanzjarji (inkluz
I-Artikolu 22, dwar il-hatra ta’ lI-awdituri mill-
Bord tad-Diretturi tal-Bank Centrali ta’ Malta
bl-approvazzjoni tal-Ministru), ma kinitx
tirrikonoxxi s-setghat tal-BCE u tal-Kunsill ta’
1-UE f’dan il-qasam.

L-ahhar emendi jnehhu din I-inkumpatibbilta
billi jistabbilixxu, konformi ma’ I-Artikolu 27.1
ta’ 1-Istatut, li 1-awdituri esterni indipendenti

ghandhom ikunu rrikkmandati mill-BCE
u approvati mill-Kunsill ta’ 1-UE.

RAPPURTAR FINANZJARJU

Ir-Rapport ta’ Konvergenza tal-BCE ta’

Di¢embru 2006 innota li d-dispozizzjonijiet li
jittrattaw il-preparazzjoni u t-trasmissjoni tal-
kontijiet annwali f*Parti III ta’ I-Att ma kinux
jirrikonoxxu r-regim ta’ 1-Eurosistema ghar-
rappurtar finanzjarju ta’ l-operazzjonijiet tal-
BCN skond I-Artikolu 26 ta’ I-Istatut.

L-Artikolu I-gdid 21(5) ta’ 1-Att, inkluz fl-ahhar
emendi, jirrikonoxxi r-regim ta’ 1-Eurosistema
fir-rappurtar finanzjarju ta’ l-operat tal-Bank
Centrali ta’ Malta.

5.2.4.5 POLITIKA TAR-RATA TAL-KAMBJU
Ir-Rapport ta’ Konvergenza tal-BCE ta’
Di¢cembru 2006 innota li Parti VII ta’ [-Att
kienet taghti s-setgha lill-Bank Centrali ta’
Malta  fir-rigward tal-politika  tar-rata
tal-kambju u ma kinitx tirrikonoxxi s-setghat
tal-Komunita jew tal-BCE f’dan il-qasam.

L-ahhar emendi jnehhu din l-inkumpatibbilta
billi jirrevokaw ir-referenzi ghall-valur estern
tal-lira Maltija f’Parti X, kif innumerata mill-
gdid.

5.2.4.6 KOOPERAZZJONI INTERNAZZJONALI

Ir-Rapport ta’ Konvergenza tal-BCE ta’
Dicembru 2006 innota li 1-Artikolu 38G ta’
1-Att, li kien jistabbilixxi li I-Bank Centrali ta’



Malta jista’ jkollu ishma u forom ohra ta’
partec¢ipazzjonijiet f’organizzazzjonijiet
internazzjonali u nazzjonali, u li seta’
jippartecipa wkoll fi ftehim monetarji
internazzjonali safejn mehtieg biex iwettaq il-
hidmiet u d-dmirijiet tieghu skond il-1igi u biex
jissodisfa I-obbligi internazzjonali tieghu, ma
kienx jirrikonoxxi s-setghat tal-BCE f’dan il-
qasam.

L-ahhar emendi jnehhu din l-inkumpatibbilta
billi jirreferu ghall-Istatut fl-Artikolu 39, kif
innumerat mill-gdid.

Ghas-sommarju konkluziv dwar Malta, jekk
joghgbok ara s-sommarji tal-pajjizi.
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Acquis communautaire: il-korp tal-legislazzjoni Komunitarja, inkluza l-interpretazzjoni taghha
mill-Qorti Ewropea tal-Gustizzja, u li torbot lill-Istati Membri kollha ta’ 1-UE.

GLOSSARJU

Aggustament tad-deficit-dejn: id-differenza bejn il-bilanc tal-bagit tal-gvern generali (bilanc¢
negattiv jew pozittiv tal-gvern) u I-bidla fid-dejn tal-gvern generali. Aggustamenti bhal dawn
jistghu jigu kkawzati minn, fost affarijiet ohra, bidliet fl-ammont ta’ lI-assi finanzjarji tal-gvern,
rivalutazzjonijiet jew aggustamenti statistici.

Anzjani dipendenti bhala proporzjon: il-popolazzjoni ta’ pajjiz fl-eta ta’ 65 jew izjed bhala
proporzjon tal-popolazzjoni fl-eta ta’ 15-64.

Bank Centrali Ewropew (BCE): il-BCE huwa l-pern ta’ I-Eurosistema u tas-Sistema Europea
ta’ Banek Centrali (SEBC) u ghandu personalita legali tieghu skond it-Tratttat (Artikolu 107(2)).
1I-BCE jara li x-xoghol 1i ghalih huma responsabbli 1-Eurosistema u s-SEBC jitwettaq, jew
permezz tal-hidma tieghu jew permezz ta’ dik tal-BCN, skond l-Istatut tas-SEBC. II-BCE hu
mmexxi mill-Kunsill Governattiv u mill-Bord Ezekuttiv, kif ukoll mill-Kunsill Generali, li hu
t-tielet korp ghat-tehid tad-de¢izjonijiet tal-BCE.

Bilané¢ primarju: is-self nett diehel jew is-self nett hiereg tal-gvern generali minbarra hlasijiet
ta’ I-imghax fuq id-dejn konsolidat tal-gvern.

Bilan¢ ta’ l-investiment dirett u finanzjarju mehuda flimkien: is-somma tal-bilan¢ ta’
l-investiment dirett u tal-bilanc¢ ta’ I-investiment finanzjarju fil-kont finanzjarju tal-bilanc tal-
pagamenti. L-investiment dirett hu investiment bejn pajjiz u iehor bl-iskop li jinkiseb sehem
fit-tul go/minn intrapriza residenti f’pajjiz iehor (li jsir fejn is-sehem ikun ekwivalenti ghal mill-
inqas 10% ta’ l-ishma ordinarji jew tad-drittijiet tal-vot). Dan jinkludi kapital azzjonarju, qligh
investit mill-gdid u “kapital ichor” asso¢jat ma’ operazzjonijiet bejn kumpaniji fl-istess grupp.
L-investiment finanzjarju jinkludi titoli azzjonarji (meta ma jkunux investiment dirett), titoli ta’
dejn bhala bonds u notes, u strumenti monetarji ohra.

Bord Ezekuttiv: wiched mill-korpi ghat-tehid tad-decizjonijiet tal-BCE. Dan hu maghmul mill-
President u 1-Vi¢i President tal-BCE u erba’ membri ohra, kollha mahtura bi gbil komuni fost il-
Kapijiet ta’ Stat jew Gvern ta’ 1-Istati Membri ta’ I-UE li adottaw l-euro.

Deficit (gvern generali) bhala proporzjon: id-deficit tal-gvern generali hu definit bhala s-self
nett li jir¢ievi l-gvern u jikkorrispondi mad-differenza bejn id-dhul u I-infiq tal-gvern generali.
Id-deficit bhala proporzjon hu definit bhala d-deficit tal-gvern generali bhala proporzjon tal-PDG
bil-prezzijiet kurrenti tas-suq. Dan hu wiehed mill-kriterji fiskali li jintuza biex jigi ddeterminat
jekk hemmx deficit eccessiv, kif stabbilit fl-Artikolu 104(2) tat-Trattat. Dan jissejjah ukoll il-
bilan¢ tal-bagit jew il-bilan¢ fiskali (bilan¢ negattiv jew pozittiv).

Dejn (gvern generali) bhala proporzjon: id-dejn tal-gvern generali hu definit bhala 1-bilan¢
tad-dejn gross totali b’valur nominali fl-ahhar tas-sena u l-bilan¢ ikkonsolidat kemm bejn kif
ukoll fi hdan is-setturi tal-gvern generali. Id-dejn tal-gvern bhala proporzjon tal-PDG hu definit
bhala d-dejn tal-gvern generali bhala proporzjon tal-PDG bil-prezzijiet kurrenti tas-suq. Dan hu
wiehed mill-kriterji fiskali li jintuza biex jigi determinat jekk hemmx deficit e¢cessiv, kif stabbilit
fl-Artikolu 104(2) tat-Trattat.
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Differenzjal bejn tkabbir u rata ta’ I-imghax: id-differenza bejn il-bidla annwali fil-PDG
nominali u r-rata medja ta’ 1-imghax nominali mhallsa fuq dejn tal-gvern kurrenti (ir-rata ta’
l-imghax “effettiva”). Id-differenzjal bejn it-tkabbir u r-rata ta’ I-imghax hu wiehed mill-fatturi li
jiddeterminaw il-bidliet fid-dejn tal-gvern bhala proporzjon.

ERM II (mekkanizmu tar-rata tal-kambju II): il-mekkanizmu tar-rata tal-kambju li jipprovdi
l-qafas ghall-kooperazzjoni bejn 1-Istati Membri taz-Zona ta’ I-euro u dawk barra din iz-zona,
fir-rigward tal-politika tar-rati tal-kambju. L-ERM II hu arrangament multilaterali b’rati ¢entrali
fissi izda li jistghu jigu aggustati, kif ukoll faxxa standard ta’ ¢aqliq ta’ £15%. Id-decizjonijiet
dwar ir-rati centrali u, possibilment, faxex ta’ ¢aqliq idjaq, jittiechdu bi ftehim rec¢iproku bejn
I-Istat Membru ta’ I-UE kkoncernat, il-pajjizi taz-zona ta' I-euro, il-BCE u I-Istati Membri l-ohra
ta’ I-UE li huma msiehba fil-mekkanizmu. Il-parte¢ipanti kollha fI-ERM II, inkluz il-BCE,
ghandhom id-dritt jibdew procedura konfidenzjali biex ibiddlu r-rati ¢entrali (ara wkoll
ri-allinjament).

Eurogroup: grupp informali tal-membri tal-Kunsill ta’ I-ECOFIN li jirrapprezentaw il-pajjizi
taz-zona ta’ l-euro. Dan jiltaga’ fuq bazi regolari (is-soltu qabel il-laqghat tal-Kunsill ta’
I-ECOFIN) biex jiddiskuti kwistjonijiet li ghandhom x’jagsmu mar-responsabbiltajiet komuni
taghhom relatati mal-munita unika. Il-Kummissjoni Ewropea u 1-BCE jigu mistiedna regolarment
biex jiehdu sehem f’dawn il-lagghat.

Eurosistema: is-sistema tal-banek ¢entrali taz-zona ta’ l-euro. Din tinkludi I-BCE u 1-BCN ta’
dawk 1-Istati Membri ta’ I-UE li adottaw l-euro (ara wkoll Zona ta’ l-euro). L-Eurosistema hi
mmexxija mill-Kunsill Governattiv u mill-Bord Ezekuttiv tal-BCE.

Eurostat: [-Ufficcju ta’ I-Istatistika tal-Komunitajiet Ewropej. L-Eurostat hu parti mill-
Kummissjoni Ewropea u hu responsabbli ghall-produzzjoni ta’ I-istatistika Komunitarja.

Fatturi mhux ¢iklici: fatturi li jinfluwenzaw il-bilan¢ tal-bagit tal-gvern 1i mhumix ikkawzati
minn ¢aqliq ¢ikliku (ara komponent ¢ikliku tal-bilan¢ tal-bagit). Ghalhekk dawn jistghu jkunu
r-rizultat jew ta’ bidliet strutturali, i.e. permanenti, jew ta’ bidliet fil-politika tal-bagit jew ta’
mizuri b’effett temporanju.

Gvern ¢éentrali: il-gvern kif definit fis-Sistema Ewropea tal-Kontabilita 1995 izda minbarra
l-gvernijiet regjonali u lokali (ara wkoll gvern generali). Dan jinkludi d-dipartimenti
amministrattivi kollha ta’ I-istat (¢entrali) u agenziji ¢entrali ohra li ghandhom il-kompetenza
taghhom mifruxa fuq it-territorju ekonomiku kollu, minbarra l-amministrazzjoni tal-fondi tas-
sigurta socjali.

Gvern generali: settur definit fis-Sistema Ewropea tal-Kontabilita 1995 bhala 1i jinkludi
entitajiet residenti li primarjament jipproducu prodotti u servizzi mhux kummerc¢jali mahsuba
ghall-konsum individwali jew kollettiv u/jew li huma nvoluti fir-ridistribuzzjoni/it-tqassim tad-
dhul u 1-gid nazzjonali. Gvern generali tinkludi awtoritajiet tal-gvern ¢entrali, dawk regjonali
u dawk lokali kif ukoll fondi tas-sigurta so¢jali. Huma eskluzi entitajiet tal-gvern li jaghmlu
operazzjonijiet kummercjali bhal ma huma l-intraprizi pubbli¢i.

Indi¢i Armonizzat tal-Prezzijiet ghall-Konsumatur (HICP): kejl tal-prezzijiet ghall-konsumatur
li jigi kkumpilat mill-Eurostat u armonizzat ghall-Istati Membri kollha ta’ 1-UE. Il-prezzijiet
ikkontrollati jirreferu ghall-prezzijiet li jigu ffissati direttament mill-gvern (e.g. hlas ghal servizzi
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pprovduti mill-gvern) jew li jigu influwenzati b’mod sinifikanti mill-gvern (e.g. prezzijiet li jkunu

jehtiegu approvazzjoni mill-gvern jew mir-regolaturi).

Intervent fil-limiti: intervent obbligatorju mill-banek ¢entrali jekk il-muniti taghhom jilhqu
I-limitu l-izjed baxx jew 1-izjed gholi tal-margni ta¢-caqliq ta’ I-ERM II taghhom.

Intervent fil-margni: intervent minn bank centrali biex jinfluwenza r-rata tal-kambju tal-munita
tieghu fil-margni taé-¢aqliq ta’ I-ERM II tieghu.

Investiment: il-formazzjoni ta’ kapital gross fiss kif definit fis-Sistema Ewropea tal-Kontabilita
1995.

Istitut Monetarju Ewropew (IME): istituzzjoni temporanja mwaqqfa fil-bidu tat-Tieni Stadju
ta’ I-Unjoni Ekonomika u Monetarja fl-1 ta’ Jannar 1994. 1z-zewg responsabbiltajiet ewlenin
ta’ I-IME kienu li jsahhah il-kooperazzjoni bejn il-banek ¢entrali u 1-koordinazzjoni tal-politika
Centrali, biex titwettaq il-politika monetarja unika u biex tidhol fis-sehh il-munita unika fit-
Tielet Stadju. Dan I-Istitut gie xolt fl-1 ta’ Gunju 1998 wara li twaqqaf il-BCE.

Komponent ¢ikliku tal-bilané¢ tal-bagit: juri l-effett ta’ l-output gap fuq il-bilanc tal-bagit skond
stimi tal-Kummissjoni Europea.

Konvergenza legali: il-process ta’ adattament mill-Istati Membri ta’ 1-UE tal-legislazzjoni
taghhom, sabiex jaghmluha izjed kompatibbli mat-Trattat u I-Istatut halli (i) jintegraw il-BCN
taghhom fis-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali u (ii) jadottaw I-euro u jaghmlu I-BCN taghom
parti integrali ta’ [-Eurosistema.

Kriterji ta’ konvergenza: il-kriterji stabbiliti fl-Artikolu 121(1) tat-Trattat (u zviluppati izjed
fil-Protokoll dwar il-kriterji tal-konvergenza msemmi fl-Artikolu 121) li jridu jigu milhuga minn
kull Stat Membru ta’ 1-UE qabel ma jkun jista’ jadotta l-euro. Dawn ghandhom x’jagsmu mas-
suc¢ess milhuq f’dak li huma stabbilta fil-prezzijiet, finanzi tal-gvern, rati tal-kambju u ta’ rati
ta’ l-imghax ghal perijodi fit-tul. Ir-rapporti pprezentati skond 1-Artikolu 121(1) mill-Kummissjoni
Ewropea u mill-BCE jezaminaw jekk ikunx intlahaq livell gholi ta’ konvergenza sostenibbli minn
kull Stat Membru skond kemm dan ikun mexa ma’ dawn il-kriterji.

Kummissjoni Ewropea: l-istituzzjoni ta’ 1-Unjoni Ewropea li tizgura l-applikazzjoni tad-
dispozizzjonijiet tat-Trattat. Il-Kummissjoni tfassal il-politika tal-Komunita, tipproponi
ekonomika, il-Kummissjoni tipprodu¢i Linji Gwida Integrati ghat-Tkabbir u l-Impjieg, li fihom
I-Linji Gwida Wiesgha ghall-Politika Ekonomika u 1-Linji Gwida ghall-Impjieg, u tirrapporta
lill-Kunsill ta’ I-UE dwar l-izviluppi ekonomici u I-politika ekonomika. Il-Kummissjoni
tissorvelja I-finanzi pubbli¢i fi hdan il-qafas ghas-sorveljanza multilaterali u tissottometti rapporti
lill-Kunsill ta’ I-UE.

Kunsill Ewropew: jaghti 1-impetu mehtieg lill-UE biex din tkun tista’ tizviluppa u tiddefinixxi
I-linji gwida ghall-politika generali taghha. Dan jigbor flimkien il-kapijiet ta’ Stat jew Gvern ta’
I-Istati Membri u I-President tal-Kummissjoni Ewropea (ara wkoll Kunsill ta’ I-UE). Dan
m’ghandux poteri legislattivi.
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Kunsill Generali: wiehed mill-korpi ghat-tehid tad-de¢izjonijiet tal-BCE. Dan hu maghmul mill-
President u 1-Vi¢i-President tal-BCE u mill-gvernaturi kollha tal-BCN tas-Sistema Ewropea ta’
Banek Centrali.

Kunsill Governattiv: I-oghla korp ghat-tehid tad-de¢izjonijiet tal-BCE. Dan hu maghmul mill-
membri kollha tal-Bord Ezekuttiv tal-BCE u mill-gvernaturi tal-BCN ta’ I-Istati Membri ta’ 1-UE
li adottaw l-euro.

Kunsill ta’ I-ECOFIN: ara Kunsill ta’ I-EU.

Kunsill ta’ 1-UE: istituzzjoni ta’ 1-Unjoni Ewropea maghmula minn rapprezentanti tal-gvernijiet
ta’ l-Istati Membri, normalment il-ministri responsabbli ghal dawk il-kwistjonijiet li jkunu ged
jigu ttrattati. I1-Kunsill ta’ I-UE 1i jiltaqa’ fil-livell tal-ministri ta’ I-ekonomija u tal-finanzi hu
spiss imsejjah I-Kunsill ta’ I-ECOFIN. Barra dan, f’dak li jirrigwarda dec¢izjonijiet ta’ importanza
partikolari, il-Kunsill ta’ I-UE jiltaqa’ fil-livell ta’ Kapijiet ta’ Stat jew Gvern. Dan m’ghandux
jithallat mal-Kunsill Ewropew.

Margni tac-caqliq ta’ I-ERM II: l-inqas u l-oghla limiti li I-muniti fi hdan I-ERM II jistghu
jiccaqalqu kontra 1-euro.

Mizuri b’effett temporanju: dawn jinkludu l-effetti kollha mhux ¢ikli¢i fuq fatturi fiskali 1i (i)
inaqqsu (jew izidu) d-defi¢it jew id-dejn gross tal-gvern generali (ara wkoll dejn bhala
proporzjon u defi¢it bhala proporzjon) f’perijodu specifiku biss (effetti “ta’ darba”) jew (ii)
itejbu (jew jaghmlu ghal-aghar) is-sitwazzjoni tal-bagit f’perijodu specifiku ghad-dannu
(jew ghall-beneficcju) ta’ sitwazzjonijiet futuri tal-bagit (effetti “self-reversing”).

Obbligazzjonijiet kontingenti: obbligazzjonijiet tal-gvern li jorbtu biss f’kaz 1i jsehhu grajjiet
partikolari, e.g. garanziji tal-gvern.

Output Gap: id-differenza bejn il-livelli attwali u dak potenzjali tal-produzzjoni t’ekonomija
bhala perc¢entwal tal-produzzjoni potenzjali. Il-produzzjoni potenzjali tigi kkalkulata skond ix-
xejra tar-rata tat-tkabbir ta’ l-ekonomija. Output gap pozittiva tfisser li I-produzzjoni attwali hi
oghla mix-xejra jew mill-livell potenzjali tal-produzzjoni, u tissuggerixxi l-possibbilta li jfeggu
pressjonijiet inflazzjonarji. Qutput gap negattiva tfisser li l-produzzjoni attwali hi izjed baxxa
mix-xejra jew mill-livell potenzjali tal-produzzjoni, u tindika l-possibbilta ta’ nuqqas ta’
pressjonijiet inflazzjonarji.

Parlament Ewropew: istituzzjoni ta’ I-Unjoni Ewropea. Dan jikkonsisti 785 rapprezentanti
tac-cittadini ta’ 1-Istati Membri (fl-1 ta’ Jannar 2007). Il1-Parlament ghandu rwol fil-process
legislattiv ta’ 1-UE, ghalkemm bi prerogattivi differenti skond il-pro¢edura li tkun ser tintuza biex
tghaddi 1-legislazzjoni rispettiva ta’ 1-UE. Ghal dak li ghandu x’jagsam mal-politika monetarja
u s-SEBC, il-Parlament ghandu principalment poteri konsultattivi. Madankollu, it-Trattat
jistabbilixxi ¢erti proceduri li, demokratikament, jgieghlu 1-BCE jirrispondi lill-Parlament
(il-prezentazzjoni tar-Rapport Annwali tal-BCE li tinkludi seduta generali dwar il-politika
monetarja, u stqarrijiet quddiem il-kumitati parlamentari kompetenti).

Patt ta’ Stabbilta u Tkabbir: mahsub biex iservi bhala mezz biex jigi zgurat li I-finanzi tal-gvern
ikunu sodi fit-Tielet Stadju ta’ I-Unjoni Ekonomika u Monetarja biex jissahhu I-kondizzjonijiet
ghall-istabbilta tal-prezzijiet, u ghal tkabbir qawwi u sostenibbli li jwassal ghall-holqgien ta’
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impjiegi. Ghal dan il-ghan, il-Patt jghid li I-Istati Membri ghandhom jispecifikaw l-oggettivi tal-
bagit fuq zmien medju. Fih ukoll spe¢ifikazzjonijiet konkreti dwar il-procedura dwar deficit
ecéessiv. I1-Patt jikkonsisti mir-Rizoluzzjoni tal-Kunsill Ewropew ta’ Amsterdam tas-17 ta’ Gunju
1997 dwar il-Patt ta’ Stabbilta u Tkabbir u zewg Regolamenti tal-Kunsill, jigifieri (i) Regolament
(KE) Nru. 1466/97 tas-7 ta’ Lulju 1997, kif emendat bir-Regolament (KE) Nru. 1055/2005 tas-27
ta’ Gunju 2005, dwar it-tishih tas-sorveljanza tal-pozizzjonijiet tal-bagit u tas-sorveljanza u
l-koordinazzjoni tal-politika ekonomika u (ii) Regolament (KE) Nru. 1467/97 tas-7 ta’ Lulju
1997, kif emendat bir-Regolament (KE) Nru. 1056/2005 tas-27 ta’ Gunju 2005, dwar il-htiega li
tithaffef u tigi ¢carata l-implimentazzjoni tal-proc¢edura tal-bagit eccessiv.

Perijodu ta’ referenza: I-intervall ta’ zmien specifikat fl-Artikolu 121 tat-Trattat u fil-Protokoll
dwar il-kriterji tal-konvergenza sabiex jigi ezaminat il-progress lejn il-konvergenza.

Pozizzjoni ta’ l-investiment internazzjonali (i.i.p): il-valur u I-kompozizzjoni ta’ krediti
finanzjarji netti pendenti ta’ l-ekonomija kontra (jew obbligazzjonijiet finanzjarji dovuti lil)
I-bqija tad-dinja. L-i.i.p. nett hu msejjah ukoll il-pozizzjoni netta ta’ I-assi esterni.

Procedura dwar deficit eccessiv: id-dispozizzjoni stabbilita fl-Artikolu 104 tat-Trattat
u specifikata fil-Protokoll dwar il-procedura tad-defic¢it eccessiv tesigi li 1-Istati Membri ta’ I-UE
jzommu dixxiplina fil-bagit, tiddefinixxi I-kriterji meta pozizzjoni tal-bagit ghandha tigi
kkunsidrata bhala deficit ec¢essiv u tirregola 1-passi mehtiega li ghandhom jittiehdu wara li jkun
gie osservat li r-rekwiziti ghall-bilanc¢ tal-bagit jew ghad-dejn tal-gvern ma jkunux gew sodisfatti.
Dan hu kkomplementat bir-Regolament tal-Kunsill (KE) Nru. 1467/97 tas-7 ta’ Lulju 1997,
emendat bir-Regolament tal-Kunsill (KE) Nru. 1056/2005 tas-27 ta’ Gunju 2005, dwar il-fatt li

tal-Patt ta’ Stabbilta u Tkabbir.

Programm ta’ konvergenza: programm bi pjani u kalkoli tal-gvern fuq zmien medju dwar
l-izvilupp ta’ fatturi ekonomic¢i ewlenin varjabbli biex jintlahqu I-valuri ta’ referenza indikati
fit-Trattat. Jissemmew ukoll il-mizuri biex jigu kkonsolidati I-bilan¢i fiskali, kif ukoll ix-xenarji
ekonomi¢i li huma mistennija. Il-programmi ta’ konvergenza normalment ikopru t-tliet jew
l-erba’ snin li jkun imiss izda jigu aggornati regolarment tul dan il-perijodu. Dawn jigu ezaminati
mill-Kummissjoni Ewropea u mill-Kumitat Ekonomiku u Finanzjarju, u r-rapporti taghhom
imbaghad jintuzaw biex il-Kunsill ta’ I-ECOFIN jkun jista’ jaghmel I-evalwazzjoni tieghu. Wara
1-bidu tat-Tielet Stadju ta’ I-Unjoni Ekonomika u Monetarja, I-Istati Membri ta’ I-UE b’deroga
jibqghu jissottomettu I-programmi ta’ konvergenza, waqt li pajjizi li huma membri taz-zona ta’
l-euro jipprezentaw programmi annwali ta’ stabbilta, skond il-Patt ta’ Stabbilta
u Tkabbir.

Rata ¢entrali: ir-rata tal-kambju kontra I-euro ta’ kull munita membru fl-ERM II 1i madwarha
jigu definiti -margni ta¢-caqliq ta’ I-ERM I1.

Rata tal-kambju effettiva (nominali/reali): ir-rata tal-kambju effettiva nominali hi l-medja
ppezata tar-rati tal-kambju bilaterali tal-munita ta’ pajjiz kontra l1-muniti tal-pajjizi li maghhom
isir il-kummeré¢. Il-pizijiet uzati jirriflettu kemm kull pajjiz jaghmel kummer¢ mal-pajjiz li jkun
qed jigi kkunsidrat u jiehdu in konsiderazzjoni l-kompetizzjoni minn swieq terzi. Ir-rata tal-
kambju effettiva reali hi r-rata tal-kambju effettiva nominali mnizzla bl-effett tal-medja ppezata
tal-prezzijiet barranin relatati mal-prezzijiet domestici.
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Rati ta’ l-imghax fuq Zmien twil armonizzati: L-Artikolu 4 tal-Protokoll dwar il-kriterji tal-
konvergenza msemmi fl-Artikolu 121 tat-Trattat jesigi li I-konvergenza tar-rati ta’ l-imghax
ghandha titkejjel fuq ir-rati ta’ [-imghax ta’ bonds tal-gvern fuq zmien twil jew titoli paragunabbli,
wagqt li jitqiesu d-differenzi fid-definizzjonijiet nazzjonali. Biex jigi sodisfatt ir-rekwizit tat-
Trattat il-BCE ghamel xi xoghol konéettwali fuq I-armonizzazzjoni ta’ l-istatistika tar-rati ta’
l-imghax fuq zmien twil u b’mod regolari jigbor data mill-BCN b’kooperazzjoni u f’isem il-
Kummissjoni Ewropea (Eurostat). Ghall-iskopijiet ta’ 1-ezami tal-konvergenza f’dan ir-rapport
qed tigi uzata biss data armonizzata.

Ri-allinjament: bidla fir-rata ¢entrali ta’ munita li tkun qed tippartec¢ipa fl-ERM II.

Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali (SEBC): is-sistema tal-banek ¢entrali ta’1-Unjoni Ewropea.
Din tikkonsisti fil-BCE u 1-BCN tas-27 Stat Membru kollha ta’ 1-UE, i.e. minbarra I-membri ta’
l-Eurosistema tinkludi wkoll il-BCN ta’ dawk 1-Istati Membri li ghadhom ma adottawx I-euro.
Is-SEBC hi mmexxija mill-Kunsill Governattiv u mill-Bord Ezekuttiv tal-BCE kif ukoll mill-
Kunsill Generali bhala t-tielet korp tal-BCE ghat-tehid tad-decizjonijiet.

Sistema Ewropea tal-Kontabilita 1995 (ESA 95): sistema komprensiva u integrata ta’ kontijiet
makroekonomici bbazata fuq sett ta’ kuncetti ta’ I-istatistika, definizzjonijiet, klassifi¢i u regoli
tal-kontabilitd maqbula internazzjonalment li ghandhom l-ghan 1i jkun hemm deskrizzjoni
kwantitattiva u fl-istess hin armonizzata ta’ I-ekonomiji ta’ 1-Istati Membri ta’ I-UE. L-ESA 95 hi
lI-verzjoni Komunitarja tas-Sistema tal-Kontijiet Nazzjonali 1993 (SNA 93) dinjija.

Skemi tal-pensjoni ffinanzjati u mhux iffinanzjati: skemi tal-pensjoni iffinanzjati huma dawk
l-iskemi li jiffinanzjaw il-hlasijiet tal-pensjoni billi jigbdu minn assi segregati u allokati ghal dan
l-iskop. Dawn I-iskemi jistghu jigu ffinanzjati bl-ezatt, bin-nieqes jew biz-zejjed skond I-ammont
ta’ 1-assi akkumulati meta jitqies relattivament ma’ I-ammont ta’ pensjonijiet li jridu jigu mhallsa.
Skemi tal-pensjoni mhux iffinanzjati huma dawk I-iskemi li jiffinanzjaw il-hlasijiet kurrenti tal-
pensjonijiet b’kontribuzzjonijiet kontinwi mhallsa minn pensjonanti futuri u/jew dhul kontinwu
iehor bhal ma huma taxxi jew trasferimenti. Skemi mhux iffinanzjati jista’ jkollhom bilanci ta’
assi kbar (per ezempju ghal ragunijiet ta’ likwidita jew bhala fondi 1i jistghu jintuzaw f’kaz ta’
bzonn.

Spiza kapitali netta: din tinkludi l-ispiza kapitali finali tal-gvern (i.e. il-formazzjoni ta’ kapital
fiss gross, flimkien ma’ xiri nett ta’ art u assi intangibbli, flimkien ma’ bidliet fl-istokks)
u trasferimenti kapitali netti mhallsa (i.e. ghotjiet ghall-investiment, flimkien ma’ unrequited
ta’ kapital gross fiss minn setturi ohra, minbarra taxxi fuq il-kapital u trasferimenti ohra ta’
kapital mghoddija lis-settur tal-gvern generali).

Statut: dan jirreferi ghall-protokoll dwar I-Istatut tas-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali
u tal-Bank Centrali Ewropew, anness mat-Trattat li jistabbilixxi 1-Komunita Ewropea, kif
emendat bit-Trattat ta’ Amsterdam, bit-Trattat ta’ Nizza, bid-De¢izjoni tal-Kunsill 2003/223/KE
u bl-Att dwar il-kondizzjonijiet tas-shubija tar-Repubblika Ceka, tar-Repubblika ta’ 1-Estonja,
tar-Repubblika ta’ Cipru, tar-Repubblika tal-Latvja, tar-Repubblika tal-Litwanja, tar-Repubblika
ta’ 1-Ungerija, tar-Repubblika ta’ Malta, tar-Repubblika tal-Polonja, tar-Repubblika tas-Slovenja,
u tar-Repubblika Slovakka u l-aggustamenti ghat-trattati 1i fughom hi msejsa 1-Unjoni Ewropea,
u I-Att dwar il-kondizzjonijiet tas-shubija tar-Repubblika tal-Bulgarija u tar-Rumanija
u l-aggustamenti tat-Trattati li fughom hi msejsa 1-Unjoni Ewropea.
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Trasferimenti kurrenti: trasferimenti tal-gvern lill-intraprizi, individwi u l-bqija tad-dinja, netti
mit-trasferimenti 1i dahlu mill-bqija tad-dinja, 1i m’ghandhomx x’jagsmu ma’ l-ispiza kapitali;
dawn jinkludu sussidji ghall-produzzjoni u ghall-importazzjoni, benefi¢¢ji so¢jali u trasferimenti
lill-istituzzjonijiet ta’ 1-UE.

Trattat: dan jirreferi ghat-Trattat li waqqaf il-Komunita Ewropea (“it-Trattat ta’ Ruma”). It-
Trattat gie emendat f’diversi okkazzjonijiet, b’mod partikolari bit-Trattat dwar l-Unjoni Ewropea
(“it-Trattat ta’ Maastricht”) li qieghed il-pedamenti ghall-Unjoni Ekonomika u Monetarja u kien
jinkludi 1-Istatut tas-SEBC.

Unjoni Ekonomika u Monetarja (UEM): it-Trattat jiddeskrivi 1-process li permezz tieghu
tintlahaq I-UEM f1-UE fi tliet stadji. L-Ewwel Stadju ta’ I-UEM beda f’Lulju 1990 u ntemm fil-31
ta’ Dicembtu 1993; dan kien ikkaratterizzat mit-tnehhija tal-barrieri interni kollha ghall-moviment
hieles tal-kapital fl-UE. It-Tieni Stadju beda fl-1 ta’ Jannar 1994. Dan ipprovda, fost ohrajn, ghat-
twaqqif ta’ I-Istitut Monetarju Ewropew (IME), il-projbizzjoni ta’ l-iffinanzjar tas-settur
pubbliku mill-banek ¢entrali, il-projbizzjoni ta’ ac¢ess privileggjat mis-settur pubbliku ghall-
istituzzjonijiet finanzjarji u li jkunu evitati deficits ec¢cessivi tal-gvern. It-Tielet Stadju beda fl-1
ta’ Jannar 1999 bit-trasferiment tal-kompetenza ghall-politika monetarja lill-BCE u I-introduzzjoni
ta’ l-euro. Il-bidla tal-muniti fl-1 ta’ Jannar 2002 temmet il-process tat-twaqqif ta’ I-UEM.

Valur ta’ referenza: il-Protokoll dwar il-pro¢edura tad-deficit eccessiv jistabbilixxi valuri ta’
referenza espli¢iti ghad-defi¢it bhala proporzjon (3% tal-PDG) u d-dejn bhala proporzjon
(60% tal-PDG), waqt li l-protokoll dwar il-kriterji tal-konvergenza msemmi fl-Artikolu 121 tat-
Trattat jispecifika I-metodologija 1i biha jigu kkalkulata l-valuri ta’ referenza ghall-ezami tal-
konvergenza tal-prezzijiet u tar-rati ta’ I-imghax fuq zmien twil.

Volatilita tar-rati tal-kambju: kejl tal-varjabilita tar-rati tal-kambju, li soltu jigi kkalkolat abbazi
ta’ l-istandard deviation annwalizzata tal-bidliet per¢entwali ta’ kuljum.

Zona ta’ I-euro: iz-zona li tinkludi fiha dawk I-Istati Membri ta’ I-UE li adottaw l-euro bhala
l-munita unika skond it-Trattat u fejn tithaddem politika monetarja wahdanija taht ir-responsabbilta
tal-Kunsill Governattiv tal-BCE. Bhalissa z-zona ta’ I-euro tinkludi 1-Belgju, il-Germanja,
l-Irlanda, il-Gre¢ja, Spanja, Franza, 1-Italja, il-Lussemburgu, 1-Olanda, 1-Awstrija, 1-Portugall,
is-Slovenja u I-Finlandja.
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