&

EUROPEISKA CENTRALBANKEN

MAJ 2006

KONVERGENSRAPPORT
MAJ 2006

KONVERGENSRAPPORT



Alla ECB-
publikationer
under 2006
kommer

att ha ett
motiv fran
S-eurosedeln.

&

EUROPEISKA CENTRALBANKEN

KONVERGENSRAPPORT
MA] 2006



© Europeiska centralbanken, 2006

Besoksadress
Kaiserstrasse 29

60311 Frankfurt am Main
Tyskland

Postadress

Postfack 16 03 19

60066 Frankfurt am Main
Tyskland

Telefonnummer
+49 69 1344 0

Webbplats
http://www.ecb.int

Fax
+49 69 1344 6000

Telex
411 144 ecb d

Alla rattigheter forbehalls.

Atergivande i utbildningssyfte och for
icke kommersiella dndamal dr tilldtet
under forutsdttning att kéllan anges.
Stoppdatum for den statistik som tas med
i konvergensrapporten var den 28 april
2006.

ISSN 1725-9371 (tryckt version)
ISSN 1725-9584 (digital version)



INNEHALL INNEHALL

INLEDNING OCH LANDSAMMANFATTNINGAR 3 DE NATIONELLA CENTRALBANKERNAS

OBEROENDE
INLEDNING 6 3.1 Centralbankens oberoende 59
3.1.1 Funktionellt oberoende 60
LANDSAMMANFATTNINGAR 7 3.1.2 Institutionellt oberoende 60
3.1.3 Personligt oberoende 61
KAPITEL | 3.1.4 Finansiellt oberoende 63
GRANSKNING AV DEN EKONOMISKA 3.2 Sekretess 64
KONVERGENSEN
4 FORBUD MOT MONETAR FINANSIERING
I ANALYSRAM 12 OCH POSITIV SARBEHANDLING
4.1 Forbud mot monetar
2 LANDUNDERSOKNINGAR finansiering 65
2.1 Litauen 19 4.2 Forbud mot positiv
2.1.1 Prisutveckling 19 sdrbehandling 66
2.1.2 De offentliga finansernas
utveckling 20 5 ENHETLIG STAVNING AV EURON 67
2.1.3 Vixelkursutvecklingen 22
2.1.4 Utvecklingen av langa rantor 23 6 DE NATIONELLA CENTRALBANKERNAS
2.1.5 Tabeller och diagram 24 RATTSLIGA INTEGRERING
2.2 Slovenien 34 | EUROSYSTEMET
2.2.1 Prisutveckling 34 6.1 Mal for den ekonomiska politiken 68
2.2.2 De offentliga finansernas 6.2 Uppgifter 68
utveckling 35 6.3 Finansiella bestimmelser 69
2.2.3 Vixelkursutvecklingen 37 6.4 Valutapolitik 69
2.2.4 Utvecklingen av langa rintor 38 6.5 Internationellt samarbete 69
2.2.5 Tabeller och diagram 39 6.6 Ovrigt 70
BILAGA 7 LANDVISA BEDOMNINGAR
STATISTISK METOD FOR KONVERGENS- 7.1 Litauen 70
INDIKATORER 49 7.2 Slovenien 73
KAPITEL 2 ORDLISTA 78

FORENLIGHETEN MELLAN NATIONELL
LAGSTIFTNING OCH FORDRAGET

| INLEDNING
1.1 Allménna kommentarer 58
1.2 Medlemsstater med undantag
och rittslig konvergens 58
1.3 Uppldaggningen av den rittsliga
beddomningen 58

2 ANPASSNINGENS OMFATTNING

2.1 Omréaden for anpassning 58
2.2 ”Forenlighet” kontra
“harmonisering” 59

ECB
Konvergensrapport
Maj 2006



u
n

FORKORTNINGAR
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BE  Belgien HU  Ungern
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GR  Grekland PT  Portugal

ES  Spanien SI Slovenien

FR  Frankrike SK  Slovakien

IE Irland FI Finland

IT Italien SE  Sverige

CY Cypern UK  Storbritannien
LV Lettland

LT  Litauen

OVRIGA FORKORTNINGAR

BIS Bank for International Settlements

BNP bruttonationalprodukt

BPMS5 IMF:s betalningsbalanshandbok (IMF Balance of Payments Manual)
(femte utgdvan)

CD bankcertifikat

c.if. kostnader, forsdkring och frakt vid importgrins

ECB Europeiska centralbanken (European Central Bank)

ECBS Europeiska centralbankssystemet (European System of Central Banks)

EER effektiv viaxelkurs

EMI Europeiska monetidra institutet (European Monetary Institute)

EMU Ekonomiska och monetéra unionen

ENS 95 Europeiska nationalrikenskapssystemet 1995

ERM vaxelkursmekanism (Exchange rate mechanism)

EU Europeiska unionen (European Union)

EUR euro

f.o.b. fritt vid exportgréns

HIKP harmoniserat konsumentprisindex

HWWA Hamburg Institute of International Economics

ILO Internationella arbetsorganisationen (International Labour Organization)

IMF Internationella valutafonden (International Monetary Fund)

KPI konsumentprisindex

MFI monetédra finansinstitut

NACE Rev.1 statistisk klassificering av ekonomiska aktiviteter i Europeiska gemenskapen

NCB nationell(a) centralbank(er)

OECD Organisation for Economic Co-operation and Development

PPI producentprisindex

SITC Rev. 3 Standard International Trade Classification (revision 3)

ULCM enhetsarbetskostnad i tillverkningsindustrin

ULCT enhetsarbetskostnad i den totala ekonomin

I enlighet med praxis inom gemenskapen anges medlemslinderna i alfabetisk ordning efter lands-
namnen enligt nationell stavning.
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INLEDNING

Euron inférdes den 1 januari 1999 i elva med-
lemsstater och den | januari 2001 i Grekland.
Efter Europeiska unionens (EU) utvidgning
med tio nya medlemsstater den 1 maj 2004 ir
det i dag 13 medlemsstater som &nnu inte ar
fullvirdiga deltagare i Ekonomiska och mone-
tdra unionen (EMU). Denna konvergensrapport
har sammanstillts efter en begdran om gransk-
ning den 2 mars 2006 frdn Slovenien och en
begédran om granskning den 16 mars 2006 fran
Litauen. ECB uppfyller i och med utarbetandet
av denna rapport sin skyldighet enligt artikel
122.2, jamte artikel 121.1, i Férdraget om upp-
rattandet av Europeiska gemenskapen (fordra-
get) att rapportera till Europeiska unionens rad
(EU-radet) minst en gang vartannat ar eller pa
begiran av en medlemsstat med undantag “om
hur medlemsstaterna fullgdr sina forpliktelser
nér det giller att forverkliga den ekonomiska
och monetira unionen”. Aven Europeiska kom-
missionen har detta uppdrag och de tvé rappor-
terna har 6verldmnats parallellt till EU-radet.

Europeiska centralbanken (ECB) anvénder
samma analysram som i de tidigare konver-
gensrapporter som har sammanstillts av ECB
och Europeiska monetdra institutet (EMI) for
att undersdka om de tva berdrda ldnderna har
uppnatt en hog grad av varaktig ekonomisk
konvergens, sidkerstdlla att den nationella
lagstiftningen dr forenliga med fordraget samt
om de uppfyller de lagstadgade kraven for att
deras nationella centralbanker skall kunna bli
en del av Eurosystemet.

Granskningen av den ekonomiska konver-
gensprocessen ir starkt beroende av att det sta-
tistiska underlaget ar tillforlitligt och av god
kvalitet. Sammanstillningen och rapporte-
ringen av statistik, sdrskilt statistik over de
offentliga finanserna, far inte paverkas av poli-
tiska hidnsyn. Medlemsstaterna uppmanas
betrakta statistikens kvalitet och tillforlitlighet
som en prioriterad fraga, se till att det finns
ordentliga kontrollsystem nér statistiken sam-
manstélls och tillimpa miniminormer pa sta-
tistikomrddet. Dessa normer bor befdsta de
nationella statistikmyndigheternas oberoende,
integritet och ansvarighet och bidra till att
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skapa fortroende for statistiken Over den
offentliga sektorns finanser (se statistikbilagan
till kapitel 1).

Arets konvergensrapport innehaller tva kapitel.
I kapitel 1 beskrivs de viktigaste aspekterna
och resultaten av undersdkningen av ekono-
misk konvergens. I kapitel 2 underséks om
Litauens och Sloveniens nationella lagstift-
ning, inbegripet deras nationella centralban-
kers stadgar, ar forenliga med artiklarna 108
och 109 i fordraget och med stadgarna for
Europeiska centralbankssystemet och Euro-
peiska centralbanken.



LANDSAMMANFATTNINGAR
LITAUEN

Under referensperioden hade Litauen en
genomsnittlig HIKP-inflation 6ver tolv ména-
der pa 2,7 %, vilket ligger 6ver det referens-
virde som faststdlls i fordraget. Enligt den
senaste informationen forvéntas emellertid den
genomsnittliga HIKP-inflationen &ver tolv
maénader gradvis stiga de ndrmaste manaderna.

Sett dver en ldngre period har konsumentpris-
inflationen i Litauen varit relativt 14g under
storre delen av de senaste fem aren. Detta har
frimjats av en penningpolitik som har varit
inriktad pa att uppnd prisstabilitet, sérskilt
genom anvindningen av ett sedelfondssystem
som har forankrat inflationsforvintningarna.
Den laga inflationen har uppnatts trots en rela-
tivt stark real BNP-tillvdaxt. Den laga inflatio-
nen i Litauen dr dock i betydande grad dven ett
resultat av Litauens véxelkursstrategi och
utvecklingen for den nominella effektiva vixel-
kursen. Till att borja med, nir litasen var knu-
ten till US-dollarn i sedelfondssystemet, dim-
pades importpriserna av US-dollarns starka
appreciering. Nar den litauiska litasen vil ater-
igen hade knutits till euron 2002 hélls import-
priserna nere av eurons starka appreciering
gentemot andra valutor dnda fram till 2004.
Deflationsperioden fran 2002 fram till forsta
hélften av 2004 berodde i hog grad pa externa
faktorer och okad konkurrens pd en del
inhemska marknader. Sedan 2001 har den reala
BNP-tillvixten varit relativt hég och stimule-
rats huvudsakligen av den inhemska efterfra-
gan, som bidrog till att minska arbetslosheten.
Okningstakten i ersittning per anstilld har 6kat
kraftigt de senaste aren. Okningstakten for
enhetsarbetskostnaderna holls tillbaka av den
starka produktivitetsokningen fram till 2004
och steg till 3,8 % 2005. Nér det giller utveck-
lingstendenserna pa senare tid uppgick takten i
den arliga genomsnittliga HIKP-inflationen till
2,7 % 2005, for att stiga till omkring 3,5 % i
januari 2006 for att ddrefter sjunka till 3,1 % i
mars.

Det finns flera uppatrisker for inflationen
under de kommande aren. Olika faktorer for-

vintas ha en uppatriktad effekt pa inflationen i
Litauen under de ndrmaste aren. Priserna pa
gas som hushéllen betalar dr fortfarande bara
omkring 50 % av det genomsnittliga priset i
euroomradet  och  harmoniseringen  av
punktskatterna pa brinsle, tobak och alkohol
till EU-nivder har dnnu inte fullbordats. Har-
moniseringen av punktskatten pa tobakspro-
dukter kommer att ha en kumulativ uppétriktad
effekt pd 2 procentenheter pa inflationen fram
till & 2010. En mycket stark produk-
tionstillvdaxt, stimulerad av en stark kredit-
tillvaxt och ladga rintor, samt flaskhalsar som
haller pa att uppsté pa arbetsmarknaden medfor
en risk att enhetsarbetskostnaderna kommer att
stiga liksom inhemska priser dverhuvudtaget.
Aven om de forvintade hojningarna av ener-
gipriser, indirekta skatter och reglerade priser
i sig bara forvintas resultera i enstaka
prischocker innebdr kombinationen av sadana
prischocker i ett lige med en mycket stark
tillvixt och stramare villkor pd arbetsmarkna-
den risker for foljdeffekter och dirmed for en
mer betydande och mdjligen ocksa utdragen
okning av inflationen. Processen for att komma
ikapp 6vriga EU-ldnder kommer dessutom san-
nolikt att paverka inflationen de kommande
aren, dven om det dr svart att bedoma exakt hur
stor denna inverkan kommer att bli.

Ar 2005 hade Litauen ett budgetunderskott pa
0,5 % av BNP, vilket var langt under referens-
virdet. Litauen befinner sig séledes inte i en
situation med ett alltfor stort underskott. En
liten 6kning till 0,6 % av BNP prognostiseras
av Europeiska kommissionen for 2006. Den
offentliga sektorns skuldkvot sjonk till 18,9 %
av BNP ar 2005 och beréknas stiga till 19,2 ar
20006, vilket innebér att den fortfarande ligger
langt under referensvérdet pa 60 %. Det medel-
fristiga malet kvantifieras i konvergenspro-
grammet som ett underskott pa 1 % av BNP.
Nir det géller andra statsfinansiella faktorer
overskred underskottskvoten 2004 och 2005
inte de offentliga investeringarna i forhdllande
till BNP.

Enligt de senaste prognoserna fran EU:s kom-
mitté for ekonomisk politik och Europeiska
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kommissionen kan Litauen forvinta sig en
mattlig nettodkning av utgifter som beror pa
befolkningens aldrande pd motsvarande 1,4
procentenheter av BNP under perioden fram till
2050. Detta beror delvis pa de pensionsrefor-
mer som landet redan har genomfort. Det dr
emellertid nodvéandigt att iaktta vaksamhet
eftersom den faktiska demografiska, ekono-
miska och finansiella utvecklingen kan visa sig
vara mindre gynnsam in vad som antas i pro-
gnoserna.

Den litauiska litasen har deltagit i ERM2 i
ungefiar 22 ménader, dvs. i mindre 4n tva ar
fore ECB:s granskning. Under den del av refe-
rensperioden dé litasen inte deltog i ERM2 lag
den stabilt pa sin senare centralkurs i ERM2
gentemot euron. Litauen anslét sig till ERM2
med sitt nuvarande sedelfondssystem som ett
ensidigt atagande, vilket inte medférde nagra
ytterligare skyldigheter for ECB. Sedan anslut-
ningen till ERM2 har litasen legat kvar pé sin
centralkurs. Litauen har inte devalverat sin
valutas centralkurs gentemot euron pa eget ini-
tiativ. Aven om sedelfondssystemet innebar att
Lietuvos bankas regelbundet agerade pa valuta-
marknaderna var volymerna péa valutatransak-
tioner som genomfordes med litauiska affars-
banker = sammantaget sma. De reala
véxelkurserna — bade bilateralt gentemot euron
och i effektiva termer — ligger nagot 6ver de
historiska genomsnitten. Dessa métt bor emel-
lertid tolkas med forsiktighet eftersom Litauen
under referensperioden genomgick en over-
gang till marknadsekonomi, vilket forsvarar en
historisk bedomning av den reala vixelkursens
utveckling. Trots detta var underskottet i bytes-
och kapitalbalansen sammantaget ganska stort
pa omkring 6 % av BNP 2005. Nettoinflodet av
utlindska direktinvesteringar har tdckt lite
mindre dn hélften av detta underskott.

De lidnga rdntorna lag i genomsnitt pa 3,7 %
under referensperioden och var dirmed betyd-
ligt ldgre dn referensvirdet for réntekriteriet.
De fortsatte att ndrma sig de genomsnittliga
obligationsrdntorna 1 euroomradet, vilket
berodde pa sedelfondssystemets trovirdighet
och marknadens fortroende for den allmidnna
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ekonomiska och statsfinansiella utvecklingen i
Litauen.

For att sidkra en hog grad av héllbar konvergens
kommer det att vara viktigt for Litauen att
genomfora lampliga atgidrder for att strama at
finanspolitiken for att minska risken att efter-
fragan ger upphov till ett inflationstryck. En
stram budgetpolitik kommer ocksa att frimja
en konsolidering av de offentliga finanserna.
Den nuvarande starka kredittillvixten och det
stora bytesbalansunderskottet maste ocksa
overvakas noga eftersom de kan vara ett tecken
pa att det héller pé att uppsta obalanser. Dess-
utom kommer det att vara viktigt att stidrka kon-
kurrensen pa produktmarknaderna ytterligare,
att gd vidare med avregleringen av reglerade
sektorer, implementera lampliga atgdrder vad
giller 16nepolitik som aterspeglar arbetspro-
duktivitetsokning och utvecklingen i konkurre-
rande lander och att forbdttra arbetsmarknader-
nas funktion. Sddana atgarder kommer att bidra
till ett klimat som frdmjar prisstabilitet och
stodja konkurrenskraft och sysselséttning.

Den 25 april 2006 &ndrades den litauiska
grundlagen och lagen om Lietuvos bankas.
Samtidigt upphdvdes lagen om penningutgiv-
ning, lagen om dndring av valutans namn och
valutaenheter, lagen om pengar, och lagen om
litasens trovdrdighet. Efter dessa dndringar ar
den litauiska grundlagen forenlig med kraven i
fordraget och stadgan avseende etapp tre av
Ekonomiska och monetéra unionen.

SLOVENIEN

Under referensperioden hade Slovenien en
genomsnittlig HIKP-inflation ver tolv maéna-
der pa 2,3 %, vilket ligger under det referens-
varde for prisstabilitetskriteriet som faststalls i
fordraget. Enligt den senaste informationen
forvintas den genomsnittliga HIKP-inflationen
over tolv manader vara oférdndrad de nirmaste
ménaderna.

Sett 6ver en ldngre period har Slovenien bara
haft 1dg inflation under en relativt kort tid.



Konsumentprisinflationen i Slovenien sjonk
betydligt mellan 1995 och 2005. Denna infla-
tionsutveckling &r resultatet av flera viktiga
politiska val, inte minst beslutet 2001 att infora
en ny penningpolitisk ram som har som huvud-
mal att uppna prisstabilitet, samt anslutningen
till ERM2 i juni 2004. Under perioden efter
anslutningen till ERM2 har Banka Slovenije
anviant valutasvappar for att upprétthalla en
stabil vaxelkurs mellan euron och tolaren och
samtidigt hallit de inhemska réntorna dver dem
i euroomradet. Denna politik, som ledde till en
stor kortrdnteskillnad gentemot euroomradet,
frimjade en inflationsbegriansande utveckling.
Under storre delen av den granskade perioden
bor inflationsutvecklingen ses mot bakgrund av
den tdmligen starka reala BNP-tillvixten och
de ganska stabila arbetsmarknadsvillkoren.
Loner inklusive kollektiva avgifter per anstilld
har stigit i ganska snabb takt, 4ven om utveck-
lingen sedan 2000 har avtagit, medan
okningstakten for enhetsarbetskostnader grad-
vis har sjunkit sedan 2001. Den senaste utveck-
lingen visar att HIKP-inflationen pé arsbasis
var 2,5 % 2005. I januari 2006 lag inflationen
pa arsbasis pa 2,6 % for att i mars sjunka till
2,0 %.

Nir det géller forutsebara faktorer som kom-
mer att utéva ett uppatriktat tryck pa inflatio-
nen i Slovenien forvidntas harmoniseringen av
punktskatter pa tobak senast 2008 ha dgt rum i
tre etapper och bidra till HIKP-inflationen med
sammanlagt hogst 0,5 procentenheter. Den
eventuella momshdjning som enligt budgeten
planeras inforas den 1 januari 2007 kan vidare
fa en direkt uppatriktad effekt pa inflationen
med omkring 0,7 procentenheter 2007. Det
finns flera uppétriktade risker for inflationen.
For det forsta finns det risker som dr knutna till
den relativt starka inhemska efterfragan,
sdrskilt mot bakgrund av en allt snabbare kre-
dittillvaxt och ytterligare rantekonvergens. For
det andra finns risker som giller plotsliga hoj-
ningar av reglerade priser och att den dkade
konkurrensens nedatriktade effekter pa infla-
tionen borjar klinga av. Vidare finns det risker
som ror 16neutvecklingen och potentiella f61jd-
effekter av den senaste tidens energiprishoj-

ningar. Processen for att komma ikapp ovriga
EU-linder kommer dessutom sannolikt att
paverka inflationen de kommande &ren, dven
om det dr svart att bedoma exakt hur stor denna
inverkan kommer att bli.

Ar 2005 hade Slovenien ett budgetunderskott
pa 1,8 % av BNP, vilket var langt under refe-
rensvérdet. Slovenien befinner sig sdledes inte
i en situation med ett alltfor stort underskott.
Europeiska kommissionen prognostiserar en
liten 6kning av underskottet till 1,9 % av BNP
for 2006. Den offentliga sektorns skuldkvot
sjonk till 29,1 % av BNP 2005 och berédknas
stiga till 29,9 % 2006, vilket innebér att den
fortfarande ligger langt under referensvérdet
pa 60 %. Med tanke pa de statsfinansiella oba-
lanser som berdknas i konvergensprogrammet
krdavs ytterligare konsolidering for Slovenien
for att uppna det medelfristiga mal som i kon-
vergensprogrammet  faststills som  ett
underskott pd 1 % av BNP. Néar det géller andra
statsfinansiella faktorer 6verskred underskotts-
kvoten 2004 och 2005 inte de offentliga inve-
steringarna i forhéallande till BNP.

Enligt de senaste prognoserna fran EU:s kom-
mitté for ekonomisk politik och Europeiska
kommissionen kan Slovenien férvénta sig en
betydande Okning av utgifter som beror pa
befolkningens aldrande pa motsvarande 9,7
procentenheter av BNP under perioden fram till
2050. Denna bdorda maste hanteras i ett tidigt
skede, vilket skulle underldttas om det skapa-
des tillrackligt mandverutrymme i de offentliga
finanserna innan den forvintade forsimringen
av den demografiska situationen.

Den slovenska tolaren har deltagit i ERM2 i
ungefir 22 manader, dvs. i mindre dn tva ar
fore ECB:s granskning. Under den del av refe-
rensperioden dé tolaren inte deltog i ERM2
deprecierade den gradvis gentemot euron. Slo-
venien anslot sig till ERM2 till en kurs pa
239,64 tolar per euro, vilket var géllande mark-
nadskurs vid denna tidpunkt. I samband med
anslutningen till ERM2 avvecklades denna
policy att depreciera tolaren gentemot euron.
Inom ERM2 har Slovenien inte devalverat sin
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valutas centralkurs gentemot euron pa eget ini-
tiativ och har lyckats halla tolaren nira central-
kursen, samtidigt som de inhemska korta rin-
torna har hallits over dem 1 euroomradet.
Banka Slovenije begrinsade sin valutas volati-
litet avsevért med hjalp av valutasvappar. For
att minska midngden ackumulerade utestdende
svappar genomfordes da och da direkta kop av
utlindsk valuta, vilket medférde betydande
nettokdp av utldndsk valuta for att absorbera
potentiella uppatriktade tryck mot valutan.
Tolarens reala véixelkurs — bade bilateralt gen-
temot euron och i effektiva termer — 1&g i april
2006 ndra de historiska genomsnitt som berak-
nas fran och med januari 1996 och sedan info-
randet av euron. Ndr det giller andra externa
faktorer har Slovenien haft en i stort sett balan-
serad position i bytes- och kapitalbalansen
sammantaget under de senaste tio aren.

De ldnga réntorna lag i genomsnitt pd 3,8 %
under referensperioden och var ddrmed betyd-
ligt ldgre dn referensvirdet for réntekriteriet.
De langa rintorna i Slovenien nirmade sig sta-
digt de genomsnittliga obligationsrdntorna i
euroomradet, vilket sdrskilt berodde pa fortro-
endet for Banka Slovenijes penning- och valu-
tapolitik och den allminna ekonomiska och
statsfinansiella utvecklingen i Slovenien.

For att uppna en hog grad av hallbar konver-
gens kommer det att vara viktigt for Slovenien
att genomfora en ordentlig konsolidering av de
offentliga finanserna — vilket dven skulle
minska potentiella efterfragetryck i ekonomin
— och bedriva en mattlig 16nepolitik som ater-
speglar arbetsproduktivitetsdkning och utveck-
lingen i konkurrerande lidnder. Det &r ocksa
mycket viktigt att gd vidare med strukturrefor-
merna. [ synnerhet kommer dkad flexibilitet pa
arbetsmarknaden, genom avindexering, och
fortsatta avregleringar av ekonomin som leder
till 6kad konkurrens pd produktmarknaderna
att bidra till att skapa gynnsamma forutsatt-
ningar for prisstabilitet.
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Efter de senaste dndringarna av lagen om
Banka Slovenije dr bankens stadga forenlig
med kraven i fordraget och ECBS-stadgan
betrdffande etapp tre av Ekonomiska och
monetdra unionen.
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GRANSKNING AV DEN
EKONOMISKA
KONVERGENSEN



| ANALYSRAM

ECB anvénder en gemensam analysram for att
undersoka graden av ekonomisk konvergens i
de tva medlemsstater som begért granskning,
Litauen och Slovenien. Den gemensamma ana-
lysramen utgar forst och fraimst fran fordragets
bestimmelser om prisutveckling, budgetsal-
don, skuldkvoter, vixelkurser, ldnga rdntor och
andra relevanta faktorer, samt frdn ECB:s
tillimpning av dessa bestimmelser. Den utgar
dven fran en rad andra tillbakablickande och
framatblickande ekonomiska indikatorer som
anses ge virdefull information for en mer in-
gdende granskning av konvergensens varaktig-
het. I rutorna 1 - 4 aterges kortfattat fordragets
bestimmelser och dér finns ocksd metodinfor-
mation som visar hur ECB tillimpar dessa
bestimmelser.

For att sdkerstilla kontinuitet och likabehand-
ling utgar denna rapport fran de principer som
har faststdllts i EMI:s och ECB:s tidigare rap-
porter. ECB foljer ett antal vigledande princi-
per i sin tillimpning av konvergenskriterierna.
Den forsta principen &r att varje kriterium tol-
kas och tillimpas strikt. Detta motiveras av att
kriteriernas huvudsyfte dr att se till att bara
lainder med ekonomiska forhallanden som
framjar prisstabilitet och kan bidra till ett starkt
euroomrade far ansluta sig. Den andra princi-
pen ar att konvergenskriterierna utgoér en sam-
manhdngande helhet, dir varje kriterium maste
uppfyllas. 1 fordraget ges kriterierna samma
tyngd och det finns inte ndgon inbdrdes rang-
ordning. Den tredje principen dr att konver-
genskriterierna maste uppfyllas pé grundval av
aktuella uppgifter. Den fjarde dr att tillimp-
ningen av konvergenskriterierna skall vara
konsekvent, oppen och enkel. Det betonas
dessutom 4n en gang att konvergenskriterierna
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skall uppfyllas varaktigt och inte bara vid en
viss tidpunkt. Dérfor gors det en noggrann
undersokning av konvergensens varaktighet vid
genomgangen av de enskilda linderna.

I detta avseende granskas den ekonomiska
utvecklingen i de berdrda ldnderna forst i ett
tillbakablickande perspektiv som 1 princip
omfattar de senaste tio aren. Detta gor det 1it-
tare att bedoma i vilken méan dagens forhéllan-
den &r resultatet av verkliga strukturanpass-
ningar, vilket i sin tur gor det ldttare att
uppskatta varaktigheten i den ekonomiska kon-
vergensen. Det dr samtidigt viktigt att komma
ihdg att uppgifterna for de senaste aren kan
vara starkt paverkade av den omvandling som
dessa ldnder har genomgatt och att detta géller
flertalet nya medlemsstater. Uppgifterna
betraktas dessutom i skédlig omfattning 1 ett
framatblickande perspektiv. I detta samman-
hang laggs sarskild vikt vid att en varaktigt
gynnsam ekonomisk utveckling i hég grad ar
beroende av en vilavvigd och langsiktig poli-
tik for att hantera befintliga och framtida utma-
ningar. Det betonas generellt att en varaktig
ekonomisk konvergens ar beroende av savil ett
starkt utgdngsldge som den politik som fors
efter det att euron har inforts.

Den gemensamma analysramen tillimpas pa
var och en av de tva granskade medlemssta-
terna. Genomgédngen av landerna inriktas pa
utvecklingen i varje medlemsstat var for sig, i
enlighet med bestimmelsen i artikel 121 i for-
draget.

Fordragets bestimmelser om prisutvecklingen
och ECB:s tillimpning av dem beskrivs i ruta 1.
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PRISUTVECKLINGEN
1 Fordragets bestimmelser
Enligt artikel 121.1 forsta strecksatsen i fordraget krdvs foljande:

”En hog grad av prisstabilitet; detta skall framga av att inflationstakten ligger nédra den i de
(hogst tre) medlemsstater som har uppnatt de bdsta resultaten i fraga om prisstabilitet.”

I artikel 1 1 det protokoll om konvergenskriterierna som namns i artikel 121.1 i fordraget fore-
skrivs foljande:

”Kriteriet om prisstabilitet enligt artikel 121.1 forsta strecksatsen i detta fordrag innebér att en
medlemsstat under en tid av ett &r fore granskningen skall uppvisa en héllbar prisutveckling
och en genomsnittlig inflationstakt som inte med mer dn 1,5 procentenheter overstiger infla-
tionstakten i de hogst tre medlemsstater som har uppnatt de bésta resultaten i fraga om pris-
stabilitet. Inflationen skall métas med hjidlp av konsumentprisindex pa en jamforbar grund,
med beaktande av skillnader i nationella definitioner.”

2 Tillimpningen av fordragets bestimmelser
I denna rapport tillimpar ECB fordragets bestimmelser pa foljande sétt:

— For det forsta berdknas den genomsnittliga inflationstakten “under en tid av ett ar fore
granskningen” som fordndringen i senast tillgdngliga tolvmanadersgenomsnitt for det har-
moniserade indexet for konsumentpriser (HIKP) jamfort med foregdende tolvmanadersge-
nomsnitt. Foljaktligen ar referensperioden for inflationstakten i denna rapport april 2005
till mars 2006.

— For det andra tillimpas begreppet ”de (hogst tre) medlemsstater som har uppnatt de bésta
resultaten i frdga om prisstabilitet”, som anvdnds for att bestimma referensvirdet, genom
att anvdnda det ovdgda aritmetiska medelvérdet av inflationstakten i f6ljande tre EU-lén-
der med den ldgsta inflationstakten: Sverige (0,9%), Finland (1,0 %) och Polen (1,5%).
Genomsnittet uppgar darmed till 1,1% och med tillagget pa 1'- procentenheter blir refe-
rensvardet 2,6%.

Inflationen méts pa grundval av HIKP, som konstruerats for att gora det mojligt att bedoma
konvergensen i fraga om prisstabilitet pa ett jamforbart sétt (se statistikbilagan till kapitel 1).
For information visas den genomsnittliga inflationstakten i euroomréadet i statistikbilagan i den
hir rapporten.

For att gora det mdjligt att granska prisutveck-
lingens hallbarhet mer ingdende analyseras
den genomsnittliga HIKP-inflationen under
12-ménadersperioden fran april 2005 till mars
2006 mot bakgrund av den ekonomiska utveck-

lingen i medlemsstaterna de senaste tio aren vad
géller prisstabilitet. I detta sammanhang fésts
stor uppméirksamhet vid penningpolitikens
inriktning, sérskilt huruvida de monetira myn-
digheterna har haft som huvudmal att uppna och
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upprétthalla prisstabilitet samt hur andra delar
av den ekonomiska politiken har bidragit till
detta mal. Det tas dven hinsyn till hur det
makroekonomiska ldget har inverkat pa forut-
sdttningarna att uppna prisstabilitet. Prisutveck-
lingen granskas mot bakgrund av forhallandena
pa efterfrage- och utbudssidan, bland annat fak-
torer som paverkar enhetsarbetskostnaderna och
importpriserna. Slutligen beaktas de pristrender
som kommer till uttryck i andra relevanta prisin-
dex (t.ex. HIKP, exklusive priserna pa oforid-
lade livsmedel och energi, det nationella KPI,
KPI exkl. dndrade indirekta skatter netto, defla-

torn for den privata konsumtionen, BNP-defla-
torn samt producentpriserna). Sett framat ges en
bild av inflationsutvecklingen under den nér-
maste framtiden, daribland prognoser fran vikti-
gare internationella organisationer och mark-
nadsaktorer. Vidare diskuteras strukturella
aspekter som dr av betydelse for att uppratthalla
sadana forhallanden som frimjar prisstabilitet
efter inforandet av euron.

Fordragets bestimmelser om utvecklingen av
de offentliga finanserna och ECB:s tillimpning
av bestimmelserna beskrivs i ruta 2.

Ruta 2

DE OFFENTLIGA FINANSERNAS UTVECKLING

1 Fordragets bestimmelser

Enligt artikel 121.1 andra strecksatsen i férdraget krivs foljande:

m

”En héllbar finansiell stdllning for den offentliga sektorn; detta skall framga av att den offent-
liga sektorns finanser inte uppvisar ett alltfor stort underskott enligt bestimmelserna i artikel
104.6”.

I artikel 2 i det protokoll om konvergenskriterierna som namns i artikel 121 i fordraget fore-
skrivs foljande:

“innebar att medlemsstaten vid tidpunkten for granskningen inte far vara foremal for nagot
beslut av radet enligt artikel 104.6 i detta fordrag om att ett alltfor stort underskott foreligger”.

Forfarandet vid alltfor stora underskott beskrivs i artikel 104. Enligt artikel 104.2 och 3 skall
kommissionen utarbeta en rapport om ett medlemsland inte uppfyller kravet pa budgetdisci-
plin, sarskilt om

(a) andelen av det forvintade eller faktiska underskottet i den offentliga sektorns finanser i
procent av BNP overstiger ett visst referensvdrde (som i protokollet om forfarandet vid
alltfor stora underskott faststéllts till 3 % av BNP), savida inte

— detta procenttal har minskat vésentligt och kontinuerligt och nétt en niva som ligger néra
referensvirdet, eller

— referensvérdet endast undantagsvis och dvergaende overskrids och procenttalet fortfa-
rande ligger néra referensvardet.

(b) skuldsattningen i den offentliga sektorn i procent av BNP dverstiger ett visst referensvérde
(som i protokollet om forfarandet vid alltfor stora underskott faststélls till 60 % av BNP),
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savida inte detta procenttal minskar i tillricklig utstrackning och ndrmar sig referensvar-
det 1 tillfredsstéllande takt.

Kommissionen skall i sin rapport dessutom ta hdnsyn till om det offentliga underskottet over-
stiger de offentliga investeringsutgifterna och alla andra relevanta faktorer, bland annat med-
lemsstatens ekonomiska lige och budgetstillning pa medelldng sikt. Aven om kriterierna upp-
fylls kan kommissionen ocksa utarbeta en rapport om den anser att det finns en risk for att det
uppstar ett alltfor stort underskott i en medlemsstat. Ekonomiska och finansiella kommittén
skall avge ett yttrande om kommissionens rapport. I enlighet med artikel 104.6 skall EU-radet
slutligen pé grundval av kommissionens rekommendation och efter att ha beaktat alla syn-
punkter som den berérda medlemsstaten kan vilja framféra, gora en dvergripande bedomning
och med kvalificerad majoritet besluta om det foreligger ett alltfor stort underskott i en med-
lemsstat.

2 Tillimpningen av fordragets bestimmelser

I syfte att granska konvergensen uttrycker ECB sin syn péa de offentliga finansernas utveckling.
Nar det gdller hallbarheten granskar ECB nérmare olika nyckelindikatorer for de offentliga
finansernas utveckling under perioden 19962005, bedomer framtidsutsikterna och utmaning-
arna for de offentliga finanserna och fokuserar pa sambanden mellan underskotts- respektive
skuldutvecklingen.

ECB har till skillnad fran kommissionen ingen formell roll i forfarandet vid alltfér stora
underskott enligt artikel 104. I ECB:s rapport sdgs bara om landet dr féremal for ett
underskottsforfarande.

Nar det géller fordragets krav pé att en skuldkvot éver 60 % av BNP maste minska i tillricklig
utstrackning och narma sig referensvirdet i tillfredsstdllande takt granskar ECB tidigare och
aktuella trender i skuldkvoten.

Granskningen av utvecklingen av de offentliga finanserna grundas péd jdmforbara data som
sammanstillts pd nationalrdkenskapsbasis, i enlighet med Europeiska nationalrikenskaps-
systemet 1995 (se statistikbilagan till kapitel 1). De flesta siffrorna i denna rapport ldmnades
av kommissionen i april 2006 och omfattar den offentliga sektorns finansiella stillning 1996
till 2005, samt kommissionens prognoser for 2006.

For att bedoma hallbarheten i de offentliga
finanserna granskas utfallet for referensaret
2005 mot bakgrund av utvecklingen i med-
lemsstaterna de senaste tio aren. Till att borja
med bedoms skuldkvotens utveckling under
denna period och faktorerna bakom den, dvs.
skillnaden mellan tillvixten i nominella BNP
och rédntorna, det primdra saldot samt
underskotts-/skuldanpassningen. Ett sadant
perspektiv kan ge ndrmare information om i
vilken grad det makroekonomiska lédget,

sdrskilt relationen mellan tillvdxt och réntor,
har paverkat utvecklingen av skuldkvoten. Det
kan ockséa ge mer information om bidraget fran
insatserna for att konsolidera de offentliga
finanserna, vilket avspeglas i det primédra sal-
dot, och om i vilken utstrickning sirskilda fak-
torer i skuldutvecklingen har spelat in. Hinsyn
tas ocksa till den offentliga skuldens struktur,
sarskilt andelen skuld med kort 16ptid och
andelen skuld i utlandsk valuta och hur dessa
andelar har utvecklats. En jimforelse av dessa
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andelar med den nuvarande skuldkvoten bely-
ser de offentliga finansernas kénslighet for
rdnte- och vaxelkursfordndringar.

I nidsta steg underséks underskottskvotens
utveckling. Det dr 1 detta sammanhang
meningsfullt att komma ihag att ett lands arliga
underskottskvot normalt péaverkas av flera
underliggande krafter. Dessa brukar delas in
dels i “konjunkturberoende effekter”, som
visar hur underskottet paverkas av konjunktur-
forandringar, dels 1 “konjunkturoberoende
effekter”, som ofta anses spegla strukturella
eller permanenta justeringar av finanspoliti-
ken. De konjunkturoberoende effekter som
kvantifieras i denna rapport kan dock inte ute-
slutande anses avspegla strukturella fordnd-
ringar av budgetstillningen, eftersom de dven
omfattar effekterna av sadana politiska atgir-
der och sirskilda faktorer som endast har till-
fillig paverkan pd budgetsaldot. Det gors ocksa
en mer ingdende granskning av tidigare utgifts-

och inkomsttrender och huvuddragen av de
omraden som kan komma i fraga for konsoli-
deringsinsatser anges.

I ett framéatblickande perspektiv aterges natio-
nella budgetplaner och Europeiska kommissio-
nens senaste prognoser for 2006 samt den
medelfristiga finanspolitiska strategin i kon-
vergensprogrammet. Héri ingdr en beddmning
av hur det efterstrivade malet pd medellang
sikt berdknas kunna uppnds i enlighet med kra-
ven i stabilitets- och tillvixtpakten. Vidare
framhélls de langsiktiga utmaningar som kan
hota budgetsaldonas hallbarhet, sirskilt de som
hidnger samman med férekomsten av ofonde-
rade offentliga pensionssystem, i ljuset av de
demografiska fordndringarna och garantier
som stills ut av staten.

Fordragets bestimmelser om vixelkursutveck-
lingen och ECB:s tillimpning av dem beskrivs
iruta 3.

VAXELKURSUTVECKLINGEN

1 Fordragets bestimmelser

Enligt artikel 121.1, tredje strecksatsen, i fordraget krivs foljande:

”Ett iakttagande av det normala fluktuationsutrymmet enligt Europeiska monetira systemets
vaxelkursmekanism under minst tva ar utan devalvering i forhallande till ndgon annan med-
lemsstats valuta.”

I artikel 3 i det protokoll om konvergenskriterierna som namns i artikel 121.1 i fordraget fore-
skrivs foljande:

”Kriteriet om deltagande i Europeiska monetdra systemets viaxelkursmekanism enligt artikel
121.1 tredje strecksatsen i detta fordrag innebér att kursrorelserna for en medlemsstats valuta
skall ha legat inom det normala fluktuationsutrymmet enligt Europeiska monetira systemets
vixelkursmekanism utan att allvarliga spanningar har uppstatt under minst de senaste tva aren
fore granskningen. Sdrskilt skall medlemsstaten inte pa eget initiativ ha devalverat sin valutas
bilaterala centralkurs i forhallande till ndgon annan medlemsstats valuta under denna period.”

2 Tillimpningen av fordragets bestimmelser

Nar det géller véxelkursstabiliteten undersoker ECB om landet har deltagit i ERM2 (som
ersatte ERM fr.o.m. januari 1999) i minst tva ar fore konvergensgranskningen utan allvarliga
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spanningar och sirskilt utan att ha devalverat gentemot euron. I fall av kortare deltagande
beskrivs viaxelkursutvecklingen under en referensperiod pa tva ar, precis som gjorts i tidigare
rapporter.

Bedomningen av vixelkursstabiliteten gentemot euron fokuserar frimst pa om véxelkursen har
legat nédra centralkursen i ERM2 samtidigt som hédnsyn tas till faktorer som kan ha lett till en
appreciering, vilket dr i linje med den metod som har anvénts tidigare. Bredden pa fluktua-
tionsbandet inom ERM2 paverkar i detta ssammanhang inte bedomningen av kriteriet om vax-
elkursstabilitet.

Forekomsten av “allvarliga spanningar” granskas dessutom vanligtvis genom 1) att undersoka
i vilken grad vixelkurserna har avvikit fran centralkurserna i ERM2 gentemot euron och ii) att
anvidnda indikatorer som vixelkursvolatilitet gentemot euron och dess utveckling och skillna-
den mot euroomradet nér det géller korta rantor och deras utveckling samt iii) att beakta vil-
ken roll valutainterventioner har spelat.

Alla bilaterala viaxelkurser for referensperioden fran maj 2004 till april 2006 ar officiella ECB
referenskurser (se statistikbilagan till kapitel 1).

Béde Litauen och Slovenien har deltagit i véxelkursernas utveckling, bytesbalansen,

ERM2 sedan den 28 juni 2004, dvs. i mindre &n
tvda ar fore ECB:s granskning. Valutornas
utveckling i forhdllande till euron visas for
perioden 29 april 2004 till 28 april 2006.

Utéver den nominella viaxelkursens utveckling
gentemot euron gors ocksda en kortfattad
genomgang av de faktorer som &r relevanta for
den nuvarande vixelkursens hallbarhet. Detta
sker utifrdn de reala bilaterala och effektiva

kapitalbalansen och de finansiella posterna i
betalningsbalansen samt landets nettostdllning
avseende internationella investeringar dver en
langre period. Vad giller marknadsintegration
undersdks dven euroomradets andel av landets
totala utrikeshandel.

Fordragets bestimmelser om de ldnga réntor-
nas utveckling och ECB:s tillimpning av dem
beskrivs i ruta 4.

UTVECKLINGEN AV LANGA RANTOR

1 Fordragets bestimmelser

Enligt artikel 121.1, fjarde strecksatsen, i fordraget kravs foljande:

”En varaktighet i den konvergens som medlemsstaten har uppnatt och i dess deltagande i Euro-
peiska monetdra systemets vixelkursmekanism, sdsom det kommer till uttryck i den ldngfris-
tiga rdntenivan”.

I artikel 4 i det protokoll om konvergenskriterierna som namns i artikel 121.1 i fordraget fore-
skrivs foljande:

“Kriteriet om konvergens i rdntesatserna enligt artikel 121.1 fjarde strecksatsen prisstabilitet i
detta fordrag innebér att en medlemsstat under en tid av ett ar fore granskningen skall ha haft
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en genomsnittlig langfristig nominell rintesats som inte med mer dn tva procentenheter dver-
stiger motsvarande réntesats i de hogst tre medlemsstater som har uppnatt de bdsta resultaten
i frdga om prisstabilitet. Rantesatserna skall berdknas pa grundval av ldngfristiga statsobliga-
tioner eller jimforbara vardepapper med beaktande av skillnader i nationella definitioner.”

2 Tillimpningen av fordragets bestimmelser

I denna rapport tillimpar ECB fordragsbestimmelserna pa foljande satt:

For det forsta, nir det giller “en genomsnittlig langfristig nominell rdntesats” som iaktta-
gits “under en tid av ett ar fore granskningen”, har den langa rantan berdknats som ett arit-
metiskt medelviarde under de senaste tolv manader for vilka HIKP-uppgifter funnits till-
gingliga. Referensperioden i denna rapport ar april 2005 till mars 2006.

For det andra tilldmpas begreppet i de hogst tre medlemsstater som har uppnatt de bésta
resultaten i frdga om prisstabilitet”, som anvidnds for att bestimma referensvardet, genom
att anvdnda det ovdgda aritmetiska medelvirdet av de langfristiga rdntesatserna i samma
lander som ingar i berdkningen av referensvardet for kriteriet om prisstabilitet (se ruta 1).
Under den referensperiod som anviands i denna rapport var de langa réntorna i dessa tre
lander: 3,3 % (Sverige), 3,3 % (Finland) och 5,0 % (Polen). Den genomsnittliga rantan
uppgar darmed till 3,9 % och med tilldgget pa 2 procentenheter blir referensvardet 5,9 %.

Réntorna mits pa grundval av harmoniserade ldnga rdntor som har tagits fram i syfte att

bedoma konvergensen (se statistikbilagan till kapitel 1).

Som redan ndmnts hénvisar fordraget uttryckli-
gen till att “varaktigheten i konvergensen”
avspeglas i nivan pa de langa rantorna. Utveck-
lingen under referensperioden fran april 2005
till mars 2006 granskas darfér mot bakgrund av
de ldnga rintornas utveckling under de senaste
tio aren (eller den tidsperiod for vilken uppgif-
ter finns tillgdngliga) och de viktigaste fakto-
rerna bakom réntedifferensen gentemot de
langa rdntorna i euroomradet.

Slutligen skall, enligt artikel 121.1 i fordraget,
denna rapport ta hdnsyn till flera andra rele-
vanta faktorer, ndmligen “ecuns utveckling,
resultaten av marknadsintegrationen, situa-
tionen for och utvecklingen av bytesbalansen
samt utvecklingen av enhetsarbetskraftskostna-
der och andra prisindex”. Dessa faktorer grans-
kas i ndsta avsnitt i enlighet med de enskilda
kriterier som redovisats ovan. Eftersom euron
infordes den 1 januari 1999 behandlas inte
langre ecuns utveckling.
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Den statistik som anvinds i tillimpningen av
konvergenskriterierna har tillhandahallits av
Europeiska kommissionen (se dven statistikbi-
lagan till kapitel 1 samt tabeller och diagram),
i samarbete med ECB nér det giller de langa
rantorna. Konvergensuppgifter om utveck-
lingen nér det géller priser och langa ridntor
presenteras fram till mars 2006, som var den
senaste manaden for vilken det fanns tillging-
liga uppgifter om HIKP. For vixelkurserna
loper den period som beaktas i denna rapport
fram till den 28 april 2006. Uppgifterna om de
offentliga finansernas stdllning omfattar perio-
den fram till 2005. Hansyn tas dven till progno-
ser frdn olika Kkillor, tillsammans med de
senaste konvergensprogrammen for de tva
medlemsstaterna och annan information som
anses vara relevant for en framatblickande
bedomning av konvergensens varaktighet.

Stoppdatum for den statistik som tas med i kon-
vergensrapporten var den 28 april 2006.



2 LANDUNDERSOKNINGAR

2.1 LITAUEN
2.1.1 PRISUTVECKLING

Over referensperioden fran april 2005 till mars
2006 var den genomsnittliga HIKP-inflationen
i Litauen 2,7 %, dvs. strax dver referensvérdet
2,6 % for prisstabilitetskriteriet (se tabell 1).
Baserat pa den senaste informationen véintas
emellertid ~ 12-mdanadersgenomsnittet  for
HIKP-inflationen péd &rsbasis stiga gradvis
under de kommande manaderna.

I ett ldngre tidsperspektiv sjonk HIKP-inflatio-
nen markant under andra halvan av 1990-talet,
fran omkring 25 % 1996 till omkring 1,5 %
1999. I genomsnitt lag inflationen kvar pa
denna ldga niva till mitten av 2002 nédr den blev
negativ pa grund av en kombination av olika
faktorer. Dessa inkluderade lagre priser i tele-
kommunikationssektorn pd grund av omfat-
tande reformer och en betydande nedgéng i
enhetsarbetskostnader och importpriser. Infla-
tionen blev positiv igen i mitten pa 2004 och
steg till 2,7 % 2005 (se diagram 1). Disinfla-
tionsprocessen efter 1996 aterspeglar ett antal
viktiga politiska val, sédrskilt den penningpoli-
tiska inriktningen mot att uppna prisstabilitet,
vilket dr det huvudmal som faststillts i central-
bankslagen. Litauen antog 1994 ett sedelfonds-
system med den litauiska litasen forst kopplad
till US-dollarn och sedan till euron 2002, vilket
fungerat som ett ankare mot inflationsférvént-
ningar. Den ldga inflationen i Litauen i borjan
av 2000-talet var i betydande grad en aterspeg-
ling av Litauens vaxelkursstrategi och den rela-
terade utvecklingen av den nominella effektiva
véxelkursen. US-dollarns kraftiga uppgang
mot flera andra valutor under 1999 och 2000
hade en kraftigt dimpande effekt pa importpri-
serna i Litauen. Litasen kndts ater till euron
2002. Dérefter ddmpades importpriserna i
Litauen genom eurons starka appreciering mot
andra valutor fram till 2004. Disinflationspro-
cessen har ocksa stottats genom finanspoliti-
ken, reformer for forbéttrad konkurrens pa pro-
duktmarknaden, progressiv avreglering av
finansmarknaden samt arbetsmarknadsrefor-
mer. Deflationsperioden mellan 2002 och

forsta halvan av 2004 berodde huvudsakligen
pé externa faktorer och dkad konkurrens pa
vissa inhemska marknader.

I slutet av 1990-talet minskade inflationen trots
relativt stark real BNP-tillvdxt. P4 grund av
den ryska krisens inverkan pa Litauens export-
marknad blev den reala BNP-tillvdxten negativ
1999, vilket ytterligare holl tillbaka inflationen
(se tabell 2). Den litauiska ekonomin himtade
sig snabbt efter den ryska krisen och har sedan
2001 ater visat relativt hog tillvaxt, framst dri-
ven av inhemsk efterfrdgan. Den starka ekono-
miska tillvéxten bidrog, tillsammans med emi-
gration, till en avsevird minskning av
arbetslosheten, fran 16,5 % 2001 till 8,2 %
2005. Mot denna bakgrund gick dkningen av
loner inklusive kollektiva avgifter per anstilld
upp fran 3,8 % 2001 till 8,7 % 2005. Enhetsar-
betskostnadernas tillvaxt var negativ fran 2000
till 2001, vilket dterspeglar utvecklingen av
loner och arbetsproduktivitet. Den har blivit
positiv igen de senaste dren och dkade fran
1,0 % 2004 till 3,8 % 2005. Importpriserna var
tdmligen volatila under den granskade perio-
den, vilket huvudsakligen aterspeglar vixel-
kursen och oljeprisutvecklingen, men fordnd-
ringstakten var negativ under hela perioden
2001 till 2004. Importdeflatorn steg till 8,2 %
2005, huvudsakligen pa grund av energiprisok-
ningar, vilket 6kade inflationstrycket. I motsats
till den totala HIKP-inflationen har HIKP-
inflationen exkl. oférddlade livsmedel och
energi visat en ldgre och mer stabil utveckling
under de senaste aren (se tabell 2).

Om man ser till de senaste trenderna uppgick
den genomsnittliga HIKP-inflationen pa arsba-
sis 2005 till 2,7 %. HIKP-inflationen pa arsba-
sis steg till 3,5 % i januari 2006 innan den ater
sjonk till 3,1 % i mars (se tabell 3a). De vikti-
gaste bidragen till inflationen 2005 kom frén
energi, livsmedel och tjdnster. Jimfort med aret
innan oOkade tjanstesektorns bidrag till den
totala inflationen kraftigt med ndstan 1 procent-
enhet 2005. Lietuvos bankas berdknar att pa det
hela taget bidrog dndringar av direkta skatter
och administrativt faststdllda priser till infla-
tionen med omkring 0,8 procentenheter 2005.
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Inflationsuppgéngen under bdrjan av 2006
aterspeglade till stor del 6kande priser pa tjans-
ter och icke energirelaterade industrivaror. De
aktuella utsikterna for inflationen skall ses mot
en bakgrund av mycket dynamiska ekonomiska
forhallanden. Under fjarde kvartalet 2005
okade den reala BNP-tillvdxten pa arsbasis till
8,7 % och resulterade i en genomsnittlig
tillvaxttakt pad 7,5 % for 2005. Produktionsok-
ningen drivs av inhemsk efterfrdgan, och ater-
speglar delvis laga rdntor och kraftig kredit-
tillvdxt, och det negativa bidraget frin
nettoexporten har gradvis borjat neutraliseras,
vilket aterspeglar en betydande exportokning.
Barkraftigheten i aggregerad efterfragan och
arbetskraftsutflodet har ocksa paverkat arbets-
marknaden och méanga inhemska producenter
rapporterar en brist pa framfor allt utbildad
arbetskraft, vilket fatt till foljd att arbetsldshe-
ten har minskat.

Det gradvisa genomslaget av prisokningarna pa
importerad gas i borjan av 2006 kommer fram-
over att ge en direkt uppétriktad effekt pa
omkring 0,4 procentenheter pa inflationen
under aret. Det finns flera uppatrisker for infla-
tionen. For det forsta var priserna pad gas som
hushéllen i Litauen betalade 2005 fortfarande
bara omkring 50 % av det genomsnittliga priset
i euroomradet.' Alltsd kan ytterligare energi-
prisjusteringar védntas. For det andra dr harmo-
niseringen av punktskatterna pad brénsle, tobak
och alkohol till EU-nivder dnnu inte avslutad.
Speciellt harmoniseringen av punktskatten pa
tobaksvaror, som ska vara avslutad den 1 janu-
ari 2010, kommer att ha en betydande kumula-
tiv uppatriktad effekt pa inflationen pa totalt
cirka 2 procentenheter under de ndrmaste aren,
med borjan 2007. Dessutom innebér den i dags-
laget mycket starka produktionstillvixten, sti-
mulerad av en mycket stark kredittillvdxt och
laga rantor och det faktum att flaskhalsar héaller
pa att skapas pa arbetsmarknaden risk for att
enhetsarbetskostnaderna kommer att stiga
ytterligare liksom inhemska priser 6verhuvud-
taget. Aven om de forviintade hdjningarna av
energipriser, indirekta skatter och reglerade
priser i sig bara forvéntas resultera i enstaka
prischocker innebdr kombinationen av sddana
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prischocker i ett lige med en mycket stark
tillvaxt och stramare villkor pa arbetsmarkna-
den risk for foljdeffekter och diarmed for en
mer betydande och utdragen dkning av inflatio-
nen. Pa liangre sikt kommer processen for att
komma ikapp 6vriga EU-ldnder dessutom san-
nolikt att paverka inflationen under de kom-
mande aren med tanke pd Litauens alltjimt
relativt laga BNP per capita och prisnivé jam-
fort med euroomradet (se tabell 2). Det dr dock
svart att bedoma den exakta omfattningen av
inflationseffekten av denna upphidmtningspro-
cess.

Ett klimat som framjar héallbar prisstabilitet i
Litauen kréver bl.a. genomfdrandet av en till-
rackligt atstramad budgetpolitik. Detta skulle
hjélpa till att balansera inflationstryck orsakat
av efterfragan. Det kommer att vara lika viktigt
att stirka nationell politik inriktad pa att ytter-
ligare forbéttra konkurrensen p& produktmark-
naderna och att fortsdtta med avregleringen av
reglerade sektorer. Arbetsmarknaderna behdver
ocksé fungera bittre med tanke pa att den fort-
satt hoga arbetsldsheten i Litauen sammanfal-
ler med regionala och sektorspecifika flaskhal-
sar pa arbetsmarknaden. Lonedkningar borde
aterspegla okad arbetsproduktivitet och dérvid
bor dven utvecklingen i konkurrerande ldnder
beaktas.

2.1.2 DE OFFENTLIGA FINANSERNAS UTVECKLING

Under referensaret 2005 var budgetunderskot-
tet for den offentliga sektor 0,5 % av BNP, dvs.
under referensvirdet pa 3 %. Den offentliga
sektorns skuldkvot i forhallande till BNP upp-
gick till 18,7 %, dvs. avsevirt under referens-
vardet pa 60 % (se tabell 4). Jamfort med fore-
gaende ar minskade underskottskvoten med 1,0
procentenheter och skuldkvoten med 0,8 pro-
centenheter. Europeiska kommissionen riknar
med att underskottskvoten under 2006 o6kar
nagot till 0,6 % och att den offentliga sektorns
skuldkvot berdknas till 18,9 %. Under 2004 och

1 Importpriserna pa gas beror pa langfristiga avtal med en enda
huvudleverantdr.



2005 oversteg budgetunderskottet inte de
offentliga investeringarna i forhédllande till
BNP. Litauen befinner sig for ndrvarande inte i
en situation med ett alltfor stort underskott.

En tillbakablick 6ver aren mellan 1996 och
2005 visar att den offentliga sektorns skuld-
kvot 6kade kumulativt med 4,2 procentenheter
(se diagram 2a och tabell 5). Den steg gradvis
fran 14,5 % 1996 till 16,8 % 1998 men okade
dérefter kraftigt med 23,0 % 1999. Den steg
under 2000 till 23,6 % innan den gradvis mins-
kade till 18,7 % 2005. Som framgar ndrmare av
diagram 2b bidrog t.o.m. 2000 de primira
underskotten till den offentliga sektorns skuld-
Okning, sarskilt 1997. Underskotts-/skuldan-
passningar som speglar effekterna av privati-
seringar samt viarderingsvinster i den offentliga
skulden i utldndsk valuta var de viktigaste fak-
torerna bakom skuldkvotens minskning mellan
2000 och 2004 (se tabell 6). De monster som
framtritt under mitten av 1990-talet och bdrjan
av 2000 kan ses som en indikation pa det nira
samband som rader mellan priméra underskott
och negativ skulddynamik, oberoende av pa
vilken niva skulden ursprungligen befann sig,
vilket 1 Litauens fall var pa relativt lag niva. I
det sammanhanget kan papekas att andelen
offentlig skuld med kort 16ptid minskade konti-
nuerligt fran 1997 till 2003. 2004 och 2005
6kade den andelen kumulativt med 5,7 procent-
enheter. Andelen skuld med kort Ioptid &r
mérkbar men, med hénsyn till den nuvarande
skuldkvoten, dr budgetsaldot relativt okénsligt
for ranteforandringar. Andelen offentlig skuld i
utldndsk valuta dr hog men 6ver 95 % av denna
iar denominerad i euro, ankaret i Litauens
sedelfond. Budgetsaldon &r sdledes okdnsliga
for andra vixelkursfordndringar dn euro-litas.

Sedan 1996 har ett monster av initialt volatila
och ddrefter allt béttre resultat observerats i
underskottskvoten (se diagram 3a och tabell 7).
Fran att ha legat pa 3,6 % 1996 nadde
underskottskvoten sin hogsta niva pd 11,4 %
1997. Denna 6kning kan framst forklaras av en
andring i bokforingen av dterlimnande av kon-
fiskerad egendom och ersittning for forluster
vid 6vergangen fran rubel till litas. Underskotts-

kvoten minskade sedan till 3,0 % 1998 och
2,9 % 1999 for att darefter ater stiga till 3,6 %
2000. Under foljande ar forbattrades det grad-
vis till 1,2 % 2003 for att sedan forsdamras till
1,5 % 2004 och forbattras till 0,5 % 2005. Som
framgér ndrmare av diagram 3b bidrog kon-
junkturberoende faktorer enligt Europeiska
kommissionens berdkningar att konjunkturbe-
roende faktorer endast hade liten effekt fordnd-
ringar i budgetsaldot under de senaste aren.
Konjunkturoberoende férdndringar i budgetsal-
dot har i genomsnitt haft en i stort sett neutral
effekt pa saldot sedan 1998. Tillgdngliga upp-
gifter tyder péd att atgdrder med en tillfillig
effekt inte hade nédgot storre effekt pa
underskottet 2004 och 2005.

Om man granskar trenderna for andra budget-
indikatorer framgar det av diagram 4 och
tabell 7 att den offentliga sektorns totala utgif-
ter steg till 6ver 50 % 1997 men att de stabili-
serade pad runt 40 % under aren mellan 1998
och 2000. Efter 2000 sjonk kvoten till f61jd av
en minskning i alla storre utgiftskategorier i
forhallande till BNP och nadde 33,2 % 2003.
Den lag i stort sett ofordandrad kvar pa 33,4 %
2004 och 33,7% 2005. Sammantaget var
utgiftskvoten 4,2 procentenheter ldgre 2005 &n
1996. De offentliga intdkterna i forhallande till
BNP o6kade kraftigt 1997 och minskade déref-
ter for att dter oka 2005. Totalt minskade de
med 1,2 procentenheter mellan 1996 och 2005.

Enligt Litauens finanspolitik p& medellang
sikt, vilken redovisas i konvergensprogrammet
for 2006-2008 fran december 2005, och skiljer
sig frin kommissionens prognoser som visas i
tabell 4 och budgetunderskottet forvintas ligga
pa 1,4 % av BNP 2006 jimfort med en berdk-
nad BNP pa 1,5 % for 2005 och den offentliga
sektorns skuld forvintas ligga pa 19,9 % av
BNP. De totala inkomst- och utgiftskvoterna
forvéntas forbli i stort sett ofordndrade jamfort
med de uppgifter for 2005 som presenteras i
programmet. Det finns for nérvarande inga
uppgifter om atgidrder med en betydande tillfal-
lig effekt i budgeten for 2006. Under 2007
berdknas underskottskvoten minska till 1,3 %,
medan skuldkvoten berdknas ligga kvar pa
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ungefiar samma nivd som 2006. Det medelfris-
tiga mal som anges i stabilitets- och tillvéxt-
pakten har i konvergensprogrammet kvantifie-
rats som ett underskott pa 1 % av BNP.

Nir det géller den potentiella framtida utveck-
lingen av skuldkvoten tyder den aktuella tren-
den pa att den offentliga sektorns skuld kom-
mer att 0ka men ligga kvar under 60 % av BNP
under dverskadlig framtid.

Som framgar av tabell 8 forvédntas dessutom
befolkningen aldras markant. Enligt de senaste
prognoserna fran EU:s kommitté for ekono-
misk politik och Europeiska kommissionen,’
kan Litauen forvédnta sig en mattlig nettook-
ning av utgifter som beror pa befolkningens
aldrande pa motsvarande 1,4 procentenheter av
BNP under perioden fram till 2050. Detta beror
delvis pa de pensionsreformer som landet
redan har genomfort. Det dr emellertid nddvén-
digt att iaktta vaksamhet eftersom den faktiska
demografiska, ekonomiska och finansiella
utvecklingen kan visa sig vara mindre gynnsam
an vad som antas i prognoserna.

Andra utmaningar for de offentliga finanserna
ar att i tillracklig grad strama &t finanspolitiken
for att begrdnsa efterfrigan med tanke pa
Litauens stora bytesbalansunderskott och
starka kredittillvixt samt i syfte att begrinsa
inflationstrycket. Vad giller den strukturella
biten dr dndringar i budgeten for att finansiera
ytterligare utgifter ett tillvigagdngssétt som
leder till frdgor om noggrannheten i budgetge-
nomforandet.

2.1.3 VAXELKURSUTVECKLINGEN

Den litauiska litasen har deltagit i ERM2 fran
och med den 28 juni 2004, dvs. under ungefar
22 manader av den 2-ariga referensperioden
mellan maj 2004 och april 2006 (se tabell 9a).
Efter en noggrann bedémning av lampligheten
och hallbarheten i Litauens sedelfondssystem
nér landet anslot sig till ERM2 gick Litauen in
i vixelkursmekanismen med sitt nuvarande
sedelfondssystem enligt ett ensidigt atagande
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utan nagra ytterligare forpliktelser fran ECB:s
sida. Ett normalt fluktuationsband pa £15%
antogs for centralkursen 3,45280 litas per euro.

I den del av referensperioden som foregick
anslutningen till ERM2 lag litasen stabilt pa
den kurs som sedan blev centralkursen i ERM2
mot euron. Efter intrddet i ERM2 har litasen
fortsatt vara stabil och har inte uppvisat ndgon
avvikelse fran centralkursen mot euron, vilket
aterspeglar Litauens véxelkurspolitik under
sedelfondens styre se tabell 9a och diagram 5).
Litauen har inte pa eget initiativ devalverat sin
valutas centralkurs mot euron inom ERM?2.
Aven om sedelfondssystemet innebar att Lietu-
vos bankas regelbundet agerade pa valutamark-
naderna var nettovolymerna pa valutatrans-
aktioner som genomférdes med litauiska
affarsbanker sammantaget sma.. Skillnaderna i
de korta rantorna gentemot 3-ménaders Euribor
minskade under referensperioden, fran 0,6 pro-
centenheter under de tre manader som slutade i
juli 2004 till forsumbara nivéer under de tre
ménader som slutade i april 2006 (se tabell 9b).

I ett langre perspektiv lag litasens reala vixel-
kurs 1 april 2006, sdrskilt med effektiva matt
matt, ndgot over sitt historiska genomsnitt rak-
nat frdn januari 1996, men dndd ndra sitt
genomsnitt efter eurons inforande (se tabell 10).
Det dr emellertid viktigt att tolka dessa matt
med en viss forsiktighet eftersom Litauen var
inne i en overgangsperiod till marknads-
ekonomi under referensperioden, vilket kom-
plicerar historiska beddmningar av den reala
vaxelkursutvecklingen. Nar det géller den
externa utvecklingen har Litauen i betalnings-
balansen konsekvent haft stora underskott i
bytes- och kapitalbalansen. Den steg till 11,7 %
av BNP 1998 innan den sjonk till 4,7 % 2002
for att direfter oka igen till 5,6 % 2005 (se
tabell 11). A ena sidan skulle underskott av den
hér storleksordningen kunna visa pa problem i
priskonkurrens. A andra sidan skulle de kunna

2 ”The impact of ageing on public expenditure: projections for
the EU25 Member States on pensions, health care, long-term
care, education and unemployment transfers (2004-2050),
Ekonomiskpolitiska kommittén och Europeiska kommissionen
(2006).



vara motiverade i ekonomier som befinner sig i
en process for att komma ikapp ovriga EU-lén-
der, som t.ex. Litauen gor. Under de senaste tio
aren har nettoinflodet av utldndska direkt-
investeringar tdckt ndgot mindre &n hilften av
dessa underskott. Portféljinvesteringarna visade
2005 ett nettoutflode efter en lang period med
nettoinflode. Allt eftersom ytterligare finansi-
eringsbehov har téckts genom infloden till
”andra investeringar” under de senaste dren,
framst 1 form av banklan, har Litauens brut-
toutlandsskuld o6kat. Nettostdllningen mot
utlandet har varit negativ. Den dkade mellan
1996 och 1999 och stabiliserades runt 35 % av
BNP under édren dérefter.

Litauen dr en liten, dppen ekonomi dér expor-
ten och importen av varor och tjdnster som
andel av BNP uppgick till 58,3 % respektive
65,3 % enligt de senast tillgdngliga uppgif-
terna. Under 2005 uppgick exporten av varor
till euroomrédet och EU som en andel av den
totala exporten till 28,5% respektive 65,3%.
Motsvarande siffror for importen i procent av
den totala importen 2005 var 32,3 % respektive
59,0 %.

2.1.4 UTVECKLINGEN AV LANGA RANTOR

Under referensperioden fran april 2005 till
mars 2006 ldg den ldnga rdntan i Litauen pa i
genomsnitt 3,7 % och understeg alltsa referens-
vérdet for rintekriteriet pa 5.9 % (se tabell 12).

De langa rdntorna har foljt en fallande trend
sedan 2001 (se diagram 6a).’ Nedgéngen var
sdrskilt markant fram till borjan av 2002, for att
dérefter bli nagot ldngsammare. P4 motsva-
rande sédtt krympte rénteskillnaden mellan
Litauen och genomsnittet for euroomradets
langa rantor relativt snabbt och 1dg kvar pa en
lag niva efter att sedelfonderna konverterats till
euro 2002 (se diagram 6b). I mars 2006 1ag ran-
torna pd samma nivd. De viktigaste faktorer
som lag till grund for att differensen mellan de
langa rdntorna krympte var den positiva
utvecklingen inom den litauiska ekonomin och
framstegen i Overgdngen till marknadseko-

nomi. Marknadernas forvintningar om att
Litauen skulle ga med i ERM2 i ett tidigt skede
samt det faktum att Litauen sedan juni 2004 pa
ett smidigt sdtt har ingdtt i denna mekanism
och dirvid behallit sitt nuvarande sedelfonds-
system ér faktorer som ocksé har gynnat denna
process for att minska skillnaden mellan de
langa rdntorna. Processen for att uppna rénte-
konvergens fick ytterligare stod av forvént-
ningarna om ett inforande av euron. Sammanta-
get dr det faktum att skillnaden mellan langa
rdntor i Litauen och i euroomradet har krympt
till en lag niva ett tecken pa att sedelfonds-
systemet dr trovardigt samt att marknaden har
fortroende for den allmidnna ekonomiska
utvecklingen och de offentliga finansernas
utveckling i Litauen.

3 2001 ar det forsta ar for vilket det finns uppgifter om referens-
vérden for den langa rdntan i Litauen.
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Tabell | HIKP-inflation Diagram | Prisutveckling GRANSKNING AV DEN
EKONOMISKA
KONVERGENSEN
(érliga procentuella fordndringar) (drliga procentuella férindringar)
2005 2006 apr 2005 == HIKP LITAUEN
‘ dec jan‘ feb‘ mar | till mar 2006 +++++ enhetsarbetskostnad
= = = importdeflator
HIKP-inflation 3,0 3,5 34 3,1 2,7
Referensvirde " - - - - 2,6 £y . &
Euroomrddet 22 24 23 22 25 \
20\ 20
10 \\" |10
. *
Killa: Europeiska kommissionen (Eurostat). 0 —— = — — = 0
1) Berdkningarna fér perioden april 2005 till mars 2006 r base- Seslmr |, ..,:'T ="
rade pa det ovigda aritmetiska genomsnittet av de arliga procen- B 1 ~
tuella fordndringarna i HIKP for Polen, Finland och Sverige, 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
plus 1,5 procentenheter.
2)ftUppgifter frén euroomrédet anges endast i informations- Ka‘flla: Europeiska kommissionen (Eurostat) och nationella upp-
syfte. gifter.

Tabell 2 Inflationsmatt och relaterade indikatorer

(arliga procentuella fordndringar, om inte annat anges)

‘ 1996‘ 1997‘ 1998‘ 1999‘ 2000‘ 2001‘ 2002‘ 2003‘ 2004‘ 2005

Inflationsmatt

Harmoniserat

konsumentprisindex (HIKP) 24,7 10,3 5.4 1,5 1,1 1,6 0,3 -1,1 1,2 2,7
HIKP exklusive oférddlade livsmedel

och energi - 10,3 4,5 1,7 -1,1 0,1 0,6 0,7 0,7 1,3
KPI 24,6 8,9 5,1 0,8 1,0 1,3 0,3 -1,2 1,2 2,7
KPI exkl. foriandringar i indirekta

skatter - - - - - - - - - -
Privatkonsumtionsdeflator 18,2 9,5 5,4 -0,4 -1,5 2,4 -0,1 -2,7 1,1 3,3
BNP-deflator 20,6 14,0 5,0 -0,6 1,8 -0,5 0,2 -1,1 2,8 59
Producentpriser - - -0,5 1,0 10,2 -0,6 -0,7 -0,7 2,4 5,9
Relaterade indikatorer

Real BNP-tillvixt 4,7 7,0 7,3 -1,7 3.9 6,4 6,8 10,5 7,0 7,5
BNP per capita, matt i

kopkraftsparitet (euroomrédet = 100) 31,8 33,5 35,3 34,1 35,1 36,9 38,9 42,2 448
Jamforda prisnivéer

(euroomradet = 100) 33,7 41,4 43,9 45,4 51,7 52,8 54,0 53,4 53,2 .
Produktionsgap ? -6,3 -3,0 0,0 -5,2 -4,9 -2,5 -1,6 2,1 2,1 2,2
Arbetsloshet (%) - 14,1 13,2 13,7 16,4 16,5 13,5 12,4 11,4 82
Enhetsarbetskostnader, hela ekonomin 28,0 15,9 6,8 1,9 -6,5 -5,7 2,4 0,8 1,0 3,8
Ersittning per anstélld, hela ekonomin 32,7 23,3 15,5 2,5 1,3 3,8 5,1 8,9 8,2 8,7
Arbetsproduktivitet, hela ekonomin 3,7 6,4 8,1 0,5 8,3 10,1 2,7 8,0 7,1 4,7
Importprisdeflator 3,7 0,1 -4,2 -4,0 43 -2,0 -3.9 -3.3 -0,5 8,2
Nominell effektiv vixelkurs 3,2 11,3 3,3 2,9 10,8 3,2 4,6 49 1,5 -0,8
Penningmiéngd (M3) ¥ -3,6 35,7 13,6 7,2 16,1 21,9 17,0 20,1 27,5 30,6
Bankutléning ¥ -10,1 9,5 21,4 9,7 23,2 24,8 29,4 56,2 40,6 63,5
Aktiekurser (OMX-index) ¥ - - - - - -185 12,2 105,8 68,2 52,9
Huspriser - - - - -9,6 23,6 9,8 17,8 9,6 50,2

Kiéllor: Europeiska kommissionen (Eurostat), nationella uppgifter (KPI, huspriser) och Europeiska kommissionen (produktionsgap).
1) Industri, totalt, exkl. byggnadsverksamhet, inhemsk forsiljning.

2) Procent av potentiell BNP. Ett plustecken anger faktisk BNP hogre dn potentiell BNP.

3) Definition enligt Internationella arbetsorganisationens (ILO) riktlinjer.

4) Ett plus- (minus) tecken visar en appreciering (depreciering)

5) Arlig procentuell tillvixttakt vid slutet av perioden sammanstilld av ECB.
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Tabell 3 De senaste trenderna och prognoserna avseende inflationen

(arliga procentuella fordndringar)

(a) De senaste trenderna i HIKP

2005 2006

nov dec jan feb mar
HIKP
Arlig procentuell férindring 2,9 3,0 3,5 3,4 3,1
Andring i genomsnittet for de senaste 3 manaderna
jamfort med foregaende 3 manader, arstakt, sdsongrensat 5,5 4,5 3,4 3,2 3,1
Andring i genomsnittet for de senaste 6 manaderna
jamfort med foregaende 6 manader, arstakt, sdsongrensat 3,1 3,5 3,9 4,1 3,9
Kiéllor: Europeiska kommissionen (Eurostat) och ECB:s beridkningar.
(b) Inflationsprognoser

2006 2007

HIKP Europeiska kommissionen (varen 2006) 3,5 3.3
KPI OECD (december 2005) " - -
KPI IMF (april 2006) 3,2 2,7
KPI Consensus Economics (mars 2006) 2,6 2,3

Kéllor: Europeiska kommissionen, OECD, IMF, och Consensus Economics.

1) Litauen ér inte medlem i OECD.
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2 UTVECKLINGEN AV OFFENTLIGA FINANSER CAPITEL |

Tabell 4 Offentliga sektorns finansiella stallning GRANSKNING AV DEN
EKONOMISKA

(procent av BNP) KONVERGENSEN
2004 2005 2006"
‘ ‘ ‘ LITAUEN
Offentliga sektorns dverskott (+)/underskott (-) -1,5 -0,5 -0,6
Referensvirde -3,0 -3,0 -3,0
Overskott (+)/underskott (-), exkl. offentliga sektorns
investeringsutgifter, netto? 2,0 3,0 2,9
Offentliga sektorns bruttoskuld 19,5 18,7 18,9
Referensvirde 60,0 60,0 60,0

Kéllor: Europeiska kommissionen och ECB:s beridkningar.
1) Europeiska kommissionens berédkningar.
2) Plustecken anger att det offentliga underskottet dr ldgre dn investeringsutgifterna.

Diagram 2 Offentliga sektorns bruttoskuld

(procent av BNP)
(a) Nivaer (b) Arliga forindringar och bakomliggande faktorer

primérsaldo
tillvixt/ranteskillnad
underskott/skuldanpassning
eeee« total forindring

24 24 15 15
2 / ™~ 2
/ AN

20 / \\ 20

18 / 18

16 /,/ 16

4! f ! ! ! ! ! ! ! ! 14 -10 ; - - - - - - ; ; ; -10
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Killor: Europeiska kommissionen och ECB.

Anm.: I diagram 2(b) anger negativa varden ett bidrag fran respektive faktor till en minskning av skuldkvoten, medan positiva virden
anger ett bidrag till en 6kning. Skulden 1999 ér inte jamf6rbar med skulden fr.o.m. 1999 och underskottet fére 2000 ér inte jamforbart
med underskottet fr.o.m. 2000 p.g.a. dndringar av metoder och kéllor.
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Tabell 5 Offentliga sektorns bruttoskuld - strukturella kinnetecken

| 1996\ 1997|1998 | 1999|2000 2001 2002 | 2003 | 2004\ 2005

Total skuld (procent av BNP) 14,5 15,8 16,8 23,0 23,6 22,9 22,3 21,2 19,5 18,7
Valutasammansittning
(procent av total)
Inhemsk valuta 30,5 37,3 36,4 23,4 25,9 26,1 334 35,2 29,4 29,5
Utldndska valutor 69,5 62,7 63,6 76,6 74,1 73,9 66,6 64,8 70,6 70,5
Euro V) 9,0 9,0 19,6 33,5 40,6 44,5 53,8 54,6 62,5 68,6
Ovriga utlindska valutor 60,4 53,8 44,0 43,1 33,5 29,4 12,8 10,2 8,1 1,9
Inhemskt dgarskap (procent av total) 23,2 39,6 38,9 27,4 32,1 353 40,0 39,8 39,5 40,0
Genomsnittlig loptid 5,2 6,0 5,5 52 5,0 4.8 5,2 4,1 43 4.8
Loptidsfordelning ? (&r)
Kortfristig, upp till och med 1 ar 24,0 29,1 242 15,4 11,3 6,8 5,3 5,0 5,6 10,7
Medel- och langfristig, 6ver 1 ar 76,0 70,9 75,8 84,6 88,7 93,2 94,7 95,0 94,4 893

Kiéllor: ECBS och Europeiska kommissionen.

Anm.: Uppgifter vid arets slut. Skillnader mellan totaler och summorna av de ingdende komponenterna beror pa avrundning.

1) Omfattar skuld denominerad i euro och, fére 1999, i ecu eller i ndgon av valutorna i de medlemslander som har infort euron.
2) Ursprunglig 16ptid.

Diagram 3 Offentliga sektorns dverskott (+) och underskott (-)

(procent av BNP)
(a) Nivaer (b) Arliga forindringar och bakomliggande faktorer

mmmm  cykliska faktorer
wmmn  icke-cykliska faktorer
= = = total férindring
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~
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Kallor: Europeiska kommissionens bedémningar och ECB.
Anm.: I diagram 3(b) anger negativa véirden ett bidrag till en 6kning av underskottet, medan positiva varden anger ett bidrag till deras
minskning.
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KAPITEL 1|

Tabell 6 Offentliga sektorns underskott/skuldanpassning GRANSKNING AV DEN
EKONOMISKA
(procent av BNP) KONVERGENSEN
| 1996 | 1997 1998 1999 2000 2001| 2002 2003 2004 2005 LITAUEN
Forindring av den offentliga sektorns skuld 49 4,0 2,7 5,8 1,9 0,5 0,9 0,8 0,2 1,6
Offentliga sektorns 6verskott (+)/
underskott (-) 23,6 -114 -3,0 -2,9 -3,6 -2,0 -1,4 -1,2 -1,5 -0,5
Underskott/skuldanpassning 1,3 -7,4 -0,3 3,0 -1,6 -1,4 -0,4 -0,4 -1,3 1,1
Forvirv (+)/forséljning (-)
netto av finansiella tillgangar 1,4 2,3 -1,8 -0,1 0,0 -0,8 0,8 -0,8 -0,7 0,4
Sedlar, mynt och inldning 0,1 1,6 1,4 -2,2 0,5 0,2 1,2 0,9 -0,1 0,3
Lan och andra virdepapper én aktier 1,0 1,0 1,7 2,8 1,0 0,1 0,0 -0,1 -0,3 -0,2
Aktier och andelar 0,0 -0,1 -5,0 -1,0 -1,7 -1,0 -0,6 -1,6 -0,6 -0,3
Privatiseringar 0,0 -0,1 -5,0 -1,0 -1,7 -1,0 -0,6 -1,6  -0,6 -0,3
Kapitaltillskott 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovrigt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga finansiella tillgangar 0,3 -0,2 0,0 0,3 0,3 0,0 0,2 0,1 0,4 0,6
Viirdeforindring av offentliga
sektorns skuld 0,0 -0,3 0,2 -0,4 -0,6 -0,7 -1,0 -0,5 0,0 0,0
Innehav av utldndsk valuta,
vinster (-)/forluster (+) 0,5 0,0 0,2 -0,4 -0,6 -0,7 -1,0 -0,4 -0,1 0,1
Andra virderingseffekter -0,6 -0,3 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0 -0,1 0,0 -0,1
Andra forindringar av den
offentliga sektorns skuld ? 0,0 -9,5 1,4 34 -0,9 0,0 -0,2 0,9 -0,6 0,7

Killor: ECBS och Europeiska kommissionen.

Anm.: Skillnader mellan totaler och summan av deras komponenter beror pa avrundning.

1) Inbegriper skillnaden mellan nominellt virde och marknadsvirde pa offentliga sektorns skuld vid utgivning.

2) Transaktioner i andra kortfristiga skulder (offentliga sektorns skulder) och omklassificeringar av sektorer och statistiska avvikelser.
Denna post kan dven omfatta vissa fall av 6vertagande av skulder.

Diagram 4 Offentliga sektorns utgifter och

inkomster

(procent av BNP)

= totala utgifter
esse« totala inkomster

55 55
50 A\ 50
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Killa: ECBS.
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Tabell 7 Offentliga sektorns budgetsaldo

(procent av BNP)

| 1996 | 1997|1998 1999| 2000 2001 2002 2003 2004| 2005

Totala inkomster 343 39,6 37,4 37,5 35,8 33,1 32,9 31,9 31,9 33,1
Lopande inkomster 343 39,5 37,4 37,4 35,7 33,1 32,4 31,5 31,5 32,4
Direkta skatter 8,3 9,0 9,1 9,2 8.4 7,8 7,5 8,0 8,7 9,1
Indirekta skatter 11,9 14,6 14,0 13,8 12,6 12,2 12,4 11,8 11,1 11,2
Socialforsikringsavgifter 8,0 8,6 9,1 9,3 9,4 9,0 8,7 8,6 8,7 8,6
Andra I6pande inkomster 6,2 7,3 5,1 5,0 5,4 4,1 3,8 32 2,9 3,5
Kapitalinkomster 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,5 0,4 0,5 0,8
Totala utgifter 37,9 50,9 40,4 40,3 39,3 35,1 34,3 33,2 33,4 33,7
Lopande utgifter 32,7 35,4 36,7 36,8 34,7 32,2 30,8 29,7 29,6 30,0
Loner och kollektiva avgifter 10,9 11,4 12,8 13,5 12,7 11,7 11,4 10,8 10,8 10,4
Sociala formaner andra
4n i natura 8,9 9,3 10,0 11,4 10,7 10,6 9,3 9,1 9,1 9,0
Rintebetalningar 0,9 0,8 1,1 1,4 1,7 1,5 1,3 1,2 0,9 0,8
av vilka: effekter av
rantesvappar och terminskontrakt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Andra 16pande utgifter 12,0 13,9 12,8 10,4 9,6 8,5 8,8 8,5 8,8 9,7
Kapitalutgifter 5,1 15,5 3.8 3,6 4,6 2,9 3,5 3.4 3.8 3,7
Overskott (+)/underskott (-) -3,6 -11,4 -3,0 -2,9 -3,6 -2,0 -1,4 -1,2 -1,5 -0,5
Primarsaldo -2,7 -10,5 -1,9 -1,5 -1,8 -0,5 -0,1 0,0 -0,5 0,3
Overskott/underskott, exkl. offentliga
investeringsutgifter -1,1 -9,0 -0,5 -0,3 -1,2 0,2 1,5 1,8 2,0 3,0

Killor: ECBS och Europeiska kommissionen.

Anm.: Skillnader mellan totaler och summan av deras komponenter beror pa avrundning. Faktiska rantebetalningar rapporterade enligt
forfarandet vid alltfor stora underskott. Posten “effekter av rintesvappar och terminskontrakt” motsvarar skillnaden mellan rénta (eller
underskott/dverskott) enligt definitionen i forfarandet vid alltfor stora underskott och ENS 95. Europaparlamentets och radets forord-
ning (EG) nr 2558/2001 av den 3 december 2001 vad giller omklassificering av betalningar som grundar sig pa svappkontrakt och
framtida rantesdkringsavtal.

Tabell 8 Prognoser for den demografiska utvecklingens pafrestning pa de offentliga finanserna

(i procent)

\ 2004\ 2010\ 2020\ 2030\ 2040 2050

Aldrekvoten (befolkningen som ir 65 ar och éldre i forhallande till

befolkningen mellan 15 och 64 ar) 22,3 23,4 26,0 33,4 39,3 44,9
Forindring av dldrerelaterade offentliga utgifter (procent av BNP)
jamfort med 2004 - -0,7 -0,9 0,3 0,8 1,4

Killa: Europeiska kommissionen (2006) "The impact of ageing on public expenditure: projections for the EU25 Member States on
pensions, health care, longterm care, education and unemployment transfers (2004-2050).” Rapport utarbetad av Ekonomiska och
finansiella kommittén och Europeiska kommissionen (GD ECFIN) om den édldrande befolkningens effekt pa de offentliga utgifterna.
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3 VAXELKURSUTVECKLINGEN KAPITEL |

Tabell 9 (a) Vaxelkursstabilitet GRANSKNING AV DEN
EKONOMISKA

KONVERGENSEN
Deltagande i vixelkursmekanismen (ERM2) Ja
Deltagande sedan 28 juni 2004 LITAUEN
Devalvering av bilateral centralkurs mot euron pa landets eget initiativ Nej
Maximala avvikelser uppat och nedét ! Maximal Maximal
avvikelse uppat avvikelse nedat

28 juni 2004 till 28 april 2006
Euro 0,0 0,0

Kalla: ECB.
1) Maximal procentuella avvikelser frain ERM2:s centralkurs. Tio dagars glidande genomsnitt for dagsnoteringar pa affarsfrekvens.

(b) Nyckelindikatorer pa vaxelkurstryck for litauisk litas

(genomsnitt for tre manader fram till angiven ménad)

2004 2005 2006
jul ‘ okt jan‘ apr‘ jul ‘ okt jan ‘ apr
Vixelkursvolatilitet 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Differenser i kort rinta? 0,6 0,6 0,5 0,4 0,2 0,2 0,1 0,0

Killor: Nationella uppgifter och ECB:s berikningar.
1) Arlig standardavvikelse i arstakt (som procent) for daglig procentuell viixelkursforandring mot euron.
2) Skillnaden (i procentenheter) mellan 3-méanaders interbankrinta och 3-manaders Euriborrinta.

Diagram 5 Litauisk litas: avvikelse fran

centralkursen inom ERM2

(dagliga uppgifter; procentuell avvikelse
1 maj 2004 till 28 april 2006)

15 q 15
12 [ 12
9 2 9
4 6
3 < 3
v 0
-3 -3
-6 -6
-9 -9
12 4 -12
AS e e e ) 1S
2kv 3kv 4kv " 1kv 2kv 3kv 4kv  lkv
2004 2005 2006
Killa: ECB.
Anm.: Den vertikala linjen visar datum for intride i ERM2
(28 juni 2004).

En positiv/negativ avvikelse fran centralkursen betyder att valu-
tan dr pa den starka/svaga sidan av bandet.

For litauisk litas ar fluktuationsbandet £15 %. Avvikelser fore
den 28 juni 2004 hanvisar till litauisk litas centralkurs vid
intride i ERM2.
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Tabell 10 Litauisk litas: real vaxelkursutveckling

(manadsuppgifter, avvikelser i procent, april 2006 jamfort med olika valda perioder)

Genomsnitt Genomsnitt

januari 1996 till januari 1999 till

april 2006 april 2006

Real bilateral viixelkurs mot euron 9,5 1,8
Memo:

Nominell effektiv vixelkurs ? 13,8 6,5

Real effektiv vixelkurs -2 11,3 4.4

Killa: ECB.

Anm.: Plustecken (minustecken) anger en appreciering (depreciering).

1) Baserat pa utvecklingen av HIKP och KPI.
2) Effektiv vixelkurs mot euroomradet; EU-medlemsldnder utanfér euroomradet och 10 andra viktiga handelspartner.

Tabell |1 Extern utveckling

(procent av BNP, om inte annat anges)

1996 1997 1998|1999 2000| 2001 2002 | 2003| 2004 2005
Bytesbalans plus kapitalbalans -8,9 -9,9 -11,7 -11,0 -5,9 -4,7 -4,7 -6,4 -6,4 -5,6
Sammantagen direkt- och
portféljsinvesteringsbalans V 42 5,3 8,1 9,1 5,6 58 5,1 2,3 3,2 1,1
Direktinvesteringsbalans 1,9 3,3 8,3 4,4 3,3 3,6 5,0 0,8 2,3 2,6
Portfoljinvesteringsbalans 2,3 2,0 -0,2 4,7 2,3 2,2 0,1 1,5 0,9 -1,5
Internationell investeringsbalans, netto -13,9 -18,5 -22,5 -34,3 -35,0 -34,6 -32,9 -33,4 -34,7  -35,4
Export av varor och tjénster? 52,2 53,1 45,7 39,1 44.6 49.8 52,8 51,3 52,2 58,3
Import av varor och tjénster? 61,8 63,4 57,2 49,2 50,9 55,2 58,3 57,0 59,2 65,3
Export av varor till euroomrade 34 29,7 27,4 30,4 36,4 32,0 26,7 25,7 27,5 30,4 28,5
Import av varor fran
euroomrddet 34 31,8 34,7 36,8 353 32,3 34,7 35,4 34,7 356 323
Memo:
Varuexport inom EU25 34 54,5 50,8 58,8 73,5 74,6 73,4 69,2 62,5 66,9 65,3
Varuimport inom EU25 39 536 57,7 60,7 60,0 545 548 565 558 633 59,0

Killor: ECBS och Europeiska kommissionen (Eurostat).

1) Skillnader mellan totaler och summan av komponenter beror pa avrundning.
2) Betalningsbalansstatistik.

3) Extern handelsstatistik.

4) Procent av total export/import.
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4 UTVECKLINGEN AV LANGA RANTOR KAPITEL 1

Tabell 12 Lang ranta GRANSKNING AV DEN
EKONOMISKA

(procent; genomsnitt av observationerna under perioden) KONVERGENSEN
2005 2006 apr 2005 till

dec jan ‘ feb ‘ mars mar 2006 LITAUEN
Lang ranta ! 3,8 3,6 3,5 3,7 3,7
Referensvirde? 59
Euroomrddet® 3,4 3,4 3,6 3,7 3,4

Kiéllor: ECB och Europeiska kommissionen.

1) Den langa ridntan baseras pa emissionsrantan.

2) Berdkningar for perioden april 2005 till mars 2006 baseras pa ovdgda aritmetiska genomsnitt for rdntenivderna i Polen, Finland och
Sverige plus 2 procentenheter.

3) Genomsnitt for euroomradet dr medtaget for information.

(a) Lang rinta (b) Ling rinta och HIKP-inflation — skillnader i
(manadsgenomsnitt i procent) forhallande till euroomradet
(ménadsgenomsnitt i procent)
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«++<« gkillnad i HIKP-inflation
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Killor: ECB och Europeiska kommissionen.
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2.2 SLOVENIEN
2.2.1 PRISUTVECKLING

Over referensperioden fran april 2005 till mars
2006 var den genomsnittliga HIKP-inflationen
i Slovenien 2,3%, dvs. under referensvirdet
2,6% for prisstabilitetskriteriet (se tabell 1).
Enligt den senaste informationen vintas 12-
ménadersgenomsnittet for HIKP-inflationen pa
arsbasis vara ofordndrad de ndrmaste ména-
derna.

I ett ldngre tidsperspektiv har Slovenien bara
haft lag inflation under en relativt kort tid.
Konsumentprisinflationen i Slovenien mins-
kade gradvis fram till 1999, da nedéttrenden
brots for att ddrefter borja sjunka igen efter
2000 (se diagram 1). HIKP-inflationen sjonk
gradvis fran 9,9 % 1996 till 6,1 % 1999 och
steg sedan igen till 8,9 % 2000. Denna nya
okning berodde pa flera faktorer, speciellt info-
randet av mervirdesskatt, ett uppsving av
inhemsk efterfrdgan, stora lonedkningar och
okande importpriser. Disinflationsprocessen
tog fart igen efter 2000, och inflationen gick
gradvis ned till 2,5 % 2005. Detta infla-
tionsmonster aterspeglar ett antal viktiga poli-
tiska val. En ny penningpolitisk ram antogs
2001. Dess huvudsakliga mal &ar att uppna
prisstabilitet, vilket har faststillts i den nya
lagen om Banka Slovenije. Strdvan att uppna
ett mellanliggande mél for penningmangds-
tillvixt 6vergavs och ett system med tva pelare
inférdes inom penningpolitiken for att ticka
bade den monetidra och den realekonomiska
utvecklingen. Samtidigt kompletterades pen-
ningpolitiken med en véxelkurspolitik som
styrdes av den osdkrade rintepariteten, vilken
mojliggjorde for penningpolitiken att uppritt-
hélla tillrackligt hoga riantor for att stodja dis-
inflation. Sedan den 28 juni 2004, da Slovenien
gick med 1 ERM2, har penningpolitiken inrik-
tats pa att halla vixelkursen stabil mot euron.
Under den granskade perioden anvinde Banka
Slovenije sina valutamarknadssvappar for att
hélla vixelkursen mellan euro och tolar stabil
och samtidigt hélla de inhemska rdntorna rela-
tivt hoga for att pa s vis bibehélla en positiv
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spread mot jimforbara rdntor i euroomradet.'
Detta i sin tur forenklade 6vergangen till pris-
stabilitet. Disinflationsprocessen har ocksa
stottats av finanspolitiken och strukturrefor-
mer, vilket &ven omfattar en progressiv minsk-
ning av indexreglering for finansiella kontrakt
och Ioner och en gradvis avreglering av finans-
marknaderna.

Under den storre delen av perioden mellan
1996 och 2005 ska inflationsutvecklingen ses
mot bakgrund av tdmligen stark produktions-
okning. Efter att BNP-tillvixten varit ndgot
mer dimpad mellan 2001 och 2003 har den
tagit ny fart sedan 2004 (se tabell 2). Situa-
tionen pa arbetsmarknaden har varit relativt
stabil under en ldngre tid med en arbetsloshet
pa omkring 6-7 %. Okningen av l6ner inklusive
kollektiva avgifter per anstélld dkade till tva-
siffriga tal 2000 och 2001 innan den sjonk till
7,7 % 2004°. Tillsammans med en tillfallig av-
saktning av 0kningen av arbetsproduktiviteten
resulterade detta i en betydande okning av
enhetsarbetskostnaderna 2000 och 2001, vilket
foljdes av en gradvis minskning till 3,8 %
2004. Importpriserna har varit tdmligen vola-
tila under granskningsperioden, vilket huvud-
sakligen aterspeglar utvecklingen av vaxelkur-
sen och oljepriserna. Relativt sma d6kningar i
importpriserna 2002 och 2003 férenklade dis-
inflationsprocessen under dessa tva ar. Det all-
ménna monstret for att bromsa inflationsut-
vecklingen framgédr tydligt dven av andra
index, som t.ex. HIKP-inflationen exkl. of6rad-
lade livsmedel och energi och KPI-inflationen
exkl. fordndringar i nettot av indirekta skatter
(se tabell 2).

Om man ser till de senaste trenderna uppgick
den genomsnittliga HIKP-inflationen pa arsba-
sis till 2,5 % 2005. HIKP-inflationen pa arsba-
sis var 2,6 % 1 januari 2006 for att darefter
sjunka till 2,0 % 1 mars (se tabell 3a). I fraga
om icke energirelaterade industrivarupriser och
livsmedelspriser minskade inflationen pé

1 Se avsnittet om vixelkursutveckling for ytterligare detaljer.

2 Uppgifter om ersittning per anstilld finns dnnu inte tillgéng-
liga for 2005. Tillvdxttakten for genomsnittlig bruttolon per
manad var 4,9 % 2005, en uppgéng fran 4,6 % 2004.



grund av internationell och inhemsk konkur-
rens, vilket motverkade de uppétriktade effek-
terna av oljeprisdkningar. Effekterna av de
senaste oljeprishdjningarna har ocksa lindrats
av ett flertal justeringar av punktskatter, vilket,
enligt Banka Slovenije, minskade inflationen
under referensperioden med 0,06 procentenhe-
ter. Banka Slovenije berdknar att pa det hela
taget bidrog dndringar av direkta skatter och
administrativt faststillda priser med omkring
1,9 procentenheter till inflationen 2005, varav
cirka 1,3 procentenheter berodde pa hogre
energipriser. De aktuella utsikterna for inflatio-
nen ska ses mot en bakgrund av relativt dyna-
miska ekonomiska forhdllanden. Under det
fjarde kvartalet 2005 var den reala BNP-
tillvixten pa arsbasis 3,7 % vilket resulterade i
en genomsnittlig tillvixttakt pa 3,9 % for aret
som helhet.

Vad géller de faktorer som kan vintas leda till
ett tryck uppat pé inflationen i Slovenien vén-
tas harmoniseringen av punktskatt pd tobak
genomforas i tre steg till 2008 och totalt bidra
med 0,5 procentenheter till HIKP-inflationen.
Dessutom kan den mdjliga momshdjningen
som forutses i budgeten for den 1 januari 2007
som kompensation for det gradvisa avskaffan-
det av 1oneskatter komma att ha en direkt upp-
atriktad effekt pa inflationen med ungefir 0,7
procentenheter 2007. Darutover kan ett antal
uppatrisker identifieras for inflationsutsik-
terna. For det forsta kan den nuvarande relativt
starka tillvixten i inhemsk efterfragan, under-
bldst av snabb kreditexpansion, stirkas &dnnu
mer i och med 6kad riantekonvergens mot nivin
i euroomradet. For det andra finns det sedan
mitten av 2004 risker pd inflationen som hor
samman med avtagande effekter av dkad kon-
kurrens. Detta beror delvis pa Sloveniens
anslutning till EU. Slutligen kan potentiella
andrahandseffekter av den senaste tidens ener-
giprishdjningar, forenat med en forstarkning av
inhemska efterfrigan och mdéjliga justeringar
av administrativt faststdllda priser innebéra ett
betydande uppétriktat tryck pé 16ner och infla-
tion. En sérskild osdkerhetsfaktor i samband
med loneutvecklingen ar att det nya I6neavtalet
for 2006 och framét dnnu inte har slutits. Pa

langre sikt kommer processen for att komma
ikapp ovriga EU-ldnder sannolikt att paverka
inflationen de kommande dren med tanke pa
Sloveniens alltjimt laga BNP per capita och
prisnivéd jamfort med euroomréadet (se tabell 2).
Det dr dock svart att bedoma den exakta
omfattningen av inflationseffekten efter denna
upphdmtningsprocess.

For att kunna skapa ett klimat som framjar hall-
bar prisstabilitet i Slovenien mdste man bl.a.
genomfora en sund finanspolitik som &ven
minskar potentiellt efterfragetryck i ekonomin.
Dessutom kommer arbetet med ytterligare
strukturreformer att behdva paskyndas, till
exempel ndr det giller att fortsatt minska
indexregleringarna i ekonomin, i synnerhet i
friga om ldoner och vissa sociala transfere-
ringar, som i stor utstrdckning fortfarande &r
indexerade till inflationen. Detta kommer att
bli avgorande for att prisstabiliteten ska kunna
uppritthdllas. I detta samanhang kommer det
av vara viktigt att oka flexibiliteten pa arbets-
marknaden genom att dka regional mobilitet
och hantera bristande Overensstimmelser i
yrkesutbildningar. Samtidigt ska arbetsmark-
nadernas parter sikerstilla att 16nedkningarna
motsvarar produktivitetsbkningen och ta héin-
syn till utvecklingen i konkurrerande ldnder.
Lika viktigt kommer det att vara att fortsitta
med avregleringsprocessen pa alla omraden i
ekonomin och att stirka nationell politik inrik-
tad pé att ytterligare forbattra konkurrensen pé
produktmarknaden.

2.2.2 DE OFFENTLIGA FINANSERNAS UTVECKLING

Under referensaret 2005 var budgetunderskot-
tet for den offentliga sektor 1,8% av BNP, dvs.
under referensvérdet pd 3 %. Den offentliga
sektorns skuldkvot i forhallande till BNP upp-
gick till 29,1%, dvs. avsevirt under referens-
virdet pa 60 % (se tabell 4). Jamfort med fore-
gdende 4ar minskade underskottet med 0,5
procentenheter och skuldkvoten med 0,4 pro-
centenheter. Europeiska kommissionen berak-
nar att underskottskvoten under 2006 dkar till
1,9% och den offentliga sektorns skuldkvot
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beridknas oka till 29,9 %. Under 2004 och 2005
oversteg budgetunderskottet inte de offentliga
investeringarna i forhéallande till BNP. Slove-
nien befinner sig saledes inte i en situation med
ett alltfor stort underskott.

En tillbakablick 6ver dren mellan 1999 (det
forsta ar for vilket jamforbara uppgifter om
statsskulden finns tillgdngliga) och 2005 visar
att den offentliga sektorns skuldkvot okade
kumulativt med 4,2 procentenheter (se diagram
2a och tabell 5). Den 6kade kraftigt fran 24,6 %
1999 till 29,7% 2002 och lag kvar 6ver 29 %
under aren fram till 2005. I diagram 2b visas
mer detaljerat att priméra underskott bidrog till
okningen av den offentliga sektorns skuldkvot
fran och med 2000 (det forsta aret med jamfor-
bara uppgifter). Underskott/skuldanpassning-
arna Okade den offentliga sektorns skuldkvot
speciellt under 2002, huvudsakligen pa grund
av fordndringar av budgetsystemet (se tabell 6).
Produktionsdknings-/rantedifferentialen hade,
sammantaget, en minskande effekt pd skuld-
kvoten under den granskade perioden. De
monster som framtrétt sedan 2000 kan ses som
en indikation pd det ndra samband som rader
mellan priméra underskott och negativ skuld-
dynamik, oberoende av pa vilken niva skulden
ursprungligen befann sig, vilket i Sloveniens
fall var pa relativt lag niva. I det sammanhanget
kan pépekas att andelen skuld med kort 16ptid
okade till 7,7 % mellan 1999 och 2002 innan
den &ter minskade med 2,8 procentenheter
under perioden fram till 2005. Andelen skuld
med kort 16ptid ar ldg och, med beaktande av
den nuvarande skuldkvoten, &r budgetsaldot
relativt okdnsligt for rinteforandringar. Ande-
len skuld denominerad i utlindsk valuta ar hog
men over 95 % av denna dr denominerad i euro.
Budgetsaldon ir séledes relativt okénsliga for
andra véxelkursforandringar dn euro-tolar.

Sedan 2000 (forsta aret med jamforbara data
for offentliga sektorns underskott) har ett
monster med, 1 stort, forbattrade resultat kun-
nat ses i underskottskvoten (se diagram 3a och
tabell 7). Fran en niva pa 3,9 % 2000 forsamra-
des underskottskvoten till 4,3 % 2001, forbatt-
rades sedan till 2,3 % 2004 och till 1,8 % 2005.
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Som framgar ndrmare av diagram 3b, bidrog
konjunkturberoende faktorer enligt Europeiska
kommissionens berdkningar negativt till for-
andringar i budgetsaldot framfor allt 2001 och
2003. Konjunkturoberoende férandringar i
budgetsaldot har i genomsnitt haft en positiv
effekt pa balansen framfor allt 2002. Sadana
forandringar kan aterspegla antingen varaktiga
strukturforandringar eller effekterna av tillfil-
liga atgdrder. Tillgéngliga uppgifter tyder pé att
tillfilliga &tgdrder inte hade ndgon verkan
under 2004 och 2005.

Trenderna i andra budgetindikatorer som visas i
diagram 4 och tabell 7 pekar pa att den offent-
liga sektorns totala utgifter okade fran 48,1 % av
BNP 2000 (forsta aret med jamforbara uppgif-
ter) till 49,0 % 2001. Darefter stabiliserades de
pé runt 48 % fram till 2003 och minskade daref-
ter nagot. Efter 2001 utgjordes ungefir hilften
av denna minskning av lidgre ranteutgifter. Sam-
mantaget var utgiftskvoten 0,8 procentenheter
lagre 2005 &n 2000. De offentliga inkomsterna i
forhallande till BNP okade med 1,1 % mellan
2000 och 2002 och stabiliserades i stort sett
dérefter. Intidktskvoten var 45,3 % 2005.

Enligt Sloveniens finanspolitik pd medellang
sikt, som redovisas i konvergensprogrammet
for 2006-2008 fran december 2005, och skiljer
sig nagot fran kommissionens prognoser som
visas i tabell 4 och budgetunderskottet forvan-
tas minska négot till 1,7 % av BNP 2006 och
den offentliga sektorns skuld forvintas oka till
29,6% av BNP. Bade totala utgifter och
inkomster vdntas minska med omkring 0,5 %
av BNP jamfort med uppgifterna i programmet
for 2005, det senare beroende pa att arbets-
givaravgifterna gradvis avskaffas. Detta under-
skott viantas dock delvis uppvigas av en 6kning
av andra skatter. [ dagsldget forutses i budgeten
for 2007 en hojning av momsen (fran 8,5 % till
9 % och fran 20 % till 21 %), under forutsétt-
ning att parlamentet ger sitt godkdnnande. Det
finns for ndrvarande inga uppgifter om mera
omfattande atgdrder med en tillfillig effekt i
budgeten for 2006. Under 2007 beriknas
underskottskvoten minska till 1,4 %, medan
skuldkvoten berdknas ligga kvar pd ungefir



samma nivd som 2006. Baserat pad de budget-
saldon som forutspas i konvergensprogrammet
kommer ytterligare konsolidering att erfordras
for att Slovenien skall uppna det medelfristiga
malet i stabilitets- och tillvixtpakten som i
konvergensprogrammet kvantifierats som ett
underskott pa 1 % av BNP.

Nér det géller den potentiella framtida utveck-
lingen av skuldkvoten tyder den aktuella tren-
den pé att den offentliga sektorns skuld kom-
mer att 0ka men att den ligger kvar under 60 %
av BNP under 6verskadlig framtid.

Som framgar av tabell 8 forvintas dessutom
befolkningen aldras markant. Enligt de senaste
prognoserna fran EU:s kommitté for ekono-
misk politik och Europeiska kommissionen,’
kan Slovenien férvdnta sig en betydande
okning av offentliga utgifter som beror pa
befolkningens aldrande pd motsvarande 9,7
procentenheter av BNP under perioden fram till
2050. Denna borda méste atgdrdas och detta
skulle underldttas om det skapades tillrackligt
manoverutrymme i1 de offentliga finanserna
innan den forviantade forsdmringen av den
demografiska situationen.

Avseende framtida finanspolitiska utmaningar
kommer det att vara viktigt for Slovenien att
genomfora en sund konsolidering av de offent-
liga finanserna, som dven skulle bidra till att
ddmpa potentiellt efterfradgetryck i ekonomin
framfor allt mot bakgrund av den starka kredit-
tillvixten och rantekonvergens av de korta rin-
torna. Sloveniens utgiftsstruktur verkar karak-
teriseras av en relativt hog grad av stelhet
vilket kan hindra en utgiftsbaserad anpassning
av de offentliga finanserna. Enligt information
fran Europeiska kommissionen fran slutet av
2003 uppgick utestdende ansvarsforbindelser,
huvudsakligen i form av statliga garantier till
offentliga sektorns organ for finansiering av
infrastruktur, samt exportgarantier till omkring
8 % av BNP. Denna nivé verkar ha dkat nagot
2004 och 2005. Det finns emellertid ingen fast-
stidlld metod for att berdkna den fullstindiga
omfattningen av utestdende ansvarsforbindel-
ser och berdkningarna kan variera kraftigt.

2.2.3 VAXELKURSUTVECKLINGEN

Den slovenska tolaren har deltagit i ERM2 fran
och med den 28 juni 2004, dvs. under ungefir
22 manader av den 2-ariga referensperioden
mellan maj 2004 och april 2006 (se tabell 9a).
Centralkursen for den slovanska tolaren fast-
stilldes till 239,64 tolar per euro, vilket var
gillande marknadskurs vid tidpunkten for
anslutningen. Ett normalt fluktuationsband pa
+15% antogs for centralkursen.

I borjan av referensperioden, fore tolarens
anslutning till ERM2, férde de slovenska myn-
digheterna en vixelkurspolitik gentemot euron
som ledde till att tolaren gradvis deprecierades
mot euron i avtagande takt. Den hir politiken
som dven hade bedrivits under tidigare ar styr-
des av hidnsyn till osdkrad rdnteparitet och
inriktades pa att frimja den nominella konver-
gensprocessen. Den avvecklades stegvis efter
anslutningen till ERM2. Sedan anslutningen
till ERM2 har tolaren handlats inom ett mycket
sndvt intervall ndra sin centralkurs (se dia-
gram 5). Slovenien har inte pd eget initiativ
devalverat sin valutas centralkurs mot euron
inom ERM2. Banka Slovenije intervenerade
tillfalligt pa valutamarknaden strax efter
anslutningen till ERM2 for att markera sina
avsikter att bibehélla tolarens nominella vixel-
kurs ndra centralkursen. Under den granskade
perioden lyckades centralbanken halla vixel-
kursen euro-tolar stabil medan de inhemska
korta rdntorna l4g Over de i1 euroomrédet.
Centralbanken lyckades begrinsa volatiliteten i
sin valuta genom valutasvappar. Denna facilitet
mojliggor for centralbankerna att erhalla likvi-
ditet i inhemsk valuta genom att svappa inne-
hav av utldndsk valuta pa centralbanken pa 7-
dagarsbasis. Den premie som tas ut pa dessa
transaktioner i kombination med neutraliser-
ingsoperationer baserade pa rdntan pa véxlar i
tolarer gjorde det mojligt att bibehalla en avse-
vird rintekil mellan slovenska rdntor och rin-

3 ”The impact of ageing on public expenditure: projections for
the EU25 Member States on pensions, health care, long-term
care, education and unemployment transfers (2004-2050)",
Ekonomiskpolitiska kommittén och Europeiska kommissionen
(2006).
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torna i euroomradet. Till viss del kan den hér
kilen &ven forklaras med riskpremier. For att
minska volymen utestdende svappar genomfor-
des ibland kop av valuta vilket ibland ledde till
stora nettokdp av utlandsk valuta for att absor-
bera potentiellt uppattryck pa valutan. Under
referensperioden var volatiliteten i tolarens
véixelkurs gentemot euron mycket 1ag. Efter
anslutningen till ERM2 har rdnteskillnaden pa
korta réntor gentemot 3-mdnaders Euribor
minskat gradvis men uppgick till 1,7 procent-
enheter sista kvartalet 2005 (se tabell 9b). Efter
det att Banka Slovenije sdnkte sin styrrédnta
med kumulativt 50 punkter i februari och mars
2006 minskade den till 0,7 procentenheter i
april 2006.

Fore anslutningen till ERM2 innebar den slo-
venska véxelkurspolitiken gentemot euron att
tolarens nominella effektiva vaxelkurs sjonk sta-
digt. Denna nedgéng aterspeglar att det tidigare
fanns stora inflationsskillnader mellan Slove-
nien och euroomradet. Som resultat var tolarens
reala vixelkurs, bade bilateralt gentemot euron
och i effektiva termer, i april 2006 nira de histo-
riska genomsnitten som berdknats fran januari
1996 och sedan euron infordes (se tabell 10).
Det dr emellertid viktigt att tolka dessa matt
med en viss forsiktighet eftersom Slovenien var
inne i en dvergangsperiod mot marknadseko-
nomi vilket komplicerar historiska bedomningar
av den reala vixelkursutvecklingen.

Nir det giller den externa utvecklingen har
bytes- och kapitalbalansen i Slovenien i
genomsnitt varit i stort sett balanserad under de
senaste tio dren. 1999 och 2000 var undantag.
Da registrerades underskott pa 3 % av BNP.
Foljaktligen rorde sig den sammantagna bytes-
och kapitalbalansen i betalningsbalansen under
2001 och 2002 till ett litet Overskott.
Underskott i intervallet 1 % till 2,5 % av BNP
observerades dock igen fr.o.m. 2003 i den sam-
manlagda bytes- och kapitalbalansen (se
tabell 11). Slovenien har under de senaste 10
aren uppvisat endast méttliga nettoinfléden av
utldndska direktinvesteringar. Nettostillningen
mot utlandet har varit negativ och nddde 2005
sin hogsta nivd pa 19,3 % av BNP.
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Slovenien dr en liten, Oppen ekonomi dér
exporten och importen av varor och tjdnster
som andel av BNP uppgick till 64,8 % respek-
tive 65,3 % enligt de senast tillgdngliga uppgif-
terna. Under 2005 uppgick exporten av varor
till euroomradet och EU som en andel av den
totala exporten till 52,9 % respektive 66,4 %.
Motsvarande siffror for importen i procent av
den totala importen 2005 var 66,7 % respektive
78,2 %.

2.2.4 UTVECKLINGEN AV LANGA RANTOR

Under referensperioden fran april 2005 till
mars 2006 lag den langa rintan i Slovenien pé i
genomsnitt 3,8 % och understeg alltsa referens-
vérdet for rantekriteriet pa 5.9 % (se tabell 12).

Under de senaste aren har de ldnga rintorna
foljt en allmint neddtgdende trend (se dia-
gram 6a).* Skillnaden i ldnga rdntor mellan
Slovenien och genomsnittet i euroomradet har
saledes krympt stadigt frdn och med 2002 (se
diagram 6b), vilket har resulterat i en skillnad
pa ungefir 0,1 procentenheter i mars 2006 De
viktigaste faktorerna som ligger till grund for
denna trend var att den ekonomiska och finan-
siella osdkerheten minskade pd grund av en
forsiktig finans- och penningpolitik samt att
skillnaden i inflation mellan Slovenien och
euroomradet krympte. Dessutom har processen
for att minska skillnaden mellan de langa rén-
torna gynnats av marknadens forvintningar om
att Slovenien skulle ansluta sig till ERM2 i ett
tidigt skede, vilket landet gjorde i juni 2004,
samt av tolarens relativt stabila vixelkurs gen-
temot euron sedan dess. Processen for att
uppné riantekonvergens fick ocksa stéd av for-
vantningarna om ett inférande av euron. Sam-
mantaget har de langa réntorna i Slovenien rort
sig stadigt mot rdntorna i euroomradet, vilket
aterspeglar det faktum att marknaderna har for-
troende for den allmdnna ekonomiska utveck-
lingen och utvecklingen av offentliga finanser i
Slovenien samt att penning- och valutapoliti-
ken ar trovérdig.

4 Mars 2002 ar den forsta manad for vilken det finns uppgifter
om referensvirden for den langa réntan i Slovenien.
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| PRISUTVECKLINGEN

Tabell 1 HIKP-inflation Diagram | Prisutveckling
(érliga procentuella fordndringar) (drliga procentuella forindringar)
2005 2006 apr 2005 = HIKP
dec| jan ‘ feb ‘ mar | till mar 2006 «+++ enhetsarbetskostnad
= = = importdeflator
HIKP-inflation 24 26 23 2,0 233
Referensvirde " 2,6 15 N 15
Euroomrddet?® 2,2 24 23 2,2 2,3 Iy
. : Ad
10 1 — 10
N e
L NS TN
. .‘ A\ S ..
5 Ny S SCUING et s
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Killa: Europeiska kommissionen (Eurostat). N 0 S d . N
1) Berdkningarna for perioden april 2005 till mars 2006 dr base- -r- e
rade pa det ovigda aritmetiska genomsnittet av de arliga procen- 0; . . . ; . . . ; . 0
tuella forandringarna i HIKP for Polen, Finland och Sverige, 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
plus 1,5 procentenheter.
2) Uppgifter fran euroomrddet anges endast i informations- Killa: Europeiska kommissionen (Eurostat) och nationella upp-
syfte. gifter.

Tabell 2 Inflationsmatt och relaterade indikatorer

(arliga procentuella fordndringar om inte annat anges)

‘ 1996 ‘ 1997 ‘ 1998‘ 1999 ‘ 2000 ‘ 2001 ‘ 2002 ‘ 2003‘ 2004‘ 2005

Inflationsmatt

Harmoniserat

konsumentprisindex (HIKP) 9,9 8,3 7,9 6,1 8,9 8,6 7,5 5,7 3,7 2,5
HIKP exklusive oféradlade livsmedel

och energi - - - - - 7,4 8,4 6,3 3,7 1,3
KPI 9,8 8,4 7,9 6,2 8,9 8,4 7,5 5,6 3,6 2,5
KPI exkl. fordndringar i indirekta

skatter - - - - 7,9 8,3 6,5 5,3 3,4 2,3
Privatkonsumtionsdeflator 10,7 8,6 6,8 6,4 7,9 7,7 7,9 5,4 3,5 1,6
BNP-deflator 11,1 8,4 6,8 6,4 5,4 8,7 7,9 5,8 3,2 1,0
Producentpriser ! 6,1 6,0 6,1 2,2 7,7 8,9 5,1 2,6 43 2,7
Relaterade indikatorer

Real BNP-tillvixt 3,7 4,8 3,9 5.4 4,1 2,7 3,5 2,7 4,2 3,9

BNP per capita, matt i
kopkraftsparitet (euroomrédet = 100) 63,2 65,0 65,8 67,6 67,0 68,0 69,2 70,8 74,1
Jamforda prisnivéer

(euroomradet = 100) 68,8 70,9 73,3 73,6 73,2 73,0 74,7 75,7 73,8 .
Produktionsgap ? - 0,1 0,2 1,2 1,0 -0,3 -0,5 -1,6 -1,2 -0,9
Arbetsloshet (%) ¥ 6,9 6,9 7,4 7,3 6,7 6,2 6,3 6,7 6,3 6,3
Enhetsarbetskostnader, hela ekonomin 7,3 5,3 4,6 3,6 8,9 9,2 6,5 4,7 3,8

Ersdttning per anstilld, hela ekonomin 13,6 12,6 8,9 7,7 12,4 11,6 8,5 7,8 7,7 .
Arbetsproduktivitet, hela ekonomin 5,9 6,9 4,1 3,9 3,3 2,2 1,9 2,9 3,7 3,1
Importprisdeflator 11,6 5,0 1,9 1,9 13,9 6,3 2,5 2,0 4,2 5,7
Nominell effektiv vixelkurs® -9.8 -5,5 -1,2 -6,4 -9.3 -5,1 -2,8 0,5 -0,9 -0,8
Penningmingd (M3) 19,7 20,0 19,1 10,2 17,2 29,4 10,6 6,5 8,6 -3,0
Bankutldning > 20,2 14,2 26,9 29,9 18,8 18,7 10,2 16,4 17,0 23,7
Aktiekurser (SBI-index) ¥ -18,3 18,7 21,4 5,9 0,1 19,0 55,2 17,7 24,7 -5,6
Huspriser - - - - - - - - - -

Kiéllor: Europeiska kommissionen (Eurostat), nationella uppgifter (KPI) och Europeiska kommissionen (produktionsgap).
1) Industri, totalt, exkl. byggnadsverksamhet, inhemsk forsiljning.

2) Procent av potentiell BNP. Ett plustecken anger faktisk BNP hogre dn potentiell BNP.

3) Definition enligt Internationella arbetsorganisationens (ILO) riktlinjer.

4) Ett plus- (minus) tecken visar en appreciering (depreciering)

5) Arlig procentuell tillvixttakt vid slutet av perioden sammanstilld av ECB
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Tabell 3 De senaste trenderna och prognoserna avseende inflationen GRANSKNING AV DEN
EKONOMISKA
(arliga procentuella forandringar) KONVERGENSEN
(a) De senaste trenderna i HIKP SLOVENIEN
2005 2006
nov dec jan feb mar
HIKP
Arlig procentuell férdndring 2,1 2,4 2,6 2,3 2,0
Andring i genomsnittet for de senaste 3 manaderna
jamfort med foregaende 3 manader, arstakt, sdsongrensat 4,8 2,8 0,8 0,3 0,7
Andring i genomsnittet for de senaste 6 manaderna
jamfort med foregaende 6 manader, arstakt, sdsongrensat 2,8 3,0 2,8 2,9 2,4
Kiéllor: Europeiska kommissionen (Eurostat) och ECB:s beridkningar.
(b) Inflationsprognoser
2006 2007
HIKP Europeiska kommissionen (varen 2006) 2.4 2,5
KPI OECD (december 2005) Y - R
KPI IMF (april 2006) 2,4 2,4
KPI Consensus Economics (mars 2006) 2,3 2,1

Kéllor: Europeiska kommissionen, OECD, IMF, och Consensus Economics.
1) Slovenien ér inte medlem i OECD.
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2 UTVECKLINGEN AV OFFENTLIGA FINANSER

Tabell 4 Offentliga sektorns finansiella stéllning

(procent av BNP)

‘ 2004 ‘ 2005 ‘ 2006
Offentliga sektorns dverskott (+)/underskott (-) -2,3 -1,8 -1,9
Referensvirde -3,0 -3,0 -3,0
Overskott (+)/underskott (-), exkl. offentliga sektorns
investeringsutgifter, netto ? 1,1 1,5 1,5
Offentliga sektorns bruttoskuld 29,5 29,1 29,9
Referensvirde 60,0 60,0 60,0

Killor: Europeiska kommissionen och ECB:s berdkningar.
1) Europeiska kommissionens berdkningar.
2) Plustecken anger att det offentliga underskottet dr ldgre dn investeringsutgifterna.

Diagram 2 Offentliga sektorns bruttoskuld

(procent av BNP)

(a) Nivaer (b) Arliga forindringar och bakomliggande faktorer

mmmm  primérsaldo

won tillvéxt/ranteskillnad

=== underskott/skuldanpassning
e+eeo total forindring

/ 2
26 26

24 24
0
22 22 -1
—
0 - : g ; ; . - v - 20 = 5 5 y y y y y y y -
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Kiéllor: Europeiska kommissionen och ECB.

Anm.: [ diagram 2(b) anger negativa virden ett bidrag fran respektive faktor till en minskning av skuldkvoten, medan positiva virden
anger ett bidrag till en 6kning. Skulden 1999 ir inte jimforbar med skulden fr.o.m. 1999 och underskottet fére 2000 &r inte jimforbart
med underskottet fr.o.m. 2000 p.g.a. dndringar av metoder och kéllor.
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Tabell 5 Offentliga sektorns bruttoskuld - strukturella kannetecken GRANSKNING AV DEN
EKONOMISKA
KONVERGENSEN
| 1996 1997|1998 1999| 2000 2001| 2002 2003 2004| 2005 SLOVENIEN
Total skuld (procent av BNP) 21,0 21,4 221 246 27,6 283 297 291 295 29,1
Valutasammanséttning
(procent av total)
Inhemsk valuta 38,2 47,9 50,8 46,5 42,9 42,2 45,5 46,6 53,0 60,0
Utléndska valutor 61,8 52,1 492 535 57,1 578 545 534 47,0 40,0
Euro " 29,9 22,4 32,0 37,9 43,5 53,7 52,4 51,9 45,8 39,0
Ovriga utlindska valutor 31,9 29,7 17,2 15,7 13,6 4,1 2,1 1,5 1,1 1,0
Inhemskt dgarskap (procent av total) - - - 53,3 50,4 51,3 59,2 62,4 68,6 72,6
Genomsnittlig 16ptid . . . 6,7 6,7 72 6,5 5.9 56 56
Loptidsfordelning ? (ar)
Kortfristig, upp till och med 1 ar 0,1 0,1 2,3 3,0 5,0 5,9 7,7 7,2 5,5 4,9
Medel- och langfristig, 6ver 1 ar 99,9 99,9 97,7 97,0 95,0 94,1 92,3 92,8 94,5 95,1

Kallor: ECBS och Europeiska kommissionen.

Anm.: Uppgifter vid arets slut. Skillnader mellan totaler och summorna av de ingaende komponenterna beror pa avrundning. Skulden
fore 1999 ér inte jamforbara med skulden fr.o.m. 1999 p.g.a. dndringar av metoder och kéllor.

1) Omfattar skuld denominerad i euro och, fore 1999, i ecu eller i ndgon av valutorna i de medlemsldnder som har infort euron.

2) Ursprunglig I6ptid.

Diagram 3 Offentliga sektorns overskott (+) och underskott (-)

(procent av BNP)
(a) Nivaer (b) Arliga forindringar och bakomliggande faktorer

mmm  cykliska faktorer
mumn icke-cykliska faktorer
= = = total fordndring

_=5; .

L
3.0 0 i
3.5 3.5 C
-1 -1
40 \‘\/ -40 K
.

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Kéllor: Europeiska kommissionens bedomningar och ECB.
Anm.: I diagram 3(b) anger negativa virden ett bidrag till en 6kning av underskottet, medan positiva varden anger ett bidrag till deras
minskning. Underskottet fére 2000 dr inte jamforbart med underskottet fr.o.m. 2000 p.g.a. dndringar av metoder och killor.
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Tabell 6 Offentliga sektorns underskott/skuldanpassning

(procent av BNP)

\ 1996‘ 1997\ 1998‘ 1999\ 2000\ 2001\ 2002\ 2003\ 2004\ 2005

Forindring av den offentliga sektorns skuld 5,9 2,9 2,8 4,9 5,2 3,6 4,4 1,8 2,4 0,9
Offentliga sektorns
overskott (+)/underskott (-) - - - -2,0 -3,9 -4,3 -2,7 -2,8 -2,3 -1,8
Underskott/skuldanpassning - - - 2,9 1,3 -0,7 1,7 -1,1 0,1 -0,8
Forvirv (+)/forséljning (-)
netto av finansiella tillgiangar - - - 0,9 0,6 -0,4 0,1 -2,2 2,0 -0,9
Sedlar, mynt och inldning - - - 0,7 0,8 0,7 3,0 -1,1 0,3 -0,9
Lén och andra virdepapper dn aktier - - - 0,3 0,1 -0,2 0,7 -0,1 -0,1 0,2
Aktier och andelar - - - -0,1 -0,2 -0,2 -3,9 -0,7 -0,1 -0,6
Privatiseringar - - - - -0,9 -0,7 -3,6 -0,7 -0,6 -1,1
Kapitaltillskott - - - - 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovrigt - - - - 0,7 0,5 -0,4 -0,1 0,5 0,5
Ovriga finansiella tillgingar - - - -0,1 0,0 -0,8 0,3 -0,3 1,9 0,4
Viirdeforindring av offentliga
sektorns skuld - - - 0,8 1,1 0,7 1,1 0,3 -0,8 0,0
Innehav av utldndsk valuta,
vinster (-)/forluster (+) - - - 0,9 1,3 0,9 0,5 0,3 0,2 0,0
Andra virderingseffekter ! - - - -0,1 -0,2 -0,1 0,6 0,0 -1,0 0,0
Andra forindringar av den
offentliga sektorns skuld ? - - - 1,2 -0,4 -1,0 0,5 0,9 -1,1 0,1

Killor: ECBS och Europeiska kommissionen.

Anm.: Skillnader mellan totaler och summan av deras komponenter beror pa avrundning. Forandringen i skulden och underskottet fore
2000 &r inte jaimforbara med fordndringen i skulden och underskottet fr.o.m. 2000 p.g.a. dndringar av metoder och killor.

1) Inbegriper skillnaden mellan nominellt virde och marknadsvirde pa offentliga sektorns skuld vid utgivning.

2) Transaktioner i andra kortfristiga skulder (offentliga sektorns skulder) och omklassificeringar av sektorer och statistiska avvikelser.
Denna post kan dven omfatta vissa fall av 6vertagande av skulder

Diagram 4 Offentliga sektorns utgifter och

inkomster

m

(procent av BNP)

= totala utgifter
«seso totala inkomster

50 50
N\
48 N s 48
—
46 46
44 44
) )

0 " - - - - - r - r 40
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Killa: ECBS.
Anm. Inkomster och utgifter fore 2000 ar inte jamforbara med
inkomster fr.o.m. 2000 p.g.a. dndringar av metoder och killor.
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Tabell 7 Offentliga sektorns budgetsaldo GRANSKNING AV DEN
EKONOMISKA
(procent av BNP) KONVERGENSEN
| 1996 1997 1998| 1999|2000 2001 | 2002| 2003| 2004 2005 SLOVENIEN
Totala inkomster - - - 42,1 443 44,7 45,4 452 45,3 45,5
Lopande inkomster - - - 41,9 44,1 445 452 45,1 45,1 453
Direkta skatter - - - 9,1 7,5 7,6 7,9 8,2 8,4 8,6
Indirekta skatter - - - 16,2 16,3 16,1 16,4 16,6 16,2 16,2
Socialforsakringsavgifter - - - 14,3 15,0 15,2 15,1 15,0 15,0 15,2
Andra 16pande inkomster - - - 2,3 53 5,5 5,8 5,4 5,5 5.3
Kapitalinkomster - - - 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,2 0,2
Totala utgifter - - - 44,1 48,1 49,0 48,0 48,1 47,6 47,3
Lopande utgifter - - - 39,4 432 443 43,8 433 43,0 43,1
Loner och kollektiva avgifter - - - 10,5 11,6 12,2 12,0 12,1 12,0 12,1
Sociala formaner andra
an i natura - - - . 17,0 17,0 17,1 17,0 16,9 16,9
Réntebetalningar - - - 2,2 2,5 2,5 2,4 2,1 1,9 1,6
av vilka: effekter av
rantesvappar och terminskontrakt - - - 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Andra 16pande utgifter - - - . 12,1 12,6 12,4 12,1 12,3 12,4
Kapitalutgifter - - - 4.8 49 47 42 4,7 4.6 42
Overskott (+)/underskott (-) - - - -2,0 -3,9 -4,3 -2,7 -2,8 -2,3 -1,8
Primarsaldo - - - 0,2 -1,4 -1,8 -0,3 -0,7 -0,5 -0,1
Overskott/underskott, exkl. offentliga
investeringsutgifter - - - 0,7 -0,7 -1,1 0,3 0,5 1,1 1,5

Killor: ECBS och Europeiska kommissionen.

Anm.: Skillnader mellan totaler och summan av deras komponenter beror pa avrundning. Faktiska rintebetalningar rapporterade enligt
forfarandet vid alltfor stora underskott. Posten “effekter av rintesvappar och terminskontrakt” motsvarar skillnaden mellan rénta (eller
underskott/dverskott) enligt definitionen i férfarandet vid alltfor stora underskott och ENS 95. Se Europaparlamentets och radets for-
ordning (EG) nr 2558/2001 av den 3 december 2001 vad gdller omklassificering av betalningar som grundar sig pa svappkontrakt och
framtida réntesékringsavtal. Inkomster, utgifter och dverskott/underskott fére 2000 dr inte jamforbara med inkomster, utgifter och
overskott/underskott fr.o.m. 2000 p.g.a. dndringar av metoder och killor.

Tabell 8 Prognoser for den demografiska utvecklingens pafrestning pa de offentliga finanserna

(i procent)
\ 2004\ 2010\ 2020\ 2030\ 2040\ 2050

Aldrekvoten (befolkningen som ar 65 ar och éldre i forhallande till

befolkningen mellan 15 och 64 ar) 21,4 23,6 30,8 40,4 47,7 55,6
Forandring av dldrerelaterade offentliga utgifter (procent av BNP)
jamfort med 2004 - -0,2 1,3 44 7,5 9,7

Killa: Europeiska kommissionen (2006) "The impact of ageing on public expenditure: projections for the EU25 Member States on
pensions, health care, longterm care, education and unemployment transfers (2004-2050)”. Rapport utarbetad av Ekonomiska och
finansiella kommittén och Europeiska kommissionen (GD ECFIN) om den édldrande befolkningens effekt pa de offentliga utgifterna.
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3 VAXELKURSUTVECKLINGEN

Tabell 9 (a) Vaxelkursstabilitet

Deltagande i vixelkursmekanismen (ERM2) Ja
Deltagande sedan 28 juni 2004
Devalvering av bilateral centralkurs mot euron pa landets eget initiativ Nej
Maximala avvikelser uppat och nedét ! Maximal Maximal

avvikelse uppat avvikelse nedat

28 juni 2004 till 28 april 2006
Euro 0,1 -0,2

Kailla: ECB.
1) Maximal procentuella avvikelser frain ERM2:s centralkurs. Tio dagars glidande genomsnitt for dagsnoteringar pa affirsfrekvens.

(b) Nyckelindikatorer pa vaxelkurstryck for slovensk tolar

(genomsnitt for tre manader fram till angiven manad)

2004 2005 2006
jul ‘ okt jan ‘ apr ‘ jul ‘ okt jan ‘ apr
Vixelkursvolatilitet 0,4 0,2 0,2 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1
Differenser i kort ridnta ? 2,3 1,9 1,9 1,9 1,9 1,9 1,6 0,9

Killor: Nationella uppgifter och ECB:s berdkningar.
1) Arlig standardavvikelse i arstakt (som procent) for daglig procentuell vixelkursforindring mot euron.
2) Skillnaden (i procentenheter) mellan 3-méanaders interbankrinta och 3-méanaders Euriborrinta.

Diagram 5 Slovensk tolar: avvikelse fran

centralkursen inom ERM2

(dagliga uppgifter; procentuell avvikelse 1 maj 2004
till 28 april 2006

15 1 15
12 |-¢ 12
9 [ 14 9
6 |11 6
3 |1 3
= 0
3 3
6 : -6
9 : 9
12 |- -12
-15 I ; LI R S DA Bt Bl B B i I | -15

2kv 3kv 4kv "1kv 2kv 3kv 4kv  1lkv
2004 2005 2006
Killa: ECB.

Anm.: Den vertikala linjen visar datum for intride i ERM2
(28 juni 2004).

En positiv/negativ avvikelse fran centralkursen betyder att valu-
tan dr pd den starka/svaga sidan av bandet.

For slovensk tolar dr fluktuationsbandet £15 %. Avvikelser fore
den 28 juni 2004 hanvisar till slovensk tolars centralkurs vid
intrdde 1 ERM2.
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Tabell 10 Slovensk tolar: real vaxelkursutveckling GRANSKNING AV DEN
EKONOMISKA
(manadsuppgifter, avvikelser i procent, april 2006 jamfort med olika valda perioder) KONVERGENSEN
Genomsnitt Genomsnitt
januari 1996 till januari 1999 till SLOVENIEN
april 2006 april 2006
Real bilateral vixelkurs mot euron 1,7 0,4
Memo:
Nominell effektiv vixelkurs ? -12,2 -5,5
Real effektiv vixelkurs -2 32 2,6
Kailla: ECB.

Anm.: Plustecken (minustecken) anger en appreciering (depreciering).
1) Baserat pa utvecklingen av HIKP och KPI.
2) Effektiv vixelkurs mot euroomradet, EU-medlemslander utanfor euroomradet och 10 andra viktiga handelspartner.

Tabell 11 Extern utveckling

(procent av BNP, om inte annat anges)

\ 1996‘ 1997\ 1998 | 1999\ 2000\ 2001\ 2002\ 2003\ 2004|2005

Bytesbalans plus kapitalbalans 0,2 0,3 -0,6 -3,3 -2,7 0,2 0,8 -1,0 -2,5 -1,5

Sammantagen direkt- och

portféljsinvesteringsbalans V 3,9 2,7 1,5 1,8 1,2 1,5 6,2 -1,4 -1,3 -4,6
Direktinvesteringsbalans 0,8 1,5 1,1 0,3 0,4 1,1 6,5 -0,5 0,8 -0,1
Portfoljinvesteringsbalans 3,1 1,2 0,4 1,6 0,8 0,3 -0,3 -0,9 -2,2 -4,5

Internationell investeringsbalans, netto -2,7 -2,1 -4,6 -9,9 -12,5 -6,7 -2,6 -11,2 -16,2 -19,3

Export av varor och tjénster? 51,3 53,0 52,7 48,8 55,5 57,2 57,1 55,8 60,1 64,8

Import av varor och tjénster? 52,2 53,7 54,1 52,9 59,0 57,8 55,6 55,8 61,3 65,3

Export av varor till euroomradet >-4 61,4 60,4 62,1 62,3 60,0 57,6 55,1 54,4 53,0 52,9

Import av varor fran

euroomrddet 34 63,7 63,2 65,1 63,4 62,5 63,5 64,0 63,5 69,1 66,7

Memo:

Varuexport inom EU25 3% 70,3 69,5 71,8 72,9 71,2 69,6 67,5 66,9 66,0 66,4

Varuimport inom EU25 %% 74,2 74,9 76,1 76,4 75,9 76,1 76,4 75,6 81,3 782

Kiéllor: ECBS och Europeiska kommissionen (Eurostat).

1) Skillnader mellan totaler och summan av komponenter beror pa avrundning.
2) Betalningsbalansstatistik.

3) Extern handelsstatistik.

4) Procent av total export/import.
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4 UTVECKLINGEN AV LANGA RANTOR

Tabell 12 Lang ranta

(procent; genomsnitt av observationerna under perioden)

2005 2006 april 2005 till

dec jan ‘ feb ‘ mar mars 2006

Lang ranta 3,7 3,7 3,7 3,8 3,8
Referensvirde " 59
Euroomrddet® 3,4 3,4 3,6 3,7 3,4

Kiéllor: ECB och Europeiska kommissionen.

1) Berikningar for perioden april 2005 till mars 2006 baseras pa ovigda aritmetiska genomsnitt for rintenivaerna i Polen, Finland och
Sverige plus 2 procentenheter.

2) Genomsnitt for euroomradet dr medtaget for information.

(a) Lang rinta (b) Ling rinta och HIKP-inflation — skillnader i
(manadsgenomsnitt i procent) forhallande till euroomrédet
(méanadsgenomsnitt i procent)

== skillnad i 1ang rinta
«+e+« skillnad i HIKP-inflation

10,0 10,0 8.0 8,0
L
9,0 9,0 60 [o 6.0
8,0 8.0 ol
7,0 \\ 70 4,0 ™\ \\' . 40
60 \\ 6,0 20 ~N L 20
5.0 ~ 50 T
— 0.0 e e 00
4,0 4,0 T
N
0 -———F———————+———————130 20— ————————————— 2,0
2002 2003 2004 2005 2002 2003 2004 2005

Kéllor: ECB och Europeiska kommissionen.
Anm. Harmoniserade langa réntor dr endast tillgingliga fr.o.m. mars 2002.
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BILAGA

STATISTISK METOD FOR KONVERGENSINDIKATORER

Granskningen av konvergensutvecklingen &r
starkt beroende av kvaliteten och objektiviteten
i den bakomliggande statistiken. Sammanstall-
ningen och rapporteringen av statistiken,
sarskilt ndr det géller statistiken 6ver de offent-
liga finanserna, far inte kunna péverkas av
politiska dvervdganden. Medlemsstaterna upp-
manas prioritera kvalitet och objektivitet i sin
statistik, ombesdrja ordentliga kontrollsystem
nér statistiken sammanstélls och att tillimpa
vissa standarder avseende styrning och kvalitet
inom omradet statistik.

Denna praxiskod for statistikbyrderna i de olika
landerna och pa gemenskapsniva (nedan kallad
koden), forvintas forstirka oberoendet och
objektiviteten hos de nationella statistikbyra-
erna och stirka deras ansvarstagande for sin
verksamhet samt stérka tilltron till kvaliteten i
statistiken for offentliga finanser.' Koden omfat-
tar inte bara tillimpningen av minimistandarder.
I den rekommenderas dven vissa institutionella
och organisatoriska atgirder for de nationella
statistikbyrdernas framtagande av statistikupp-
gifter. Dessutom syftar koden till att forbattra
kvaliteten pd denna statisk genom att frimja
tillimpningen av de bdsta internationella statis-
tiska principerna, metoderna och forfarandena.

Fo6ljande avsnitt innehdaller en granskning av
kvaliteten och objektiviteten i de viktigaste
konvergensindikatorerna med tanke pa den
bakomliggande statistiken. Detta avsnitt inne-
héller vissa institutionella grunddrag vad giller
statistikens kvalitet och integritet samt dvergri-
pande information om de statistiska metoderna
for konvergensindikatorerna och uppgifter om
huruvida den bakomliggande statistiken ar for-
enlig med de standarder som behdvs for att
utvdrdera konvergensprocessen pa ett lampligt
satt.

I INSTITUTIONELLA GRUNDDRAG AVSEENDE
KVALITETEN PA STATISTIKEN FOR
UTVARDERING AV KONVERGENSPROCESSEN

Koden omfattar flera olika principer som skall
tillimpas. Dessa principer géller den institutio-

nella miljon som t.ex. professionellt obero-
ende, mandat for insamling av uppgifter, resur-
sernas tillracklighet, kvalitetsdtagande, sta-
tistiksekretess och opartiskhet och objektivitet
samt dven statistiska processer och resultat.’

Under 2005 har Eurostat och de nationella sta-
tistikmyndigheterna genomfort en sjalvbedom-
ning i form av en enkdt om huruvida de fdljer
koden. I tabell 1° ges en dversikt over ett antal
av dessa institutionella krav pa statistikkvalitet,
dvs. lagstadgat oberoende for nationella
statistikinstitut, deras ansvar for administrativ
tillsyn och budgetoberoende, lagstadgat man-
dat for statistikinsamling och réttsbestimmel-
ser avseende insynsskydd for statistiska upp-
gifter.

2 HIKP-INFLATION

Detta avsnitt behandlar metod och kvalitet for
den statistik som ligger till grund for mét-
ningen av prisutvecklingen och sirskilt det har-
moniserade konsumentprisindexet (HIKP).
HIKP utvecklades i syfte att bedoma konver-
gens i frdga om prisstabilitet pa ett jamforbart
sitt. Europeiska kommissionen (Eurostat) pub-
licerar det for alla medlemsstaterna.* HIKP for
euroomradet som helhet har varit det viktigaste
mattet pa prisutveckling for ECB:s gemen-
samma penningpolitik sedan januari 1999.

1 Se “Kommissionens rekommendation om medlemsstaternas
och gemenskapens statistikmyndigheters oberoende, integritet
och ansvar”, KOM (2005) 217 slutlig, Bryssel den 25 maj 2005.

2 Principerna avseende de statistiska forfarandena skall dven se
till att metoderna fungerar, att de statistiska forfarandena ar vil
avpassade, att respondenterna inte far belastas alltfor mycket,
samt att kostnadseffektivitet beaktas. De principer som giller
for det statistiska resultatet 4r férenliga med de kvalitetskrite-
rier som Eurostat har faststéllt for statistikuppgifter. Dessa kri-
terier ar relevans, exakthet, aktualitet och punktlighet, konse-
kvens och jamforbarhet samt tillgénglighet och tydlighet. Se
http://epp.eurostat.cec.eu.int (april 2006).

3 En del information om det institutionella upprittandet av
de nationella statistikmyndigheterna har hémtats fran
webbsidorna http://epp.eurostat.cec.eu, http://www.std.It och
http://www.stat.si (april 2006).

4 For mer information om metodologiska aspekter av HIKP, var
god se "Harmonized Indices of Consumer Prices (HICPs) — A
Short Guide for Users”, Europeiska gemenskapernas statistik-
kontor, Luxemburg 2004.
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Tabell | Kvalitet och objektivitet i de fraimsta konvergensindikatorerna

‘ Litauen

‘ Slovenien

Institutionella grunddrag avseende kvaliteten och objektiviteten pa statistiken for utvirdering av konvergensprocessen

Lagstadgat oberoende
for nationella
statistikinstitut (NSI)

Administrativ kontroll
och oberoende
budget

Lagstadgat mandat
for statistikinsamling

Rittsliga bestimmelser
avseende insynsskydd
for statistikuppgifter

I enlighet med artikel 4 i statistiklagen ar statistik base-
rad pé objektivitet, yrkesmdssigt oberoende, transparens
vad giller metoder, dverensstimmelse med internatio-
nella klassificeringar och standarder, samt konfidentia-
litet. Chef for NSI tillsatt av premidrministern baserat
pé ett officiellt urvalsforfarande som regleras genom
statstjanstemannalagen, mandatperiod ej faststalld.

NSI dr en avdelning som lyder under Republiken Litau-
ens regering. Det har en oberoende budget som utgors
av ett drsbelopp som anslagits ur statsbudgeten.

Huvudprinciperna for datainsamling har faststallts i
statistiklagen.

I enlighet med artikel 13 i statistiklagen sikerstalls
insynsskydd for statistikuppgifter. Se dven “Rules and
Regulations for Data Acknowledgement as Confidential
One and its Usage” (Statistics Lithuania).

I enlighet med artikel 2 i den nationella statistiklagen
skall nationell statistik implementeras i enlighet med
principer om neutralitet, objektivitet, yrkesmassigt
oberoende, rationalitet, konfidentialitet och transpa-
rens. Chef for NSI tillsatt av premidrministern enligt
finansministerns rekommendation; mandatperiod fast-
stdlld (5 ar, forlangning av férordnandet maojligt).

NSI dr ett regeringskansli som &r direkt ansvarigt
infor premidrministern. Det har en oberoende budget
som utgors av ett arsbelopp som anslagits ur statsbud-
geten.

Huvudprinciperna for datainsamling har faststallts i
den nationella statistiklagen.

Insynsskyddet for statistiska uppgifter sikerstalls i
enlighet med artikel 34 i den nationella statistiklagen.

HIKP-inflation

Overensstimmelse
med rittsliga
minimistandarder

Ovriga fragor

Bekriftad av Eurostat 2004 (28:e CMFB-métet, juni
2004, overvakning av att HIKP efterfoljs — lagesrap-
port) och 2006.

Ar 2006 limnade Litauen reviderade HIKP-uppgifter
for perioden 1996-2000. De nya uppgifterna har samma
tackning och vikt som de standarder som giller fran
och med 2001.

Bekriftad av Eurostat 2004 (28:e CMFB-métet, juni
2004, overvakning av att HIKP efterfoljs — lagesrap-
port) och 2006.

Slovenien ldimnade uppgifter for perioden 1995-1999
for hela indexet och 12 COICOP delindex baserat pa
definition och tickning av KPI.

Statistik over offentliga finanser

Uppgiftstickning

Utestaende
statistikfragor

Samstdmmighet i
statistiken for de
offentliga finanserna

Underskotts-/
skuldjustering

Institution med ansvar
for sammanstéllning
av uppgifter om
forfarande vid alltfor
stora underskott

Enligt tillgdnglig information finns inga utestdende
statistikfrdgor rorande Litauen.

Inga olikheter har observerats.

Inga viktiga fragor har noterats.

Det nationella statistikinstitutet samlar i samarbete med
finansministeriet in aktuella uppgifter om alltfor stora
underskott, och finansministeriet gor framtidsbedom-
ningar. Den nationella centralbanken ar inte direkt in-
blandad i sammanstillning av denna statistik men foljer
noga insamlingsprocessen genom metoddiskussioner.

Uppgifter om intikter, utgifter har inte ldmnats for
aren fore 1999.

Effekten av en fordndring avseende bokforing av mer-
virdeskatt i budgeten for underskotts-/skuldjuster-
ingen 2002 ér fortfarande under diskussion

Fran 1999 till 2001 6verensstimmer inte de uppgifter
som angivits for nettotransaktioner i finansiella till-
gangar/skulder med de uppgifter som limnats for
transaktioner i tillgangar och transaktioner i skulder.

Transaktioner i Maastrichtskulden for perioden 1999-
2001 har bokforts till nominellt virde i stillet for
marknadsvirde. Foljaktligen finns ingen konsekvent
sammanjamkning mellan lanebehov och skuldférind-
ring for de hér aren.

Det nationella statistikinstitutet samlar i samarbete
med finansministeriet in aktuella uppgifter om alltfor
stora underskott, och finansministeriet gor framtids-
bedémningar. Den nationella centralbanken &r inte
direkt inblandad i sammanstéllning av denna statistik
men foljer noga insamlingsprocessen genom metod-
diskussioner.
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Enligt artikel 1 i protokoll nr 21 om konver-
genskriterierna, som det hidnvisas till 1 artikel
121 1 fordraget, skall priskonvergensen maétas
med hjélp av konsumentprisindex pa ett jim-
forbart sdtt med beaktande av skillnader i
nationella definitioner. 1 oktober 1995 antog
EU-rédet forordning nr 2494/95 om harmonise-
rade konsumentprisindex. De harmonise-
ringsdtgéirder som vidtagits for HIKP har grun-
dats pd ett antal forordningar som antagits av
EU-rédet och Europeiska kommissionen. HIKP
baseras pd en gemensam tickning i friga om
varor och tjanster, geografiskt omrdde och
befolkning (alla dessa tre faktorer dr viktiga
skal till skillnaderna mellan de nationella kon-
sumentprisindexen). Gemensamma standarder
har dven faststdllts inom flera andra omraden
(t.ex. behandlingen av nya varor och tjénster).

I HIKP anvinds utgiftsvikter som uppdateras
arligen (eller mindre frekventa uppdateringar
om detta inte i betydande grad péverkar
indexet). De omfattar alla varor och tjdnster
som ingdr i hushallens slutliga monetira kon-
sumtionsutgifter. Hushéllens slutliga monetéra
konsumtionsutgifter hérleds fran nationalrd-
kenskapernas begrepp for hushallens slutliga
konsumtionsutgifter, med undantag av egna-
hemskostnader. De priser som har noterats &r
de priser som hushallen betalar for varor och
tjdnster i penningtransaktioner och inkluderar
saledes alla skatter (férutom subventioner) pa
produkter, dvs. moms och punktskatter. Utgif-
ter for hdlsovard, utbildning och sociala tjéns-
ter omfattas i den mén de finansieras genom
hushallens ”egna resurser” och inte aterbetalas.

2.1 LANDERS UPPFYLLANDE AV RATTSLIGA
MINIMISTANDARDER

I mars 2004 bekriftade Eurostat att Litauen och
Slovenien uppfyller de réttsliga minimistandar-
derna for HIKP. Detta bekréftades igen 2006
ndr behandlingen av administrativt faststillda
priser och sérskilt energipriser validerades. De
tvd nationella HIKP-matten tdcker i enlighet
med EU-kraven hushéllens slutliga monetéra
konsumtionsutgifter. Utgiftsvikter och produkt-
korgar revideras varje ar. Ovriga HIKP-stan-

darder avseende detaljnivd for publicerade
prisindex och tidsramar for publicering upp-
fylls ocksa. Eftersom de harmoniserade pris-
indexen har harmoniserats successivt kan
HIKP-statistik fore 2001 inte jamforas fullt ut
med de senaste uppgifterna.

3 STATISTIK OVER OFFENTLIGA FINANSER

I detta avsnitt granskas metoden och kvaliteten
i statistiken som anvinds for att bedoma de
offentliga finansernas utveckling. Statistik
over offentliga finanser grundar sig pa de
begrepp som géiller for nationalrdkenskaperna
och bor 6verensstimma med Europeiska natio-
nal- och regionalrdkenskapssystemet i gemen-
skapen (ENS 95)° samt radets forordning (EG)
nr 3605/93, av den 22 november 1993, dndrad
genom radets forordning (EG) nr 2103/2005 av
den 12 december 2005 for skulder. I protokoll
nr 20 om forfarandet vid alltfor stora
underskott, samt i radets forordning (EG) nr
3605/93 om tillimpningen av protokollet vid
alltfor stora underskott i dess dndrade lydelse?,
definieras begrepp sdsom “offentlig”, “dver-
skott/underskott”, rdnteutgifter”, “investe-
ring”, ”skuld” och ”bruttonationalprodukt
(BNP)” med hanvisning till ENS 95. ENS 95 ér
forenligt med andra internationella standarder
som t.ex. nationalrdkenskapssystemet 1993
(SNA 93). Statistik om forfarandet vid alltfor
stora underskott hdnvisar till omradet “offent-
liga sektorn” inom ramen for ENS 95. Detta
innefattar staten, delstater (i medlemsstater
med en federal struktur), regionala och lokala
myndigheter samt socialforsidkringsfonder.
Offentliga foretag ingédr vanligtvis inte.

5 Radets forordning (EG) nr 2223/96 av den 25 juni 1996 om de
europeiska national- och regionalrikenskaperna i gemenska-
pen, EUT L 310, 30.11.1996, s. 1-469.

6 Relevanta rittsakter dr Artikel 104 i EG-fordraget; Protokollet
om forfarandet vid alltfor stora underskott bifogat fordraget;
Rédets forordning nr 3605/93 om tillimpningen av protokollet
om forfarandet vid alltfor stora underskott; Stabilitets- och
tillvixtpakten, som inbegriper: (i) Rédets férordning nr
1467/97 om paskyndande och fortydligande av tillimpningen
av forfarandet vid alltfor stora underskott; och (ii) Rédets
forordning nr 1056/2005 om éndring av férordning (EG) nr
1467/97 om paskyndande och fortydligande av tillimpningen
av forfarandet vid alltfor stora underskott.
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Forfarandet vid alltfor stora underskott (-)/
overskott (+) i1 de offentliga finanserna &r
enligt definitionerna i ENS 95 “nettoutlaning
(+)/nettoupplaning (-) plus “nettoavveckling
till f6ljd av svappavtal och terminskontrakt”.
Enligt ENS 95 ar nettoutlaning (+)/nettouppla-
ning (-) lika med “totala intdkter” minus "totala
utgifter”. Medan de flesta transaktioner inom
den offentliga sektorns undersektorer inte ar
konsoliderade, 4r rdntan pd omfordel-
ningstransaktionerna, andra lopande transfe-
reringar, transfereringsstod och andra kapital-
transfereringar konsoliderade. Den offentliga
sektorns huvudsakliga underskott/6verskott ar
den offentliga sektorns underskott/dverskott
exklusive ranteutgifter.

Forfarandet vid alltfor stora underskott i den
offentliga sektorns skuldséttning avser den
samlade utestdende bruttoskulden i nominellt
virde, uppdelad i ENS 95-kategorierna sedlar,
mynt och inldning, virdepapper andra an aktier,
exklusive finansiella derivat (t.ex. statliga
skuldvéxlar, skuldsedlar och obligationer), och
lan. Den omfattar inte finansiella derivat som
svappar, handelskrediter eller andra skulder
som inte har formen av finansiella dokument,
t.ex. overskjutande prelimindrskatt. Den uteslu-
ter dven latenta skulder sdsom statliga garantier
och pensionsitaganden. An s linge finns det
ingen faststdlld metod for att samla in och
bedoma utestdende ansvarsforbindelser i full
skala. Uppskattningar av sddana méaste baseras
pa langsokta antaganden och kan variera
mycket. Aven om den offentliga sektorns skuld-
sdttning ar ett bruttobegrepp i den meningen att
varken finansiella eller icke-finansiella till-
gangar dras ifrdn ansvarsforbindelserna, dr den
konsoliderad inom den offentliga sektorn och
innefattar darfor inte statsskulder som halls av
andra offentliga enheter.

Det matt pa BNP som anvédnds vid samman-
stillningen av underskotts- och skuldkvoter ar
BNP enligt ENS 95 till 16pande marknadspri-
ser.

Europeiska kommissionen ldmnade i april 2006
uppgifter om statistik dver den offentliga sek-
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torns finansiella stdllning (underskott/Gver-
skott och skuld) for perioden 1996-2005 samt
prognoserna for 2006 till ECB. De nationella
centralbankerna i Eurosystemet lamnar detalje-
rad statistik over de offentliga finanserna till
ECB 1 enlighet med ECB:s riktlinje
(ECB/2005/5).” Aven om denna riktlinje endast
ar bindande for de nationella centralbankerna i
euroomrddet ldmnar dven de nationella central-
banker som inte ingdr i euroomradet dessa sta-
tistikuppgifter till ECB och tillimpar darvid
samma tidsfrister och férfaranden. Inom ramen
for denna riktlinje begérs inte bara detaljerade
uppgifter om fordelningen av den offentliga
sektorns inkomster och utgifter utan dven om
komponenterna 1 underskotts-/skuldjuste-
ringen. Dessutom krivs uppgifter om olika for-
delningar av skulden i form av instrument, av
ursprunglig och aterstaende 16ptid samt av
innehavare.

3.1 LANDERTACKNING

Vad giller efterlevnaden av det rittsliga kravet
att rligen overldmna statistik om de offentliga
finanserna till Europeiska kommissionen, har
Litauen overldamnat uppgifter om intdkter och
utgifter, underskott och skuld for perioden
1996 till 2005. Slovenien har dnnu inte lamnat
uppgifter om intékter, utgifter och underskott
for aren fore 1999. P.g.a. dndringar i metoder
och kéllor dr uppgifter om underskott fore 2000
inte jimforbara med uppgifterna om underskott
fr.o.m. 2000. P4 samma sitt dr uppgifter om
skuld fore 1999 inte jamforbara med uppgifter
om skuld fr.o.m. 1999 Den faktor som frimst
paverkar jaimforbarheten av denna statistik &r
en annan avbildning av den offentliga sektorn.

3.2 UTESTAENDE STATISTIKFRAGOR

Statistik for forfarandet vid alltfér stora
underskott skall dven aterspegla beslut som fat-
tats av Eurostat i linje med ENS 95 for speci-

7  Europeiska centralbankens riktlinje av den 17 februari 2005 om
Europeiska centralbankens krav pa statistikrapportering och
forfarandena for utbytet av statistiska uppgifter om den offent-
liga sektorns finanser inom Europeiska centralbankssystemet
(ECB/2005/5).



fika fall rorande den offentliga sektorn. En nér-
mare forklaring av tillimpningen av de beslut
som fattats av Eurostat ges i Eurostats ENS 95-
handledning for den offentliga sektorns
underskott och skuld. De beslut som nyligen
fattats berdr klassificering av fonderade pen-
sionssystem dér staten ansvarar for eller garan-
terar dessa system samt bokforing av militira
utgifter.

Den 2 mars 2004 fattade Eurostat beslut om
klassificering av fonderade pensionssystem dar
staten antingen ar involverad som forvaltare av
bidragen och pensionsféormaner eller som bor-
gensman om pensionsfonderna riskerar att gé i
konkurs. Eurostat har beslutat att om en statlig
enhet har ansvaret for forvaltningen av ett
avgiftsbestdmt fonderingssystem, utan att det
finns en statlig garanti som skyddar majorite-
ten av deltagarna mot risken for betalningsin-
stéllelse, kan systemet inte behandlas som ett
socialforsdkringssystem i nationalrdkenska-
perna. Enheten som forvaltar systemet skall
klassificeras som ett statligt finansforetag.
Floden av avgifter och formaner i systemet
bokfors inte som offentliga inkomster och
utgifter och paverkar inte heller statens
underskott/dverskott. En statlig garanti for ett
system som inte klassificeras som ett socialfor-
sakringssystem dr inte i sig ett villkor for att
omklassificera formanssystemet som socialfor-
sakringssystem.

Vad géller genomforandet av detta beslut har
Eurostat 1atit vissa medlemsstater fa en dver-
gangsperiod, vilken 16per ut i och med anmélan
varen 2007. Eftersom dessa anmilningar kom-
mer att omfatta aren 2003 till 2007 kommer de
medlemsstater som drar nytta av dvergédngspe-
rioden att behova sammanstélla sina statistik-
serier bakat i tiden i slutet av den perioden.

Effekterna av pensionsreformer pa offentliga
underskott inom ramen for ENS 95 maste
granskas noggrant i samband med konver-
gensprocessen. Foljaktligen maste pensionsre-
former redovisas tillrackligt detaljerat for att
stirka tillforlitligheten i de uppgifter som lig-
ger till grund for konvergensbeddmningen.

Kostnaderna for pensionsreformer bor métas
mot rikenskaperna for pensionssystemen. Upp-
gifter maste ldmnas for intdkter, kostnader och
underskott/dverskott for det nyskapade pen-
sionssystemet. Kostnaderna for pensionsrefor-
mer utgdr skillnaden mellan uppgifterna for
den offentliga sektorn inklusive systemet och
dessa uppgifter exklusive systemet.

2004 inrittades ett avgiftsbestimt fonderings-
system i Litauen och det har klassificerats
utanfor den offentliga sektorn. Sloveniens pen-
sionssystemen har dock klassificerats utanfor
den offentliga sektorn.

Vad giller militdra utgifter fattade Eurostat
den 9 mars 2006 ett beslut som anger tiden for
redovisning och saledes effekterna pa den
offentliga sektorns underskott. Leasing av mili-
tir utrustning organiserad av den privata sek-
torn skall behandlas som finansiell leasing och
inte som operationell leasing. Vid ldnga kon-
trakt som omfattar komplexa system maste de
offentliga utgifterna bokforas vid leverans av
enskilda delar av systemet och i allminhet inte
nir kontraktet slutfors. Annu s linge ir Litau-
ens och Sloveniens utgifter for militdr utrust-
ning relativt sma.

Vad géller Slovenien ar effekten av en fordnd-
ring 2002 avseende bokforing av mervirdeskatt
fortfarande under diskussion mellan Eurostat
och de slovenska myndigheterna. Frigan ror
vilken komponent i underskotts-/skuldjuste-
ringen som paverkas under det att den offentliga
sektorns underskott/overskott forblir oforand-
rat. I det sammanhanget anvinds finansrdken-
skaperna som de sammanstélls av den natio-
nella centralbanken dnnu inte for sammanstdllning
av fordelningen av underskotts-/skuldjustering i
anmélan som gors inom ramen for forfarandet
vid alltfor stora underskott.

3.3 SAMSTAMMIGHET | STATISTIKEN FOR
DE OFFENTLIGA FINANSERNA

De principer i koden som géller for statistik-
framstillning dr inriktade pa de kvalitetskrite-
rier for konsekvens och jaimforbarhet som har
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faststéllts och som innebér att europeisk statistik
skall vara konsekvent dver tiden och jamforbar
mellan regioner och ldnder och att det skall vara
mojligt att kombinera och anvdnda relaterade
uppgifter fran olika kéllor. Sdledes skall aritme-
tiska identiteter och redovisningsidentiteter
observeras, statistiken skall vara konsekvent
eller jadmkningsbar under en rimlig tidsperiod
samt statistiken skall sammanstéllas pa grundval
av gemensamma standarder med hansyn till
omfattning, definitioner, enheter och klassifi-
ceringar i de olika enkédterna och kéllorna.
Litauen har ldmnat en fullstindig uppséttning
uppgifter om de offentliga finanserna. Storre
insatser krdvs dock for att jamka samman icke-
finansiella och finansiella transaktioner samt
mellan flodesstatistik och betalningsbalanssta-
tistik. For Slovenien krdvs insatser for att jimka
samman de icke-finansiella rdkenskaperna med
det nyligen publicerade systemet for integrerade
finansridkenskaper for perioden mellan 2001 och
2004. For perioden 1999 till 2001 dverensstim-
mer inte uppgifterna for nettotransaktioner i
finansiella tillgdngar/ skulder med de uppgifter
som ldmnats for transaktioner i tillgdngar och
transaktioner i skulder.

3.4 UNDERSKOTTS-/SKULDJUSTERING

Fordndringen av den offentliga sektorns utesta-
ende skuld vid slutet av ett ar jamfort med den
utestaende skulden for aret innan kan skilja sig
avsevért frin storleken pa den offentliga sek-
torns underskott for det granskade aret. Den
offentliga sektorns skuldséttning kan t.ex.
minskas med hjédlp av intdkter fran privatise-
ring av offentliga foretag eller forsiljning av
andra finansiella tillgangar, utan att detta har
nagon (omedelbar inverkan) pa den offentliga
sektorns underskott. Forklaringen av skillna-
den mellan underskottet och fordndringen
av den offentliga sektorns skuldsittning,
“underskotts-/skuldjusteringen”, anses vara en
viktig indikator for att bedoma kvaliteten och
strukturen pé statistiken for de offentliga
finanserna.® Komponenterna i denna differens
ar nettokdp av utlindska tillgdngar, fordnd-
ringar i virderingen av den offentliga sektorns
skuld och andra skulddndringar. For att sam-
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manstéilla dessa komponenter maste ett full-
standigt system av ENS 95-finansridkenskaper
sammanstillas (transaktioner, andra floden och
stockar) och bringas i dverensstimmelse med
nominell skuld.

Vad giller de uppgifter som rapporterats for
1997 sa nadde det offentliga underskottet i
Litauen en topp pa 11,4 % av BNP, frimst bero-
ende pd en dndring i bokféringen av dterlim-
nande av konfiskerad egendom och ersittning
till insdttare for forlorade sparmedel i rubel,
nér dessa konton frds vid 6vergangen till litas.’
Detta foljer en rekommendation fran Eurostat
om att bokfora en kapitaltransferering det ar da
regeringen erkdnde denna skuld och inte nér
kontantbetalningen till hushéllen faktiskt
utférdes, med en motbokning i kredit som
ovriga skulder. Huvuddelen av dessa skulder
hanfor sig till 1997.

Sloveniens integrerade finansridkenskapssystem
for 2001-2004 visar “fran-vem-till-vem” och
underldttar en fullstindig beddmning av forhal-
landet mellan offentligt underskott och offentlig
skuld. Transaktioner i Maastrichtskulden for
perioden 1999-2001 har bokforts till nominellt
vérde 1 stillet for marknadsvarde.

4  VAXELKURSER

I artikel 3 i protokoll 21 om konvergenskriteri-
erna som namns i artikel 121 i fordraget speci-
ficeras vad som menas med kriteriet om delta-
gande 1 FEuropeiska monetira systemets

8 Se Eurostat, Stock-flow adjustment for the euro-zone and the
EU 25 2001 to 2004 reported in the second 2005 EDP notifi-
cation, 26 september 2005 (http://epp.eurostat.cec.eu.int)
(april 20006).

9 Se ”First notification of deficit and debt data for 2004,
Eurostats pressmeddelande STAT/05/39, den 18 mars 2005. 1
pressmeddelandet informeras om diskussionerna mellan Euro-
stat och Litauen om redovisningen av restitution som skulle
kunna leda till en nedrevidering i det statliga underskottet for
2004 och tidigare ar. Medan det i Eurostats pressmeddelande,
hosten 2005, 120/2005 av den 26 september 2005 om tillhanda-
héllande av uppgifter om underskott och skuld framgar att
minskningen av offentliga sektorns underskott 2003 och 2004
huvudsakligen berodde pa en dndring av offentliga sektorns
registrering av forlorade sparmedel och fastigheter, tas denna
fraga inte upp i pressmeddelandet 48/2006 av den 24 april.



vixelkursmekanism. I policybeslutet av den 18
december 2003 fortydligade ECB-radet att kri-
teriet hdnvisar till deltagande i vixelkursmeka-
nismen ERM2 utan allvarliga spédnningar,
framfor allt utan devalvering mot euron, under
en period pa dtminstone tva ar fore konvergens-
beddmningen.

Bilaterala vixelkurser for medlemsstaternas
valutor gentemot euron som granskas dr de
dagliga referenskurser som noteras av ECB
kl. 14.15 (efter det dagliga avstimningsforfa-
randet mellan centralbankerna). De publiceras
pa ECB:s webbplats. Reala bilaterala vixelkur-
ser konstrueras genom att deflatera nominella
véixelkursindex med hjdlp av HIKP eller KPI.
Nominella och reala vixelkurser skapas genom
att generella handelsvikter (baserade pa geo-
metrisk viktning) tillimpas pa de bilaterala
nominella och reala véxelkurserna for valu-
torna i medlemsstaterna mot valda handelspart-
ners valutor. Bade statistik 6ver nominell och
real vixelkurs berdknas av ECB. En Okning i
dessa index motsvaras av en appreciering av
medlemsstatens valuta. Generella handelsvik-
ter avser handel med tillverkade varor och
berdknas for att ta hinsyn till tredjemark-
nadseffekter. De effektiva vixelkursindexen
baseras pa rorliga vikter for perioderna fran
1995 till 1997 och 1999 till 2001, vilka sam-
manldnkades i januari 1999. Gruppen av han-
delspartner bestar av EU-medlemsstater i och
utanfor euroomradet, Australien, Forenta sta-
terna, Hongkong, Japan, Kanada, Kina, Norge,
Schweiz, Singapore och Sydkorea.

5  LANGA RANTOR

Enligt artikel 4 i protokoll nr 21 om konver-
genskriterierna, som ndmns i artikel 121 i for-
draget, skall rdntorna berdknas pa grundval av
langfristiga statsobligationer eller jimforbara
viardepapper med beaktande av skillnader i
nationella definitioner. Aven om det enligt arti-
kel 5 dr Europeiska kommissionen som skall
tillhandahalla det statistiska underlaget for
tillimpningen av protokollet hjdlper ECB med
sin expertis inom omradet till med att definiera
representativ statistik for de langa rantorna och
med att samla in uppgifter frain de nationella
centralbankerna for vidare befordran till Euro-
peiska kommissionen. Detta dr en fortsdttning
av det arbete som utférdes av EMI som del av
forberedelserna for etapp tre av EMU 1 nira
samarbete med kommissionen.

Det begreppsmaissiga arbetet resulterade i sju
grundprinciper som skall beaktas vid berdk-
ning av de langa rdntorna, se tabell 2. Langa
rdntor avser obligationer i nationell valuta.

6 ANDRA FAKTORER

I det sista stycket i artikel 121.1 i fordraget
sdgs att Europeiska kommissionens och ECB:s
rapporter, forutom de fyra huvudkriterierna,
dven skall ta hidnsyn till ecuns utveckling,
resultaten av marknadsintegrationen, situa-
tionen och utvecklingen betrdffande den natio-
nella bytesbalansen och en granskning av

Tabell 2 Statistiskt ramverk for definition av langa rantor for bedomning av

konvergens

Begrepp | Rekommendation

Obligationsemittent ‘ Obligationerna skall emitteras av staten.

Loptid Med en aterstidende 16ptid s ndra tio 4r som mojligt. Eventuellt utbyte av obligationer skall minimera 16ptids-

avvikelse. Den strukturella likviditeten pa marknaden skall beaktas.

Kupongeffekter Ingen direkt justering

Beskattning Brutto fore skatt

Val av obligationer

De valda obligationerna skall vara tillrackligt likvida. Detta krav skall avgora valet mellan benchmarking och

sampling, beroende pa nationella marknadsférhallanden.

Rénteformel ”Ranta till férfall” ISMA-formel “Inlésen”

Aggregering
representativ niva.

Om det finns mer dn en obligation i urvalet skall ett enkelt genomsnitt av avkastning anvéindas for att ge en
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utvecklingen av enhetsarbetskostnaderna och
andra prisindex.

Medan det i protokoll nr 21 i frdga om de fyra
huvudkriterierna beskrivs mer ingdende vilka
uppgifter som skall anvdndas och faststills att
Europeiska kommissionen skall tillhandahélla
de uppgifter som skall anvdndas vid bedém-
ningen av om dessa kriterier uppfylls, star det
ingenting i protokollet om dessa “andra fakto-
rer”.

De begrepp och definitioner som anvinds i sta-
tistiken avseende betalningsbalansen och den
finansiella utlandsstillningen har samman-
stéllts av de nationella centralbankerna i enlig-
het med begrepp och definitioner faststdllda i
den femte utgavan av IMF: s betalningsba-
lanshandbok (BPMS5) och f6ljer de metodstan-
darder som faststillts av ECB och Eurostat.
Denna rapport undersoker pa samma sitt som i
ECB:s konvergensrapport 2004 summan av
bytesbalansen och betalningsbalansen vilken
motsvarar hela ekonomins nettoinldning/net-
toutlaning. Dessutom ska det noteras att
skillnaden mellan 16pande transfereringar (del-
komponenter av bytesbalansen) och kapital-
transfereringar (delkomponenter till kapital-
kontot) inte alltid ar Il4tt att identifiera i
praktiken eftersom den beror pa mottagarens
anvindning av transfereringen. Sarskilt upptra-
der svarigheten nér det géller klassificering av
kapitaltransfereringar och lépande transferer-
ingar mellan EU-institutionerna och med-
lemsldnderna."

I betalningsbalansen och kapitalbalansen redo-
visas bade kredit- och debettransaktioner med
ett plustecken. Nettotransaktioner i betalnings-
balansen i finansrdkenskaperna (t.ex. direktin-
vesteringar och portfdljinvesteringar) foljer
konventionerna i BPM5 dir ett minustecken
visar pd antingen en dkning i nettotillgdngar
eller en minskning i nettoskulder och dir det
motsatta géller for plustecken. Ett plustecken i
den finansiella nettoutlandsstéllningen visar
utldndska nettotillgdngar (dvs. tillgangarna &r
storre dn skulderna) medan ett minustecken
motsvarar utlindska nettoskulder (dvs. skul-
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derna dverstiger tillgdngarna).

Vad giéller producentprisindex avser dessa
inhemsk forsdljning av alla industrivaror exkl.
bygg- och anldggning. Statistiken samlas in pa
harmoniserad grund i enlighet med radets
forordning om konjunkturstatistik."

Statistik om enhetsarbetskostnader (loner
inklusive kollektiva avgifter per anstéilld i for-
hallande till BNP i I6pande priser per anstélld)
utvinns fran uppgifter som ldmnats inom ramen
for ENS 95.

7 STOPPDATUM

Stoppdatum for den statistik som medtas i kon-
vergensrapporten var den 28 april 2006.

10 Se édven European Union balance of payments/international
investment position statistical methods” ECB november 2005.

11 Raédets forordning (EG) nr1165/98 av den 19 maj 1998 om kon-
junkturstatistik, EUT L 162, 5.6.1998, s.1 dndrad genom Euro-
paparlamentets och radets férordning (EG) nr1158/2005 av den
6 juli 2005, EUT L 191, 22.07.2005 s.1.
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| INLEDNING

I.I ALLMANNA KOMMENTARER

Enligt artikel 122.2 i fordraget skall ECB (och
kommissionen) minst en ging vartannat ar,
eller pa begiran av en medlemsstat med undan-
tag, rapportera till EU-radet i enlighet forfaran-
det i artikel 121.1. Dessa rapporter skall inne-
hédlla en granskning av forenligheten mellan &
ena sidan den nationella lagstiftningen i varje
medlemsstat med undantag, inklusive dess
nationella centralbanks stadga, och 4 andra
sidan artiklarna 108 och 109 i fordraget och
stadgan for Europeiska centralbankssystemet
och Europeiska centralbanken (nedan kallad
stadgan). Denna skyldighet enligt fordraget
som giller for medlemsstater med undantag
kallas dven for "rdttslig konvergens”.

1.2 MEDLEMSSTATER MED UNDANTAG OCH
RATTSLIG KONVERGENS

Slovenien och Litauen, vars nationella lagstift-
ning granskas i den hir rapporten, har stillning
som medlemsstater med undantag. I artikel 4 i
akten om villkoren for anslutning' stadgas att:
”Var och en av de nya medlemsstaterna skall
delta i den ekonomiska och monetdra unionen
fran och med dagen for anslutningen som med-
lemsstat med undantag i enlighet med artikel
122 1 EG-fordraget”.

ECB har granskat den rittsliga konvergensni-
van 1 Slovenien och Litauen, liksom vilka
lagstiftningsatgarder som har vidtagits eller
maste vidtas av dem for att uppna detta mal.

Syftet med att granska den rittsliga konvergen-
sen dr att underldtta EU-radets beslut avseende
vilka medlemsstater som “uppfyller de nédvén-
diga villkoren for inférande av den gemen-
samma valutan”. Pa det rittsliga omradet géller
sddana villkor sérskilt centralbankernas obero-
ende och de nationella centralbankernas ratts-
liga integrering i Eurosystemet.
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1.3 UPPLAGGNINGEN AV DEN RATTSLIGA
BEDOMNINGEN

Den rittsliga bedomningen foljer i stort sett
uppldggningen i ECB:s och EMI:s tidigare rap-
porter om rattslig konvergens, sirskilt ECB:s
konvergensrapporter fran 2004 (om Tjeckien,
Estland, Cypern, Lettland, Litauen, Ungern,
Malta, Polen, Slovenien, Slovakien och Sve-
rige), fran 2002 (om Sverige) och fran 2000
(om Grekland och Sverige) och EMI’s konver-
gensrapport fran 1998. Granskningen av den
nationella lagstiftningens forenlighet gors
ocksa mot bakgrund av eventuella lagéndringar
som antagits fore den 27 april 2006.

2 ANPASSNINGENS
OMFATTNING

2.1 OMRADEN FOR ANPASSNING

For att identifiera de omraden dédr den natio-
nella lagstiftningen maéste anpassas, beddms
foljande fragor:

— forenlighet med bestimmelserna om de
nationella centralbankernas oberoende i
fordraget (artikel 108) och stadgan (artik-
larna 7 och 14.2) samt med bestimmelser
om sekretess (artikel 38 i stadgan),

— forenlighet med forbuden mot monetér
finansiering (artikel 101 i fordraget) och
positiv sdrbehandling (artikel 102 i fordra-
get) och forenlighet med den enhetliga stav-
ning av euron som krévs enligt gemenskaps-
ratten,

— de nationella centralbankernas rittsliga
integrering 1 Eurosystemet (sédrskilt nir det
giller artiklarna 12.1 och 14.3 i stadgan).

1 Akt om villkoren for Republiken Tjeckiens, Republiken Est-
lands, Republiken Cyperns, Republiken Lettlands, Republiken
Litauens, Republiken Ungerns, Republiken Maltas, Republiken
Polens, Republiken Sloveniens och Republiken Slovakiens
anslutning till de fordrag som ligger till grund for Europeiska
Unionen och om anpassning av fordragen (EUT L 236,
23.9.2003, s. 33).



2.2 ”FORENLIGHET” KONTRA “HARMONISERING”

Enligt artikel 109 i férdraget maste den natio-
nella lagstiftningen vara ”férenlig” med fordra-
get och stadgan; eventuell oférenlighet maste
darfor atgdrdas. Denna skyldighet paverkas
varken av det faktum att fordraget och stadgan
har foretrdde framfor den nationella lagstift-
ningen eller av arten av oforenlighet.

Kravet pa att den nationella lagstiftningen skall
vara “forenlig” innebdr inte att fordraget kraver
att de nationella centralbankernas stadgar maste
“harmoniseras”, varken sinsemellan eller med
stadgan. Nationella sérdrag far besta, savida de
inte paverkar gemenskapens exklusiva behorig-
het i monetdra fragor. Enligt artikel 14.4 i stad-
gan far de nationella centralbankerna utfora
andra uppgifter 4n dem som anges i stadgan
savida de inte strider mot ECBS mal och uppgif-
ter. Bestimmelser som tilldter sddana ytterligare
uppgifter i en nationell centralbanks stadga &r
ett tydligt exempel pé en situation dér skillnader
far finnas kvar. Med ”forenlig” antyds snarare
att den nationella lagstiftningen och de natio-
nella centralbankernas stadgar maste anpassas
for att undanrdja bristande Overensstimmelse
med fordraget och stadgan och for att de natio-
nella centralbankerna i erforderlig utstrickning
skall kunna integreras i ECBS. I synnerhet
maste alla bestimmelser som inkrdktar pad en
nationell centralbanks oberoende, sd som denna
definieras i fordraget, och pa dess roll som en
integrerad del av ECBS anpassas. Det ricker
darfor inte att enbart forlita sig pd gemen-
skapslagstiftningens foretride framfor den
nationella lagstiftningen for att uppna detta.

Skyldigheten enligt artikel 109 i fordraget gil-
ler endast bristande forenlighet med fordraget
och stadgan. Emellertid bor dven nationell
lagstiftning som dr ofdrenlig med sekundir
gemenskapslagstiftning anpassas till sadan
sekundarlagstiftning. Gemenskapsrittens fore-
trdde paverkar inte skyldigheten att anpassa
den nationella lagstiftningen. Detta generella
krav hdrleds inte endast fran artikel 109 i for-
draget, utan ocksd fran Europeiska gemenska-
pernas domstols praxis’.

Varken fordraget eller stadgan foreskriver det
sdtt pa vilket den nationella lagstiftningen skall
anpassas. Det kan ske genom hénvisningar till
fordraget och stadgan, genom att inforliva
bestimmelser fran dessa i1 den nationella
lagstiftningen och hénvisa till deras hirkomst
eller genom att stryka of6renligheter eller
genom en kombination av dessa metoder.

Som ett medel bl.a. for att uppna och upprétt-
halla den nationella lagstiftningens forenlighet
med fordraget och stadgan skall ECB dessutom
horas av gemenskapsinstitutionerna och av
medlemsstaterna om varje forslag till réttsreg-
ler inom ECB:s behdrighetsomréde, i enlighet
med artikel 105.4 i1 fordraget och artikel 4 i
stadgan. I radets beslut 98/415/EG av den 29
juni 1998 om nationella myndigheters samrad
med Europeiska centralbanken rérande forslag
till rattsregler® krdvs uttryckligen att med-
lemsstaterna skall vidta de atgdrder som éar
nédvéndiga for att uppfylla denna skyldighet.

3 DE NATIONELLA
CENTRALBANKERNAS
OBEROENDE

Nir det géller centralbankernas oberoende och
sekretessfragor, krdvdes att den nationella
lagstiftningen i de medlemstater som anslot sig
till EU 2004 skulle anpassas for att uppfylla de
relevanta bestimmelserna i fordraget och stad-
gan och vara i kraft den 1 maj 2004. Vad giller
Sverige skulle alla nddviandiga anpassningar
vara i kraft vid inrdttandet av ECBS den | juni
1998.

3.1 CENTRALBANKENS OBEROENDE

Ar 1997 upprittade EMI en férteckning dver de
aspekter pa centralbanksoberoendet (se EMI:s
konvergensrapport fran 1998 for en nidrmare

2 Se bl.a. mal 167/73 Europeiska gemenskapernas kommission
mot Republiken Frankrike (REG 1974, s.359) (“Lagen om
arbete till sjoss”).

3 EUTL 189,3.7.1998, s. 42.
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beskrivning) som lag till grund for beddom-
ningen av medlemsstaternas nationella lagstift-
ning vid den tidpunkten, sérskilt av de natio-
nella centralbankernas stadgar. Konceptet
centralbanksoberoende omfattar olika aspekter
av oberoende som maste beddomas separat;
ndmligen funktionellt, institutionellt, person-
ligt och finansiellt oberoende. Under de
senaste dren har analysen av dessa aspekter av
centralbanksoberoendet finslipats genom ytt-
randen som ECB har antagit. Dessa aspekter
ligger till grund for beddmningen av vilken
konvergensnivd som uppndtts i den nationella
lagstiftningen for medlemsstater med undantag
i forhallande till fordraget och stadgan.

3.1.1 FUNKTIONELLT OBEROENDE

Centralbanksoberoende &r inte ett mal i sig
utan bidrar snarare till att uppna ett tydligt for-
mulerat mal som skall ha foretrdde framfor
varje annat mal. Funktionellt oberoende kraver
att varje nationell centralbanks huvudmal ar
utformat pé ett tydligt sdtt och ar réttssikert
och att det forser den nationella centralbanken
med nddviandiga medel och instrument for att
uppna detta mél, oberoende av alla andra myn-
digheter. Kravet i férdraget om centralbankso-
beroende speglar den allmidnna uppfattningen
att huvudmalet att uppritthalla prisstabilitet
bést tjanas genom en helt oberoende institution
med en precis definition av sitt mandat.
Centralbanksoberoendet ar fullt forenligt med
att halla centralbankerna ansvariga for sina
beslut, vilket ar en viktig aspekt for att stirka
fortroendet for deras oberoende stillning.
Detta medfor transparens och dialog med tredje
parter.

Fordraget dr oklart om vid vilken tidpunkt de
nationella centralbankerna i medlemsstater
med undantag maste uppfylla huvudmalet att
uppritthélla prisstabilitet i enlighet med artikel
105.1 i foérdraget och artikel 2 i stadgan. I Sve-
riges fall géllde frdgan huruvida denna skyldig-
het skulle gilla frdn den tidpunkt d& ECBS
upprittades eller frain och med eurons inf6-
rande. For de medlemsstater som anslot sig till
EU den 1 maj 2004 var frigan om huruvida
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skyldigheten skulle gélla fran det datumet eller
fran eurons inférande. Aven om artikel 105.1 i
fordraget inte dr tillimpligt pd medlemsstater
med undantag (se artikel 122.3 i fordraget) gil-
ler dock artikel 2 i stadgan for sddana med-
lemsstater (se artikel 43.1 i stadgan). ECB
anser att de nationella centralbankernas skyl-
dighet att ha prisstabilitet som sitt huvudmal
géller fran 1 juni 1998 i Sveriges fall, och frén
1 maj 2004 for de medlemsstater som vid det
datumet anslot sig till EU. Detta grundas pé det
faktum att en av de védgledande principerna for
gemenskapen, ndmligen stabila priser (enligt
artikel 4.3 i fordraget) dven ar tillimplig pa
medlemsstater med undantag. Det grundas
ocksé pa fordragets mal att alla medlemsstater
skall strdva efter makroekonomisk konvergens,
inbegripet prisstabilitet, vilket dr syftet med
dessa regelbundna rapporter frain ECB och
kommissionen. Denna slutsats grundar sig
dven pad den grundldggande idén for central-
banksoberoendet, som endast kan motiveras
om det Overgripande malet att upprétthélla
prisstabilitet har foretride.

Landbedémningarna i denna rapport baseras pa
dessa slutsatser avseende tidpunkten for skyl-
digheten for de nationella centralbankerna i
medlemsstater med undantag att ha prisstabili-
tet som huvudmal.

3.1.2 INSTITUTIONELLT OBEROENDE

I artikel 108 i fordraget och artikel 7 i stadgan
finns en uttrycklig hdnvisning till principen om
institutionellt oberoende. Enligt dessa tva
artiklar dr det forbjudet for de nationella
centralbankerna och medlemmar av deras
beslutande organ att begidra eller ta emot
instruktioner fran  gemenskapsinstitutioner
eller gemenskapsorgan, fran medlemsstaternas
regeringar eller fran ndgot annat organ. Dess-
utom ar det forbjudet for gemenskapsinstitutio-
nerna, gemenskapsorganen och medlemsstater-
nas regeringar att sdka paverka de medlemmar
av de nationella centralbankernas beslutande
organ, vars beslut kan pdverka de nationella
centralbankernas fullgérande av sina ECBS-
relaterade uppgifter.



Oavsett om den nationella centralbanken &r ett
statligt gt organ, ett sdrskilt offentligrattsligt
organ eller helt enkelt ett aktiebolag, finns det
en risk att dgaren kan paverka den nationella
centralbankens beslut betriffande ECBS-rela-
terade uppgifter genom sitt dgande. Sadan
paverkan kan, oavsett om den sker till f6ljd av
aktiedgarnas rittigheter eller pa annat sétt, fa
konsekvenser for den nationella centralbankens
oberoende och skall darfor inskrankas i lag.

FORBUD MOT ATT GE INSTRUKTIONER

Ritten for utomstaende parter att ge instruktio-
ner till nationella centralbanker, deras beslu-
tande organ eller dessa organs medlemmar dr
oforenlig med fordraget och stadgan i den mén
det giller ECBS-relaterade uppgifter.

FORBUD MOT ATT GODKANNA, UPPHAVA,
OGILTIGFORKLARA ELLER UPPSKJUTA BESLUT
Ritten for utomstdende parter att godkdnna,
upphéva, ogiltigforklara eller uppskjuta den
nationella centralbankens beslut dr ofdrenlig
med fordraget och stadgan i den man det giller
ECBS-relaterade uppgifter.

FORBUD MOT ATT GRANSKA BESLUT PA
RATTSLIGA GRUNDER

En ritt for andra organ dn oberoende domstolar
att pa rittsliga grunder foérhandsgranska beslut
som ror utférandet av ECBS-relaterade uppgifter
ar oforenlig med fordraget och stadgan, eftersom
utforandet av dessa uppgifter inte far omprovas
pé politisk niva. En ritt for centralbankschefen
att pa rittsliga grunder upphdva genomforandet
av beslut som fattats av beslutande organ inom
ECBS cller den nationella centralbanken, och
ddrefter 6verldmna dem till politiska organ for
ett slutligt beslut, skulle motsvara en begiran om
instruktioner fran utomstaende parter.

FORBUD MOT ATT DELTA | EN NATIONELL CENTRAL-
BANKS BESLUTANDE ORGAN MED ROSTRATT

Ett deltagande av foretrddare for utomstaende
parter i en nationell centralbanks beslutande
organ med rostritt i fragor som ror utdvandet
av den nationella centralbankens ECBS-relate-
rade uppgifter dr oforenligt med férdraget och
stadgan, dven om denna rdst inte dr avgdrande.

FORBUD MOT SAMRAD INFOR EN NATIONELL
CENTRALBANKS BESLUT

En uttrycklig lagstadgad skyldighet for en
nationell centralbank att konsultera utomsta-
ende parter 1 forvdg ger de senare en formell
mekanism att paverka det slutliga beslutet och
ar darfor oférenlig med fordraget och stadgan.

En dialog mellan nationella centralbanker och
utomstdende parter dr diremot forenlig med
centralbanksoberoendet, dven nir denna grun-
das pa lagstadgade skyldigheter att tillhanda-
halla information och utbyta &sikter, under
forutsittning att

— detta inte paverkar oberoendet hos medlem-
marna av de nationella centralbankernas
beslutande organ,

— centralbankschefens sédrskilda stédllning
som medlem av ECB:s allmédnna rad respek-
teras fullt ut,

— kraven pa sekretess enligt stadgan iakttas.

ANSVARSFRIHET FOR MEDLEMMAR AV DE
NATIONELLA CENTRALBANKERNAS BESLUTANDE
ORGAN

Lagstadgade bestimmelser som ger utomsta-
ende parter (t.ex. regeringen) rétt att bevilja
ansvarsfrihet 4t medlemmar av de nationella
centralbankernas beslutande organ (t.ex. nir
det giller ridkenskaperna) skall innehalla till-
rickliga skyddsklausuler for att sdkerstilla att
en sadan befogenhet inte inkrdktar pd mojlig-
heten for denne person att oberoende fatta
beslut om ECBS-relaterade uppgifter (eller
genomfora sadana beslut som redan fattats pa
ECBS-niva). Det rekommenderas att en
uttrycklig bestimmelse om detta skall ingd i
den nationella centralbankens stadga.

3.1.3 PERSONLIGT OBEROENDE

Centralbanksoberoendet skyddas ytterligare
genom stadgans bestimmelser om anstill-
ningstrygghet for medlemmarna i de nationella
centralbankernas beslutande organ. Central-
bankscheferna dr medlemmar av ECB:s all-
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ménna rad. Enligt artikel 14.2 i stadgan skall det
1 de nationella centralbankernas stadgar sarskilt
foreskrivas att ambetsperioden for chefen for en
nationell centralbank skall vara minst fem ar.
Denna artikel gor det ocksa omojligt att god-
tyckligt avsitta en centralbankschef genom att
foreskriva att denne bara far skiljas fran sin
tjanst om han/hon inte ldngre uppfyller de krav
som stidlls for att han/hon skall kunna utfora sina
uppgifter eller om han/hon har gjort sig skyldig
till allvarlig forsummelse. Ett beslut om avsatt-
ning far overklagas vid Europeiska gemenska-
pernas domstol. De nationella centralbankernas
stadgar maste iaktta denna bestimmelse pa det
sitt som beskrivs i det foljande.

MINSTA AMBETSPERIOD FOR
CENTRALBANKSCHEFER

De nationella centralbankernas stadgar skall i
enlighet med artikel 14.2 i stadgan faststilla att
centralbankschefens dmbetsperiod skall vara
minst fem 4&r. Detta utesluter inte ldngre
ambetsperioder, medan en obestdmd dmbetspe-
riod inte krdver att stadgan mdste anpassas,
forutsatt att grunderna for avsittning av en
centralbankschef &r i linje med artikel 14.2 1
stadgan. Nir den nationella centralbankens
stadgar dndras, maste lagen om sddana dnd-
ringar skydda anstdllningstryggheten for
centralbankschefen och 6vriga medlemmar av
de beslutande organen som kan behdva agera
som centralbankschefens stillforetridare.

GRUNDER FOR AVSATTNING AV
CENTRALBANKSCHEFER

De nationella centralbankernas stadgar maste
sdkerstdlla att en centralbankschef inte kan
avsdttas av andra skél dn dem som ndmns i arti-
kel 14.2 i stadgan. Syftet med detta krav &r att
forhindra att de myndigheter som &r involve-
rade i1 utndmningen av en centralbankschef,
sarskilt regeringen eller parlamentet, utnyttjar
sin bestimmanderitt till att avsitta denne. De
nationella centralbankernas stadgar skall
antingen ange grunder for avsittning som dr
forenliga med dem som é&r fastlagda i artikel
14.2 i stadgan eller inte alls nimna négra grun-
der for avsittning (eftersom artikel 14.2 dr
direkt tillimplig).
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ANSTALLNINGSTRYGGHET FOR OVRIGA
MEDLEMMAR | DE NATIONELLA CENTRAL-
BANKERNAS BESLUTANDE ORGAN SOM DELTAR |
UTFORANDET AV ECBS-RELATERADE UPPGIFTER
Det personliga oberoendet skulle dventyras om
6vriga medlemmar av de nationella centralban-
kernas beslutande organ som deltar i utforandet
av ECBS-relaterade uppgifter inte ocksa
omfattades av samma regler om anstéllnings-
trygghet som centralbankscheferna. Bestim-
melser i fordraget och stadgan kréver jamfor-
bar anstéllningstrygghet. Artikel 14.2 i stadgan
begriansar inte anstidllningstryggheten till
centralbankschefer, medan artikel 108 i fordra-
get och artikel 7 i stadgan hénvisar till med-
lemmar av de nationella centralbankernas
beslutande organ och inte specifikt till central-
bankschefer. Detta géller sarskilt dd central-
bankschefen dr den frimste bland jamstéllda
kolleger med lika rostritt eller ndr sadana
andra medlemmar kan behdva agera som
centralbankschefens stallforetrddare.

RATT TILL RATTSLIG PROVNING

For att begrinsa det politiska handlingsutrym-
met 1 beddmningen av grunderna for avsitt-
ning, maste medlemmarna av de nationella
centralbankernas beslutande organ ha ritt att
overklaga beslut om att avsitta dem till en obe-
roende domstol.

Enligt artikel 14.2 i stadgan skall en chef for en
nationell centralbank kunna &verklaga ett
beslut om att avsdtta honom eller henne till
Europeiska gemenskapernas domstol. Den
nationella lagstiftningen bor antingen hianvisa
till stadgan eller inte alls ndmna rétten att dver-
klaga beslutet till Europeiska gemenskapernas
domstol (eftersom artikel 14.2 i stadgan &r
direkt tillamplig).

Den nationella lagstiftningen bor dven lagga
fast en rétt till att fa ett beslut om avsittning av
en annan medlem av en nationell centralbanks
beslutande organ som deltar i ECBS-relaterade
uppgifter rittsligt provat av en nationell dom-
stol, antingen genom en allménrittslig bestdm-
melse, eller genom en specifik bestimmelse i
den nationella centralbankens stadgar.



SKYDD MOT INTRESSEKONFLIKTER

Det personliga oberoendet forutsétter ocksa att
det sékerstdlls att inga intressekonflikter uppstar
mellan de skyldigheter som medlemmar av de
nationella centralbankernas beslutande organ
har gentemot sin nationella centralbank (och nir
det giller centralbankschefen dven dennes skyl-
digheter gentemot ECB) och andra uppgifter
som sddana medlemmar som deltar i utférandet
av ECBS-relaterade uppgifter kan ha och som
skulle kunna dventyra deras personliga obero-
ende. Att vara medlem av ett beslutande organ
som deltar i utférandet av ECBS-relaterade upp-
gifter dr av principiella skdl oférenligt med utfo-
randet av andra uppgifter som kan ge upphov till
en intressekonflikt. Medlemmar av sddana
beslutande organ far inte inneha en befattning
eller ett intresse som kan péaverka deras hand-
lande, vare sig de foretrdder lagstiftande organ
eller regeringar eller innehar en befattning i sta-
tens verkstéllande eller lagstiftande gren, eller i
en regional eller lokal forvaltning eller i en fore-
tagsorganisation. Det bor sarskilt sikerstéllas att
det inte uppstar potentiella intressekonflikter for
sddana medlemmar av de beslutande organen
som inte ingar i den verkstdllande ledningen av
centralbanken.

3.1.4 FINANSIELLT OBEROENDE

Aven om en nationell centralbank ir fullstindigt
oberoende i ett funktionellt, institutionellt och
personligt hinseende (genom att detta garante-
ras i den nationella centralbankens stadgar)
skulle dess totala oberoende dventyras om den
inte sjalvstindigt kunde forfoga over tillrickliga
finansiella resurser for att fullgdra sitt uppdrag
(dvs. att utféra de ECBS-relaterade uppgifter
som krivs enligt fordraget och stadgan).

Medlemsstaterna far inte forsétta sina nationella
centralbanker i en stillning dir dessa inte har
tillrickliga finansiella resurser for att utfora
sina uppgifter inom ECBS eller Eurosystemet.
Det bor noteras att artikel 28.1 och artikel 30.4 i
stadgan innebdr att de nationella centralbanker-
nas kan anmodas att gdra ytterligare inbetal-
ningar till ECB:s kapital och att gora ytterligare
overforingar fran sina valutareserver. Vidare

foreskriver artikel 33.2 i stadgan® att om ECB
adrar sig en forlust som inte helt kan avriknas
mot den allmidnna reservfonden, kan ECB-radet
besluta om att avrdkna aterstoden av forlusten
mot de monetdra inkomsterna for det ifragava-
rande rikenskapsaret i forhéallande till och upp
till de belopp som fordelas pa de nationella
centralbankerna. Principen om finansiellt obe-
roende kréiver att forenlighet med dessa bestdm-
melser inte forsdmrar den nationella centralban-
kens forméaga att fullgéra sina uppgifter.

Principen om finansiellt oberoende innebér des-
sutom att de nationella centralbankerna maste
ha tillrdckliga medel for att utféra inte bara
ECBS-relaterade uppgifter utan ocksa sina egna
nationella uppgifter (som t.ex. att finansiera sin
forvaltning och den egna verksamheten).

Begreppet finansiellt oberoende bor darfor
bedomas utifrdn perspektivet huruvida utom-
stdende parter direkt eller indirekt kan utdva
inflytande inte bara 6ver den nationella central-
bankens uppgifter, utan ocksd over dess for-
maéga (bade operativt nir det giller dess perso-
nal och finansiellt ndr det giller vederborliga
kapitalresurser) att fullgéra sina uppgifter. De
fyra aspekterna av det finansiella oberoendet
som beskrivs nedan &r sérskilt viktiga i detta
avseende och av vissa av dem har endast nyli-
gen omdefinierats.® Det dr avseende dessa
aspekter pa finansiellt oberoende som de natio-
nella centralbankerna &r mest kansliga for
paverkan utifrén.

4 Artikel 30.4 i stadgan ér endast tillimplig pa Eurosystemet.

5 Artikel 33.2 i stadgan &r endast tillimplig pa Eurosystemet.

6 Vigledande ECB-yttranden inom detta omrade dr:
— CON/2002/16 av den 5 juni 2002 pé begiran av Irlands finans-
ministerium om ett forslag till lag om Central Bank and Financial
Services Authority of Ireland, 2002,
— CON/2003/22 av den 15 oktober 2003 pd begdran av Finlands
finansministerium om ett utkast till regeringens forslag att dndra
lagen om Suomen Pankki och andra relaterade lagar,
— CON/2003/27 av den 2 december 2003 pa begiran av Osterrikes
federala finansministerium om ett forslag till federal lag om den
nationella stiftelsen for forskning, teknologi och utveckling, och
— CON/2004/1 av den 20 januari 2004 pa begiran av den ekono-
miska kommittén i Finlands parlament om ett utkast till rege-
ringens forslag att dndra lagen om Suomen Pankki och andra rela-
terade lagar.
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FASTSTALLANDE AV BUDGETEN

Om en utomstaende part har befogenhet att
faststdlla eller paverka den nationella central-
bankens budget dr detta oférenligt med finansi-
ellt oberoende, sdvida inte lagen innehaller en
skyddsbestimmelse om att denna befogenhet
inte paverkar de finansiella resurser som é&r
nodvindiga for att den nationella centralban-
ken skall kunna fullgéra sina ECBS-relaterade
uppgifter.

REDOVISNINGSREGLER

Rékenskaperna bor uppréttas antingen i enlig-
het med allmidnna redovisningsregler eller
enligt regler som faststdllts av den nationella
centralbankens beslutande organ. Om sddana
regler faststdllts av utomstaende parter, maste
de beakta vad de nationella centralbankernas
beslutande organ har foreslagit.

Arsredovisningen skall antas av den nationella
centralbankens beslutande organ, bitrddda av
oavhingiga revisorer, och far godkéinnas i
efterhand av utomstdende parter (t.ex. aktied-
gare eller regering). Betriffande vinsten skall
den nationella centralbankens beslutande organ
ha mojlighet att sjdlvstindigt och yrkesmassigt
besluta hur den skall berdknas.

Om den nationella centralbankens verksamhet
kontrolleras av en statlig revisionsmyndighet
eller ett liknande organ som har i uppdrag att
kontrollera anvindningen av offentliga medel,
bor kontrollens rackvidd vara tydligt definie-
rad i regelverket och inte paverka det arbete
som utfors av den nationella centralbankens
oavhingiga externa revisor i enlighet med arti-
kel 27.1 i stadgan. Den statliga revisionen bor
ske pa icke-politisk, oberoende och strikt
yrkesméssig grund.

VINSTDISPOSITION, DE NATIONELLA
CENTRALBANKERNAS KAPITAL OCH FINANSIELLA
AVSATTNINGAR

Nar det géller vinstdispositionen far de natio-
nella centralbankernas stadgar foreskriva hur
vinsten skall fordelas. Om det inte finns ngra
sddana foreskrifter skall beslutet om vinstdispo-
sition fattas av den nationella centralbankens
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beslutande organ pa yrkesméssiga grunder och
inte vara foremal for bestimmanderitt for utom-
staende parter, savida det inte finns en uttryck-
lig skyddsbestimmelse om att detta inte skall
paverka storleken av de finansiella resurser som
krdvs for att den nationella centralbanken skall
kunna fullgdra sina ECBS-relaterade uppgifter.

Medlemsstaterna far inte foreskriva nedskér-
ningar av den nationella centralbankens kapital
utan foregdende samtycke fran den nationella
centralbankens beslutande organ, vilket syftar
till att sékerstélla att det fortfarande finns till-
rackliga finansiella resurser for att den natio-
nella centralbanken som medlem av ECBS
skall kunna fullgdra sitt uppdrag enligt artikel
105.2 i fordraget och stadgan. Nir det giller
finansiella avsdttningar eller buffertar maste de
nationella centralbankerna ha frihet att sjdlv-
standigt gora avsittningar for att skydda
realvirdet av kapital och tillgangar.

FINANSIELLA ATAGANDEN FOR
TILLSYNSMYNDIGHETER

En del medlemsstater har placerat sina tillsyns-
myndigheter for den finansiella sektorn inom
den nationella centralbanken. Detta medfor
inte nagra problem sa linge som tillsynsmyn-
digheterna underordnas den nationella central-
bankens oberoende beslutsfattande. Om lagen
foreskriver ett separat beslutsfattande for
sadana tillsynsmyndigheter dr det emellertid
viktigt att se till att de beslut som fattas av
dessa inte hotar den nationella centralbankens
finanser som helhet. I sddana fall bor den
nationella lagstiftningen ge den nationella
centralbanken mdjlighet till slutlig kontroll
over alla beslut av tillsynsmyndigheterna som
kan fa konsekvenser for den nationella central-
bankens oberoende och i synnerhet dess finan-
siella oberoende.

3.2 SEKRETESS

Den tystnadsplikt for tjdnstemén vid ECB och
de nationella centralbankerna som faststills i
artikel 38 i stadgan kan ge upphov till liknande
bestimmelser i de nationella centralbankernas



stadgar eller i medlemsstaternas lagstiftning.
Eftersom gemenskapslagstiftningen och de
bestimmelser som antas med stdd av denna
lagstiftning har foretrdde, far inte heller natio-
nella bestimmelser om handlingars offentlig-
het leda till att ECBS sekretessregler overtrads.

4 FORBUD MOT
MONETAR FINANSIE-
RING OCH POSITIV
SARBEHANDLING

4.1 FORBUD MOT MONETAR FINANSIERING

Foérbudet mot monetér finansiering &r fastlagt i
artikel 101.1 i fordraget, vilket férbjuder ECB
och medlemsstaternas nationella centralbanker
att ge gemenskapsinstitutioner eller gemen-
skapsorgan, centrala, regionala, lokala, eller
andra myndigheter, andra offentligrattsliga
organ eller offentliga foretag i medlemssta-
terna rétt att overtrassera sina konton eller ge
dem andra former av krediter; detsamma géller
ECB:s eller de nationella centralbankernas for-
varv av skuldforbindelser direkt fran dessa
enheter inom den offentliga sektorn. Fordraget
innehédller tvd undantag fran forbudet. Det
tillimpas inte pd offentligt dgda kreditinstitut
som, vad giller tillforseln av centralbanksre-
server, skall behandlas pa samma sitt som pri-
vata kreditinstitut (artikel 101.2 i fordraget);
och ECB och den nationella centralbanken fér
fungera som fiskala ombud f6r de organ inom
den offentliga sektorn som ndmns ovan (artikel
21.1 i stadgan). Det exakta tillimpningsomra-
det for forbudet mot monetér finansiering klar-
gors vidare i rddets forordning (EG) nr 3603/93
av den 13 december 1993 nr 3603/93 om fast-
stillande av definitioner for tillimpningen av
de forbud som avses i artiklarna 104 och
104b.1 i fordraget’” (nu artiklarna 101 och
103.1), som fortydligar att forbudet omfattar all
finansiering av den offentliga sektorns atagan-
den gentemot tredje parter.

Forbudet mot monetér finansiering ar av avgo-
rande betydelse for att sakerstdlla att huvudmalet
for penningpolitiken (att upprétthélla prisstabili-
tet) inte hindras. Vidare minskar en centralbanks
finansiering av den offentliga sektorn trycket att
iaktta budgetdisciplin. Darfor maste forbudet
tolkas extensivt fOr att sidkerstilla en strikt
tillimpning, med forbehall endast for vissa
begrédnsade undantag i artikel 101.2 i férdraget
och forordning (EG) nr 3603/93. ECB:s all-
ménna hallning nir det géller nationell lagstift-
nings forenlighet med forbudet har huvudsakli-
gen utvecklats inom ramen for medlemsstaternas
samrad med ECB om forslag till nationella rétts-
regler enligt artikel 105.4 i fordraget®.

NATIONELL LAGSTIFTNING OM INFORLIVANDE AV
FORBUDET MOT MONETAR FINANSIERING

Generellt sett dr det onddigt att i nationell
lagstiftning inforliva artikel 101 i fordraget,
kompletterad av forordning (EG) nr 3603/93,

EUT L 332, 31.12.1993, s. 1.

8  Vissa vigledande EMI/ECB yttranden inom detta omréde &r:
— CON/95/8 av den 10 maj 1995 pd begiran av det svenska
finansdepartementet i enlighet med artikel 109 f i férdraget om
upprittandet av Europeiska gemenskapen (férdraget) och arti-
kel 5.3 i EMI:s stadga (stadgan) om ett lagforslag som infor ett
forbud mot monetdr finansiering (lagen),

— CON/97/16 av den 27 augusti 1997 om ett yttrande pa begi-
ran av Osterrikes federala finansministerium enligt artikel
109 f i fordraget om upprittandet av Europeiska gemenskapen
(foérdraget) och artikel 5.3 i EMI:s stadga utarbetat i rddets
beslut av den 22 november 1993 (93/717/EG) (beslutet) om ett
forslag till en federal lag om Osterrikes deltagande i det nya
lanearrangemanget med den internationella valutafonden,
—CON/2001/32 av den 11 oktober 2001 pa begéran av Portugals
finansministerium om ett forslag till lagdekret om dndring av
den rittsliga ramen for kreditinstitut och finansiella foretag,

— CON/2003/27 av den 2 december 2003 pa begiran av Osterri-
kes federala finansministerium om ett forslag till federal lag om
den nationella stiftelsen for forskning, teknologi och utveck-
ling,

— CON/2005/1 av den 3 februari 2005 pa begdran av Italiens
ministerium fér ekonomi och finanser om ett forslag till lag om
andring av lagdekret nr 7 av den 25 januari 1999, i dess omar-
betade form genom lag nr 74 av den 25 mars 1999, om brads-
kande bestimmelser om Italiens deltagande i den Internatio-
nella valutafondens interventioner for att beméta allvarliga
finansiella kriser i dess medlemsldnder,

— CON/2005/24 av den 15 juli 2005 pa begédran av Tjeckiens
finansministerium om ett forslag till lag om integrationen av
tillsynen dver de finansiella marknaderna,

— CON/2005/29 av den 11 augusti 2005 pi begiran av Osterri-
kes federala finansministerium om ett forslag till federal lag om
betalningen av Osterrikes bidrag till en fond som forvaltas av
den Internationella valutafonden for ldginkomstlinder som
drabbats av naturkatastrofer, och

— CON/2005/60 av den 30 december 2005 pa begéran av Lietuvos
bankas om ett forslag till andring av lagen om Lietuvos bankas.
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eftersom béada ar direkt tillimpliga. Om emel-
lertid nationella réttsregler speglar dessa direkt
tillimpliga gemenskapsbestimmelser, far de
som ett minimum inte begrdnsa tillimp-
ningsomradet for forbudet mot monetér finan-
siering eller utéka de undantag som finns enligt
gemenskapsritten. Till exempel &dr nationell
lagstiftning som foreskriver att en nationell
centralbank skall finansiera en medlemsstats
finansiella dtaganden till internationella finans-
institut (andra dn IMF, som anges i forordning
(EG) nr 3603/93) eller till tredje lander oféren-
lig med forbudet mot monetér finansiering.

FINANSIERING AV DEN OFFENTLIGA SEKTORN
ELLER AV DEN OFFENTLIGA SEKTORNS
ATAGANDEN GENTEMOT TREDJE PARTER
Nationell lagstiftning far inte krdva att en
nationell centralbank skall finansiera vare sig
utforandet eller funktioner hos andra offentlig-
rdttsliga organ eller den offentliga sektorns ata-
ganden gentemot tredje parter. Till exempel &r
nationella lagar som bemyndigar eller kraver
att en nationell centralbank skall finansiera
domstolar eller domstolsliknande organ som ar
oberoende av den nationella centralbanken och
fungerar som en forlingning av staten oféren-
liga med forbudet mot monetér finansiering.

OVERTAGANDE AV DEN OFFENTLIGA SEKTORNS
ATAGANDEN

Nationell lagstiftning som kridver att en natio-
nell centralbank overtar ett tidigare oberoende
offentligt organs &taganden till f6ljd av en
omorganisation pa det nationella planet av
vissa uppgifter och skyldigheter (t.ex. vid ett
overforande till den nationella centralbanken
av vissa tillsynsuppgifter som tidigare utforts
av staten eller oberoende offentliga myndighe-
ter eller organ), utan att den nationella central-
banken isoleras fran finansiella ataganden fran
andra tillsynsorgans tidigare verksamhet ar
oforenlig med forbudet mot monetér finansie-
ring.

FINANSIELLT STOD TILL KREDIT- OCH/ELLER
FINANSINSTITUT

Nationell lagstiftning som foreskriver att en
nationell centralbank skall ge finansiering till
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kreditinstitut, forutom i samband med utforan-
det av centralbanksuppgifter (sésom penning-
politik, betalningssystem eller tillfalligt likvi-
ditetsstodjande atgdrder); sérskilt stod till
insolventa kredit- och/eller andra finansinstitut
som har finansiella svarigheter dr inte foren-
liga med forbudet mot monetér finansiering.

FINANSIELLT STOD FOR SYSTEM FOR
INSATTNINGSGARANTI OCH ERSATTNING TILL
INVESTERARE

Direktivet for system for garanti av insitt-
ningar’ och direktivet for system for ersittning
till investerare'® foreskriver att kostnaderna for
att finansiera system for garanti av insdttningar
och system for ersittning till investerare maste
baras av kreditinstituten respektive vardepap-
persforetagen sjdlva. Nationell lagstiftning
som foreskriver att en nationell centralbank
skall finansiera ett for den offentliga sektorn
nationellt system for insdttningsgaranti for kre-
ditinstitut eller ett nationellt system for ersétt-
ning till investerare for vardepappersforetag &r
inte forenlig med forbudet mot monetér finan-
siering, savida inte finansieringen ar kortfris-
tig, avser bradskande situationer, inte innebéar
en fara ur systemstabilitetssynpunkt, och
besluten inte ligger hos den nationella central-
banken.

4.2 FORBUD MOT POSITIV SARBEHANDLING

De nationella centralbankerna far inte, i egen-
skap av offentliga myndigheter, vidta atgérder
som ger den offentliga sektorn en positiv sir-
behandling hos finansinstitut, sdvida inte
sadana atgirder baseras pa tillsynsméissiga
hénsyn. Vidare far reglerna om mobilisering
eller pantsdttning av skuldinstrument som anta-
gits av de nationella centralbankerna inte
anvdndas som ett sitt att kringgad forbudet mot

9 Skil 23 i Europaparlamentets och radets direktiv 94/19/EG av
den 30 maj 1994 om system for garanti av insdttningar, (EUT
L 135,31.5.1994, s. 5).

10 Skél 23 i Europaparlamentets och radets direktiv 97/9/EG av
den 3 mars 1997 om system for erséttning till investerare (EUT
L 84,26.3.1997, s. 22).



positiv  sdrbehandling'. Medlemsstaternas
lagstiftning pa detta omrade far inte skapa
sadan positiv sdrbehandling.

Denna rapport riktar in sig pa forenligheten
bade av nationell lagstiftning som antagits av
de nationella centralbankerna och de nationella
centralbankernas stadgar med fordragets for-
bud mot positiv sdrbehandling. Denna rapport
paverkar dock inte bedémningen av huruvida
lagar, forordningar eller administrativa hand-
lingar i medlemsstaterna anvinds under fore-
viandning av tillsynsméssig hidnsyn for att
kringgé forbudet mot positiv sirbehandling. En
sddan bedomning ligger utanfér denna rapports
omrade.

5 ENHETLIG STAVNING
AV EURON

Euron dr den gemensamma valutan for de med-
lemsstater som har infoért den. For att denna
enhetlighet skall bli tydlig, krdver gemen-
skapsritten att ordet “euro” stavas pa samma
sdtt 1 nominativ singular i alla gemenskaps-
rattsliga bestimmelser och i nationell lagstift-
ning, med beaktande av forekomsten av olika
alfabet.

Vid sitt mote i Madrid den 15 och 16 december
1995 beslot Europeiska radet att “namnet pa
den europeiska valutan [...] skall vara euro”, att
”[den gemensamma valutan] bor ha samma
namn péd alla Europeiska unionens officiella
sprdk med hinsyn till férekomsten av olika
alfabet” och att “det specifika namnet euro
skall anvdndas [...] i stdllet for den allmidnna
beteckningen ecu som anvénds i fordraget for
att referera till den europeiska valutaenheten”.
Slutligen drog Europeiska radet slutsatsen att:
“De femton medlemsstaternas regeringar har
enats om att detta beslut utgdr den godkidnda
och slutgiltiga tolkningen av de relevanta
bestimmelserna i fordraget.” Denna otvetydiga
och definitiva o6verenskommelse hos stats-
och regeringscheferna i medlemsstaterna har
bekréftats i all gemenskapslagstiftning som

hinvisar till euron, dir euron alltid stavas pa
samma sdtt pa alla officiella gemenskapssprak.
Av sirskild betydelse dr det faktum att den
enhetliga stavning av euron som beslutades av
medlemsstaterna har behallits i gemenskapens
monetdra lagstiftning.”? I den nyligen antagna
radets forordning (EG) nr 2169/2005 av den
21 december 2005 om dndring av forordning
(EG) nr 974/98 om inférande av euron" bekraf-
tas den korrekta stavningen av den gemensamma
valutan. For det forsta foreskriver forordning
(EG) nr 974/98 i alla sprakversioner att "namnet
pa den europeiska valutan skall vara ’euro’ ”.
For det andra hénvisar alla sprakversioner av
forordning (EG) nr 2169/2005 till euro”.

Ar 2003 ratificerade alla medlemsstater det
beslut av radet pa stats- eller regeringschefs-
niva av den 21 mars 2003 om dndring av artikel
10.2 i stadgan for Europeiska centralbanks-
systemet och Europeiska centralbanken", dér,
ater, men denna géng i en réittsakt som hanfor
sig till primérritten, namnet pd den gemen-
samma valutan stavas identiskt i alla sprakver-
sioner.

Denna otvetydiga och definitiva hallning hos
medlemsstaterna dr ocksd bindande for med-
lemsstater med undantag. Artikel 5.3 1 akten om
villkoren for anslutning faststélls att “de nya
medlemsstaterna skall ha samma stdllning som
de nuvarande nir det géller forklaringar, resolu-
tioner eller andra stindpunkter av Europeiska
radet eller av rddet samt forklaringar, resolutio-
ner eller andra stdndpunkter som medlemssta-
terna efter gemensam Overenskommelse har

11 Se artikel 3.2 i och skdl 10 i radets férordning (EG) nr 3604/93
av den 13 december 1993 om specificerande av definitioner for
tillimpningen av férbudet mot positiv sdrbehandling enligt arti-
kel 104a [nu artikel 102] i fordraget (EUT L 332, 31.12.1993,
s. 4] (svensk sprakversion ej tillginglig).

12 Se radets forordning (EG) nr 1103/97 av den 17 juni 1997 om
vissa bestimmelser som har samband med inférandet av euron
(EUT L 162 19.6.1997, s.1), radets forordning (EG) nr 974/98
av den 3 maj 1998 om inférande av euron (EUT L 139
11.5.1998, s.1) och ridets forordning (EG) nr 2866/98 av den
31 december 1998 om omrikningskurserna mellan euron och
valutorna for de medlemsstater som infor euron (EUT L 359
31.12.1998, s.1); alla tre dndras ar 2000 for eurons inforande i
Grekland; se ocksa de rittsakter som gemenskapen antog avse-
ende euromynt under 1998 och 1999.

13 EUT 346, 29.12.2005, s.1.

14 EUT L 83, 1.4.2003, s. 66.
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antagit i fraigor om gemenskapen eller unionen;
de kommer fo6ljaktligen att beakta de principer
och riktlinjer som kommer till uttryck i dessa
forklaringar, resolutioner eller andra stand-
punkter och kommer att géra vad som behdvs
for att sdkerstdlla genomférandet.”

Pa grundval av dessa dvervidganden och med
beaktande av gemenskapens exklusiva behorig-
het att besluta om namnet pa den gemensamma
valutan dr avvikelser frdn denna regel oforen-
liga med fordraget och bor darfor avldgsnas.
Emedan denna princip tillimpas pé alla typer
av nationell lagstiftning, tar bedémningen i
landskapitlen sikte pa de nationella centralban-
kernas stadgar och pa lagar om inférande av
euron.

6 DE NATIONELLA
CENTRALBANKERNAS
RATTSLIGA INTEGRE-
RING | EUROSYSTEMET

Sé snart en medlemsstat infort euron 4r bestam-
melser i den nationella lagstiftningen (sérskilt i
den nationella centralbankens stadgar men
dven i annan lagstiftning) som kunde férhindra
utforandet av uppgifter som roér Eurosystemet
eller efterlevandet av ECB:s beslut oforenliga
med Eurosystemets mojligheter att effektivt
bedriva sin verksamhet. Den nationella lagstift-
ningen maste darfor anpassas for att sikerstélla
att den ar forenlig med fordraget och stadgan
vad avser uppgifter som rér Eurosystemet. For
att uppfylla kraven i artikel 109 i fordraget
maste den nationella lagstiftningen anpassas
for att sdkerstdlla forenlighet senast vid upprét-
tandet av ECBS (i Sveriges fall) och senast den
1 maj 2004 (vad avser de medlemsstater som
anslot sig till EU vid det datumet). Lagstad-
gade krav om den nationella centralbankens
fullstdndiga réttsliga integrering i Eurosyste-
met behover dock inte trdda i kraft forrdn den
fullstdndiga integreringen blir verklighet, dvs.
den dag medlemsstaten med undantag infor
euron.
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De viktigaste omradena som behandlas i denna
rapport dr de ddr lagstadgade bestimmelser kan
hindra en nationell centralbank fran att upp-
fylla Eurosystemets krav. Detta innefattar
bestimmelser som kan forhindra den nationella
centralbankens deltagande i genomforandet av
den gemensamma penningpolitik som utformas
av ECB:s beslutande organ, eller som hindrar
en centralbankschef fran att fullgéra sina skyl-
digheter som medlem av ECB-radet eller som
inte respekterar ECB:s foretrddesrdtt. En
atskillnad gors mellan foljande omrdden: mél
for den ekonomiska politiken, uppgifter, finan-
siella bestimmelser, valutapolitik och interna-
tionellt samarbete. Slutligen behandlas dven
andra omraden dir den nationella centralban-
kens stadgar kan behdva anpassas.

6.1 MAL FOR DEN EKONOMISKA POLITIKEN

En nationell centralbanks fulla integrering i
Eurosystemet kriver att dess lagstadgade mal
ar forenliga med ECBS maél, som ar faststillda
i artikel 2 i stadgan. Detta betyder bland annat
att lagstadgade mal med "nationella drag”, t.ex.
dér lagbestimmelserna hédnvisar till en skyldig-
het att utféra penningpolitiken inom ramen for
den berérda medlemsstatens allménna ekono-
miska politik, maste anpassas.

6.2 UPPGIFTER

Uppgifterna for en nationell centralbank i en
medlemsstat som har infort euron bestdms
huvudsakligen av fordraget och stadgan, efter-
som den nationella centralbanken utgor en inte-
grerad del i Eurosystemet. For att uppfylla
kraven i artikel 109 i férdraget méste bestim-
melserna om uppgifter i den nationella central-
bankens stadgar jamféras med de relevanta
bestimmelserna i fordraget och stadgan och
eventuell bristande forenlighet undanrdjas®.
Detta géller alla bestimmelser som, efter det
att euron inforts och den nationella centralban-

15 Se sirskilt artiklarna 105 och 106 i fordraget och artikel 3-6 och
16 i stadgan.



ken integrerats i Eurosystemet, kan forsvéra
utforandet av ECBS-relaterade uppgifter;
sarskilt bestimmelser som inte respekterar
ECBS befogenheter enligt kapitel IV i stadgan.

Nir det giller penningpolitiken bdr de natio-
nella rdttsreglerna erkdnna att gemenskapens
penningpolitik skall utféras genom Eurosyste-
met'®. De nationella centralbankernas stadgar
kan innehalla bestimmelser om penningpoli-
tiska instrument. Sddana bestimmelser méste
jdmforas med dem som finns i férdraget och
stadgan och bristande forenlighet maste undan-
rojas for att kunna vara forenliga med artikel
109 i fordraget.

Nationella réttsregler som ger den nationella
centralbanken ensamritt att utge sedlar maste
erkdnna ECB-radets ensamritt att frain och med
eurons inforande tillata utgivning av eurosedlar
enligt 106.1 i fordraget och artikel 16 i stadgan.
Dessutom maste nationella réttsregler som gor
det mojligt for regeringar att paverka t.ex. valo-
rer, tillverkning, volymer och indragning av
eurosedlar antingen upphivas eller erkidnna de
befogenheter som ECB har nér det giller euro-
sedlar i enlighet med de ovanndmnda bestim-
melserna i fordraget och stadgan. Betrdffande
mynt maste de relevanta bestimmelserna, oav-
sett hur ansvarsfordelningen mellan regering-
arna och de nationella centralbankerna ser ut
pa detta omrade, erkdnna ECB:s befogenhet att
efter eurons inférande godkdnna den volym av
euromynt som ges ut.

Nar det giller forvaltningen av valutareserver'”
bryter medlemsstater som har infort euron och
som inte dverfor sina officiella valutareserver'
till respektive nationell centralbank mot for-
draget. Det dr inte heller forenligt enligt artikel
105.2 tredje strecksatsen 1 fordraget om en
tredje part — t.ex. regeringen eller parlamentet
— har rétt att paverka en nationell centralbanks
beslut om forvaltningen av den officiella valu-
tareserven. De nationella centralbankerna
méste dessutom Overfora reservtillgdngar till
ECB i proportion till sina andelar av det teck-
nade kapitalet i ECB. Detta innebér att det inte
far finnas ndgra réttsliga hinder mot att de

nationella centralbankerna Overfor reservtill-
gangar till ECB.

6.3 FINANSIELLA BESTAMMELSER

De finansiella bestimmelserna 1 stadgan
omfattar regler om rdkenskaper”, revision®,
teckning av kapital®', dverforing av reservtill-
géngar” samt fordelning av monetira inkoms-
ter”. De nationella centralbankerna maste
kunna uppfylla sina skyldigheter enligt dessa
bestimmelser och darfor maste eventuellt ofor-
enliga nationella bestimmelser upphivas .

6.4 VALUTAPOLITIK

En medlemsstat med undantag far behélla
nationell lagstiftning som foreskriver att rege-
ringen skall ansvara for landets valutapolitik
och att den nationella centralbanken skall ha en
radgivande och/eller verkstdllande roll. Vid den
tidpunkt d& euron infors i medlemsstaten skall
emellertid sddan lagstiftning avspegla det fak-
tum att ansvaret for euroomradets valutapolitik
har 6verforts till gemenskapsnivan i enlighet
med artikel 111 i fordraget. Enligt artikel 111 1
fordraget dr det EU-radet som i ndra samarbete
med ECB ansvarar for denna politik.

6.5 INTERNATIONELLT SAMARBETE

For att euron skall kunna inféras maste den
nationella lagstiftningen vara forenlig med
artikel 6.1 i stadgan, dar det foreskrivs att det
ir ECB som skall bestimma hur ECBS skall
foretrddas i1 internationellt samarbete nér det
géller de uppgifter som anfortrotts Eurosyste-

16 Artikel 105.2 forsta strecksatsen i férdraget.

17 Artikel 105.2 tredje strecksatsen i fordraget.

18 Med undantag av rérelsemedel i utlindsk valuta som med-
lemsstaterna kan behélla i enlighet med artikel 105.3 i fordra-
get.

19 Artikel 26 i stadgan.

20 Artikel 27 i stadgan.

21 Artikel 28 i stadgan.

22 Artikel 30 i stadgan.

23 Artikel 32 i stadgan.
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met. Den nationella lagstiftningen maste dess-
utom tillata att de nationella centralbankerna,
med ECB:s godkénnande, far delta i internatio-
nella monetdra institutioner (artikel 6.2 i stad-

gan).

6.6 OVRIGT

Vad géller vissa medlemsstater finns det, uto-
ver de fragor som behandlas ovan, andra omra-
den dir de nationella bestimmelserna maste
anpassas (t.ex. betridffande clearing- och betal-
ningssystem och utbyte av information).

7 LANDVISA
BEDOMNINGAR

7.1 LITAUEN

7.1.1 FORENLIGHET AV NATIONELL LAGSTIFTNING
(ARTIKEL 109 | FORDRAGET)

Den rittsliga grunden for Lietuvos bankas och
dess verksamhet dterfinns i foljande lagstift-
ning:

— Litauens grundlag®, och

— Lagen om Lietuvos bankas (nedan kallad
lagen).”

Mot bakgrund av ECB:s konvergensrapport
frdn 2004 och ECB:s yttranden® antog Litauens
parlament den 25 april 2006 tre lagar (nedan
gemensamt kallade lagarna om dndring). Dessa
lagar var: en lag om édndring av artikel 125 i
grundlagen®, en lag om &dndring av Lietuvos
bankas® (nedan kallad lagen om &ndring), och
en lag om upphdvande av lagen om utgivning
av pengar, lagen om &ndring av namn och
belopp for monetéra enheter, lagen om pengar
och lagen om litas trovirdighet” (nedan kallad
lagen om upphdvande). Lagarna om &ndring
kommer att trdda i kraft senast den dag da
euron infors i Litauen®.
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7.1.2 DEN NATIONELLA CENTRALBANKENS
OBEROENDE

Vad avser Lietuvos bankas oberoende fore-
skrivs foljande anpassningar i lagarna om 4nd-
ring.

PERSONLIGT OBEROENDE

I ECB:s konvergensrapport frdn 2004 notera-
des att artiklarna 75 och 84.13 i grundlagen var
oforenliga med fordraget och stadgan. I enlig-
het med dessa artiklar kunde Litauens parla-
ment avsitta tjinstemidn som utsetts eller
utvalts av Litauens parlament’, inklusive ord-
foranden for Lietuvos bankas direktion, genom
misstroendevotum efter majoritetsbeslut av
samtliga ledamdter. Denna grund for avsitt-
ning - ett misstroendevotum - var tidigare inte
forenlig med artikel 14.2 i stadgan och maste
darfor anpassas i enlighet dirmed. Lagen om
andring av artikel 125 i grundlagen behandlar
denna fraga genom att ange att grunderna for
att avsitta ordforanden for Lietuvos bankas
direktion &r fastlagda i lag.

24 Lietuvos Respublikos Konstitucija, som bifélls i en folkomrost-
ning den 25 oktober 1992 (offentliggjord i Official Gazette den
10.11.1992, nr 31-953 och den 30.11.1992, nr 33-1014) och
senast dndrad genom lag nr X-572 av den 25 april 2006.

25 Lietuvos banko jstatymas lag nr 1-678 av den 1 december 1994,
senast dndrad genom lag nr X-569 av den 25 april 2006.

26 ECB:s yttrande CON/2005/38 av den 26 oktober 2005 péd begi-
ran av Lietuvos bankas om ett forslag till lag om é@ndring av
artikel 125 i Republiken Litauens grundlag och ECB:s yttrande
CON/2005/60 av den 30 december 2005 pa begéran av Lietuvos
bankas om ett forslag till lag om &ndring av lagen om Lietuvos
bankas.

27 Lietuvos Respublikos Konstitucijos 125 straipsnio pakeitimo
istatymas lag nr X-572 av den 25 april 2006 (offentliggjord i
Official Gazette den 29 april 2006, nr 48-1701).

28 Lietuvos Respublikos Lietuvos banko jstatymo 1,6, 7, 8, 11, 12,
14, 19, 20, 25, 31, 33, 35, 36, 38, 47, 49, 50, 53, 54, 54(1), 55
straipsniy, ketvirtojo ir penktojo skirsniy pavadinimy pakei-
timo, 26, 27, 28, 29, 30, 32, 37 straipsniy pripazinimo neteku-
siais galios ir jstatymo priedo papildymo {statymas lag nr X-
569 of 25 april 2006 (offentliggjord i Official Gazette den
29.4.2006, nr 48-1699).

29 Lietuvos Respublikos kai kuriy istatymy pripaZinimo netekusi-
ais galios jstatymas lag nr X-570 av den 25 april 2006 (offent-
liggjord i Official Gazette den 29.4.2006, nr 48-1700).

30 Andringen i grundlagen kommer att trida i kraft den 25 maj
2006; med undantag for tva artiklar kommer lagen om dndring
att trida i kraft den dag da Litauens undantag upphévs. Lagen
om upphévande kommer att tridda i kraft den dag da Litauen
infor euron.

31 Forutom de tjanstemdn som avses i artikel 74 i Litauens grund-
lag.



I litauisk lag foreskrevs inte heller med till-
racklig sdkerhet vilka domstolar som kunde
hora méal om avsittning av vice ordféranden
och ledamdter i Lietuvos bankas direktion.
Lagen om dndring behandlar denna friga och
forskriver att de ovannidmnda tjanstemédnnen
kan vénda sig till Vilnius tingsritt avseende
deras avsittning.

7.1.3 ENHETLIG STAVNING AV EURON

I lagforslaget om inférande av euron® stavades
namnet pa den gemensamma valutan pa ett sétt
som for ndrvarande dr ofdrenligt med gemen-
skapsritten. Vidare beslot den statliga litauiska
sprakkommissionen den 28 oktober 2004 att
namnet pd den gemensamma valutan skall
anvdndas i en anpassad form i den litauiska
versionen av alla offentliga handlingar. ECB
anser att det foreligger ett réttsligt krav pa att
namnet pd den gemensamma valutan skall ater-
ges pd ett konsekvent sitt i alla nationella ratts-
akter i nominativ singular, ndmligen “euro”.

Lagarna om dndring aterger den korrekta stav-
ningen av ordet “euro” och dr darfor forenlig
med fordraget.

ECB forvintar sig att den korrekta stavningen
av ordet “euro” ocksd kommer att tillimpas i
alla dvriga nationella rattsakter, sirskilt i lagen
om inforande av euron.

7.1.4 DEN NATIONELLA CENTRALBANKENS
RATTSLIGA INTEGRERING | EUROSYSTEMET

Vad géller Lietuvos bankas rittsliga integrering
i Eurosystemet, innehéller lagen om dndring
foljande anpassning for att korrigera den ofor-
enlighet som tidigare foreldg mellan artikel 7.2
i lagen och fordraget och stadgan.

MAL FOR DEN EKONOMISKA POLITIKEN

Artikel 7.2 i lagen som foreskrev att Lietuvos
bankas “skall, inom sina befogenheter, stodja
den ekonomiska politik som utfoérs av Republi-
ken Litauens regering utan att det paverkar
huvudmalet for Lietuvos bankas” var tidigare
oforenlig med bestimmelserna i fordraget och

stadgan. Lagen om dndring foreskriver en revi-
derad ordalydelse av artikel 7.2 i lagen avse-
ende mélen for den ekonomiska politiken och
denna reviderade ordalydelse ar forenlig med
kraven i fordraget och stadgan.

7.1.5 UPPGIFTER

PENNINGPOLITIK

Tillimpningen av Lietuvos bankas penningpoli-
tiska instrument var beroende av en fast vixel-
kurs for litas samt Lietuvos bankas skyldighet att
vixla litas till euro som ankarvaluta och ankar-
valutan till litas, utan begrinsning. Lagens
bestimmelser om penningpolitik, inklusive
artiklarna 8 och 11 och kapitel 4 erkidnde tidigare
inte ECB:s befogenheter inom detta omrade.

Lagen om dndring erkdnner ECB:s befogenhe-
ter inom detta omréde.

SEDELUTGIVNING

Artikel 125.2 i Litauens grundlag, vilken fore-
skrev att Lietuvos bankas har ensamritt att ge
ut valuta, var tidigare oférenlig med fordraget
och stadgan. Lagen om dndring av artikel 125 i
grundlagen avldgsnar denna of6renlighet
genom att upphdva Lietuvos bankas ensamrétt
till att ge ut valuta.

Artikel 6 1 lagen som ocksa foreskrev att Lietu-
vos bankas hade ensamritt till att ge ut valuta i
Litauen var tidigare oforenlig med fordraget
och stadgan. Lagen om é&ndring erkédnner
ECB:s befogenheter pa detta omréde.

Lagen om pengar, som gav Lietuvos bankas
ensamritt att ge ut sedlar och mynt var tidigare
oforenlig med fordraget och stadgan, eftersom
den inte erkdnde ECB:s befogenheter inom
detta omrade. Lagen om upphédvande upphiver
lagen om pengar.

Lagen om utgivning av pengar som inte heller
erkinde ECB:s befogenheter avseende utgiv-
ning av sedlar och mynt var tidigare oforenlig

32 Se ECB:s yttrande CON/2005/21 av den 14 juni 2005 pa begi-
ran av Lietuvos bankas om ett forslag till lag om inférande av
euron.
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med fordraget och stadgan. Lagen om upphé-
vande upphéver lagen om utgivning av pengar.

FORVALTNING AV VALUTARESERVER

Lagen, som inte erkdnde Eurosystemets ritt att
inneha och forvalta den offentliga valutareser-
ven, var tidigare oforenlig med fordraget och
stadgan. Lagen om &ndring behandlar denna
fréga genom att ange att “Lietuvos bankas skall
forvalta, anvianda och forfoga dver valutareser-
ver enligt principer och forfaranden som mater
EU-réttens krav”.

7.1.6 INSTRUMENT

Artiklarna 8 och 11, liksom kapitel 4 i lagen
som hédnvisade till de penningpolitiska instru-
ment som &r tillgdngliga for Lietuvos bankas
men som inte erkinde ECB:s befogenheter pa
detta omrade var tidigare oférenliga med for-
draget och stadgan. Lagen om &ndring erkdnner
ECB:s befogenhet inom detta omrade.

Artiklel 11.1.2 och artikel 30 i lagen, som bada
géller kassakrav, erkdnde inte ECB:s befogen-
heter inom detta omradde och var darfor tidigare
oforenliga med fordraget och stadgan. Lagen
om #ndring inverkar inte negativt pd ECB:s
befogenheter péd detta omrade och ar darfor for-
enlig med fordraget och stadgan.

7.1.7 FINANSIELLA BESTAMMELSER

FINANSIELL RAPPORTERING

De finansiella bestimmelserna i lagen, sdrskilt
reglerna om finansiell rapportering, revision
(utndmning av oavhingiga, externa revisorer),
kapitalteckning, 6verforing av reservtillgangar
och monetéra inkomster var inte férenliga med
gemenskapens och ECB:s befogenheter inom
detta omrade och var darfor tidigare oforenliga
med fordraget och stadgan. Lagen om dndring
erkdnner gemenskapens och ECB:s befogenhe-
ter pa detta omrade.

UTNAMNING AV OAVHANGIGA EXTERNA
REVISORER

Bestimmelserna i lagen om revision (utnim-
ning av oavhingiga externa revisorer) var inte
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forenliga med gemenskapens och ECB:s befo-
genheter inom detta omrade och var darfor tidi-
gare of6renliga med fordraget och stadgan.
Lagen om édndring erkdnner gemenskapens och
ECB:s befogenheter pa detta omréde.

ECB noterar att enligt lagen om den statliga
revisionsmyndigheten har denna myndighet
befogenhet att kontrollera huruvida statens
egendom forvaltas péd ett effektivt sitt. ECB
forstdr att: i) den statliga revisionsmyndigheten
ocksé dr bunden av artikel 3.2 i lagen, vilken
ror det allmdnna forbudet att ge instruktioner
till den nationella centralbanken, ii) den stat-
liga revisionsmyndighetens revision dr begrin-
sad till forvaltning, anvdndning och férfogande
av Lietuvos bankas fastigheter, utrustning och
kapital, och iii) den statliga revisionsmyndig-
heten inte kan paverka vare sig de externa revi-
sorernas asikter eller Lietuvos bankas ECBS-
relaterade uppgifter.

Med beaktande av det skydd som anges ovan &r
den statliga revisionsmyndighetens befogenhe-
ter inte ofdrenliga med centralbanksoberoen-
det.

7.1.8 VALUTAPOLITIK

Lagen om litas trovdrdighet och lagen om
utldndsk valuta i Republiken Litauen erkdnde
inte gemenskapens och ECB:s befogenheter
vad avser valutapolitiken och var darfor tidi-
gare oforenliga med férdraget och stadgan.
Lagen om litas trovardighet foreskrev att alla
litas i omlopp maste backas av Lietuvos bankas
valutareserv och att en officiell véxelkurs
maste sdttas mellan litas och ankarvalutan
(euro). Lagen om upphdvande upphédver lagen
om litas trovardighet.

7.1.9 INTERNATIONELLT SAMARBETE

Lagen, som foreskrev att Lietuvos bankas
kunde delta i internationella monetéra institut
utan samtycke frdn en annan part, var tidigare
ofdrenlig med fordraget och stadgan, eftersom
ett sddant deltagande kridver ECB:s godkén-
nande enligt artikel 6.2 i stadgan. Lagen om



andring erkdnner ECB:s befogenheter pa detta
omrade.

7.1.10 ANPASSNING AV OVRIG LAGSTIFTNING

Vad betrdffar ovrig lagstiftning dr ECB inte
medveten om ndgra andra lagstadgade bestim-
melser som kridver anpassning enligt artikel
109 i fordraget.

7.1.11 SAMMANFATTNING

Mot bakgrund av nyligen gjorda &ndringar &r
Litauens grundlag och lagen om Lietuvos ban-
kas forenliga med kraven enligt fordraget och
stadgan for etapp tre av Ekonomiska och mone-
tdra unionen.

7.2 SLOVENIEN

7.2.1 FORENLIGHET AV NATIONELL LAGSTIFTNING
(ARTIKEL 109 | FORDRAGET)

Foljande lagstiftning utgoér den rittsliga grun-
den for Banka Slovenije och dess verksamhet:

— Sloveniens grundlag, och

— lagen om Banka Slovenije (nedan kallad
lagen).*”

Den 30 mars 2006 antog Sloveniens parlament
en lag om dndring av lagen om Banka Slovenije
(lagen om dndring)™ for att mota fordragets och
stadgans krav avseende Banka Slovenijes obero-
ende och dess integrering i ECBS. ECB har kon-
sulterats om lagen om dndring, som slutférdes
bland annat mot bakgrund av ECB:s konver-
gensrapport 2004 och ECB:s yttrande®. Lagen
om dndring triddde i kraft den 14 april 2006.

7.2.2 DEN NATIONELLA CENTRALBANKENS
OBEROENDE

Vad giller Banka Slovenijes oberoende fore-
skriver lagen om &andring f6ljande anpass-
ningar.

INSTITUTIONELLT OBEROENDE

Artikel 27.2 i lagen, som foreskrev att ”Banka
Slovenije och ministeriet med ansvar for finan-
ser skall i ett bakomliggande avtal avgora typ,
omfattning, villkor och sitt for den verksamhet
som utfors for Republiken Slovenien i enlighet
med artikel 12 i denna lag”, var tidigare ofor-
enlig med fordraget och stadgan.

Artikel 27.2 i lagen kunde ha satt Banka Slove-
nijes oberoende i friga avseende forvaltningen
av valutareserver, eftersom den innebar att
Banka Slovenije maste ha finansministeriets
samtycke for att avgora fragor som ror forvalt-
ningen av valutareserver. Denna artikel dndras
av artikel 9 i lagen om dndring, vilken utesluter
forvaltningen av valutareserver fran tilldimp-
ningsomradet for artikel 27.2.

PERSONLIGT OBEROENDE

Tidigare speglade lagen inte helt bestimmel-
serna i fordraget och stadgan avseende person-
ligt oberoende.

Artikel 39.1 i lagen (avseende de grunder pa
vilka Banka Slovenijes ordforande kan avsit-
tas), vilken foreskrev att ordforanden kunde
avsdttas om han begatt en straffrittslig hand-
ling och villkorsldst domts till fingelse, var
oforenlig med fordraget och stadgan. Artikel
16 i lagen om dndring avldgsnar denna grund
och anpassar ordalydelsen av grunden i punkt 4
(ny punkt 3) avseende allvarlig forsummelse
till ordalydelsen i artikel 14.2 i stadgan.

ECB uppfattar det som att referensen till en
intressekonflikt i artikel 39.1.2 endast avser de
situationer som definieras i artikel 38 i lagen
och anser att ur rdttssikerhetssynpunkt skulle
en hdnvisning vdlkomnas i en ytterligare revi-
dering av lagen.

33 Zakon o Banki Slovenije, antagen den 19 juni 2002, offentlig-
gjord i Republiken Sloveniens Official Gazette nr 58/2002 och
85/2002 (korrigendum).

34 Zakon o spremembah in dopolnitvah Zakona o Banki Slovenije,
som antogs den 30 mars 2006, offentliggjord i Republiken Slo-
veniens Official Gazette nr 39/2006.

35 ECB:s yttrande CON/2006/17 av den 13 mars 2006 pa begiran
av Sloveniens finansministerium om ett forslag till lag om &nd-
ring av lagen om Banka Slovenije.
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Lagen om forebyggande av korruption®™ och
hur den eventuellt kunde paverka ordférandens
personliga oberoende var inkompatibel med
fordraget och stadgan. Enligt lagen om fore-
byggande av korruption kunde ordféranden for
Banka Slovenije ocksd avsdttas om denne inte
kunde forevisa eller uppdatera sin formogen-
hetsdeklaration och/eller information om sina
sidoaktiviteter. I situationer dd ordféranden
villigt skulle ha samarbetat med de behoriga
myndigheterna, skulle denna grund for avsitt-
ning ha varit oforenlig med artikel 14.2 i stad-
gan. Lagen om dndring behandlar detta pa ett
tillfredsstillande sitt, eftersom artikel 17 fore-
skriver att bestimmelserna i lagen om forebyg-
gande av korruption eller lagen avseende ofor-
enligheten av att ha inneha en offentlig
befattning och att utfora vinstgivande verksam-
het i relation till sanktionen fortida entledi-
gande "inte skall tillimpas pd medlemmarna i
Banka Slovenijes styrelse”.

7.2.3 ENHETLIG STAVNING AV EURON

Lagen tillimpade inte ritt stavning av namnet
pa den gemensamma valutan och hénvisade fel-
aktigt till "evro”. Lagen om dndring behandlar
detta problem och avldgsnar oférenligheten. I
artikel 1 i lagen om Banka Slovenije maste
ordet “evro” i alla grammatiska kasus ersittas
av ordet "euro” i ritt kasus.

ECB forvintar sig att den korrekta stavningen
av ordet “euro” ocksd kommer att tillimpas i
alla 6vriga nationella rittsakter, sirskilt i lagen
om inforande av euron. Forst nér alla nationella
rattsakter anvinder den korrekta stavningen av
ordet “euro” kommer Slovenien att uppfylla
alla krav enligt fordraget.

7.2.4 DEN NATIONELLA CENTRALBANKENS
RATTSLIGA INTEGRERING | EUROSYSTEMET

Vad avser Banka Slovenijes rittsliga integre-
ring 1 Eurosystemet foreskrivs foljande anpass-
ningar i lagen om &ndring for att behandla vissa
oforenligheter mellan lagen, & ena sidan och
fordraget och stadgan 4 den andra.
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MAL FOR DEN EKONOMISKA POLITIKEN

Artikel 4 i lagen som foreskrev att Banka Slo-
venije, utan att det paverkar huvudmalet pris-
stabilitet, ”skall stodja den allmdnna ekono-
miska politiken och striva efter finansiell
stabilitet”, var tidigare oforenlig med fordraget
och stadgan. Ordalydelsen av detta sekundira
mal behovde tillndrmas artikel 105.1 i fordra-
get . Vidare kriavdes att det tredje mélet pa ett
tydligare sitt underordnades det sekundira
mélet. Denna artikel har pd ett tillfredsstil-
lande sétt dndrats genom artikel 2 i lagen om
indring vilken forskriver att “utan att det
paverkar malet att sdkerstdlla prisstabilitet,
skall Banka Slovenije stodja den allménna eko-
nomiska politiken i enlighet med de mal som
anges i fordraget om upprittandet av Europe-
iska gemenskapen”.

7.2.5 UPPGIFTER

SEDELUTGIVNING

Artikel 58.2 i lagen som foreskrev att Banka
Slovenije méste agera sjdlvstdndigt och inte
vara bunden av stadgans bestimmelser nér den
utfor uppgifter i enlighet med artiklarna 5, 6, 9,
punkterna 2-7 i artikel 12, och artiklarna 23
och 27 i lagen, var tidigare oférenliga med for-
draget och stadgan.

Ordalydelsen av artikel 58.2 i lagen krdvde
ytterligare anpassning for att klart specificera
att utforandet av uppgifter i enlighet med dessa
artiklar inte skall paverka Eurosystemets mal
och uppgifter. Artikel 29 i lagen om &ndring
foreskriver dndringar i artikel 58.2 i lagen, som
erkdnner Eurosystemets mal och uppgifter. I
enlighet med denna bestimmelse maste Banka
Slovenije fran den dag da euron infdrs i Slove-
nien agera i enlighet med fordragets och stad-
gans bestimmelser avseende genomforandet av
penningpolitiken, utférandet av valutatransak-
tioner, innehav och férvaltning av valutareser-
ver samt frimjandet av vil fungerande betal-
ningssystem.

36 Zakon o preprecevanju korupcije, antagen den 19 december
2003, offentliggjord i Official Gazette for Republiken Slove-
nien Nr 2/2004.



Lagen om dndring modifierar ocksa lagen vad
avser sedlar och mynt. Artikel 32 i lagen om
andring infor en ny artikel 60a som foreskriver
att fran och med den dag da euron infors i
Slovenien skall Banka Slovenije “bdrja sitta
sedlar i omlopp i enlighet med artikel 106 i for-
draget om upprittandet av Europeiska gemens-
kapen”. Vidare upphéver lagen om dndring de
artiklar i lagen som kommer att bli obsoleta nar
euron infors.

7.2.6 INSTRUMENT

Artiklarna 15, 16, 17, 18, 19, 20 och 45 i lagen
(avseende Banka Slovenijes befogenhet att
genomfora penningpolitiken), tillsammans
med kapitel 11 i lagen om inférandet av euron i
Slovenien, som inte pé ett tillfredsstéllande sitt
erkinde ECB:s befogenhet inom detta omrade
var inkompatibla med fordraget och stadgan.
Lagen om dndring behandlar denna friga
genom att dndra artikel 61 i lagen. Artikel 3 i
lagen om dndring foreskriver att frdn och med
den dag dd euron infors i Slovenien maste
Banka Slovenije vid genomférandet av pen-
ningpolitiken tillimpa stadgan och besluten
frain ECBS beslutande organ. Dessutom fore-
skrivs det att Banka Slovenijes uppgifter vad
giller utformandet och genomforandet av pen-
ningpolitiken (i enlighet med artikel 11, punk-
terna 1 och 3) och beslutsfattande (specificerat
iartiklarna 15, 16, 17, 18, 19 och 20 i lagen) &r
ECBS-kompetenser. Vidare foreskriver artikel
35 1lagen om dndring att artikel 45 kommer att
upphora att gilla frdn och med den dag da
euron infors i Slovenien.

7.2.7 INTERNATIONELLT SAMARBETE

Artikel 48 i lagen som foreskrev att Banka Slo-
venije kunde samarbeta med internationella
finansiella institutioner, erkdnde inte pa ett
tydligt sdtt ECB:s befogenheter inom detta
omrade enligt artikel 6.1 i stadgan och var dar-
for tidigare ofdrenlig med fordraget och stad-
gan. Artiklarna 3 och 36 i lagen om &ndring
foreskriver en &dndring i1 artikel 12 1 lagen
respektive en ny artikel 67a. I enlighet med den
nya artikeln 67a som inforts genom lagen om

dndring skall Banka Slovenije fran och med
den dag da euron infors i Slovenien “delta i
internationella monetdra organisationer med
Europeiska centralbankens godkdnnande”.

7.2.8 ANPASSNING AV OVRIG LAGSTIFTNING

Vad betrdffar ovrig lagstiftning 4r ECB inte
medveten om nagra andra lagstadgade bestim-
melser som krdver anpassning enligt artikel
109 i fordraget.

7.2.9 SAMMANFATTNING

Mot bakgrund av nyligen gjorda dndringar &r
lagen om Banka Slovenije forenlig med kraven
enligt fordraget och stadgan for etapp tre av
Ekonomiska och monetdra unionen. I enligt
med beskrivningen ovan foresprakas ur rattssa-
kerhetssynpunkt en teknisk anpassning av arti-
kel 39.1.2 i lagen om Banka Slovenije i en
ytterligare revidering av lagen.
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Allménna radet dr ett av ECB:s beslutande organ. Det bestar av ECB:s ordférande och vice ord-
forande samt nationalbankscheferna i Europeiska centralbankssystemet.

Ansvarsforbindelser Statliga ataganden som uppstér vid sirskilda handelser t.ex. statsgarantier.

Central myndighet Staten, enligt definitionen i Europeiska national- och regionalrikenskaps-
systemet (ENS) 1995, men exklusive regionala och lokala myndigheter (se dven offentlig sektor).
Den inkluderar alla administrativa statliga departement och andra centrala organ vars behorighet
normalt stricker sig 6ver hela det ekonomiska omrddet, utom vad avser administration av social-
forsdkring.

Centralkurs Vixelkursen mot euron for valutorna i ERM2, runt vilka fluktuationsbanden fast-
stalls.

ECB:s direktion ar ett av ECB:s beslutande organ. Direktionen bestar av ECB:s ordférande, vice
ordforande och fyra andra ledamdter som utses genom verenskommelse mellan stats- eller rege-
ringscheferna i de medlemsstater som har infort euron.

ECB-radet &r ECB:s hogsta beslutande organ. Det bestar av alla ledaméterna i ECB:s direktion
samt cheferna for de nationella centralbankerna i de medlemsstater som infort euron.

Effektiv (nominell/real) vixelkurs Den nominella effektiva vixelkursen &r ett vigt genomsnitt av
ett lands bilaterala vixelkurs gentemot valutorna for dess handelspartner. De vikter som anvénds
speglar varje partnerlands andel av handeln med landet under utredning och tar hdnsyn till kon-
kurrensen pa marknaderna i tredje land. Den reala effektiva vixelkursen dr den nominella effek-
tiva vixelkursen deflaterade med ett vigt genomsnitt av utlindska priser, i forhallande till
inhemska priser.

Ekofin-radet Se EU-radet.

Ekonomiska och monetira unionen (EMU) Processen for att skapa en ekonomisk och monetir
union skall enligt fordraget ske i tre etapper. Etapp ett av EMU startade i juli 1990 och avsluta-
des den 31 december 1993. Den kédnnetecknades framst av avvecklingen av alla interna hinder
mot fria kapitalrorelser inom EU. Etapp tva borjade den 1 januari 1994. Under denna etapp upp-
rittades bl.a. Europeiska monetira institutet (EMI), inférdes forbud mot centralbanksfinansie-
ring av den offentliga sektorn och mot positiv sirbehandling av den offentliga sektorn hos finan-
sinstitut samt faststilldes bestimmelser for att undvika alltfor stora underskott i de offentliga
finanserna. Etapp tre borjade den 1 januari 1999 da befogenheten att fora penningpolitik dver-
fordes till ECB och euron infordes. I och med kontantutbytet till euro den 1 januari 2002 fullbor-
dades EMU.

ERM2 (vixelkursmekanism 2) Den vixelkursmekanism som utgdr ramen for det valutapolitiska
samarbetet mellan ldnderna i euroomradet och de EU-medlemsstater som inte deltar i etapp tre
av EMU. ERM2 ir ett multilateralt arrangemang med fasta men justerbara centralkurser och ett
normalt fluktuationsband pa £15 %. Beslut som ror centralkurser och eventuellt smalare fluktua-
tionsband fattas genom Omsesidig dverenskommelse mellan de berérda EU-medlemsstaterna,
landerna i euroomradet, ECB och de 6vriga EU-medlemsstaterna som deltar i mekanismen. Samt-
liga medlemmar som deltar i ERM2, inklusive ECB, har ritt att inleda ett konfidentiellt forfa-
rande i syfte att omprova centralkurserna (se dven valutakursjustering).
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EU:s regelverk bestar av hela den gemenskapslagstiftning, inklusive EG-domstolens tolkning av
denna, som alla EU:s medlemsstater dr bundna av.

Eurogruppen ir en informell grupp som samlar de ledamdter i Ekofinradet som representerar
linderna i euroomradet. De mots regelbundet (vanligen fore Ekofinrddets moten) for att disku-
tera frdgor som har samband med euroomradesldndernas delade ansvar for den gemensamma
valutan. Europeiska kommissionen och ECB bjuds regelbundet in att delta i dessa moten.

Euroomradet dr ett omrade som bestar av de EU-medlemsstater som har antagit euron som
gemensam valuta i enlighet med fordraget och i vilka en gemensam penningpolitik fors under led-
ning av ECB-radet. Euroomradet omfattar for narvarande Belgien, Tyskland, Grekland, Spanien,
Frankrike, Irland, Italien, Luxemburg, Nederldnderna, Osterrike, Portugal och Finland.

Europaparlamentet dr en av Europeiska unionens institutioner. Det bestdr av 732 representanter
for medlemsstaternas medborgare (juli 2004). Parlamentet dr en del av EU:s lagstiftningsprocess,
med varierande befogenheter beroende pa vilket forfarande som anvéinds for att anta olika rétts-
akter. Vad giller penningpolitik och ECBS har parlamentet huvudsakligen radgivande befogenhe-
ter. Fordraget anger emellertid vissa forfaranden for ECB:s demokratiska ansvarighet infor par-
lamentet (framldggande av ECB:s arsrapport och en allmin debatt om penningpolitiken och
utfragningar infor behoriga parlamentsutskott).

Europeiska centralbanken (ECB) ir kérnan i Eurosystemet och Europeiska centralbankssystemet
(ECBS) och ir en juridisk person enligt artikel 107.2 i fordraget. ECB sékerstiller att de uppgif-
ter som har dlagts Eurosystemet och ECBS genomfors antingen i dess egen verksamhet eller via
de nationella centralbankerna i enlighet med ECBS-stadgan. ECB styrs av ECB-radet och ECB:s
direktion och ett tredje beslutande organ, ECB:s allmédnna rad.

Europeiska centralbankssystemet (ECBS) dr Europeiska unionens centralbankssystem. Det
bestar av ECB och de nationella centralbankerna i samtliga 25 medlemsstater, dvs. det omfattar
forutom medlemmarna i Eurosystemet dven de nationella centralbankerna i de medlemsstater
som dnnu inte antagit euron. ECBS styrs av ECB-radet och ECB:s direktion samt av ECB:s all-
ménna rad, det tredje beslutande organet i ECB.

Europeiska kommissionen dr den institution inom Europeiska Unionen som ser till att bestdm-
melserna i fordraget tillimpas. Kommissionen utformar gemenskapspolitiken, ldgger fram for-
slag till gemenskapslagstiftning och utovar befogenheter pa olika omrédden. P& det ekonomisk-
politiska omradet 1dgger kommissionen fram integrerade riktlinjer for tillvaxt och sysselsittning
med allméinna riktlinjer for den ekonomiska politiken och sysselsittningsriktlinjer och rapporte-
rar till EU-radet om ekonomisk utveckling och politik. Den dvervakar de offentliga finanserna
inom ramen for multilateral 6vervakning och 6verlamnar rapporter till radet.

Europeiska monetéra institutet (EMI) dr en institution som uppréttades vid starten av Ekono-
miska och monetéira unionens andra etapp den 1 januari 1994 for en tidsbegrdnsad period. EMI:s
tva huvuduppgifter var att stirka samarbetet mellan centralbankerna och samordningen av pen-
ningpolitiken samt att vidta de nddvandiga forberedelserna fér Europeiska centralbankssystemet,
for den gemensamma penningpolitiken och for den gemensamma valutan i etapp tre. EMI trddde
i likvidation efter upprittandet av ECB den 1 juni 1998.

ECB
Konvergensrapport )
Maj 2006 /|



Europeiska nationalrikenskapssystemet 1995 (ENS 95) ar ett 6vergripande och integrerat system
av makroekonomiska rikenskaper baserade pa en uppsittning internationellt erkdnda statistik-
koncept, definitioner, klassificeringar och redovisningsregler i syfte att fa fram harmoniserade
kvantitativa beskrivningar av ekonomin i EU:s medlemsstater. ENS 95 dr gemenskapens version
av det internationella nationalrdkenskapssystemet 1993 (SNA 93).

Europeiska radet tillfor EU den nddvéandiga dynamiken for dess utveckling och utformar de all-
ménna politiska riktlinjerna i enlighet dirmed. Det sammanfér medlemslidndernas stats- eller
regeringschefer och Europeiska kommissionens ordforande (se ocksd EU-radet). Det har inte
lagstiftande makt.

Eurostat Europeiska gemenskapernas statistikkontor. Eurostat dr en del av Europeiska kommis-
sionen och ansvarar for framstéllningen av gemenskapsstatistik.

Eurosystemet dr euroomradets centralbankssystem och omfattar ECB och de nationella central-
bankerna i de medlemslédnder som har infort euron i etapp tre av Ekonomiska och monetira unio-
nen (se dven euroomradet). Eurosystemet styrs av ECB-radet och ECB:s direktion.

EU-radet dr en av Europeiska unionens institutioner och bestar av foretrddare for regeringarna i
medlemsstaterna, normalt de ministrar som ansvarar for de fragor som star pa dagordningen. Nir
EU-radet d4r sammansatt av ekonomi- och finansministrarna kallas det ofta Ekofin-radet. For spe-
ciellt viktiga beslut traffas EU-rddet i sammanséttning pa stats- eller regeringschefsniva. Detta
skall inte forvixlas med Europeiska radet.

Finansiell utlandsstillning (i.i.p.) dr viardet pd och sammanséttningen av ett lands utestdende
finansiella nettofordringar pé (eller finansiella nettoskulder till) omvérlden. Kallas dven netto-
stillning gentemot omvirlden.

Fluktuationsband for ERM2 skapas genom ett s.k. golv och ett tak. Inom detta utrymme far valu-
torna som deltar i ERM2 fluktuera mot euron.

Fonderade och ofonderade pensionssystem Fonderade pensionssystem &r system i vilka pensions-
utfistelserna técks av tillgdngar som byggts upp genom inbetalningar. Ofonderade pen-
sionssystem didremot dr fordelningssystem, ofta kallade ”pay-as-you-go”, dir pensionerna huvud-
sakligen finansieras genom avgifter som betalas in av dagens arbetstagare. Foljaktligen
ackumuleras inget kapital.

Fordraget avser fordraget om uppréttandet av Europeiska gemenskapen (Rom-fordraget). For-
draget har dndrats vid flera tillfdllen, framfor allt genom fordraget om Europeiska unionen
(Maastrichtférdraget) som lade grunden for Ekonomiska och monetira unionen och innehéller
ECBS-stadgan.

Forfarande vid alltfor stora underskott Enligt artikel 104 i fordraget och ytterligare specifika-
tioner i protokollet om forfarandet vid alltfor stora underskott, skall EU:s medlemstater iaktta
budgetdisciplin, definieras efter vilka kriterier en budgetstillning skall beaktas som ett alltfor
stort underskott och anges vilka dtgarder som skall vidtas nér kraven pé budgetbalans eller stats-
skuld inte uppfyllts. Detta kompletteras med radets forordning (EG) nr 1467/97 av
den 7 juli 1997, dndrad genom radets forordning (EG) nr 1056/2005 av den 27 juni 2005, om
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paskyndande och fortydligande av tillimpningen av forfarandet vid alltfor stora underskott, vil-
ket dr ett av elementen i stabilitets- och tillvixtpakten.

Harmoniserade langa rintor Enligt artikel 4 i protokollet om konvergenskriterierna, som nimns
iartikel 121 i fordraget, skall rintorna beréknas pa grundval av langfristiga statsobligationer eller
jamforbara virdepapper med beaktande av skillnader i nationella definitioner. For att uppfylla
kravet i fordraget har ECB genomfdrt en harmonisering av statistik 6ver de langa rintorna och
samlar regelbundet in uppgifter fran de nationella centralbankerna i samarbete med och pa upp-
drag av Europeiska kommissionen (Eurostat). Fullt harmoniserade uppgifter ligger till grund for
konvergensgranskningen i den hér rapporten.

Harmoniserat index for konsumentpriser (HIKP) ar ett matt pa konsumentpriser sammanstéllt av
Eurostat och harmoniserat for alla EU-medlemsstater.

Interventioner innanfor bandgrinserna dr interventioner av en centralbank for att paverka sin
véaxelkurs inom sitt fluktuationsband for ERM2.

Interventioner vid bandgrinserna ar obligatoriska interventioner av centralbankerna om deras
valuta nar golvet eller taket av deras fluktuationsband for ERM2.

Investering Bruttoinvestering enligt definitionen i Europeiska nationalrikenskapssystemet 1995.

Konjunkturkomponenten i budgetsaldot visar effekten pd budgetsaldot av produktionsgapet,
enligt uppskattning av Europeiska kommissionen.

Konjunkturoberoende eller icke-cykliska effekter Effekter pa de offentliga finanserna som inte
beror pa variationer i konjunkturen (se konjunkturkomponenten i budgetsaldot). De kan darfor
vara resultatet av antingen strukturella, dvs. varaktiga, dndringar i budgetpolitiken eller av atgér-
der med en tillfillig effekt.

Konvergenskriterier De kriterier som definieras i artikel 121.1 i fordraget (och som beskrivs mer
i detalj 1 protokollet om konvergenskriterierna till vilket refereras i artikel 121). Dessa kriterier
méste uppfyllas av varje EU-medlemsstat for att kunna f4 anta euron. Konvergenskriterierna
behandlar prisstabilitet, den offentliga sektorns finansiella stillning, vixelkurser och langa rén-
tor. I de rapporter som utarbetas av Europeiska kommissionen och ECB i enlighet med artikel
121.1 granskas pa basis av uppfyllandet av dessa kriterier huruvida varje medlemsstat uppndtt en
hog grad av varaktig konvergens.

Konvergensprogram innehaller en regerings medelfristiga planer och antaganden om utveck-
lingen av viktiga ekonomiska variabler mot ett uppfyllande av referensvirden som anges i for-
draget. Atgirder for att forbittra budgetsaldona tas ocksé upp tillsammans med underliggande
ekonomiska scenarier. Konvergensprogrammen loper normalt dver en tidsram pa tre till fyra ar
men uppdateras regelbundet under den tiden. De granskas av Europeiska kommissionen och Eko-
nomiska och finansiella kommittén, vilkas rapporter ligger till grund for Ekofinradets gransk-
ning. Efter starten av etapp tre av Ekonomiska och monetira unionen har de EU-medlemsstater
som inte deltar i EMU skyldighet att lagga fram konvergensprogram medan de ldnder som ingar
i euroomradet arligen skall ldgga fram stabilitetsprogram i enlighet med stabilitets- och tillvixt-
pakten.

ECB
Konvergensrapport [y
Maj 2006 B0



Lopande transfereringar statliga transfereringar till foretag, hushall och omvérlden, nettotrans-
fereringar fran omvirlden som inte ar relaterade till investeringar. De omfattar produktions- och
importsubventioner, sociala formaner och transfereringar till EU-institutioner.

Nettoinvesteringar omfattar en stats slutliga investeringar (dvs. fasta bruttoinvesteringar plus net-
toinkdp av mark och immateriella tillgdngar plus lagerforandringar) och erlagda nettokapital-
transfereringar (dvs. investeringsstdd plus ensidiga overforingar som staten betalar for att finan-
siera vissa delar av andra sektorers investeringar, minus skatter pd kapital och andra
kapitaltransfereringar som erhélls av den offentliga sektorn.

Offentlig sektor dr en sektor som enligt definitionen i Europeiska rikenskapssystemet 1995
omfattar institutionella enheter vars priméra uppgift ar att producera varor och tjénster som ar
avsedda for enskild och kollektiv konsumtion och/eller omférdelning av inkomster och formo-
genhet. Till denna sektor ridknas staten, regionala och lokala myndigheter samt socialforsakrings-
fonder. Offentligt dgda enheter som bedriver kommersiell verksamhet och dr organiserade som
offentliga bolag ingar inte i den offentliga sektorn.

Primirsaldot Den offentliga sektorns nettoupplaning eller nettoutlaning exkl. rintor pa den kon-
soliderade bruttoskulden.

Produktionsgap Skillnaden mellan den faktiska och den potentiella produktionsnivén i en eko-
nomi, rdknat i procent av den potentiella produktionen. Potentiell produktion berdknas pa basis
av den trendmaéssiga tillvixten i ekonomin. Ett positivt produktionsgap innebér att den faktiska
produktionen ligger 6ver trenden eller den potentiella nivan och kan tyda pa inflationstryck. Ett
negativt produktionsgap innebdr att den faktiska produktionen ligger under trenden eller den
potentiella nivan och kan tyda pa en méojlig avsaknad av inflationstryck.

Referensperiod Ett tidsintervall, definierat i artikel 121 i fordraget och i protokollet om konver-
genskriterierna, for beddmning av utvecklingen mot konvergens.

Referensvirde I protokollet om forfarandet vid alltfor stora underskott faststills konkreta refe-
rensvirden for den offentliga sektorns underskottskvot (3 % av BNP) och skuldkvot (60 % av
BNP). I protokollet om konvergenskriterierna som ndmns i artikel 121 i fordraget anges metoden
for att berdkna referensviardena for bedomning av konvergensen avseende priser och langa réntor.

Rittslig konvergens dr den process genom vilken EU-medlemsstater anpassar sin nationella
lagstiftning sa att den 6verensstimmer med fordraget och stadgan i syfte att 1) integrera de natio-
nella centralbankerna i Europeiska centralbankssystemet och 2) anta euron och gora dessa natio-
nella centralbanker till en del av Eurosystemet.

Sammantagna direkt- och portfoljinvesteringar Summan av direkt- och portfdljinvesteringar i de
finansiella posterna i betalningsbalansen. Direktinvesteringar dr gridnsoverskridande investe-
ringar som gors i syfte att uppna ett varaktigt inflytande (kriterium 10 % av aktiekapitalet eller
rostritterna) i foretag som har sin hemvist i ett annat land. Detta omfattar aktiekapital, aterinve-
sterade vinster och annat kapital som har samband med transaktioner inom foéretagskoncernen.
Posten portfdljinvesteringar omfattar aktier (om det inte ror sig om direktinvestering), skuldfor-
bindelser i form av obligationer, statsskuldvixlar och penningmarknadsinstrument.
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Skuldkvot (offentlig sektor) Den offentliga sektorns skuld definieras som den totala bruttoskul-
den till nominellt virde som &r utestdende i slutet av aret och som ar konsoliderad mellan och
inom den offentliga sektorns olika delar. Skuldkvoten definieras som kvoten mellan den offent-
liga sektorns skuld som andel av bruttonationalprodukten till 16pande priser. Det &r ett av de kri-
terier som anvénds for att definiera ett alltfor stort underskott enligt artikel 104.2 i fordraget.

Stabilitets- och tillvixtpakten syftar till att garantera sunda offentliga finanser i Ekonomiska och
monetira unionens tredje etapp for att stirka forutsiattningarna for prisstabilitet och for en stark
och hallbar tillvéxt, vilket frimjar skapandet av nya jobb. I pakten foreskrivs for detta andamal
att medlemsstaterna skall ange medelfristiga budgetmal. Den innehdaller dven konkreta specifika-
tioner om forfarandet vid alltfor stora underskott. Pakten bestar av Europeiska radets resolution
om stabilitets- och tillvixtpakten, som antogs vid toppmotet i Amsterdam den 17 juni 1997 samt
tva rddsforordningar, ndmligen 1) rddets forordning (EG) nr 1466/97 av den 7 juli 1997, dndrad
genom radets forordning (EG) nr 1055/2005 av den 27 juni 2005 om fOrstirkning av dvervak-
ningen av de offentliga finanserna samt dvervakningen och samordningen av den ekonomiska
politiken och 2) radets forordning (EG) nr 1467/97 av den 7 juli 1997, dndrad genom férordning
(EG) nr 1056/2005 av den 27 juni 2005 om paskyndande och fortydligande av tillimpningen av
forfarandet vid alltfor stora underskott.

Stadgan avser det protokoll om stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska
centralbanken som bifogats till fordraget om upprittandet av Europeiska gemenskapen, dndrad
genom Amsterdamfordraget, Nicefordraget, radets beslut 2003/223/EG och akten om villkoren
for Republiken Tjeckiens, Republiken Estlands, Republiken Cyperns, Republiken Lettlands,
Republiken Litauens, Republiken Ungerns, Republiken Maltas, Republiken Polens, Republiken
Sloveniens och Republiken Slovakiens anslutning till de fordrag som ligger till grund for Euro-
peiska unionen och om anpassning av fordragen.

Tillvixt-/rinteskillnad &r skillnaden mellan den arliga tillvéxten i nominell BNP och den nomi-
nella rdntan pa den utestaende statsskulden (den effektiva rdntan). Tillvaxt-/rédnteskillnaden ar en
av determinanterna for fordndringar i skuldkvoten.

Underskotts-/skuldjustering dr skillnaden mellan den offentliga sektorns budgetsaldo (statens
underskott eller dverskott) och férdndringarna i den offentliga sektorns skuld. Sddana justeringar
kan hérrora frén bl.a. dndringar i det belopp av finansiella tillgdngar som staten héller, omvér-
deringar eller statistikanpassningar.

Underskottskvot (offentlig sektor) Den offentliga sektorns underskott definieras som nettouppla-
ning och motsvarar differensen mellan den offentliga sektorns intédkter och utgifter. Skuldkvoten
definieras som kvoten mellan den offentliga sektorns skuld som andel av bruttonationalproduk-
ten till 16pande priser. Den ar ett av de kriterier som anvidnds for att definiera ett alltfor stort
underskott i enlighet med artikel 104.2 i fordraget. Det kallas dven budgetsaldo eller budgetba-
lans (underskott eller dverskott).

Valutakursjustering dr en dndring i centralkursen for en valuta som deltar i ERM2.

Vixelkursvolatilitet dr ett matt pd vaxelkursernas rorlighet som anges i arliga standardavvikelser
som normalt berdknas pa basis av de dagliga procentuella fordndringarna.
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Atgirder med en tillfillig effekt omfattar alla icke-cykliska effekter pa skattemissiga variabler
som 1) minskar (eller okar) den offentliga sektorns underskott eller bruttoskuld (se dven skuld-
kvot och underskottskvot) under en specifik period (engangseffekter) eller 2) forbéttrar (eller for-
sdmrar) budgetsituationen under en specifik period pé bekostnad av (eller till gagn for) framtida
budgetsituationer (atgidrder med sjalvupphdvande effekter).

Aldrekvoten andelen av befolkningen i ett land som &r 65 4r eller dldre i forhallande till antalet
personer mellan 15 och 64 ar.
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