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SANTRUMPOS

SALYS

BE Belgija HU Vengrija
Cz Cekija MT Malta

DK Danija NL Nyderlandai
DE Vokietija AT Austrija
EE Estija PL Lenkija
GR Graikija PT Portugalija
ES Ispanija SI Slovénija
FR Pranctizija SK Slovakija
IE Airija FI Suomija
IT Italija SE Svedija
CcYy Kipras UK Jungtiné Karalysté
LV Latvija

LT Lietuva

LU Liuksemburgas

KITOS

BVP bendrasis vidaus produktas

ECB Europos centrinis bankas

ECBS Europos centriniy banky sistema

EPI Europos pinigy institutas

EPS ckonominé ir pinigy sajunga

ES Europos Sajunga

ESS95 1995 m. Europos saskaity sistema

EUR euro

IS indélio sertifikatas

NCB nacionaliniai centriniai bankai

SVKI suderintas vartotojy kainy indeksas

TAB Tarptautiniy atsiskaitymy bankas

TVF Tarptautinis valiutos fondas

VKI vartotojy kainy indeksas

Remiantis Bendrijos praktika, ES Salys Siame praneSime iSvardytos abécélés tvarka pagal
Saliy pavadinimus nacionalinémis kalbomis.
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IVADAS

1999 m. sausio 1 d. vienuolikoje valstybiy nariy
ir 2001 m. sausio 1 d. Graikijoje buvo {vestas
euro. 2004 m. geguzés 1 d. desSimciai naujy
valstybiy nariy istojus i Europos Sajunga (ES),
2006 m. trylika valstybiy nariy vis dar nebuvo
visateisés ekonominés ir pinigy sajungos (EPS)
dalyvés. Rengdamas §i pranesima, ECB vykdo
Europos Bendrijos steigimo sutarties (toliau —
Sutartis) 122 straipsnio 2 dalies ir 121 straipsnio
1 dalies reikalavimus ne reciau kaip karta per
dvejus metus arba valstybés narés, kuriai
taikoma iSlyga, praSymu pranesti Europos
Sajungos Tarybai (ES Taryba) ,apie valstybiy
nariy pazanga vykdant savo isipareigojimus,
siekiant ekonominés ir pinigy sajungos®. Tokie
igaliojimai taip pat suteikti Europos Komisijai,
todél tuo paciu metu ES Tarybai pateikti du
pranesimai.

Dviem valstybéms naréms, Lietuvai ir
Slovénijai, pateikus praSymus dél ivertinimo,
2006 m. geguzés meén. Europos centrinis bankas
(ECB) ir Europos Komisija parengé pranesimus
apie konvergencija apie abi Salis. Atsizvelgusi {
Siuos pranesimus ir remdamasi Komisijos
sitlymu, 2006 m. liepos 11 d. ekonomikos ir
finansy ministry sudéties ES Taryba (Ekofino
taryba) nusprendé panaikinti Slovénijai taikyta
i8lyga ir leido Saliai 2007 m. sausio | d. isivesti
eura. O Lietuvos, kaip Salies, kuriai taikoma
iSlyga, statusas, nepasikeité. Kadangi Lietuva
jau buvo jvertinta 2006 m. geguzés mén., ji néra
itraukta i §i pranesima. Be to, kitos dvi valstybés
narés — Danija ir Jungtiné Karalysté, — kurios
néra visateisés EPS dalyvés, turi specialy
statusa. Siek tiek anks¢iau Sios 3alys pranede,
kad jos nedalyvaus EPS trec¢iajame etape. Todél
pranesSimas apie konvergencija Sioms dviem
Salims turi buiti pateikiamas tiktai tada, jei jos to
pageidauja. Kadangi Sios dvi valstybés narés
tokio pageidavimo nepareiSke, i §i praneSima
apie konvergencija jos neitrauktos. PraneSime
vertinamos devynios Salys: Cekija, Estija,
Kipras, Latvija, Vengrija, Malta, Lenkija,
Slovakija ir Svedija. Paskutini karta §ios $alys
buvo {vertintos 2004 m. praneSime apie
konvergencija, t. y. jos vertinamos reguliariai
kas dvejus metus.
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ECB naudojasi sistema, kuri buvo taikyta
ankstesniuose ECB ir Europos pinigy instituto
(EPI) pateiktuose praneSimuose apie
konvergencija, kad iStirty, ar Sios devynios Salys
pasieké tvarios ekonominés konvergencijos
auksta lygi, uztikrinty nacionaliniy teisés akty ir
Sutarties suderinamuma ir nustatyty, kaip jos
laikosi teisés aktu reikalavimy, kuriuos turi

ivykdyti  nacionaliniai  centriniai  bankai,
sickdami tapti neatskiriama Eurosistemos
dalimi.

Ekonominés konvergencijos proceso analizé
labai priklauso nuo naudojamos statistikos
kokybés ir vientisumo. Statistikos, ypac
valdzios finansy statistikos, sudarymui ir
pateikimui neturi daryti itakos politiniai
sumetimai. Valstybés narés raginamos ju
statistikos  kokybei ir vientisumui teikti
prioriteta, uztikrinti, kad renkant tokia statistika
bty naudojama tinkama patikry ir balansy

sistema, ir taikyti minimalius standartus
statistikos srityje. Tokie standartai turéty
itvirtinti nacionaliniy statistikos institucijy

nepriklausomuma, vientisuma ir atskaitomuma
bei padéti skatinti pasitikéjima fiskalinés
statistikos kokybe.

Toliau pranesimo apie konvergencija ivade ir
santraukoje apzvelgiami esminiai ekonomings ir
teisinés konvergencijos analizés aspektai ir
rezultatai. Detalesné analizé pateikta 1 ir 2
skyriuose. Pirmame skyriuje nagrinéjama
ekonominés konvergencijos buklé kickvienoje
i§ devyniy analizuojamy valstybiy nariy.
Antrame skyriuje nagrinéjama, kaip kiekvienos
i§ $iy valstybiy nariy nacionaliniai teisés aktai,
i§ ju ir nacionalinio centrinio banko {statymai,
atitinka Sutarties 108 ir 109 straipsnius bei
ECBS statuta.



1 EKONOMINES KONVERGENCIJOS ANALIZE

1.1 ANALIZES PAGRINDAS

Siame dokumente nagrin¢jamy devyniy valstybiu
nariy ekonominés konvergencijos analizei ECB
naudoja bendra analizés sistema, pagal kuria
nagrinéjama kiekviena Salis. Pirma, $i bendra
sistema grindziama Sutarties nuostatomis ir kaip
jas ECB pritaiko kainy, fiskalinio balanso ir
skolos santykio, valiutos kurso ir ilgalaikiy
palikany normy bei kity veiksniy raidai. Antra,
taikant S$ia sistema, vadovaujamasi daugeliu
papildomy praeit; ir ateities lakescius
apibiidinan¢iy ekonominiy rodikliy, laikomy
naudingais konvergencijos tvarumo detalesnei
analizei. Toliau pateiktuose 1-4 intarpuose
trumpai primenamos Sutarties nuostatos ir
nurodomos metodinés detalés, kaip ECB jas taiko.

Siekiant uztikrinti tgstinuma ir  vienoda
traktavima, $is praneSimas parengtas remiantis
anksc¢iau EPI ir ECB paskelbty praneSimy
principais. Taikydamas konvergencijos
kriterijus, ECB naudoja keleta pagrindiniy
principy. Pirma, atskiri kriterijai aiskinami
tiksliai ir taikomi grieztai. Sio principo loginis
pagrindas yra tai, jog svarbiausias Kkriterijy
tikslas — uztikrinti, kad euro zonoje gali
dalyvauti tik tos wvalstybés narés, kuriy
ekonominés salygos yra palankios palaikyti
kainy stabiluma ir euro zonos vientisuma. Antra,
konvergencijos kriterijai — tai aisk@is integruoti
reikalavimai, kurie visi turi buti jgyvendinti.
Sutartyje Sie kriterijai yra lygiaverciai ir
netaikomi  hierarchiniu  principu.  Trecia,
konvergencijos kriterijai turi buti jgyvendinti
vadovaujantis tikrais duomenimis. Ketvirta,
konvergencijos kriterijai turi buti taikomi

nuosekliai, skaidriai ir paprastai. Be to, dar karta
pabréziama, kad konvergencija turi buti
ilgalaiké, o ne tik tam tikru momentu. Todél,
analizuojant kiekvieng salj, detaliai
iSnagrin¢jamas jos konvergencijos tvarumas.

Atsizvelgiant i tai, atitinkamy Saliy ekonomikos
raida  apzvelgiama  {vertinant  praeities,
dazniausiai  paskutiniy  deSimties  mety,
duomenis. Tai padeda geriau nustatyti, kokiu
mastu  einamieji  pasiekimai yra iSties
struktiiriniy poky¢iy rezultatas, o tai savo ruoztu
leidzia geriau vertinti ekonominés
konvergencijos tvaruma. Drauge reikia deramai
fvertinti tai, kad daugelio naujujy valstybiy
nariy peréjimas prie rinkos ekonomikos gali
turéti didelés reikSmeés juy praeities duomenims.
Be to, kiek reikia atsizvelgiama ir | ateities
perspektyva.  Todél  ypatingas  démesys
skiriamas tam faktui, kad palankios ekonomikos
raidos tvarumas i§ esmés priklauso nuo tinkamy
ir ilgalaikiy ekonominés politikos priemoniy,
naudojamy sprendziant esamas ir biisimas
problemas. Apskritai pabréziama, kad, norint
uztikrinti ekonominés konvergencijos tvaruma,
reikalinga ne tik gera pradzia, bet ir tolesné
ekonominé politika po euro isivedimo.

Si bendra sistema taikoma devynioms atskirai
vertinamoms valstybéms naréms. Remiantis
Sutarties 121 straipsniu, kiekvienos valstybés
narés rezultatais pagrista analizé¢ turéty buti
vertinama atskirai.

Sutarties nuostatos, reglamentuojancios kainy
raida, ir kaip jas pritaiko ECB, pateikiama 1
intarpe.
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1 intarpas

KAINY RAIDA
1 Sutarties nuostatos
Sutarties 121 straipsnio 1 dalies pirmoje itraukoje reikalaujama:

,»didelio kainy stabilumo; ar jis pasiektas, sprendziama pagal infliacijos lygi, artima tam, kurj yra
pasiekusios ne daugiau kaip trys valstybés narés, kuriose kainos yra stabiliausios®.

Protokolo dél konvergencijos kriterijuy, nurodyty Sutarties 121 straipsnio 1 dalyje, 1 straipsnyje
nustatyta, kad:

,Sios Sutarties 121 straipsnio 1 dalies pirmoje jtraukoje paminétas kainy stabilumo kriterijus
reiskia, kad valstybés narés kainy raida ir infliacijos lygio vidurkis per vienus metus iki tikrinimo
neturi buti 1'/2 procentinio punkto didesni uz ta lygi, kurj yra pasiekusios ne daugiau kaip trys
valstybés narés, kuriose kainos yra stabiliausios. Infliacija apskaiCiuojama vartotoju kainy
indekso pagrindu ir taikant palyginimo principa. Taip pat atsizvelgiama | skirtumus
nacionaliniuose apibrézimuose.*

2 Sutarties nuostaty taikymas
Siame pranesime ECB Sutarties nuostatas pritaiko taip, kaip nurodyta toliau:

- Pirma, dél ,infliacijos vidurkio per vienus metus iki tikrinimo* reikia paminéti, kad Sis
infliacijos lygis apskai¢iuojamas pagal tai, kiek padidéjo pastaryju 12 meénesiy SVKI vidurkis,
palyginant su praéjusio 12 ménesiy laikotarpio vidurkiu. Siame pranesime infliacijos lygio
nagrinéjimo laikotarpis — nuo 2005 m. lapkri¢io mén. iki 2006 m. spalio mén.

- Antra, savoka ,,ne daugiau kaip trys valstybés narés, kuriose kainos yra stabiliausios®, kuri
vartojama apibrézti kontrolini dydj, taikoma apskaiCiuojant Siy trijy ES valstybiy, kuriose
infliacijos lygis yra maziausias, nesvertin] aritmetinj infliacijos lygio vidurkj: Lenkijos
(1,2%), Suomijos (1,2%) ir Svedijos (1,5%). I§ &ia vidutinis infliacijos lygis yra 1,3%,
o pridéjus 1'/> procentinio punkto, gaunamas 2,8% infliacijos kontrolinis rodiklis.

Infliacija apskaiciuota pagal SVKI, sukurta konvergencijai ivertinti, remiantis palyginamuoju
kainy stabilumo rodikliu. Vidutinis euro zonos infliacijos lygis palyginimui pateikiamas $io
pranesimo statistinéje dalyje.
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Siekiant detaliau iSanalizuoti kainy raidos
tvaruma, SVKI pagrindu apskai¢iuota vidutiné
infliacija per 12 ménesiy nagrinéjama laikotarpi
nuo 2005 m. lapkri¢io mén. iki 2006 m. spalio
mén. vertinama pagal tai, kaip per paskutinius
desimt mety kito valstybiy nariy ekonominé
veikla kainy stabilumo pozitiriu. Taigi démesys
skiriamas pinigu politikos krypc¢iai, ypac¢ tam, ar
pinigy politikos institucijos visy pirma siekia
igyvendinti ir palaikyti kainy stabiluma, taip pat
tam, ar ekonominés politikos kitos sritys
prisideda prie Sio tikslo jgyvendinimo. Be to,
{vertinamas ir makroekonominés aplinkos
poveikis sickiant kainy stabilumo. Kainy raida
analizuojama atsizvelgiant | pasialos ir
paklausos salygas ir sutelkiant démesj, be kita
ko, i veiksnius, kurie daro poveiki vienetinéms
darbo sanaudoms ir importo kainoms. Taip pat

atsizvelgiama i kitus svarbius kainy indeksus,
kaip antai: SVKI, neiskaitant neperdirbty maisto
produkty ir energijos, nacionalini VKI, VKI,
neiskaitant grynyju netiesioginiy mokesciy
poky¢iy, privataus vartojimo defliatoriy, BVP
defliatoriy ir gamintojo kainas. Vertinant
ateities perspektyvos poziliriu, pateikiama
artimiausiy keleriy mety infliacijos galimos
raidos apzvalga, 1 kuria itraukiamos ir
pagrindiniy  tarptautiniy  organizaciju bei
rinkos dalyviy prognozés. Be to, aptariami
struktiiriniai aspektai, kurie yra svarbis norint
iSlaikyti kainy stabilumui palankia aplinka po
euro jsivedimo.

Fiskaling raida reglamentuojancios Sutarties
nuostatos ir kaip jas pritaiko ECB bei susij¢
procediriniai klausimai, apraSoma 2 intarpe.

FISKALINE RAIDA

1 Sutarties nuostatos

Sutarties 121 straipsnio 1 dalies antroje itraukoje reikalaujama:
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,valstybés finansinés padéties tvarumas; ar jis pasiektas, sprendziama pagal bendrojo Salies
biudzeto be pervirsinio deficito, kuris nustatomas pagal 104 straipsnio 6 dalj, padéti®.

Protokolo dél konvergencijos kriterijuy, nurodyty Sutarties 121 straipsnyje, 2 straipsnis nustato,
kad sis kriterijus:

,reiskia, kad tyrimo metu valstybé naré néra Tarybos sprendimo pagal Sios Sutarties 104
straipsnio 6 dali dél pervirSinio deficito buvimo atitinkamoje valstybéje naréje objektas®.

104 straipsnyje numatyta pervirSinio deficito nustatymo tvarka. Vadovaujantis 104 straipsnio
2 ir 3 dalimis, Europos Komisija parengia pranesima, jei valstybé naré neatitinka biudzetinés
drausmés reikalavimy, ypac jei:

a) planuojamo arba faktinio valdzios biudzeto deficito santykis su BVP yra didesnis uz
kontrolini dydi (Protokole dél pervirSinio deficito procediiros numatyta, kad Sis dydis yra
3% BVP), isskyrus atvejus, kai:

- Sis santykis smarkiai ir nuolat maz¢jo ir pasieké lygi, artima kontroliniam dydziui, arba
- kontrolinio dydzio pervirSis yra tik iSimtinis ir laikinas, o santykis islieka artimas
kontroliniam dydziui;
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b) valdzios sektoriaus skolos santykis su BVP yra didesnis uz kontrolini dydj (Protokole del
pervirsinio deficito procediiros numatyta, kad Sis dydis turi sudaryti 60% BVP), iSskyrus
atvejus, kai Sis santykis gerokai mazéja ir patenkinamai sparciai artéja prie kontrolinio
dydzio.

Be to, Komisijos parengtame pranesime turi buti atsizvelgiama, ar valdzios sektoriaus deficitas
yra didesnis uz valstybés investicijy i§laidas, be to, ivertinami ir kiti svarbiis veiksniai, jskaitant
valstybés narés vidutinés trukmeés ekonomikos ir biudzeto bukle. Komisija taip pat gali parengti
pranesima, jei ji mano, kad valstybéje naréje yra pervirSinio deficito pavojus, nors pagal tuos
kriterijus reikalavimai ir vykdomi. Ekonomikos ir finansy komitetas parengia nuomong apie
Komisijos praneSima. Galiausiai, pagal 104 straipsnio 6 dali, ES Taryba, remdamasi Komisijos
rekomendacija ir apsvarsciusi suinteresuotos valstybés narés norimas pareiksti pastabas bei
nuodugniai jas jvertinusi, kvalifikuotaja balsy dauguma nusprendzia, ar valstybéje nar¢je yra
susidares pervirSinis deficitas.

2 Sutarties nuostaty taikymas

Konvergencijos nagrinéjimui ECB pateikia savo pozitrj apie fiskaling raida. Tvarumui jvertinti
ECB analizuoja pagrindinius fiskalinés raidos rodiklius nuo 1996 m. iki 2005 m., atsizvelgia {
valdzios sektoriaus finansy perspektyvas ir problemas bei atkreipia démesi i deficito ir skolos
raidos rysi.

Kalbant apie 104 straipsni, reikia paminéti, kad ECB, priesingai negu Komisija, nevaidina jokio
oficialaus vaidmens taikant pervirSinio deficito procediira. ECB tik dar karta informuoja, ar
Saliai taikytina pervirSinio deficito procedira.

Atsizvelgdamas i Sutarties nuostata, kad skolos santykis, didesnis kaip 60% BVP, turéty gerokai
mazeti ir patenkinamai sparciai artéti prie kontrolinio dydzio, ECB analizuoja skolos santykio
praeiti ir blisimas tendencijas.

Fiskalinés raidos ivertinimas grindziamas duomenimis, surinktais i§ nacionaliniy saskaity pagal
1995 m. Europos saskaity sistema. Daugelj i $i pranesima jtraukty duomeny Komisija pateiké
2006 m. spalio mén. Jame jtraukti duomenys apie valdzios finansy pozicijas nuo 1996 m. iki
2005 m. ir Komisijos prognozés 2006 m.

Kalbant apie valstybés finansy tvaruma, apie fiskalinés konsolidacijos priemoniy nauda

nagrinégjamy 2005 m. rezultatai apzvelgiami
juos palyginant su valstybiy nariy rezultatais per
paskutiniuosius deSimt mety. IS pradziy
analizuojama  valdzios sektoriaus  skolos
santykio raida per $i laikotarpi ir ja nulemiantys
veiksniai, t. y., skirtumas tarp nominaliojo BVP
augimo ir palikany normy, pirminis balansas
bei deficito ir skolos koregavimas. D¢l tokio
pozilirio galima tolesné informacija apie tai,
kaip makroekonominé aplinka, o ypa¢ augimo ir
palikany normy derinys, paveiké skolos raida.
Taip pat ji gali suteikti daugiau informacijos
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pirminiam balansui ir specialiy veiksniy itaka,
kuria rodo deficito ir skolos koregavimas. Be to,
analizuojama  valdzios  sektoriaus skolos
struktiira, skiriant ypatinga démesi trumpalaikés
skolos dalims ir skolai uzsienio valiuta bei ju
raidai. Palyginant Sias dalis su esamu skolos
santykio lygiu, pabréziamas fiskaliniy balansy
jautrumas valiuty kursy ir palikany normy
pokyciams.

Toliau nagrinéjama deficito santykio raida. Cia
verta prisiminti, kad daug ivairiu veiksniy turi



itakos  Salies metinio deficito santykio
poky¢iams. Sie veiksniai daznai skirstomi {
»ciklinius veiksnius®“, kurie rodo, kaip deficita
veikia ekonomikos ciklo poky¢€iai, ir {
»heciklinius veiksnius®, kurie daznai naudojami
struktGriniams ar  ilgalaikiams  fiskalinés
politikos koregavimams parodyti. Taciau tai
nereiSkia, kad, remiantis tokiais Siame
pranesSime skaiCiais iSreikStais necikliniais
veiksniais, galima visiskai paaiskinti struktirini
fiskaliniy pozicijy pokyti, nes jiems jtakos turi ir
politinés priemonés bei specialiis veiksniai,
kuriy poveikis biudZeto balansui trumpalaikis.
Taip pat detaliau iSnagrinétos ankstesnés
valdzios iSlaidy ir pajamy tendencijos,
bendrais bruozais apzvelgtos konsolidacijos
galimybés.

Kalbant apie ateities perspektyva, aptariami
nacionalinio biudzeto planai ir Europos
Komisijos prognozés 2006 m. atsizvelgiant |
konvergencijos programoje numatyta vidutinio
laikotarpio strategija. Aptariamas numatomo
vidutinio laikotarpio tiksly, nustatyty Stabilumo
ir augimo pakte, igyvendinimo ir skolos
santykio perspektyvos, vadovaujantis dabartine
fiskaline politika, ivertinimas. Taip pat
ypatingas démesys skiriamas biudzeto pozicijy
tvarumo  ilgalaikéms  problemoms, ypac
neindividualizuoty valstybés pensiju sistemy
klausimams, susijusiems su demografiniais
poky¢iais ir valstybés teikiamomis garantijomis.

Sutarties nuostatos, reglamentuojancios valiuty
kursy raida ir kaip jas pritaiko ECB, bendrais
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bruozais aprasoma 3 intarpe.

VALIUTY KURSY POKYCIAI
1 Sutarties nuostatos
Sutarties 121 straipsnio 1 dalies trecioje jtraukoje reikalaujama:

»laikytis Europos pinigy sistemos valiuty kurso mechanizmo nustatyty normaliy svyravimo riby
bent dvejus metus iSvengiant nuvertéjimo bet kokios kitos valstybés narés valiutos atzvilgiu®.

Protokolo dél konvergencijos kriterijuy, nurodyty Sutarties 121 straipsnio 1 dalyje, 3 straipsnyje
nustatyta, kad:

Hkriterijus del dalyvavimo Europos pinigy sistemos valiuty kurso mechanizme, paminétame
Sutarties 121 straipsnio 1 dalies trecioje itraukoje, reiskia, kad valstybé naré ne maziau kaip
dvejus metus iki vertinimo be jokios didelés itampos laikési Europos pinigu sistemos valiuty
kurso mechanizme numatyty normaliu kurso svyravimo riby. Ypac svarbu, kad valstybé naré per
§i laikotarpi nenuvertinty savo valiutos centrinio kurso kitos valstybés narés valiutos atzvilgiu
savo iniciatyva®.

2 Sutarties nuostaty taikymas

Kalbant apie valiuty kursy stabiluma, ECB nagringja, ar iki konvergencijos nagrinéjimo $alis be
dideliy sunkumy, ypac¢ nenuvertindama valiutos euro atzvilgiu, bent dvejus metus dalyvavo
VKM II (kuris nuo 1999 m. sausio 1 d. pakeité VKM). Jei dalyvavimo laikotarpis yra trumpesnis,
valiuty kursy pokycCiai apibudinami taikant dvejyu mety orientacini laikotarpi kaip ir
ankstesniuose pranes§imuose.
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Vertinant valiutos kurso stabiluma euro atzvilgiu, zitrima, ar valiutos kursas yra artimas
centriniam kursui VKM I, kartu atsizvelgiama i veiksnius, dél kuriy kursas galéjo sustipréti.
Tokio poziiirio buvo laikomasi ir ankséiau. Siuo poziiiriu valiutos kurso svyravimo riby dydis
VKM II nedaro itakos valiutos kurso stabilumo kriterijaus jvertinimui.

Be to, ,,dideliy sunkumy‘“ nebuvimo klausimas paprastai analizuojamas: 1) patikrinant valiuty
kursy nukrypimus nuo VKM II centrinio kurso euro atzvilgiu; 2) naudojant tokius rodiklius, kaip
valiutos kurso svyravimai euro atzvilgiu ir jy tendencija, taip pat trumpalaikiy paltikany normy
skirtumai euro atzvilgiu ir jy poky¢€iai; 3) ivertinant uzsienio valiutos intervencijy vaidmeni.

Visi dvisaliai valiuty kursai per nagrinéjama laikotarpi nuo 2004 m. lapkri¢io mén. iki 2006 m.

spalio mén. laikomi ECB oficialiais orientaciniais kursais.

Penkios 1§ praneSime nagrinéjamy valstybiy
nariy Siuo metu dalyvauja VKM II. Viena i§ jy —
Estija — VKM II dalyvauja nuo 2004 m. birzelio
28 d. Trys valstybés narés — Kipras, Latvija ir
Malta — prie mechanizmo prisijungé 2005 m.
geguzeés 2 d. Dar viena valstybé — Slovakija —
VKM II dalyvauja nuo 2005 m. lapkricio 28 d.
Ju valiuty kursy poky¢iai euro atzvilgiu parodyti
nuo 2004 m. lapkricio 1 d. iki 2006 m. spalio 31 d.
Valiuty kursy poky¢iai nuo 2004 m. lapkri¢io
mén. naudojami kaip orientyras palyginimo
tikslais, kai néra centrinio kurso VKM II.
Remiamasi ankstesniuose prane§imuose taikyta
tvarka, neiSreiSkiant jokios nuomonés apie
valiutos kurso tinkamuma.

Todé¢l, kad praneSime pateikiami duomenys apie
nominalyji valiutos kursg euro atzvilgiu, ¢ia taip
pat trumpai apzvelgiami su esamo valiutos
kurso tvarumu susij¢ rodikliai. Jie gaunami
remiantis realiojo dvisalio ir efektyviojo kursy
poky¢iais, mokéjimy balanso einamaja, kapitalo
ir finansy saskaitomis ir S$alies grynaja
tarptautiniy  investicijy  pozicija ilgesniu
laikotarpiu. Atsizvelgiant | rinky integracija,
analizuojama ir euro zonos uzimama dalis visoje
Salies uzsienio prekyboje.

Sutarties nuostatos, reglamentuojancios
ilgalaikiy paltkany normy raida ir kaip jas
pritaiko ECB, bendrais bruozais aprasoma
4 intarpe.

ILGALAIKIY PALUKANY NORMY RAIDA

1 Sutarties nuostatos

Sutarties 121 straipsnio 1 dalies ketvirtoje jtraukoje reikalaujama:

,valstybés narés pasiekto konvergencijos ir jos dalyvavimo Europos pinigy sistemos valiuty
kurso mechanizme patvarumo, kuri atspindi ilgalaikés palikanos®.

Protokolo dél konvergencijos kriterijuy, nurodyty Sutarties 121 straipsnio 1 dalyje, 4 straipsnyje

nustatyta, kad:

,Sios Sutarties 121 straipsnio 1 dalies ketvirtoje jtraukoje paminétas palikany normy
konvergencijos kriterijus reiskia, kad per vienus metus iki vertinimo valstybés narés vidutinés
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nominaliosios ilgalaikés paltiikanos neturi biiti daugiau kaip 2 procentiniais punktais didesnés uz

ta lygi, kuri pasieké ne daugiau kaip trys valstybés narés, kuriose kainos yra stabiliausios.
Apskaiciuojamos ilgalaikiy vyriausybés obligacijy ar atitinkamy vertybiniy popieriy paltikany
normos atsizvelgiant { skirtumus nacionaliniuose apibrézimuose.*

2 Sutarties nuostaty taikymas

Siame pranesime ECB Sutarties nuostatas pritaiko taip, kaip nurodyta toliau:

- Pirma, dél ,,vidutiniy nominaliyjy ilgalaikiy paltikany normy*, stebimy ,,vienus metus iki
vertinimo*, reikia paminéti, kad Sios ilgalaikés palikany normos apskai¢iuojamos kaip
aritmetinis paskutiniy 12 ménesiy, kuriy duomenys yra itraukti i SVKI, vidurkis. Sio
rodiklio nagrin¢jimo laikotarpis pranesime — nuo 2005 m. lapkric¢io mén. iki 2006 m. spalio
meén.

- Antra, teiginys ,,ne daugiau kaip trys valstybés narés, kuriose kainos yra stabiliausios®,
vartojamas apibrézti kontrolini dydj, taikomas panaudojant ty paciy trijuy Saliy, kaip ir
apskaiciuojant kainy stabilumo kriterijaus kontrolini dydi, nesvertini aritmetini ilgalaikiy
paliikany normy vidurki. Per §iame prane§ime nagriné¢jama laikotarpi ilgalaikés paliikany
normos §iose trijose $alyse buvo 3,7% Svedijoje, 3,7% Suomijoje ir 5,2% Lenkijoje, o ju
vidutinés paliikanos sudaré 4,2%, prie kuriy pridéjus 2 procentinius punktus kontrolinis
dydis yra 6,2%.

Paltkany normos buvo apskaiciuojamos pagal turimas suderintas ilgalaikes palikany normas,
sudarytas konvergencijai jvertinti.

Jei néra tam tikros Salies suderinty ilgalaikiy palikany normy duomeny, pagal galimybes
atliekama bendra finansiniy rinky analize, atsizvelgiant { valdzios sektoriaus skolos santykio lygi
ir kitus atitinkamus rodiklius, siekiant ivertinti valstybés narés pasickto konvergencijos ir jos
dalyvavimo VKM II patvaruma.

Kaip jau buvo minéta, Sutartyje aiSkiai vienetiniy darbo sanaudy raida ir kiti kainy

nurodoma siekti ,konvergencijos patvarumo®,
kurj atspindi ilgalaikés palukany normos. Todél
nagrinéjamo laikotarpio — nuo 2005 m. lapkricio
meén. iki 2006 m. spalio mén. — raida vertinama
atsizvelgiant | ilgalaikes palukany normas per
paskutinius deSimt mety (ar per laikotarpi, kurio
duomenys turimi) ir { pagrindinius veiksnius,
nulemian¢ius skirtumus vidutiniy ilgalaikiy
paltikany normy euro zonoje atzvilgiu.

Galiausiai pagal Sutarties 121 straipsnio 1 dali
reikalaujama, kad Siame praneSime buty
apibudinta keletas kity svarbiy veiksniy, kaip
antai: ,.ekiu raida, rinky integracijos rezultatai,
mokéjimy balanso einamosios saskaitos bukle,

rodikliai“. Sie veiksniai apzvelgiami kitame
skyriuje pagal atskirus anks¢iau minétus
kriterijus. Kadangi nuo 1999 m. sausio 1 d.
ivestas euro, ekiu raida i§samiau neaptariama.

Statistinius duomenis, naudojamus konvergencijos
kriterijy taikymui, pateiké Europos Komisija
(zr. suvesting lentele) bendradarbiaudama su
ECB ilgalaikiy palikany normy atveju.
Konvergencijos duomenys apie kainy ir
ilgalaikiy palikany normy pokycius yra pateikti
iki 2006 m. lapkri¢io mén. — tai paskutinis
ménuo, kurio duomenys buvo gauti nustatant
SVKI. Valiuty kursy duomenys pateikiami uz
laikotarpi iki 2006 m. spalio 31 d. Duomenys
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apie fiskalines pozicijas apima laikotarpj iki
2005 m. Taip pat atsizvelgta { {vairiuose
Saltiniuose pateikiamas prognozes kartu su
naujausiomis valstybiy nariy konvergencijos
programomis ir kita konvergencijos tvarumo
nagrinéjimui, atsizvelgiant i ateities
perspektyva, svarbia informacija.

Siame pranesime apie konvergencija panaudoti
paskutiniai statistikos duomenys pateikti 2006 m.
lapkricio 17 d.

1.2 EKONOMINES KONVERGENCIJOS BUKLE
Siame praneSime apie konvergencija
nagrin¢jamoms visoms devynioms Salims
taikoma iSlyga EPS treciojo etapo atzvilgiu, bet,
priesingai negu Danija ir Jungtiné Karalysté, jos
neturi ypatingo statuso. Todél Sutartis jas
ipareigoja [sivesti eura, o tai reiskia, kad jos
privalo siekti ivykdyti visus konvergencijos
kriterijus.

Palyginti su 2004 m. praneSime apie
konvergencija apraSyta situacija, dauguma
vertinamy valstybiu padaré pazanga sieckdamos
ekonominés konvergencijos, taciau kai kuriose
Salyse susidurta su sunkumais. Jeigu kalbésime
apie kainy stabilumo kriterijy, keturiose i§
Siame praneSime vertinamy Saliy 12 ménesiy
vidutin¢ infliacija buvo mazesné uz kontrolini
dydi, t. y. tiek pat valstybiy kaip ir 2004 m.
pranesimo, kuriame buvo vertinama 11 Saliy,
rengimo metu. Taciau kai kuriose Salyse,
kuriose infliacija didesné negu kontrolinis
dydis, pastaraisiais metais ji gerokai padidéjo.
Kalbant apie devyniy vertinamy valstybiy nariy
biudzeto rodiklius, reikia paminéti, kad
penkiose nustatytas pervirSinis deficitas (2004 m.
praneSimo apie konvergencija rengimo metu —
SeSiose Salyse). Nors rengiant 2004 m.
pranesima apie konvergencija tik trijose i§ dabar
vertinamy Saliu fiskalinio deficito ir BVP
santykis buvo mazesnis negu Sutartyje
nustatytas 3% kontrolinis dydis arba buvo
uzfiksuotas fiskalinis pervirSis, rengiant §i
pranesima tokia situacija yra susiklosCiusi
penkiose Salyse (atsizvelgiant i tai, kad Lenkijos
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ir Svedijos atveju privalomy pensijy fondy
programos priskiriamos valdzios sektoriui). Vis
délto daugumoje vertinamy valstybiy batina
testi fiskaling konsolidacija. Saliy skaicius,
kuriose valdzios sektoriaus skolos ir BVP
santykis mazesnis negu 60% kontrolinis dydis,
sumazéjo iki Sesiy. Jeigu kalbétume apie valiuty
kurso kriterijy, penkios i§ Siame praneSime
vertinamy valiuty dalyvauja VKM II. Pazanga
padaryta ir ilgalaikiy paltikany konvergencijos
srityje. Dabar septyniose Salyse jos yra
mazesnés negu kontrolinis dydis, palyginti su
SeSiomis $ios grupés valstybémis rengiant 2004 m.
pranesima apie konvergencija.

Vertinant konvergencijos kriterijy igyvendinima,
svarbiausia yra tvarumas. Konvergencija turi biti
ilgalaiké, o ne tik tam tikru momentu. Siekdamos
skatinti tvarios konvergencijos auksta lygi,
atitinkamos Salys turi ir toliau i§ esmés tgsti
taikytas priemones. Pirmiausia ir svarbiausia —
uztikrinti ir iSlaikyti kainy stabiluma esant euro
atzvilgiu nustatytam valiutos kursui, taip pat
svarbu uztikrinti ir iSlaikyti patikimus valstybés
finansus. Ilgalaikiy politikos pokyciy bitinybe
nulemia bendra naSta, susidaranti  dél:
1) palyginti dideliy vieSuju sektoriy, o tai parodo
didelés valstybés islaidos, palyginti su Salimis,
kuriose vienam gyventojui tenka panasus pajamy
lygis; 2) prognozuojamy spariy ir Zymiy
demografiniy poky¢iy; 3) dideliy netiesioginiy
fiskaliniy {sipareigojimy kai kuriose Salyse;
4) didelio nedarbo ir mazo uzimtumo kai kuriose
Salyse — remiantis daugeliu tyrimy, tai didzia
dalimi struktiirinio pobtdzio problema, o kitose
Salyse pradeda trukti darbo jégos; 5) didelio
einamosios saskaitos deficito, kuri daugelyje
vertinamy Saliy tik i§ dalies padengia tiesioginiy
uzsienio investicijy iplaukos, o tai rodo, kad
reikia uztikrinti iSorés pozicijy tvaruma. Be to,
dél kai kuriose valstybése narése, kurios i ES
istojo 2004 m. geguzés mén., likusiy su peréjimu

1 rinkos ekonomika susijusiy neiSspresty
klausimuy, tokiy kaip prekiy rinky
liberalizavimas, tolesnis  administruojamyjy

kainy prisitaikymas prie rinkos nulemto lygio ir
pajamy lygio konvergencija, gali susidaryti
papildomas spaudimas kainy arba nominaliojo
valiuty kurso didéjimui.



KAINY STABILUMO KRITERIJUS

Per 12 ménesiy nagrinéjama laikotarpj nuo 2005 m.
lapkri¢io mén. iki 2006 m. spalio mén. kainy
stabilumo kriterijaus kontrolinis dydis buvo
2,8%. Jis buvo gautas prie iy 12 ménesiy SVKI
pagrindu apskaiciuotos infliacijos Lenkijoje
(1,2%), Suomijoje (1,2%) ir Svedijoje (1,5%)
nesvertinio  aritmetinio  vidurkio  pridéjus
1,5 procentinio punkto. Atsizvelgiant { atskiry
Saliy veiklos rodiklius per nagrinéjama
laikotarpi, buvo nustatyta, kad keturiy valstybiy
nariy (Cekijos, Kipro, Lenkijos ir Svedijos) i3
devyniy vidutinis infliacijos, apskaiCiuotos
pagal SVKI, lygis mazesnis uz kontrolinj dydj.
O kitose penkiose Salyse SVKI pagrindu
apskaiciuota infliacija buvo didesné negu
kontrolinis dydis. Didziausi nukrypimai buvo
uzfiksuoti Estijoje, Latvijoje ir Slovakijoje
(zr. suvesting lentelg).

Per pastaruosius deSimt mety daugumoje
vertinamy valstybiy, ypa¢ Vidurio ir Ryty
Europos Salyse, kurios 2004 m. geguzés mén.
istojo i ES, infliacija i$ 1éto sumazéjo nuo gana
didelio pradinio lygio. Kitose Salyse, ypac
Svedijoje ir §iek tiek maziau Kipre bei Maltoje,
infliacija buvo palyginti maza to paties
laikotarpio didziaja dalj (retkarciais infliacijai
padidéjant Kipre).

Tokia infliacijos kaita ilgesnés trukmés
laikotarpiu ~ vyko  susiklos¢ius  palyginti
dinamiskoms ekonominéms salygoms, ypac
Vidurio ir Ryty Europos valstybése. Keli
veiksniai turéjo itakos produkcijos augimo
spartai Siose Salyse. Pirma, praéjusio amziaus
paskutini deSimtmetj pasicktas makroekonominis
stabilumas ir baigtos struktirinés reformos
skatino gamybos apim¢iy didéjima — ne tik
tiesiogiai, bet ir per didelius tiesioginiy uzsienio
investicijy srautus daugumoje i§ vertinamy
Saliy, o tai leido atsirasti naujoms
technologijoms ir palyginti sparciai didéti
produktyvumui. Be to, mazesnés paliikany
normos ir geresnés galimybés gauti paskola
palaiké vidaus paklausa. [stojimas i ES taip pat
palaiké vijimosi (konvergencijos) procesa.
Taciau kartais Siose Salyse gamybos augimui
itakos tur¢jo ir keli neigiami iSorés sukrétimai,

tokie kaip 1998 m. Rusijos krizé arba 2001 m. ir
2002 m. pasaulio ekonomikos sulétéjimas.

Vertinant pastarojo meto tendencijas, nuo
2004 m., kai buvo paskelbtas praneSimas apie
konvergencija, daugelyje Saliy infliacija didéjo.
Si  tendencija susijusi su pakilusiomis
pasaulinémis energijos kainomis, o kai kuriose
valstybése, koreguojant administruojamasias ir
rinkos kainas, tai turéjo itakos vartotoju
kainoms. Be to, kai kuriose Salyse infliacijos
raidai  pastaruoju  metu jtakos  turéjo
padidéjusios maisto produkty kainos, kurios
2005 m. labai nedaug didéjo arba mazéjo, o
2006 m. pradéjo kilti sparc¢iau. Spaudimg
infliacijai padidino vidaus paklausos spartaus
augimo, kurj skatino realiyjy pajamy ir kredito
greito  did¢jimo  veikiamas namy dkiy
vartojimas, daugumoje vertinty S$aliy ir su
istojimu i ES susijusio netiesioginiy mokesciy ir
administruojamyjy kainy didéjimo derinys. Kai
kuriose sparéiai augancios eckonomikos Salyse
infliacija tgtel¢jo ir dél padidéjusiy vienetiniy
darbo sanauduy. Tadiau neseniai kritusios
apyvartiniy prekiy, pavyzdziui, drabuziy ir
avalynés, kainos leidzia manyti, kad infliacija
mazéja dél pasikeitusiy importo tendencijy —
orientuojamasi | mazomis  sanaudomis
gaminancias Salis.

Kalbant apie ateities perspektyvas, pazymétina,
kad daugumoje Saliy infliacijos raidos
perspektyvai labai didele itaka daro lukesciai,
kad vidaus ir iSorés paklausa toliau sparciai
dideés, o tai kartu su sudétingesnémis salygomis
darbo rinkoje gali sukelti spaudima kainy
augimui. Tai ypac pasakytina apie $alis, kurios
susiduria su pasitilos apribojimais ir kuriose
pinigu politika, fiskaliné politika ir (arba) darbo
uzmokescio kaita nepakankamai prisideda prie
kainy stabilumo. Si situacija taip pat padidina
kredito ir turto rinky perdéto augimo rizika
naujosiose ES valstybése narése. Be to,
administruojamyju ~ kainy  poky¢iai ir
netiesioginiy mokes¢iy koregavimas (i§ dalies
susijgs su 2004 m. stojimo sutartyse numatyty
isipareigojimy vykdymu) tikriausiai ir toliau
daugelyje valstybiy bus pagrindiniai infliacija
didinantys  veiksniai ateinanCiais metais.
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Sparciai augancios ekonomikos Salyse dél kainy
tokio kilimo gali pasireiksti antrinis poveikis,
dél kurio gali atsirasti didesnis ir ilgiau
trunkantis infliacinis spaudimas.

Vertinant ilgesnés trukmés laikotarpi, tikétina,
kad vijimosi procesas turés poveiki infliacijai
arba nominaliesiems valiuty kursams, ypac
Salyse, kuriose BVP vienam gyventojui ir kainy
lygiai vis dar gerokai mazesni negu euro zonoje.
Taciau tiksliai jvertinti $io proceso poveiki yra
sunku.

Siekiant sukurti tvariam kainy stabilumui
palankias salygas, Siame prane§ime
nagrin¢jamose Salyse reikés, kad fiskaliné

politika biity pasverta, o darbo uzmokescio
augimas — nuosaikus. Daugeliu atvejy reikia
imtis tolesniy fiskalinés politikos priemoniy,
ypa¢ tokiy kaip patikimi konsolidacijos
veiksmai, siekiant iSlaikyti, toliau stiprinti ar
sukurti kainy stabilumui palankia aplinka.
Darbo  uzmokesCio  did¢jimas  neturéty
buti didesnis uz darbo nasumo augima
atsizvelgiant | darbo rinkos salygas ir pokyc¢ius
konkuruojanciose Salyse. Be to, siekiant
padidinti lankstuma ir iSlaikyti palankias
ekonominés plétros ir uzimtumo didinimo
salygas, reikia ir toliau imtis priemoniy
reformuoti prekiy ir darbo rinkas. Galiausiai
labai svarbu vykdyti tinkama pinigy politika
visose Salyse, kad biity pasiekta ilgalaike
konvergencija kainy stabilumui uztikrinti.

VALDZ10S SEKTORIAUS BIUDZETO POZICIJOS
KRITERIJUS

Kalbant apie analizuojamy devyniy valstybiy
nariy biudzeto rodiklius, reikia paminéti, kad
penkiose 3alyse (Cekijoje, Lenkijoje, Maltoje,
Slovakijoje ir Vengrijoje) Siuo metu yra
pervirSinis deficitas. 2005 m. trijose Salyse
(Estijoje, Latvijoje ir Svedijoje) buvo
uzfiksuotas fiskalinis pervirSis, o SeSiose —
fiskalinis  deficitas. Dviejose  (Kipre ir
Lenkijoje) i§ Sesiy Saliy su fiskaliniu deficitu jo
santykis buvo mazesnis negu Sutartyje
nurodytas 3% kontrolinis dydis. Keturiose
Salyse (Cekijoje, Maltoje, Slovakijoje ir
Vengrijoje) buvo uzfiksuotas didesnis negu 3%

ECB
Pranesimas apie konvergencija
VI 2006 m. gruodis

BVP deficitas. Europos Komisija prognozuoja,
kad 2006 m. Estijos ir Svedijos biudzetai ir
toliau bus pervirSiniai. Prognozuojama, kad
Cekijoje, Kipre, Lenkijoje ir Maltoje deficitas
sumazés, o Latvijoje biudzeto balansas keisis i$
pervirSio { deficita. Prognozuojama, kad
Vengrijoje ir Slovakijoje deficito santykis
padidés. Numatoma, kad Siose dviejose Salyse ir
Cekijoje deficito santykis ir toliau bus didesnis
negu 3% kontrolinis dydis (zr. suvesting
lentelg). Atsizvelgiant { 2004 m. kovo 2 d.
Eurostat sprendima, Lenkijos ir Svedijos atveju
skola  ir  deficitas apima  privalomas
finansuojamas pensijuy programas, priskiriamas
valdzios sektoriui. Tokia procedira nebus
taikoma nuo 2007 m. balandzio mén. paskelbus
kita pervirSinio deficito procediira. Lenkijoje
deficito santykis 2005 m. ir 2006 m. buvo
didesnis uz 3% kontrolini dydi, jei prie
valdzios sektoriaus nepriskiriamos privalomos
finansuojamy pensijy programos.

Jeigu kalbétume apie valdzios sektoriaus skola,
paminétina tai, kad trijy Saliy (Kipro, Maltos ir
Vengrijos) skolos santykis 2005 m. buvo
didesnis uz 60% BVP kontrolinj dydi. Kipre ir
Maltoje S§is santykis mazéjo: Kipre skolos
santykis buvo 69,2% (1,1 procentinio punkto
mazesnis negu 2004 m.), o Maltoje — 74,2%
(0,7 procentinio punkto maZesnis negu
2004 m.). 2005 m. Vengrijoje skolos santykis
sudaré¢ 61,7% BVP, t. y. buvo 2,3 procentinio
punkto didesnis, palyginti su ankstesniais
metais. Kitose Salyse skolos santykis buvo apie
50% BVP (Svedijoje) arba maziau.

Vertinant laikotarpi nuo 1996 m. iki 2005 m.,
skolos ir BVP santykis labai padidéjo Cekijoje,
Kipre ir Maltoje, t. y. atitinkamai 18, 19 ir 36
procentiniais punktais. Estijoje, Vengrijoje ir
Svedijoje, priesingai, 2005 m. skolos santykis
buvo daug mazesnis negu pirmaisiais S§io
laikotarpio metais, o Latvijoje, Lenkijoje ir
Slovakijoje pasikeitimas buvo nedidelis, nors
svyravimy Siuo laikotarpiu buvo. Skolos
santykio didé¢jimo svarbiausios priezastys —
didelis pirminis deficitas bei zymus deficito ir
skolos koregavimas. Panasu, kad pastaraisiais
metais skolos santykis arba stabilizavosi, arba



sumazéjo daugelyje Saliy, daugiausia dél
mazesnio pirminio deficito. Tik Vengrijoje
skolos santykis pradéjo didéti 2002 m. ir i§
dalies pakreipé santykio mazéjima nagrinéjamo
laikotarpio pradzioje prieSinga kryptimi.

Prognozuojama, kad 2006 m. skolos santykis
mazeés daugelyje Saliy. Numatoma, kad Kipre ir
Maltoje jis sumazés, bet ir toliau bus didesnis
negu 60% kontrolinis dydis (zr. suvesting
lentelg). Tikimasi, kad Vengrijoje skolos
santykis ir toliau didés.

Be to, daugumoje vertinamy valstybiu, ypac
tose, kur vis dar pervir$inis deficitas, biitina testi
fiskaling konsolidacija. Salys, kuriose deficitas
yra per 3% BVP, turéty ji sumazinti iki mazesnio
negu kontrolinis dydis lygio kiek imanoma
greiiau prie$ pasibaigiant skirtam laikotarpiui.
Valstybés, kuriy biudzeto deficitas yra mazesnis
uz kontrolini dydj, taip pat turi imtis gana griezty
konsolidavimo veiksmy vidutinés trukmés
tikslams pasiekti, kaip numatyta Stabilumo ir
augimo pakte, ir dél gyventojy senéjimo
kylantiems biudzeto uzdaviniams spresti.

Konsolidacija butina daugelyje Saliy valstybés
finansy tvarumui uztikrinti. Kipre, jei nebus
deficito ir skolos koregavimo, o bus iSlaikomas
bendro ir pirminio balanso santykiy dabartinis
lygis, skolos santykis mazéty tik labai palengva.
Maltoje tokios politikos nepakakty skolos
santykiui sumazinti, o Vengrijoje jos taikymas
labai greitai padidinty skolos santyki. Cekijoje
ir Lenkijoje taikant tokia politika per
nagrinéjama deSimties mety laikotarpi skolos
santykis pasickty kontrolini dydi arba bity
didesnis (Lenkijoje) uz ji. O Slovakijoje skolos
santykis padidéty, bet blitu maZesnis negu
kontrolinis dydis. Kitose Salyse santykis ir
toliau biity daug mazesnis negu 60% BVP per
visa  nagrinéjama  laikotarpi. Be to,
prognozuojama, kad gyventojy senéjimas
daugelyje saliy fiskaling nasta padidins, o kai
kuriose Salyse — net labai.

VALIUTY KURSO KRITERIJUS
Siame pranesime nagrinéjamos Salys, i§skyrus
Svedija, istojo i ES 2004 m. geguzés 1 d. Kaip

ES valstybés narés, kurioms taikoma iSlyga,
kiekviena i§ juy turi laikyti valiutos kurso
politika bendru reikalu ir bet kuriuo metu gali
kreiptis dél dalyvavimo VKM II. IS visy
praneSime apie konvergencija nagriné¢jamy Saliy
tik Estija dalyvavo VKM II bent paskutinius
dvejus metus iki tyrimo, kaip numatyta Sutarties
121 straipsnyje. Kipras, Latvija ir Malta
dalyvauja VKM II nuo 2005 m. geguzés 2 d.,
t. y. mazdaug 18 meénesiy i§ dvejy mety
laikotarpio, o Slovakija dalyvauja nuo 2005 m.
lapkri¢io 28 d., t. y. maziau negu vieni metai i$
dvejy mety laikotarpio. Keturiy 3aliy — Cekijos,
Lenkijos, Svedijos ir Vengrijos — valiutos
Siuo laikotarpiu valiuty kurso mechanizme
nedalyvavo.

Sutikimai, kad Salys dalyvauty VKM II, buvo
pagristi valdzios institucijy pasiryzimu, be kity
dalyky, vykdyti pasverta fiskaling politika,
skatinti darbo uzmokes¢io nuosaikuma, neleisti
dideti kredito augimui ir toliau jgyvendinti
struktrines reformas. Keleto S$aliy atveju
prisijungimas prie VKM II buvo susijgs su
vienasaliais jy {sipareigojimais palaikyti
mazesnes  svyravimo  ribas.  VienaSaliai
isipareigojimai nesuteikia ECB jokiy papildomy
ipareigojimy. Buvo pritarta, kad Estija
prisijungty prie VKM II su savo valiuty
valdybos modeliu. Maltos valdzios institucijos
pareiske, kad jos iSlaikys Maltos liros ir euro
centrini kursa, o Latvijos valdzios institucijos
paskelbé, kad jos iSlaikys centrini lato ir euro
kursa ir +1% jo svyravimo ribas.

Siame prane$ime nagrinéjamos VKM I
esanc¢ios né vienos valiutos centrinis kursas
nebuvo nuvertintas per aptariama laikotarpi.
Daugelis valiuty kursy nepakito savo centriniy
kursy atzvilgiu arba buvo jiems artimi. Estijos
krona ir Maltos lira nenukrypo nuo savo
centriniy kursy, o Kipro svaro ir Latvijos lato
kursas kito labai nedaug ir buvo aukstesnéje
standartiniy VKM II svyravimo riby pusé¢je. Vis
délto Slovakijos krona kito nuo —0,2% maziau
iki  5,0% daugiau negu centrinis kursas
(remiantis dienos duomeny 10 dieny slenkanciu
vidurkiu). Atsizvelgiant { tai, kad Sios Salys
igyvendina i valiutos kurso stabiluma orientuota
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politika, jos reguliariai veiké uzsienio valiuty
rinkose. Slovakijoje valiutos kursas svyravo
palyginti daug. Slovakijos kronai prisijungus
prie VKM 1I, ja daznai buvo prekiaujama
gerokai didesniu kursu, palyginti su jos
centriniu kursu euro atzvilgiu, aukstesnéje
standartiniy svyravimo riby puséje. Taciau
2006 m. antraji ketvirti ji laikinai patyré kursa
mazinanti poveiki, atsiradusi daugiausia dél
rinkos  susirGpinimo  fiskalinés  politikos
padétimi ateityje, atsiradus naujai Vyriausybei ir
deél tarptautiniy investuotojy didéjancio nenoro
rizikuoti kylancios rinkos ekonomikose. Dél to
2006 m. liepos mén. Slovakijos valiuta laikinai
buvo prekiaujama Siek tiek mazesniu negu jos
centrinis kursas VKM II. Siekdamas sustiprinti
krona ir riboti valiutos kurso svyravima,
Narodna banka Slovenska aktyviai vykdé
intervencijas  uzsienio  valiuty  rinkose.
Galiausiai, bankui patikslinus prognozes ir
numacius didesng infliacija, buvo padidintos ir
pinigy politikos nustatytos paltkany normos.
Dél to trumpalaikiy paltkany normy ir 3 mén.
EURIBOR  skirtumas vél padidéjo  iki
1,6 procentinio punkto per tris ménesius iki
2006 m. spalio mén. Po to, spalio 31 d., kronos
kursas ir vél buvo gerokai didesnis negu
centrinis kursas.

Kalbant apie VKM II nedalyvaujancias valiutas,
per laikotarpi nuo 2004 m. lapkri¢io mén. iki
2006 m. spalio mén. Cekijos krona ir Lenkijos
zlotas sustipréjo euro atzvilgiu. Svedijos kronos
kursas 2006 m. spalio mén. buvo Siek tiek
mazesnis negu 2004 m. lapkri¢io mén. Taciau
Vengrijos forintas gerokai nuvertéjo, palyginti
su 2004 m. lapkricio mén. vidutiniu lygiu, ir
labiau svyravo nuo 2006 m. balandzio mén., o
tai susij¢ su palyginti nestipriais Salies
ekonomikos pagrindais. Ta taip pat rodo didelis
fiskalinis deficitas ir palyginti didelis mokéjimy
balanso einamosios saskaitos deficitas.

Nuo 2006 m. lapkricio 1 d. iki 2006 m. lapkric¢io
17 d., statistikos duomeny jtraukimo | $§j
pranesima galutinés datos, uzsienio valiuty
rinkose reik§mingy svyravimy nebuvo.
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ILGALAIKIY PALUKANY NORMY KRITERIJUS
Per 12 ménesiy nagrinéjama laikotarpi nuo
2005 m. lapkri¢io mén. iki 2006 m. spalio mén.

ilgalaikiy ~ palikany  normy  kriterijaus
kontrolinis dydis buvo 6,2%. Jis buvo
apskaic¢iuotas prie triju Saliy, itraukty
skai¢iuojant  kontrolini  kainy  stabilumo

kriterijaus dydj, t. y. Svedijos (3,7%), Suomijos
(3,7%) ir Lenkijos (5,2%), nesvertinio
aritmetinio ilgalaikiy paltkany normy vidurkio
pridedant 2 procentinius punktus.

Per nagrinéjama laikotarpi septyniu (Cekijos,
Kipro, Latvijos, Lenkijos, Maltos, Slovakijos ir
Svedijos) 1§ visy nagrinéty valstybiy nariy
vidutinés ilgalaikés palikany normos buvo
mazesnés uz kontrolini dydi (zr. suvesting
lentele). Ilgalaikiy paltikany normy skirtumai
euro zonos vidurkio atzvilgiu vidutiniskai buvo
palyginti nedideli beveik visose Siose Salyse.
2006 m. spalio mén. paltikany normy skirtumai
euro zonos atzvilgiu buvo didesni Slovakijoje ir
Latvijoje — atitinkamai 54 ir 67 baziniai punktai.

Lenkijoje palukany normy skirtumas buvo
pakankamai didelis — nagriné¢jamu laikotarpiu
vidutini$kai sudaré 146 bazinius punktus.
Vengrijoje nagriné¢jamu laikotarpiu ilgalaikés
palikany normos (7,1%) buvo didesnés negu
kontrolinis dydis, o deSimties mety palikany
normy skirtumai euro zonos atzvilgiu
vidutiniskai buvo 331 bazinis punktas. Siose
Salyse fiskalinés problemos ir iSorinis
ekonomikos nesubalansavimas atitinkamai
skatino didelius ilgalaikiy obligacijy skirtumus.

Kadangi néra iSvystytos Estijos kronomis
iSreikSty obligacijy rinkos ir kadangi valdzios
sektoriaus skola nedidelé, néra ir duomenuy apie
Estijos suderintas ilgalaikes paltikany normas.
Estijos finansy sistemoje eurui tenka labai
didel¢ dalis, todél sudétingiau ivertinti
konvergencija iki euro isivedimo. Taciau,
atsizvelgiant { maza valdzios sektoriaus skola ir
remiantis bendra finansy rinky analize, Siuo
metu néra zenkly, dél kuriy situacija reikéty
vertinti neigiamai.



KITI VEIKSNIAI

Be ankscCiau minéty konvergencijos kriteriju,
praneSime apie konvergencija taip pat
atsizvelgiama | daugeli kity veiksniy, kurie
iSdéstyti Sutarties 121 straipsnio 1 dalyje: rinky
integracijos rezultatus, mokéjimy balansy
einamyjy saskaity bukle ir pokycius, vienetiniy
darbo sanaudy ir kity kainy indeksy analize. Sie
veiksniai nagrin¢jami Saliy skirsniuose pagal
atskirus anksciau iSdéstytus kriterijus. Kadangi
nuo 1999 m. sausio 1 d. jvestas euro, ekiu raida
i$samiau neaptariama.
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Suvestiné lentelé. Ekonominiai konvergencijos kriterijai

(1$skyrus valiutos kurso kriterijy)

Infliacija, apskaiciuota Ilgalaiké palikany ValdZios sektoriaus Bendra valdZios
SVKI pagrindu? norma? perteklius (+) arba skola¥
deficitas (-)®

Cekija 2004 2,6 438 2,9 30,7
2005 1,6 3,5 -3,6 30,4

2006 2,2 3,8 -3,5 30,9

Estija 2004 3,0 - 2,3 5,2
2005 4,1 - 2,3 4,5

2006 4,3 - 2,5 4,0

Kipras 2004 1,9 5,8 —4,1 70,3
2005 2,0 5,2 -2,3 69,2

2006 2,3 4,1 -1,9 64,8

Latvija 2004 6,2 49 -0,9 14,5
2005 6,9 3,9 0,1 12,1

2006 6,7 3,9 -1,0 11,1

Vengrija 2004 6,8 8,2 -6,5 59,5
2005 35 6,6 -7.8 61,7

2006 3,5 7,1 -10,1 67,6

Malta 2004 2,7 4,7 -5,0 74,9
2005 2,5 4,6 -3,2 74,2

2006 31 4,3 -2,9 69,6

Lenkija 2004 3,6 6,9 -3,9 41,8
2005 2,2 5,2 -2,5 42,0

2006 1,2 5,2 -2,2 42,4

Slovakija 2004 1,5 5,0 -3,0 41,6
2005 2,8 3,5 -3,1 34,5

2006 4,3 4,3 -3.,4 33,0

Svedija 2004 1,0 4.4 1,8 50,5
2005 0,8 34 3,0 50,4

2006 1.5 3,7 2,8 46,1

Kontrolinis dydis® 2,8% 6,2% —3% 60%

Saltiniai: ECB, Eurostat ir Europos Komisija.

1) Metinis vidutinis pokytis procentais. 2006 m. duomenys apima laikotarpi nuo 2005 m. lapkri¢io meén. iki 2006 m. spalio mén.

2) Procentais, metinis vidurkis. 2006 m. duomenys apima laikotarpi nuo 2005 m. lapkri¢io mén. iki 2006 m. spalio mén.

3) Palyginti su BVP, procentais. Europos Komisijos tarnyby prognoze 2006 m.

4) Infliacijos, apskaic¢iuotos SVKI pagrindu, ir ilgalaikiy palikany normy kontroliniai dydziai apima laikotarpi nuo 2005 m. lapkricio
meén. iki 2006 m. spalio mén., o valdZios sektoriaus deficito ir skolos atzvilgiu — 2005 m.
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2 NACIONALINIY TEISES AKTY IR SUTARTIES

SUDERINAMUMAS

2.1 |VADAS
2.1.1 BENDROS PASTABOS

Sutarties 122 straipsnio 2 dalis numato, kad ne
reCiau kaip karta per dvejus metus arba
valstybés narés, kuriai taikoma iSlyga, praSymu
ECB (ir Komisija) Sutarties 121 straipsnio 1
dalyje nustatyta tvarka pateikia ES Tarybai
pranesima. Kiekviename tokio pobudzio
pranesime turi buti iSanalizuotas
suderinamumas  tarp, viena, kiekvienos
valstybés narés, kuriai taikoma iSlyga,
nacionalinés teisés akty, i$ jy ir jos nacionalinio
centrinio banko istatymo, ir, antra, Sutarties 108
ir 109 straipsniy bei Europos centriniy banky
sistemos ir Europos centrinio banko statuto
(toliau — Statutas). Sis Sutarties {pareigojimas
valstybéms naréms, kurioms taikoma iSlyga,
dar  vadinamas ,teisine konvergencija“.
Ivertindamas  teising konvergencija, ECB
neapsiriboja nacionaliniy teisés akty formaliu
fvertinimu, bet taip pat gali {vertinti, ar
atitinkamy nuostaty igyvendinimas atitinka
Sutarties ir Statuto dvasia. ECB yra ypac
susirfipings dél pastaruoju metu ryskéjanciy
zenkly, kad kai kuriy valstybiy nariy
nacionaliniy  centriniy banky sprendimus
priimantiems organams daromas spaudimas, o
tai neatitinka Sutarties nuostaty dél centrinio
banko nepriklausomumo. Todél ECB, pries
pateikdamas bet koki galutinj teigiama
ivertinima, patvirtinanti, kad valstybés narés
nacionaliniai teisés aktai atitinka Sutartj ir
Statuta, atidziai stebés bet kokius pokycius.

VALSTYBES NARES, KURIOMS TAIKOMA ISLYGA,
IR TEISINE KONVERGENCIJA

ECB isanalizavo teisinés konvergencijos lygi
Cekijoje, Estijoje, Kipre, Latvijoje, Vengrijoje,
Maltoje, Lenkijoje, Slovakijoje ir Svedijoje bei
teisines priemones, kuriy jos émési ar kuriy
reikia imtis norint pasiekti §{ tiksla. Sios
valstybés narés yra valstybés narés, kurioms
taikoma iSlyga, t. y. jos dar nejsivedé euro.
Svedijai valstybés narés, kuriai taikoma islyga,
statusas buvo suteiktas ES Tarybos 1998 m.
geguzés mén. sprendimu. Kitoms valstybéms
naréms taikomo Akto dél stojimo salygy'

4 straipsnis nurodo, kad: ,,Nuo istojimo dienos
kieckviena naujoji valstybé naré dalyvauja
ekonomingje ir pinigy sajungoje kaip valstybé
naré¢, kuriai taikoma leidzianti nukrypti
nuostata, kaip apibrézta EB sutarties 122
straipsnyje.“ Slovénijai taikoma iSlyga buvo
panaikinta nuo 2007 m. sausio 1 d. ir dél to
Siame praneS§ime nesvarstoma. Kaip ir
Slovénija, Lietuva buvo vertinta 2006 m.
geguzés meén. ECB  praneSime  apie
konvergencija ir Siame praneSime nesvarstoma.
Danija ir Jungtiné Karalysté analizuojamos
atskirame skyriuje (zr. 2 dalies 1 skyriaus
2 punkta).

Teisinés konvergencijos vertinimo tikslas —
palengvinti ES Tarybai nuspresti, kurios
valstybés narés ,igyvendina bitinas salygas
priimti bendraja valiuta“. Teisés srityje tokios
salygos ypac susijusios su centrinio banko
nepriklausomumu ir nacionaliniy centriniy
banky teisine integracija i Eurosistema.

TEISES JVERTINIMO STRUKTURA

Teisés jvertinime naudojama ta pati ECB ir EPI
ankstesniy pranes§imy apie teising konvergencija
struktira — ypa¢ 2006 m. geguzés mén. (apie
Lietuva ir Slovénija), 2004 m. (apie Cekija,
Estija, Kipra, Latvija, Lietuva, Vengrija, Malta,
Lenkija, Slovénija, Slovakija ir Svedija), 2002 m.
(apie Svedija) ir 2000 m. (apie Graikija ir
Svedija) ECB pranesimy apie konvergencija bei
1998 m. EPI pranesimo apie konvergencija.
Nacionalinés teisés akty suderinamumas
analizuojamas atsizvelgiant ir { visas istatymy
pataisas bei papildymus, priimtus iki 2006 m.
lapkri¢io 17 d.

2.1.2 DANIJA IR JUNGTINE KARALYSTE

Siame pranesime nevertinamos Danija ir
Jungtiné Karalysté. Tai — valstybés narés,
turincios specialy statusa ir dar neisivedusios
euro.

1 Aktas dél Cekijos Respublikos, Estijos Respublikos, Kipro
Respublikos, Latvijos Respublikos, Lietuvos Respublikos,
Vengrijos  Respublikos, Maltos Respublikos, Lenkijos
Respublikos, Slovénijos Respublikos ir Slovakijos Respublikos
stojimo salygy ir sutarCiy, kuriomis yra grindziama Europos
Sajunga, pritaikomuyjy pataisy (OL L 236, 2003 09 23, p. 33).

ECB
Pranesimas apie konvergencija
2006 m. gruodis

|VADAS IR
SANTRAUKA




Prie Sutarties pridétame Protokole dél tam tikry
su Danija susijusiy nuostaty numatoma, kad
Danijos Vyriausybé pranes ES Tarybai savo
pozicija dél dalyvavimo EPS treciajame etape
prie§ Tarybos ivertinima, kurio reikalaujama
Sutarties 121 straipsnio 2 dalyje. Danija jau
pranesé¢, kad nedalyvaus EPS treCiajame etape.
Vadovaujantis Protokolo 2 straipsniu, tai
reiskia, kad Danija laikoma valstybe nare, kuriai
taikoma iSlyga. ISvados apie Danija buvo
iSdéstytos sprendime, kuri 1992 m. gruodzio
11-12 d. valstybiy ar vyriausybiu vadovai
priemé Vir§uniy susitikime Edinburge. Siame
sprendime nurodoma, kad Danijai i§saugomos
jos turimos teisés pinigy politikos srityje,
numatytos nacionaliniuose {statymuose ir teisés

aktuose, taip pat iSlaikomos Danmarks
Nationalbank teisés pinigy politikos srityje.
Kadangi Danijai taikomas Sutarties 108

straipsnis, Danmarks Nationalbank turi vykdyti
reikalavima siekti centrinio banko
nepriklausomumo. 1998 m. EPI pranesSime apie
konvergencija padaryta iSvada, kad Sis
reikalavimas {vykdytas. Kadangi Danija turi
specialy statusa, nuo 1998 m. jos konvergencija
nebuvo vertinta. Tol, kol Danija neprane§ ES
Tarybai apie savo ketinima isivesti bendraja
valiuta, nereikia ~ numatyti  Danmarks
Nationalbank teisinés integracijos { ECBS ir
nereikalingas joks teisinis suderinimas.

Remiantis prie Sutarties pridétu Protokolu dél
tam tikry su Jungtine Didziosios Britanijos ir
Siaurés Airijos Karalyste susijusiy nuostaty,
Jungtiné Karalysté niekaip nejpareigota pereiti |
EPS treciaji etapa, nebent ji pranes ES Tarybali,
kad ketina tai padaryti. 1997 m. spalio
30 d. Jungtiné Karalysté pranesé¢ Tarybai, kad
1999 m. sausio 1 d. ji neketina jsivesti
bendrosios valiutos, ir $i situacija nepasikeite.
Vadovaujantis Siuo praneSimu, Sutarties (tame
skai¢iuje 108 ir 109 straipsniai) ir Statuto
tam tikros nuostatos Jungtinei Karalystei
netaikomos. Todél Siuo metu néra teisinio
reikalavimo uztikrinti, kad jos nacionaliniai
teisés aktai (i$ juy ir Bank of England istatymas)
biity suderinti su Sutartimi ir Statutu.
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2.2 SUDERINIMO APIMTIS

2.2.1 SUDERINIMO SRITYS

Siekiant nustatyti sritis, kuriose nacionalinés
teisés aktai turi biiti suderinti, analizuojami Sie
klausimai:

- suderinamumas su Sutarties (108 straipsnis)
ir Statuto (7 straipsnis ir 14 straipsnio 2
dalis) nuostatomis dél nacionaliniy centriniy
banky nepriklausomumo, taip pat su
nuostatomis dél konfidencialumo (Statuto
38 straipsnis);

- suderinamumas su piniginio finansavimo
(Sutarties 101 straipsnis) ir privilegijos
naudotis finansy istaigomis (Sutarties 102
straipsnis) draudimais ir suderinamumas su
vienoda zodzio ,euro“ raSyba, kurios
reikalauja Bendrijos teis¢; ir

- teisiné nacionaliniy centriniy  banky
integracija | Eurosistema (ypa¢ Statuto 12
straipsnio 1 dalies ir 14 straipsnio 3 dalies
atzvilgiu).

2.2.2 ,SUDERINAMUMAS“ IR

»SUVIENODINIMAS“

Sutarties 109 straipsnis reikalauja, kad
nacionalinés teisés aktai bty ,,suderinami® su
Sutartimi  ir  Statutu; todél bet koks
nesuderinamumas turi buti paSalintas. Nei
Sutarties ir Statuto virSenybé nacionalinei teisei,
nei nesuderinamumo pobudis nedaro itakos
butinybei laikytis Sio jpareigojimo.

Reikalavimas, kad nacionaliné teisé bity
»suderinta®, nereiskia, jog Sutartis reikalauja,
kad nacionalinio centrinio banko istatymai bty
»suvienodinti“ tarpusavyje ar su Statutu.
Nacionaliniai ypatumai gali ir toliau egzistuoti,
jeigu jie nepazeidzia Bendrijos iSimtinés
kompetencijos pinigy srityje. IS tiesy Statuto 14
straipsnio 4 dalis leidzia nacionaliniams
centriniams bankams atlikti kitas, Statute
nenumatytas, funkcijas, jeigu jos netrukdo
ECBS tikslams ir uzdaviniams. Nuostatos



nacionalinio centrinio banko jstatymuose,
leidziancios atlikti tokias papildomas funkcijas,
yra aiSkus aplinkybiy, kurioms esant skirtumai
gali i8likti, pavyzdys. Terminas ,suderinamas‘
daugiau nurodo, kad nacionaliné teisé¢ ir
nacionalinio centrinio banko istatymai turi biiti
pakoreguoti siekiant pasalinti nesuderinamumus
su Sutartimi ir Statutu bei uztikrinti reikalinga
nacionaliniy centriniy banky integracijos i
ECBS lygi. Konkreciau tariant, turi buti
pakoreguotos visos nuostatos, kurios pazeidzia
nacionalinio centrinio banko nepriklausomuma,
kaip apibrézta Sutartyje, ir jo, kaip ECBS
neatskiriamos dalies, vaidmeni. Todél, norint tai
pasiekti, nepakanka remtis vien tiktai Bendrijos
teisés virSenybe nacionalinei teisei.

Sutarties 109 straipsnyje nustatyta pareiga
apima tik nesuderinamuma su Sutartimi ir
Statutu. Taciau nacionalinés teisés aktai,
nesuderinami su Bendrijos antriniais teisés
aktais, turi buiti suderinti su tokiais antriniais
teisés aktais. Bendrijos teisés virSenybé neturi
itakos pareigai suderinti nacionaling teisg.
Sis bendras reikalavimas kyla ne tik i§ Sutarties
109 straipsnio, bet ir i§ Europos Bendriju
Teisingumo Teismo precedenty teisés’.

Sutartis ir Statutas nenumato budo, kuriuo
nacionalinés teisés aktai turi biiti suderinti. Tai
gali bati ivykdyta pateikiant nuorodas i Sutarti ir
Statuta arba itraukiant juy nuostatas ir nurodant
juos, arba iSbraukiant nesuderinamas nuostatas,
arba derinant Siuos metodus.

Taip pat, inter alia, siekiant nacionalinés teisés
suderinamumo su Sutartimi ir Statutu bei
uztikrinant ji, Bendrijos institucijos ir valstybés
narés turi konsultuotis su ECB dél teisiniy
nuostaty, priklausanciy jo kompetencijai,
projekty pagal Sutarties 105 straipsnio 4 dalj ir
Statuto 4 straipsni. 1998 m. birzelio 29 d.
Tarybos sprendimas 98/415/EB dél nacionaliniy
instituciju konsultavimosi su Europos centriniu
banku teisés akto projekto nuostaty klausimais®
aiskiai reikalauja, kad valstybés narés imtysi
priemoniy, reikalingy uztikrinti $ios pareigos
laikymasi.

2.3 NACIONALINIY CENTRINIY BANKY
NEPRIKLAUSOMUMAS

Kalbant apie centrinio banko nepriklausomumo
ir konfidencialumo klausimus, 2004 m. | ES
istojusiy valstybiy nariy nacionaliné teisé tur¢jo
buti suderinta, kad atitikty atitinkamas Sutarties
ir Statuto nuostatas, ir galioti 2004 m. geguzeés 1 d.
Svedija buvo ipareigota uztikrinti, kad
reikalingi suderinimai jisigalioty iki ECBS
ik@irimo 1998 m. birzelio 1 d.

2.3.1 CENTRINIO BANKO NEPRIKLAUSOMUMAS

1997 m. EPI nustaté centrinio banko
nepriklausomumo pozymiy saraSa (véliau
smulkiai apraSyta jo 1998 m. praneSime apie
konvergencija), kurie tuo metu buvo valstybiy
nariy nacionalinés teisés, ypa¢ nacionalinio
centrinio banko jstatymuy, {vertinimo pagrindas.
Centrinio banko nepriklausomumo savoka
apima jvairias nepriklausomumo rtsis, kurias
reikia vertinti atskirai: funkcini, institucini,
asmenini ir finansini nepriklausomuma.
Paskutiniais metais ECB priimtose nuomonése
iy centrinio banko nepriklausomumo aspekty
analizé buvo toliau tobulinama. Sie aspektai bus
pagrindas {vertinant, viena, valstybiy nariy,
kurioms taikoma iSlyga, nacionalinés teisés ir,
antra, Sutarties ir Statuto konvergencijos lygi.

FUNKCINIS NEPRIKLAUSOMUMAS

Centrinio banko nepriklausomumas yra ne
savitikslis, bet grei¢iau priemon¢ tikslui, kuris
turi buti aiSkiai apibréztas ir kuriam turi buti
suteikta pirmenybé visy kity tiksly atzvilgiu,
pasiekti. Funkcinis nepriklausomumas
reikalauja, kad kiekvieno nacionalinio centrinio
banko pagrindinis tikslas bty numatytas aiskiu
ir teisiniu pozitiriu apibréztu buidu bei visiskai
atitikty Sutarties nustatyta pagrindini tiksla —
uztikrinti  kainy stabilumg. To siekiama
nacionaliniams centriniams bankams numatant
reikiamus biudus ir priemones Siam tikslui
pasiekti nepriklausomai nuo bet kurios kitos

2 Zr., inter alia, Teisingumo Teismo sprendima Europos Bendrijy
Komisija pries Prancizijos Respublikq [1974 m.] (C-197/73,
Rink. p. 359) (,,Code du Travail Maritime”).

3 OLL 189, 1998 07 03, p. 42.
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valstybinés valdzios ar valdymo istaigos.
Sutarties nustatytas reikalavimas dél centrinio
banko nepriklausomumo atspindi visuotinai
pripazinta nuomong, kad siekti pagrindinio
tikslo — uztikrinti kainy stabiluma — geriausiai
gali visiskai nepriklausoma institucija, kurios
igaliojimai yra aiskiai apibrézti. Centrinio
banko  nepriklausomumas  yra  visiskai
suderinamas su nacionaliniy centriniy banky
atsakomybe uz savo sprendimus, kuri yra
svarbus pasitikéjimo ju nepriklausomumo
statusu  stiprinimo  aspektas. Tai reiskia
skaidruma ir dialogo su treCiosiomis Salimis
palaikyma.

Kalbant apie laika, tai Sutartis aiskiai nenustato,
nuo kada valstybiy nariy, kurioms taikoma
iSlyga, nacionaliniai centriniai bankai turéjo
laikytis pagrindinio tikslo — uztikrinti kainy
stabiluma, numatyta Sutarties 105 straipsnio 1
dalyje ir Statuto 2 straipsnyje. Svedijos atveju
kilo klausimas, ar $i pareiga turéty isigalioti nuo
tada, kai buvo jkurta ECBS, ar nuo euro jvedimo
datos. 2004 m. geguzés 1 d. i ES istojusiy
valstybiy nariu atveju kilo klausimas, ar ji turéty
isigalioti nuo tos datos, ar nuo euro jvedimo
datos. Nors Sutarties 105 straipsnio 1 dalis
netaikoma valstybéms naréms, kurioms taikoma
iSlyga (zr. Sutarties 122 straipsnio 3 dalj),
Statuto 2 straipsnis taikomas tokioms
valstybéms naréms (zr. Statuto 43 straipsnio 1
dalj). ECB palaiko nuomong, kad nacionaliniy
centriniy banky pareiga laikyti kainy stabiluma
savo pagrindiniu tikslu Svedijos atveju
prasideda 1998 m. birzelio 1 d., o 2004 m.
geguzés 1 d. i ES istojusiu valstybiy nariy
atveju — nuo tos datos. Si nuomoné pagrista tuo,
kad vienas i§ pagrindiniy Bendrijos principuy,
bitent — kainy stabilumas (Sutarties 4 straipsnio 3
dalis), yra taikomas ir valstybéms naréms,
kurioms taikoma iSlyga. Ji taip pat pagrista
Sutarties tikslu, kad visos valstybés narés turi
siekti ~ makroekonominés  konvergencijos,
iskaitant kainy stabiluma, kuriai skirti Sie
reguliaris ECB ir Komisijos pranesimai. Si
iSvada yra taip pat pagrista centrinio banko
nepriklausomumu, kuris yra pateisinamas tiktai
tuomet, jeigu bendras tikslas — kainy stabilumas
— turi pirmenybg.
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Saliy vertinimai $iame praneiime yra pagristi
tokiomis iSvadomis valstybiy nariy, kurioms
taikoma iSlyga, nacionaliniy centriniy banky
pareigos laikyti kainy stabiluma savo
pagrindiniu tikslu atzvilgiu.

INSTITUCINIS NEPRIKLAUSOMUMAS
Institucinio nepriklausomumo principa tiksliai
apibrézia Sutarties 108 straipsnis ir Statuto 7

straipsnis.  Sie du  straipsniai  draudzia
nacionaliniams centriniams bankams ir ju
sprendimus ~ priimanciy  organy  nariams

vadovautis Bendrijos instituciju ar organy,
valstybiu nariy vyriausybiy ar bet kokiu kity
organy nurodymais ar juos vykdyti. Sie
straipsniai  taip pat draudzia Bendrijos
institucijoms ir organams bei valstybiy nariy
vyriausybéms daryti itaka nacionaliniy centriniy
banky sprendimus priimanciy organy nariams,
kuriy sprendimai gali turéti jtakos, kai
nacionaliniai centriniai bankai atlicka su ECBS
susijusius uzdavinius.

Nepaisant to, ar nacionalinis centrinis bankas
bty organizuotas kaip valstybinis organas, ar
kaip specialus vieSosios teisés organas, ar
paprasciausiai kaip akciné bendrové, yra rizika,
kad jo savininkas gali daryti itaka jo
sprendimams dél uzduociy, susijusiy su ECBS,
pasinaudodamas tokia nuosavybés teise. Tokia
itaka, daroma naudojantis akcininky teisémis ar
kitaip, gali turéti poveikio nacionalinio
centrinio banko nepriklausomumui ir todél turi
biti ribojama {statymu.

Draudimas duoti nurodymus

Tre¢iyjy Saliy teisés duoti nurodymus
nacionaliniams  centriniams  bankams, ju
sprendimus priimantiems organams ar pastaruyjy
nariams, jeigu ju veikla susijusi su ECBS
uzdaviniy atlikimu, yra nesuderinamos su
Sutartimi ir Statutu.

Draudimas tvirtinti, sustabdyti, panaikinti ar
atidéti sprendimus

Tre¢iyjy Saliy teisés tvirtinti, sustabdyti,
panaikinti ar atidéti nacionaliniy centriniy
banky sprendimus, jeigu jie susij¢ su ECBS



uzdaviniy atlikimu, yra nesuderinamos su
Sutartimi ir Statutu.

Draudimas cenziiruoti sprendimus teisiniu
pagrindu

Bet kokiy organy, iSskyrus nepriklausomus
teismus, teis¢ cenziliruoti teisiniu pagrindu
sprendimus, susijusius su ECBS wuzdaviniy
atlikimu, yra nesuderinama su Sutartimi ir
Statutu, kadangi $iy uzdaviniy vykdymas negali
buti pakartotinai vertinamas politiniu lygiu.
Valdytojo teisé sustabdyti ECBS ar nacionalinio
centrinio banko sprendimus priimanciy organy
sprendimy igyvendinima teisiniu pagrindu ir
véliau pateikti  juos galutinai patvirtinti
politiniams organams yra tolygi pastangoms
gauti treciyjy Saliy nurodymus.

Draudimas dalyvauti nacionalinio centrinio
banko sprendimus priimanciuose organuose

su balsavimo teise

Treciyjy Saliy atstovy dalyvavimas nacionalinio
centrinio banko sprendimus priimanciuose
organuose su balsavimo teise, sprendziant su
ECBS uzdaviniy atlikimu susijusius klausimus,
net jeigu jie neturi sprendziamojo balso teisés,
yra nesuderinamas su Sutartimi ir Statutu.

Draudimas i$ anksto derinti nacionalinio
centrinio banko sprendimus

I[statymy aiSkiai numatyta nacionalinio centrinio
banko pareiga i$ anksto derinti savo sprendimus
su treCiosiomis Salimis sukuria teisini pagrinda,
kuriuo besiremdamos treciosios Salys gali
daryti itaka centrinio banko galutiniams
sprendimams, ir todél yra nesuderinama su
Sutartimi ir Statutu.

Taciau nacionaliniy centriniy banky dialogas su
treCiosiomis Salimis netgi tais atvejais, kai
istatymas ipareigoja teikti informacija ir keistis
nuomonémis, yra suderinamas su centrinio
banko nepriklausomumu, jeigu:

- nebus pazeidziamas nacionalinio centrinio
banko sprendimus priimanciy organy nariy
nepriklausomumas;

- bus wvisiskai atsizvelgiama | ypatinga
valdytoju teising padéti jiems einant ECB
bendrosios tarybos nariy pareigas; ir

- laikomasi Statute nustatyty konfidencialumo
reikalavimy.

Nacionalinio centrinio banko sprendimus
priimandiy organy nariy pareigy aprobavimas
Istatymy nuostatose dél treCiyjy Saliy (pvz.,
vyriausybiy) teikiamo nacionalinio centrinio
banko sprendimus priimanéiy organy nariy
(pvz., susijusiy su saskaitomis) pareigy
aprobavimo turi bti numatyti tinkami
saugikliai, kad tokia teisé nepazeisty
nacionalinio centrinio banko atskiro nario
gebéjimo nepriklausomai priimti sprendimus
dél su ECBS susijusiy uzdaviniy (arba
igyvendinti sprendimus, priimtus ECBS lygiu).
Rekomenduojama, kad aiski nuostata dél to bty
numatyta  nacionalinio  centrinio  banko
istatymuose.

ASMENINIS NEPRIKLAUSOMUMAS

Statuto nustatytas nacionalinio centrinio banko
sprendimus priimanciy organy nariy kadencijos
saugumas taip pat uztikrina centrinio banko
nepriklausomuma.  Valdytojai yra  ECB
bendrosios tarybos nariai. Statuto 14 straipsnio
2 dalis nustato, kad nacionalinio centrinio banko
istatymuose, be kita ko, turi biiti numatyta ne
trumpesné kaip penkeriy mety valdytojo
kadencija. Tai kartu apsaugo valdytojus nuo
savavalisko ju atleidimo i§ uzimamuy pareigy
nustatant, kad valdytojus galima atleisti i§
pareigy tik tuomet, jeigu jie nebeatitinka Sioms
pareigoms keliamy reikalavimy arba yra kalti
padar¢ sunkuy nusizengima, ir suteikiant
galimybg  kreiptis | Europos Bendrijy
Teisingumo Teisma. Nacionalinio centrinio
banko istatymai turi atitikti §ia nuostata kaip yra
iSdéstyta toliau.

Valdytojy pareigy éjimo minimalus terminas

Vadovaujantis Statuto 14 straipsnio 2 dalimi,
nacionalinio centrinio banko {statymuose turi
buti numatyta, kad valdytojo pareigy éjimo
terminas yra ne trumpesnis kaip penkeri metai.
Tai nedraudzia nustatyti pareigy éjimo ilgesniy
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terminy, o neribotas pareigy &jimo terminas
nereikalauja keisti istatymo, jei valdytojo
atleidimo pagrindai yra suderinti su Statuto 14
straipsnio 2 dalimi. Jei nacionalinio centrinio
banko istatymas yra i$ dalies kei¢iamas, tai i
dalies keiCiantis jstatymas turi apsaugoti
valdytojo ir kity sprendimus priimanciy organy
nariy, kuriems gali tekti pavaduoti valdytoja,
teis¢ eiti pareigas.

Valdytojy atleidimo iS uZimamy pareigy
pagrindai

Nacionalinio centrinio banko {statymai privalo
uztikrinti, kad valdytojai negali biiti atleidziami
i$ uzimamy pareigu dél kity priezasciy, i8skyrus
tas, kurios iSvardytos Statuto 14 straipsnio 2
dalyje. Sio reikalavimo tikslas yra uzkirsti kelia
valdytoja skirianciai valdziai, ypa¢ vyriausybei
ar parlamentui, pasinaudoti teise valdytoja
atleisti. Nacionalinio centrinio banko jstatymai
turi arba numatyti atleidimo i§ uzimamy pareigy
pagrindus, kurie bty suderinti su Statuto 14
straipsnio 2 dalyje iSvardytais pagrindais, arba
neturi numatyti jokiy atleidimo i§ uzimamy
pareigy pagrindy (kadangi Statuto 14 straipsnio
2 dalis yra taikoma tiesiogiai).

Nacionaliniy centriniy banky sprendimus
priimanciy organy kity nariy, ne valdytojy,
susijusiy su ECBS uZdaviniy vykdymu, teisés
eiti pareigas apsauga ir atleidimo pagrindai
Grésmé asmeniniam nepriklausomumui kilty
tada, kai valdytojy teisés eiti pareigas apsaugos
ir atleidimo pagrindy taisyklés nebiity taikomos
nacionaliniy  centriniy banky sprendimus
priiman¢iy  organy kitiems nariams, ne
valdytojams, susijusiems su ECBS uzdaviniy
vykdymu®. Suteikti tokia paia teisés eiti
pareigas apsauga reikalauja jvairls Sutarties ir
Statuto straipsniai. Statuto 14 straipsnio 2 dalis
neapriboja  valdytojy teisés eiti pareigas
apsaugos, o Sutarties 108 straipsnis ir Statuto 7
straipsnis kalba ne apie valdytojus atskirai,
o0 apie nacionaliniy centriniy banky ,,sprendimus
priimanciy organy narius®“. Ypac tai yra taikoma
tais atvejais, kai valdytojas yra pirmasis tarp
lygiuy kolegu, turinéiy lygias balsavimo teises,
arba kai kitiems nariams gali tekti pavaduoti
valdytoja.
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Teisé j teismine gynyba

Siekiant apriboti politinio pasirinkimo vertinant
atleidimo 1§ uzimamuy pareigy pagrindus
galimybe, nacionaliniy  centriniy  banky
sprendimus priiman¢iy organy nariai turi turéti
teis¢ kreiptis i nepriklausoma teisma ir apskysti
ju atleidima i§ pareigy.

Statuto 14 straipsnio 2 dalyje numatyta, kad i$
pareigy atleistas nacionalinio centrinio banko
valdytojas deél tokio sprendimo gali kreiptis |
Europos  Bendrijy  Teisingumo  Teisma.
Nacionalinés teisés aktai turi arba remtis
Statutu, arba neminéti teisés dél tokio
sprendimo  kreiptis | Europos Bendrijy
Teisingumo Teisma (kadangi Statuto 14
straipsnio 2 dalis yra taikoma tiesiogiai).

Nacionaliné teis¢ taip pat turi numatyti
nacionalinio  centrinio banko sprendimus
priimanc¢iy organy kity nariy, dalyvaujanciy
vykdant su ECBS susijusius uzdavinius, teis¢
kreiptis i nacionalinius teismus ir apskuysti
atleidima i§ uzimamy pareigu. Si teisé gali bati
arba bendrosios teisés reguliuojamu dalyku,
arba nustatyta specialia norma. Net jei gali buti
pareiksta, kad §ia teise galima pasinaudoti pagal
bendraja teis¢, dél teisinio apibréztumo
priezasCiy patartina tokia teisming gynyba
numatyti konkreciai.

Apsauga nuo interesy konflikto

Asmeninis nepriklausomumas taip pat reiskia,
jog butina uztikrinti, kad nesusikirsty
nacionalinio  centrinio banko sprendimus
priimanciy organy nariy, jiems einant pareigas,
interesai su paciy nacionaliniy centriniy banky
interesais (taip pat — valdytojy ir ECB interesai)
ir su bet kokia kita su ECBS uzdaviniy vykdymu
susijusiy sprendimus priimanciy organy nariy
veikla, kurioje jie dalyvauja ir kuri gali kelti
grésme¢ ju asmeniniam nepriklausomumui.
Paprastai su ECBS uzdaviniy atlikimu susijusiy

4 7Zr. 2005 m. rugpjacio 4 d. ECB nuomonés CON/2005/26
Narodna banka Slovenska praSymu dél jstatymo, i§ dalies
keiciancio istatyma Nr. 566/1992 Coll. dél Ndrodna banka
Slovenska, projekto 8 pastraipa ir 2006 m. rugpjucio 25 d. ECB
nuomonés CON/2006/44 Banca d’ltalia praSymu del Banca
d’Italia statuto dalinio pakeitimo 3.3 pastraipa.



sprendimus priimanéiy organy nariai negali
atlikti kitu funkcijy, kurios gali sukelti interesy
konflikta. Ypa¢ tokiuy sprendimus priimanciy
organy nariai negali eiti pareigy ar turéti
interesy, kurie gali daryti itakos ju, kaip
asmeny, einanciy pareigas vykdomosios ar
istatymy leidziamosios valdzios — centrinés ar
vietos — ar verslo organizacijose, veiklai.
Ypatinga démesi reikéty skirti tam, kad bty
uztikrinta apsauga nuo privaCiy interesy
potencialiy konflikty vykdomuyjy-tvarkomuyjy
funkciju neatlickan¢iy sprendimus priimanciy
organy nariy atzvilgiu.

FINANSINIS NEPRIKLAUSOMUMAS

Net jei nacionalinis centrinis bankas yra visiSkai
nepriklausomas funkciniu, instituciniu ir
asmeniniu pozidriu (t. y. tai garantuoja
nacionalinio centrinio banko istatymas), jo
bendram nepriklausomumui kilty grésme, jei jis
negaléty savarankiSkai naudotis pakankamais
finansiniais iStekliais, kurie leisty jam vykdyti
savo igaliojimus (t. y. vykdyti Sutarties ir Statuto
numatytus su ECBS susijusius uzdavinius).

Valstybés narés negali leisti savo nacionaliniams
centriniams bankams atsidurti tokioje padétyje,
kad jie turéty nepakankamy finansiniy iStekliy
savo atitinkamai su ECBS ar su Eurosistema
susijusiems uzdaviniams vykdyti. Pazymétina,
kad Statuto 28 straipsnio 1 dalis ir 30 straipsnio 4
dalis numato galimybg papildomai reikalauti i§
nacionaliniy centriniy banky jnesti jnasus { ECB
kapitala ir atlikti papildomus uZzsienio atsargy
pervedimus’. Be to, Statuto 33 straipsnio 2 dalis
numato®, kad, jeigu ECB patiria nuostoli, kurio
negalima visi§kai kompensuoti i§ ECB bendrojo
atsargy fondo, ECB valdancioji taryba gali
nuspresti  likusi nuostoli kompensuoti i
atitinkamy finansiniy mety pinigy politikos
pajamy proporcingai ir nevirSijant sumy, kurios
paskirstytos nacionaliniams centriniams
bankams. Pagal finansinio nepriklausomumo
principa reikalaujama, kad, laikantis S$iy
nuostaty, nacionalinis centrinis bankas galéty
netrukdomai vykdyti savo funkcijas.

Finansinio nepriklausomumo principas taip pat
reiskia, kad nacionalinis centrinis bankas

privalo turéti pakankamy priemoniy ne tik su
ECBS susijusiems uzdaviniams, bet ir savo
nacionaliniams uzdaviniams vykdyti (pvz.,
finansuoti savo valdyma ir savo operacijas).

Todé¢l finansini nepriklausomumag reikéty
vertinti atsizvelgiant { tai, ar kuri nors trecioji
Salis gali daryti tiesioging arba netiesioging
itaka ne tik nacionalinio centrinio banko
uzdaviniams, bet ir jo geb¢jimui (suprantama
tiek funkciniu pozitiriu darbo jégos prasme, tick
finansiniu — pakankamuy finansiniy iStekliy
prasme) vykdyti savo igaliojimus. Siuo
atzvilgiu ypac aktualiis yra toliau pateikti keturi
finansinio nepriklausomumo aspektai, i§ kuriy
keli buvo patobulinti visai neseniai’. Tai yra
finansinio nepriklausomumo pozymiai, kuriy
atzvilgiu nacionaliniai centriniai bankai yra
pazeidziamiausi dél iSorés jtakos.

BiudZieto nustatymas

Jei trecioji Salis turi teis¢ nustatyti ar daryti
itaka nustatant nacionalinio centrinio banko
biudzeta, tai yra nesuderinama su finansiniu
nepriklausomumu, nebent  {statyme yra
apsaugos nuostata tam tikslui, kad tokia teisé
neapriboja finansiniy 1éSy, butiny su ECBS
susijusiems nacionalinio centrinio banko
uzdaviniams vykdyti.

Apskaitos taisyklés

Saskaitos turi biiti sudaromos arba vadovaujantis
bendrosiomis apskaitos taisyklémis, arba
vadovaujantis nacionalinio centrinio banko

5 Statuto 30 straipsnio 4 dalis taikoma tik Eurosistemoje.

6  Statuto 33 straipsnio 2 dalis taikoma tik Eurosistemoje.

7 Pagrindinés formuojantios ECB nuomonés Sioje srityje yra
Sios:
- 2002 m. birzelio 5 d. CON/2002/16 Airijos finansy
departamento praSymu deél Central Bank and Financial
Services Authority of Ireland istatymo projekto, 2002 m.;
- 2003 m. spalio 15 d. CON/2003/22 Suomijos finansy
ministerijos pra§ymu dél Vyriausybés pasililymo i§ dalies
pakeisti Suomen Pankki jstatyma ir kitus susijusius aktus
projekto;
- 2003 m. gruodzio 2 d. CON/2003/27 Austrijos federalinés
finansy ministerijos praSymu dél federalinio jstatymo dél
Nacionalinio moksliniy tyrimy, technologijos ir taikomosios
veiklos fondo projekto; ir
- 2004 m. sausio 20 d. CON/2004/1 Suomijos parlamento
Ekonomikos komiteto prasymu del Vyriausybés pasitilymo i§
dalies pakeisti Suomen Pankki {statyma ir kitus susijusius aktus
projekto.
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sprendimus priimanéiy organy nustatytomis
taisyklémis. Jei tokias taisykles yra nustaciusios
treCiosios Salys, tada taisyklés turi atsizvelgti
bent jau | nacionalinio centrinio banko
sprendimus priimanciy organy pasitilymus.

Metines saskaitas turi patvirtinti nepriklausomy
apskaitininky padedami nacionalinio centrinio
banko sprendimus priimantys organai, ir ex post
jas gali tvirtinti treCiosios Salys (pvz.,
vyriausybé, parlamentas). Kalbant apie pelna,
nacionalinio  centrinio banko sprendimus
priimantiems organams turi biti suteikta teisé
priimti nepriklausoma ir profesionaly sprendima
dél pelno apskaiciavimo.

Kai nacionalinio centrinio banko operacijas
kontroliuoja valstybiné audito tarnyba arba panasi
institucija, atsakinga uz valstybés finansy
naudojimo kontrolg, teisinis pagrindas turi aiskiai
nustatyti kontrolés apimti ir ji turi nepazeisti
nacionalinio centrinio banko nepriklausomo
iSorés auditoriaus veiklos, kaip numatyta Statuto
27 straipsnio 1 dalyje. Valstybinis auditas turi biiti
atlickamas nepolitiniais, nepriklausomais ir
grynai profesiniais pagrindais.

Pelno paskirstymas, nacionaliniy centriniy
banky kapitalas ir finansinés nuostatos
Kalbant apie pelno paskirstymg, nacionalinio
centrinio banko istatymai gali nurodyti, kaip reikia
paskirstyti pelng. Jei tokiy nuostaty néra, nutarima
dél pelno paskirstymo turi priimti nacionalinio
centrinio banko sprendimus priimantys organai
profesiniais pagrindais. Sprendimo nereikéty
palikti tre¢iyju Saliy nuozidirai, nebent bty aiski
apsaugos nuostata, teigianti, kad tai nepakenks
finansinéms priemonéms, bitinoms vykdyti su
ECBS susijusius nacionalinio centrinio banko
uzdavinius.

Valstybei narei draudziama mazinti nacionalinio
centrinio banko kapitala be nacionalinio
centrinio banko sprendimus priimanc¢iy organy
ex ante sutikimo, kuriuo siekiama uztikrinti
pakankamas finansines priemones vykdyti jo,
kaip ECBS nario, igaliojimus pagal Sutarties
105 straipsnio 2 dali ir Statuta. Kalbant
apie finansines nuostatas arba saugiklius,
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nacionalinis centrinis bankas privalo buti laisvas
nepriklausomai kurti finansines nuostatas,
apsaugancias realig jo kapitalo ir turto verte.

Finansiniai jsipareigojimai prieZiaros
institucijoms

Kai kuriose valstybése narése ju finansinés
prieziiiros institucijos yra juy nacionaliniame
centriniame banke. Jei tokios institucijos priklauso
nuo nacionalinio centrinio banko nepriklausomai
priimamy sprendimy, tai nesudaro problemuy.
Taciau kai teisinés nuostatos nustato atskira tokiy
priezitiros institucijy sprendimy priémima, svarbu
uztikrinti, kad juy priimami sprendimai nekelty
pavojaus nacionalinio centrinio banko finansams
apskritai. Tokiais atvejais nacionalinés teisés aktai
turi leisti nacionaliniams centriniams bankams
visiSkai kontroliuoti bet kokj priezitiros institucijy
priimama sprendima, galinti turéti jtakos
nacionalinio centrinio banko nepriklausomumui,
ypac finansiniam.

2.3.2 KONFIDENCIALUMAS

ECB ir nacionalinio centrinio banko tarnautojy
prievolé saugoti profesing paslapti pagal Statuto
38 straipsni gali lemti panaSias nacionalinio
centrinio banko istatymy ar valstybés narés
istatymy nuostatas. Bendrijos teisés ir jos
pagrindu priimty taisykliy virSenybé taip pat
reiskia, kad nacionaliniai jstatymai dél treciyju
Saliy prieigos prie dokumenty neleidzia pazeisti
ECBS konfidencialumo rezimo.

2.4 DRAUDIMAS DEL PINIGINIO FINANSAVIMO
IR PRIVILEGIJOS NAUDOTIS FINANSY
ISTAIGOMIS

2.4.1 DRAUDIMAS DEL PINIGINIO FINANSAVIMO

Piniginio  finansavimo draudima nustato

Sutarties 101 straipsnio 1 dalis, pagal kuria
1ésy pereikvojimas saskaitose ar bet kurios
kitos formos kredito galimybés Bendrijos
institucijoms ar organams, valstybiy nariy
centrinéms vyriausybéms, regioninéms, vietos ar
kitoms valdzios institucijoms, kitoms vieSosios



teisés reglamentuojamoms organizacijoms arba
valstybinéms imonéms ECB ar valstybiy nariy
nacionaliniams centriniams bankams yra
draudziami, taip pat draudziama ECB ar
nacionaliniams centriniams bankams tiesiogiai
i§ ju pirkti skolos priemones. Sutartis numato
viena Sio draudimo iSimt{: jis netaikomas
valstybei nuosavybés teise priklausancioms
kredito istaigoms, kurioms centriniy banky
atsargy pasitlos atzvilgiu turi buti taikomas toks
pats statusas, kaip ir privaioms kredito
istaigoms (Sutarties 101 straipsnio 2 dalis). Be
to, ECB ir nacionaliniai centriniai bankai gali
veikti kaip anksCiau iS$vardyty subjekty
fiskaliniai agentai (Statuto 21 straipsnio 2 dalis).
1993 m. gruodzio 13 d. Tarybos reglamentas
(EB) Nr. 3603/93, nustatantis apibrézimus,
susijusius su Sutarties 104 straipsnyje ir 104b
straipsnio 1 dalyje numatyty draudimy taikymu®
(dabar 101 straipsnis ir 103 straipsnio 1 dalis),
kuris aiskiai nurodo, kad draudimas apima bet
koki wvalstybinio sektoriaus {sipareigojimy
tre¢iyjy Saliy atzvilgiu finansavima, papildomai
paaiskina  tikslia  piniginio  finansavimo
draudimo taikymo apimti.

Piniginio finansavimo draudimas ypa¢ svarbus
uztikrinant, kad nebiity kliudoma pagrindiniam
pinigu politikos tikslui (t. y. palaikyti kainy
stabiluma). Be to, centrinio banko teikiamas
valstybinio sektoriaus finansavimas mazina
spaudimg biudZetinei drausmei. Todél §i
draudima reikia aiSkinti placiai, kad bty
uztikrintas grieztas jo taikymas, atsizvelgiant tik
i Sutarties 101 straipsnio 2 dalyje ir Reglamente
(EB) Nr. 3603/93 numatytas tam tikras ribotas
iSimtis. Bendra ECB pozicija dél nacionalinés
teisés akty suderinamumo su draudimu visy
pirma buvo plétojama  valstybiy nariy
konsultavimosi su ECB dél teisiniy nuostaty
projekty pagal Sutarties 105 straipsnio 4 dalj
rémuose’.

NACIONALINES TEISES AKTAI, PERKELIANTYS
PINIGINIO FINANSAVIMO DRAUDIMA

] NACIONALINE TEISE

Apskritai, Sutarties 101 straipsnio, papildyto
Reglamentu (EB) Nr. 3603/93, | nacionaling teis¢
perkelti nebiitina, kadangi jie abu yra taikomi

tiesiogiai. Taciau, jei nacionalinés teisés nuostatos
atspindi Sias tiesiogiai taikomas Bendrijos teisés
nuostatas, jos gali susiaurinti piniginio
finansavimo draudimo taikymo apimtj arba
iSplésti  Bendrijos teisés nustatytas iSimtis.
Pavyzdziui, nacionalinés teisés aktai, numatantys
nacionaliniy centriniy banky teikiama valstybés
narés finansiniy {sipareigojimy tarptautinéms
finansy institucijoms (iSskyrus TVEF, kaip
nustatyta Reglamentu (EB) Nr. 3603/93) ar
tre¢iosioms Salims finansavima, yra nesuderinami
su piniginio finansavimo draudimu.

8 OLL332,19931231,p. 1.

9 Kai kurios formuojan¢ios EPI/ECB nuomonés $ioje srityje yra
Sios:
- 1995 m. geguzés 10 d. CON/95/8 dél Svedijos finansy
ministerijos konsultavimosi pagal Europos Bendrijos steigimo
sutarties (Sutartis) 109 straipsnio f punkta ir EPI statuto (Statutas)
5 straipsnio 3 dalj; del Vyriausybés teisés akto, nustatancio
piniginio finansavimo draudima, projekto (teisés aktas);
- 1997 m. rugpjucio 27 d. CON/97/16 d¢l Austrijos federalinés
finansy ministerijos konsultavimosi pagal Europos Bendrijos
steigimo sutarties (Sutartis) 109 straipsnio f punkta ir EPI
statuto (Statutas) 5 straipsnio 3 dalj, smulkiau paaiskintus
1993 m. lapkri¢io 22 d. Tarybos sprendime (93/717/EB)
(Sprendimas) dél federalinio jstatymo dél Austrijos dalyvavimo
naujame Tarptautinio valiutos fondo skolinimosi susitarime
projekto;
- 2001 m. spalio 11 d. CON/2001/32 Portugalijos finansy
ministerijos pra§ymu dél dekretinio {statymo, i§ dalies
kei¢ian¢io kredito istaigy ir finansiniy bendroviy teising
sistema, projekto;
- 2003 m. gruodzio 2 d. CON/2003/27 Austrijos federalinés
finansy ministerijos praS§ymu dél federalinio {statymo dél
Nacionalinio moksliniy tyrimy, technologijos ir taikomosios
veiklos fondo projekto;
- 2005 m. vasario 3 d. CON/2005/1 Italijos ekonomikos reikaly
ir finansy ministerijos pras§ymu dél {statymo, i§ dalies
kei¢ian¢io 1999 m. sausio 25 d. dekretini istatyma Nr. 7,
pakeista 1999 m. kovo 25 d. istatymu Nr. 74, del skubiy
nuostaty dél Italijos dalyvavimo Tarptautinio valiutos fondo
intervencijose astrioms finansy krizéms jo valstybése narése
spresti, projekto;
- 2005 m. liepos 15 d. CON/2005/24 Cekijos finansy
ministerijos prasymu dél {statymo dél finansy rinkos priezitiros
institucijy integracijos projekto;
- 2005 m. rugpjucio 11 d. CON/2005/29 Austrijos federalinés
finansy ministerijos praSymu dél federalinio {statymo dél
Austrijos {naSo | Tarptautinio valiutos fondo administruojama
patikéjimo fonda besivystancioms $alims, nukentéjusioms nuo
stichiniy nelaimiy, mokéjimo projekto;
- 2005 m. gruodzio 1 d. CON/2005/50 Ndrodna banka
Slovenska prasymu dél istatymo, i§ dalies keic¢iancio jstatyma
Nr. 118/1996 Coll. dél banky indéliy apsaugos ir del tam tikry
istatymy, su paskutiniais pakeitimais, daliniy pakeitimy,
projekto; ir
- 2005 m. gruodzio 30 d. CON/2005/60 Lietuvos banko
praSymu dél jstatymo, i§ dalies kei¢ianCio Lietuvos banko
istatyma, projekto.
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VALSTYBINIO SEKTORIAUS AR VALSTYBINIO
SEKTORIAUS |SIPAREIGOJIMY TRECIOSIOMS
SALIMS FINANSAVIMAS

Nacionalinés teisés aktai negali
kad nacionalinis centrinis bankas
kity  valstybinio sektoriaus
funkcijy vykdyma ar valstybinio sektoriaus
isipareigojimus  treCiyju  Saliy  atzvilgiu.
Pavyzdziui, nacionalinés teisés aktai, suteikiantys
leidima ar reikalaujantys, kad nacionaliniai
centriniai bankai finansuoty teismus arba
administracines  institucijas,  kurios  yra
nepriklausomos nuo nacionalinio centrinio banko
ir veikia valstybés vardu, yra nesuderinami su
piniginio finansavimo draudimu.

reikalauti,
finansuoty
instituciju

VALSTYBINIO SEKTORIAUS |SIPAREIGOJIMY
PRISIEMIMAS

Nacionalinés teisés aktai, reikalaujantys, kad
nacionalinis centrinis bankas dél tam tikry
uzduociy ir pareigy nacionalinio reorganizavimo
(pvz., perleidziant nacionaliniam centriniam
bankui tam tikras prieziiros uzduotis,
kurias  anksCiau  vykdé = valstybés ar
nepriklausomos valdzios institucijos ar istaigos)
perimty anks¢iau nepriklausomos valstybinés
institucijos Isipareigojimus, neatskiriant
nacionalinio centrinio banko nuo finansiniy
isipareigojimy, atsirandanciy dél ankstesnés
tokiy buvusiy nepriklausomy valstybiniy
institucijy veiklos, yra nesuderinami su piniginio
finansavimo draudimu.

FINANSINE PARAMA KREDITO IR (ARBA)

FINANSY JSTAIGOMS

Nacionalinés  teisés  aktai, = numatantys
nacionaliniy  centriniy  banky  teikiama
finansavima kredito jistaigoms, nesusijusi su
centrinés bankininkystés uzdaviniais (tokiais
kaip pinigy politika, mokéjimo sistemos ar
laikinos likvidumo palaikymo operacijos), ypa¢
siekiant remti nemokias kredito ir (arba) kitas
finansy istaigas, yra nesuderinami su piniginio
finansavimo draudimu.

FINANSINE PARAMA INDELIY GARANTIJY IR
INVESTUOTOJY KOMPENSAVIMO SISTEMOMS
Indéliy garantijy sistemy direktyva® ir
Investuotojy kompensavimo sistemuy direktyva'
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nustato, kad indéliy garantijy sistemy ir
investuotoju kompensavimo sistemy islaidos
tenka atitinkamai pacioms kredito jstaigoms ir
investicinéms jmonéms. Nacionalinés teisés
aktai, numatantys nacionaliniy centriniy banky
teikiama finansavima valstybinio sektoriaus
nacionalinei indéliy garantijy sistemai, kredito
istaigoms  ar  nacionalinés  investuotojy
kompensavimo sistemos investicinéms
imonéms, blty nesuderinami su piniginio
finansavimo  draudimu, jei  jie  néra
trumpalaikiai, neskirti skubiems atvejams,
nekeliamas pavojus sisteminio stabilumo
aspektams ir diskusija nevyksta nacionalinio
centrinio banko nuozitra.

2.4.2 PRIVILEGIJOS NAUDOTIS FINANSY
|STAIGOMIS DRAUDIMAS

Nacionaliniams centriniams bankams, kaip
valdzios institucijoms, draudziama imtis
priemoniy, suteikianciy privilegija valstybiniam
sektoriui naudotis finansy istaigomis, jei tokios
priemonés néra pagristos rizikos ribojimu. Be
to, nacionalinio centrinio banko priimtos
taisyklés dél skolos vertybiniy popieriy
mobilizavimo arba ikeitimo negali bati
naudojamos kaip priemoné privilegijos naudotis
finansy istaigomis draudimui apeiti’’. Valstybiy
nariy teisés aktams Sioje srityje draudziama
nustatyti tokia privilegija naudotis finansy
istaigomis.

Siame pranesime démesys skiriamas tiek
nacionaliniy centriniy ~ banky  priimty
nacionalinés teisés akty, tiek nacionalinio
centrinio banko istatymy suderinamumui su
Sutartyje numatytu privilegijos naudotis finansy
istaigomis draudimu. Taiau $is praneSimas
nepazeidzia vertinimo, ar {statymai, reglamentai

10 1994 m. geguzés 30 d. Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos 94/19/EB dél indéliy garantijy sistemy 23
konstatuojamoji dalis (OL L 135, 1994 05 31, p. 5).

11 1997 m. kovo 3 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos
97/9/EB  dél investuotoju kompensavimo sistemy 23
konstatuojamoji dalis (OL L 84, 1997 03 26, p. 22).

12 Zr. 1993 m. gruodzio 13 d. Tarybos reglamento (EB)
Nr. 3604/93, nustatancio apibrézimus, susijusius su Sutarties 104a
straipsnyje (dabar 102 straipsnis) numatytos privilegijos
naudotis finansy jstaigomis draudimo taikymu, 3 straipsnio
2 dalj ir 10 konstatuojamaja dalj (OL L 332, 1993 12 31, p. 4).



arba administraciniai teisés aktai valstybése
narése néra naudojami prisidengiant rizikos
ribojimu, kaip priemoné privilegijos naudotis
finansy istaigomis draudimui apeiti. Toks
vertinimas nepatenka i §io pranesimo sritj.

2.5 10DZ10 ,EURO“ VIENODA RASYBA

Euro yra ji ivedusiy valstybiy nariy bendra
valiuta. Sickiant, kad S§is bendrumas bty
akivaizdus, Bendrijos teisé¢ reikalauja, jog
vienaskaitos vardininko linksnyje zodzio ,,euro
raS§yba buty vienoda visuose Bendrijos ir
nacionalinés teisés nuostatose atsizvelgiant {
abécéliy skirtumus.

1995 m. gruodzio 15-16 d. Madride Europos
Vadovy Taryba nusprendé, kad ,,Europos
valiutai suteikiamas pavadinimas yra ,.euro®,
kad ,pavadinimas turi blti vienodas visomis
oficialiomis  Europos Sajungos kalbomis
atsizvelgiant | abécéliy skirtumus® ir kad
»specifinis pavadinimas ,euro vartojamas
vietoje bendrinio termino ,,ekiu®, kuris Sutartyje
vartojamas kalbant apie Europos pinigini
vieneta“. Galiausiai Europos Vadovy Taryba
nuspendé, kad: ,Penkiolikos valstybiy nariy
vyriausybés priémé bendrg susitarima dél to,
kad S$is sprendimas yra patvirtintas ir yra
galutinis  atitinkamy  Sutarties  nuostaty
interpretavimas.* Si valstybiu nariy valstybés ir
vyriausybés vadovy aisky ir galutinj susitarima
patvirtino visi zodi ,,euro” minintys Bendrijos
teisés aktai, kurie visuomet vartoja vienoda
rasyba visomis oficialiomis Bendrijos kalbomis.
Ypac svarbu yra tai, kad Bendrijos pinigy teisés
aktai i$laiké bendra zodzio ,,euro” rasyba, dél
kurios susitaré valstybés narés”. Paskutinis
2005 m. gruodzio 21 d. Tarybos reglamentas
(EB) Nr. 2169/2005, is dalies keiCiantis
Reglamenta (EB) Nr. 974/98 dél euro jvedimo™,
patvirtina teisinga bendros valiutos pavadinimo
raSyba. Pirma, Reglamento (EB) Nr. 974/98
tekstas visomis kalbomis teigia, kad ,,Europos
valiutai suteikiamas pavadinimas yra ,euro®.
Antra, Reglamento (EB) Nr. 2169/2005 tekstas
visomis kalbomis nurodo zodj ,,euro®.

2003 m. visos valstybés narés ratifikavo 2003 m.
kovo 21 d. valstybés ar vyriausybés vadovy
sudéties Tarybos sprendima, i§ dalies keiCianti
Europos centriniy banky sistemos ir Europos
centrinio banko statuto 10 straipsnio 2 dali®,
kuriame dar karta, §i karta su pirmine teise
susijusiame teisés akte, bendros valiutos
pavadinimas rasomas vienodai  visomis
kalbomis.

Si aiski ir galuting valstybiu nariy pozicija yra
privaloma ir valstybéms naréms, kurioms
taikoma iSlyga. Akto dél stojimo salygu 5
straipsnio 3 dalis nurodo, kad ,,Europos Vadovy
Tarybos arba Tarybos ar valstybiy nariy bendru
susitarimu priimty deklaracijy, rezoliucijy arba
kity patvirtinty pozicijy dél Bendriju ar
Sajungos atzvilgiu naujyjuy valstybiy nariy
padétis yra tokia pat kaip ir esamy valstybiy
nariy; jos atitinkamai laikysis i§ ty deklaracijy,
rezoliucijy ar kity pozicijy kylan¢iy principy bei
gairiy ir imsis tokiy priemoniy, kuriy gali
prireikti ju jgyvendinimui uztikrinti“.

Remiantis Siais samprotavimais ir atsizvelgiant {
iSimting Bendrijos kompetencija nustatyti
bendrosios valiutos pavadinima, bet kokie
nukrypimai nuo $ios taisyklés yra nesuderinami
su Sutartimi ir turi blti panaikinti. Nors Sis
principas taikomas visoms nacionalinés teisés
akty rasims, vertinimas Saliy skyriuose démesi
skiria nacionaliniy centriniy banky istatymams
ir {statymams dél euro {vedimo.

13 Zr. 1997 m. birzelio 17 d. Tarybos reglamenta (EB) Nr. 1103/97
del tam tikry nuostaty, susijusiy su euro jvedimu (OL L 162,
1997 06 19, p. 1), 1998 m. geguzés 3 d. Tarybos reglamenta
(EB) Nr. 974/98 dél euro jvedimo (OL L 139, 1998 05 11, p. 1)
ir 1998 m. gruodzio 31 d. Tarybos reglamenta (EB) Nr. 2866/98
del euro ir eura jvedantiy valstybiy nariy valiuty
perskai¢iavimo kursy (OL L 359, 1998 12 31, p. 1), kurie visi
trys buvo i§ dalies pakeisti 2000 m. jvedant eura Graikijoje; zr.
taip pat 1998 m. ir 1999 m. Bendrijos priimtus teisés aktus dél
eury monety.

14 OL L 346, 2005 12 29, p. 1.

15 OLL 83,2003 04 01, p. 66.
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2.6  NACIONALINIY CENTRINIY BANKUY

TEISINE INTEGRACIJA | EUROSISTEMA

Nacionalinés teisés (visy pirma nacionaliniy
centriniy banky istatymuy, bet taip pat ir kity
teisés akty) nuostatos, kurios neleisty vykdyti su
Eurosistema susijusiy uzdaviniy arba ECB
sprendimy, biity nesuderinamos su efektyviu
Eurosistemos funkcionavimu valstybei narei
isivedus  eura. Todél reikia  suderinti
nacionalinés teisés aktus, kad buty uztikrintas
suderinamumas su Sutartimi ir Statutu su
Eurosistema susijusiy uzdaviniy atzvilgiu.
Siekiant jvykdyti Sutarties 109 straipsni,
nacionalinés teisés aktus reikéjo pataisyti taip,
kad buty uztikrintas juy atitikimas iki ECBS
ikiirimo dienos (Svedijos atveju) ir iki 2004 m.
geguzés 1 d. (valstybiy nariy, kurios istojo | ES
ta diena, atveju). Nepaisant to, istatymo
nustatyti reikalavimai, susij¢ su nacionalinio
centrinio banko visiska teisine integracija i
Eurosistema, turi isigalioti tik tada, kai visiska
integracija taps efektyvi, t. y. ta diena, kai
valstybé naré, kuriai taikoma islyga, isives eura.

Svarbiausios  sritys, analizuojamos Siame
pranes$ime, yra tos, kuriose istatymy nuostatos
gali trukdyti nacionaliniam centriniam bankui
vykdyti  Eurosistemos  reikalavimus.  Tai
nuostatos, galin¢ios neleisti nacionaliniam
centriniam bankui dalyvauti igyvendinant ECB
sprendimus priimanciy organy apibrézta bendra
piniguy politika arba trukdyti valdytojui vykdyti jo,
kaip ECB valdanciosios tarybos nario, pareigas,
arba tokios, kuriomis nesilaikoma ECB
prerogatyvy. Atskiriami Sie dalykai: ekonominés
politikos tikslai, uzdaviniai, finansinés nuostatos,
valiuty  kurso  politika ir  tarptautinis
bendradarbiavimas. Galiausiai paminétos kitos
sritys, kuriose gali prireikti suderinti nacionalinio
centrinio banko istatymus.

2.6.1 EKONOMINES POLITIKOS TIKSLAI

Nacionalinio centrinio banko visiska teisiné
integracija | Eurosistema reikalauja, kad jo
istatymu nustatyti tikslai buty suderinti su
ECBS tikslais, nurodytais Statuto 2 straipsnyje.
Tai reiskia, inter alia, kad ,,nacionalinj atspalvi®
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turin¢ius  istatymu nustatytus tikslus -
pavyzdziui, kai istatymo nuostatos nurodo
pareiga vykdyti pinigy politika susijusios
valstybés narés bendrosios  ekonominés
politikos rémuose — reikia suderinti.

2.6.2 UZDAVINIAI

Eurg isivedusios valstybés narés nacionalinio
centrinio banko uzdavinius daugiausia lemia
Sutartis ir Statutas atsizvelgiant { nacionalinio
centrinio banko, kaip neatskiriamos
Eurosistemos dalies, statusa. Todél, siekiant
vykdyti Sutarties 109 straipsnj, nacionalinio
centrinio banko jstatymuy uzdaviniy nuostatas
reikia palyginti su atitinkamomis Sutarties ir
Statuto nuostatomis bei paSalinti bet koki
neatitikima'®. Tai galioja visoms nuostatoms,
kurios po euro isivedimo ir integracijos i
Eurosistema trukdyty vykdyti su ECBS susijusius
uzdavinius, ir ypa¢ toms, kuriose nesilaikoma
ECBS kompetencijy pagal Statuto IV skyriy.

Visos nacionalinés teisés nuostatos, susijusios
su pinigy politika, turi pripazinti, kad Bendrijos
pinigy politika yra uzdavinys, kuris turi buti
vykdomas per Eurosistema’. Nacionalinio
centrinio banko {statymuose gali buiti pinigy
politikos priemoniy nuostaty. Siekiant vykdyti
Sutarties 109 straipsni, reikéty palyginti tokias
nuostatas su Sutarties ir Statuto nuostatomis bei
pasalinti bet koki neatitikima.

Nacionalinés teisés nuostatos, suteikiancios
nacionaliniam centriniam bankui iSimting teise
iSleisti banknotus, privalo pripazinti iSimting
ECB valdanciosios tarybos teis¢ duoti leidima
i$leisti banknotus pagal Sutarties 106 straipsnio
1 dalj ir Statuto 16 straipsnj jvedus eura. Taip
pat bitina, priklausomai nuo situacijos, arba
panaikinti  nacionalinés teisés nuostatas,
leidziancias vyriausybéms daryti itaka tokiais
klausimais, kaip eury banknoty nominalai,
gamyba, apimtis ir iS$¢émimas i§ apyvartos, arba
jomis pripazinti anks¢iau minétose Sutarties ir

16 Zr. ypat Sutarties 105 ir 106 straipsnius bei Statuto 3—6 ir 16
straipsnius.
17 Sutarties 105 straipsnio 2 dalies pirma jtrauka.



Statuto nuostatose nurodytas ECB galias eury
banknoty atzvilgiu. Nepriklausomai nuo to,
kaip dalijasi atsakomybe monety atzvilgiu
vyriausybés ir nacionaliniai centriniai bankai,
atitinkamos nuostatos turi pripazinti ECB teis¢
patvirtinti eury monety emisijos apimti isivedus
eura.

Dél uzsienio atsargy valdymo': eura isivedusios
valstybés narés, nepervedancios savo oficialiyjy
uzsienio atsargy' i savo nacionalini centrini
banka, pazeidzia Sutarti. Be to, treciosios Salies,
pavyzdziui, vyriausybés arba parlamento, teisé
daryti jtaka nacionalinio centrinio banko
sprendimams  oficialiyjy uzsienio atsargy
valdymo atzvilgiu prieStarauja Sutarties 105
straipsnio 2 dalies treCiai itraukai. Be to,
nacionaliniai centriniai bankai privalo apriipinti
ECB uzsienio atsargomis proporcingai savo
pasirasyto ECB kapitalo daliai. Tai reiskia, kad
neturi buti teisiniy klii¢iy nacionaliniams
centriniams bankams pervesti uzsienio atsargas
ECB.

2.6.3 FINANSINES NUOSTATOS

Statuto finansinés nuostatos apima apskaitos®,
audito®, kapitalo pasiraS§ymo®, uzsienio atsargy
pervedimo® ir pinigy politikos pajamy
paskirstymo* taisykles. Nacionaliniai centriniai
bankai privalo sugebéti vykdyti savo
isipareigojimus pagal Sias nuostatas, todel bet
kokios nesuderinamos nacionalinés nuostatos
turi biiti panaikintos.

2.6.4 VALIUTOS KURSO POLITIKA

Valstybés narés, kuriai taikoma iSlyga,
nacionalinés teisés aktai gali numatyti, kad uz
jos valiutos kurso politika atsako vyriausybe, o
nacionaliniam centriniam bankui suteikiamas
konsultacinis ir (arba) vykdymo vaidmuo.
Taciau, iki tai valstybei isivedant eura, tokiuose
teisés aktuose turi atsispindéti tas faktas, kad
pagal Sutarties 111 straipsni atsakomyb¢ uz euro
zonos valiutos kurso politika pereina Bendrijai.
Atsakomybg uz Sia politika 111 straipsnis
suteikia ES Tarybai glaudziai bendradarbiaujant
su ECB.

2.6.5 TARPTAUTINIS BENDRADARBIAVIMAS

Siekiant jsivesti eura, nacionalinés teisés aktai
turi biiti suderinami su Statuto 6 straipsnio 1
dalimi, kurioje numatyta, kad tarptautinio
bendradarbiavimo srityje, apimancioje
Eurosistemai  patikétus uzdavinius, ECB
sprendzia, kaip atstovaujama ECBS. Be to,
nacionalinés teisés aktai turi leisti, ECB
pritarus, nacionaliniam centriniam bankui
dalyvauti tarptautinése pinigy institucijose
(Statuto 6 straipsnio 2 dalis).

2.6.6 KITA

Be anksciau iSdéstyty klausimy, tam tikry
valstybiy nariy atzvilgiu esama kity sriciy,
kuriose nacionalinés teisés akty nuostatas reikia
suderinti  (pvz., tarpuskaitos (kliringo) ir
mokeéjimo sistemy bei apsikeitimo informacija
srityse).

18 Sutarties 105 straipsnio 2 dalies trecia jtrauka.

19 I$skyrus apyvartines uzsienio valiutos 1éSas, kurias valstybiy
nariy vyriausybés gali laikyti vadovaudamosi Sutarties 105
straipsnio 3 dalimi.

20 Statuto 26 straipsnis.

21 Statuto 27 straipsnis.

22 Statuto 28 straipsnis.

23 Statuto 30 straipsnis.

24 Statuto 32 straipsnis.
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3 SALIY VERTINIMO SANTRAUKOS

3.1 CEKIJA

Nagriné¢jamu laikotarpiu Cekijos 12 ménesiy
vidutiné infliacija, apskaic¢iuota SVKI pagrindu,
pasieké 2,2% lygi — maZesni uz Sutartyje
nustatyta 2,8% kontrolini dydi. Vadovaujantis
naujausia informacija, prognozuojama, kad
12 ménesiy vidutiné infliacija, apskaiciuota
SVKI pagrindu, artimiausiais ménesiais i$
esmés bus stabili.

Kaip rodo praéjes ilgesnis laikotarpis, nuo
1998 m. vartotojuy kainy augimui Cekijoje buvo
biidinga bendra mazéjimo tendencija, nors ne
visa ta laika. Si vidutinés trukmés infliacijos
raida rodo daugybe svarbiy  politiniy
pasirinkimy, ypac susijusiy su pinigy politikos
orientavimu siekiant kainy stabilumo. Per
beveik visa deSimties mety laikotarpi iki
2005 m. atlygio vienam darbuotojui augimas buvo
didesnis uz darbo nasumo augima. Taciau nuo
2003 m. didelis darbo nasumo augimas ir
vangus nominalaus uzmokes¢io didéjimas
nulémé akivaizdy vienetiniy darbo sanaudy
augimo sumazéjima ir tai padéjo minétos
tendencijos iSvengti 2005 m. Importo kainy,
mazéjusiy 2001-2005 m. laikotarpio didesng
dalj, raida daugiausia reiské, kad efektyvusis
valiutos kursas stipré¢jo ir didéjo importas i
kylancios ekonomikos Saliy. Dél maisto
produkty kainy ir netiesioginiy mokes¢iy bei
administruojamyjy kainy pokyc¢iy infliacija per
paskutiniuosius deSimt mety buvo gana
nepastovi. Kaip rodo naujausi poky¢iai, didziaja
2006 m. dali SVKI pagrindu skaiCiuojamai
infliacijai daugiausia buvo budinga didéjimo
tendencija — prie§ sumazéjant iki 0,8% spalio
mén. Tokius pokycius labiausiai nulémé labai
padidéjusios administruojamosios kainos ir
energijos kintancios kainos.

Ziurint | ateiti, pasakytina, kad naujausiose
turimose infliacijos prognozése i§ pagrindiniy
tarptautiniy instituciju matyti, jog infliacija
2007 m. bus nuo 2,7% iki 3,7%, 0 2008 m. — nuo
2,9% iki 3,0%. Manoma, kad Cekijoje dél
keliu veiksniy pasireik§ didéjantis spaudimas
vartotojy kainy augimui. Pagal Ceskd ndrodni
banka, regulivojamy kainy augimas ir

netiesioginiy mokes¢iy poky¢iai (pvz., akcizo
mokes¢io tabako gaminiams suvienodinimas)
padidins infliacija apie 1,9 procentinio punkto
2006 m. ir 2007 m. pabaigoje. Be to, tikétina,
kad infliacija taip pat padidés dél intensyviau
kilsian¢iy maisto produkty ir naftos kainy.
Spartus gamybos augimas ir atsirandanti i{tampa
darbo rinkoje gali reikSti rizika, kad toliau
didés vienetinés darbo sanaudos ir, apskritai,
vidaus kainos. Manoma, kad numatomas
energijos kainy, netiesioginiy mokesciy ir
administruojamyju kainy padidéjimas sukels
vienkartinius kainy sukrétimus. Taciau esant
labai spar¢iam augimui ir darbo rinkos salygoms
tampant labiau {temptoms, tokie kainy
sukrétimai reiSkia antriniy poveikiy, galinciy
virsti didesniu ir uzsitgsusiu infliacijos
padidéjimu, rizika. Ziurint toliau { ateiti,
manoma, kad vijimosi procesas taip pat turés
itakos infliacijai arba nominaliam valiutos
kursui per ateinanc¢ius metus, nors sunku tiksliai
vertinti Sios jtakos masta.

Cekijoje yra pervirsinis deficitas. Ataskaitiniais
2005 m. Cekijoje fiskalinis deficitas sudare
3,6% BVP, t. y. buvo didesnis negu kontrolinis
dydis. Europos Komisija prognozuoja, kad
2006 m. deficitas sumazés iki 3,5% BVP. 2005 m.
valdzios sektoriaus skolos ir BVP santykis
sumazéjo iki 30,4%. Prognozuojama, kad
2006 m. jis padidés iki 30,9%, taigi ir toliau bus
gerokai mazesnis negu 60% kontrolinis dydis.
Atsizvelgiant { 2006 m. planus, Cekija turi testi
konsolidavima, jeigu nori sumazinti deficita iki
mazesnio kaip 3% BVP kontrolinio dydzio ir
atitikti Stabilumo ir augimo pakte numatyta
vidutinés trukmés tiksla, kuris 2005 m. lapkri¢io
mén. konvergencijos programoje yra nustatytas
kaip dél cikliSkumo pakoreguotas biudzeto
deficitas be laikiny priemoniy, sudarantis apie
1% BVP. Kalbant apie kitus fiskalinius
veiksnius, 2004 m. ir 2005 m. deficito santykis
nebuvo didesnis uz valstybés investicijy ir BVP
santyki.

Pagal ES Ekonominés politikos komiteto ir
Europos Komisijos naujausias prognozes
manoma, kad su gyventoju senéjimu susijusios
valstybés islaidos Cekijoje iki 2050 m. labai
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padidés ir sudarys 7,1 procentinio punkto
BVP. Sia naita bus lengviau pakelti, jeigu
iki  laikotarpio, kuriuo  prognozuojamas
demografinés padéties pablogéjimas, bus
suteikta pakankama veikimo laisvé valstybés
finansy srityje.

Laikotarpiu nuo 2004 m. lapkri¢io mén. iki
2006 m. spalio mén. Cekijos krona nedalyvavo
VKM 1I. Siuo laikotarpiu krona euro atzvilgiu
palaipsniui stipréjo iki 2006 m. pradzios, o
véliau buvo beveik stabili. Apskritai, Cekijos
krona euro atzvilgiu beveik nuolat buvo
prekiaujama gerokai aukstesniu kursu negu
2004 m. lapkri¢io mén. Nagrinéjamo laikotarpio
didziaja dalj kronos ir euro keitimo kursas buvo
palyginti stipriai svyruojantis. Nagrinéjamo
laikotarpio pradzioje trumpalaikiy palikany
normy ir 3 mén. EURIBOR skirtumai
buvo nedideli ir Siek tiek neigiami, t. vy.
—0,9 procentinio punkto, trijuy ménesiy
laikotarpiu iki 2006 m. spalio mén. Cekijos
kronos kursas ir efektyvusis jos kursas euro
atzvilgiu buvo zymiai didesnis uz nuo 1996 m.
apskaiciuojamus istorinius vidurkius ir Siek tiek
didesnis uz S$iuos kursus nuo euro jvedimo
1999 m. Kalbant apie kita iSoring raida,
pasakytina, kad Cekijoje nuolat buvo mokéjimy
balanso einamosios ir kapitalo saskaity bendras
deficitas. Kai kada Sis deficitas buvo didelis.
2004 m. deficitas sudaré 6,5% BVP, o 2005 m.
sumazejo iki 1,9%. Per pastaruosius deSimt
mety Cekija sékmingai pritrauké tiesioginiy
uzsienio investiciju. Sios grynosios iplaukos su
kaupu padengé einamosios ir kapitalo saskaity
deficita ir taip apribojo Salies skolos
finansavimo poreikius.

Nuo 2005 m. lapkri¢io mén. iki 2006 m. spalio
mén. vidutinés ilgalaikés palikany normos
sudaré 3,8% ir buvo gerokai mazesnés negu
6,2% paltkany normos kriterijaus kontrolinis
dydis. Nors nagriné¢jamo laikotarpio didziaja
dali vyriausybiniy obligaciju pajamingumas
Cekijoje didéjo, $ie poky¢iai atspindéjo panasiy
normy raida euro zonoje.

Apskritai, norint pasiekti aukSto lygio
konvergencijos tvaruma, svarbu, kad Cekija
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igyvendinty tvarias ir patikimas fiskalinio
konsolidavimo priemones ir kad akivaizdziai
pagerinty savo fiskalinius rodiklius. Taip pat
reikés pagerinti darbo rinkos funkcionavima
siekiant padidinti jos lankstuma. Be to, bus svarbu
uztikrinti, kad darbo uzmokesCio did¢jimas
atitikty darbo naSumo augimg ir darbo rinkos
salygas kartu atsizvelgiant | konkuruojanciy Saliy
raida. Dar daugiau, butinai reikés sustiprinti
konkurencija prekiy rinkose ir toliau liberalizuoti
reguliuojamuosius sektorius. Sios priemonés
kartu su tinkama pinigy politika padés sukurti
kainy stabilumui palankia aplinkg ir skatinti
konkurencinguma bei uzimtumo didéjima.

Cekijos teisé, o ypaé Ceskd ndrodni banka

istatymas, neatitinka  visy  reikalavimy,
uztikrinanciy Ceska narodni banka
nepriklausomuma ir teising integracija i

Eurosistema. Cekija yra valstybé naré, kuriai
taikoma iSlyga, todél ji privalo laikytis visy
reikalavimy dél pritaikymo pagal Sutarties 109
straipsni.

3.2 ESTIJA

Nagrinéjamu laikotarpiu 12 ménesiy vidutiné
infliacija, apskaiciuota SVKI pagrindu, Estijoje
buvo 4,3%, t. y. ji buvo gerokai didesné, negu
Sutartyje nustatytas 2,8% kontrolinis dydis.
Remiantis naujausia informacija, tikimasi, kad
12 ménesiy vidutiné infliacija, apskaiciuota
SVKI pagrindu, artimiausiais ménesiais i§
esmés bus stabili.

Vertinant ilgesni laikotarpi, vartojimo kainy
augimui Estijoje buvo biidinga bendra mazéjimo
tendencija iki 2003 m., ta¢iau pastaruoju metu
infliacija vél pradéjo didéti. Disinfliacijos
procesas rodé¢ svarbius politinius sprendimus,
ypac pinigy politikos perorientavima siekiant
kainy stabilumo, kuris, kaip nustatyta centrinio
banko jstatyme, yra pagrindinis pinigy politikos
tikslas. Ji taip pat skatino kitos politikos,
pirmiausia i§ esmés patikima Estijos fiskaline
politika nuo to laiko, kai ji peréjo prie rinkos
ckonomikos ir prekiy bei finansy rinky
liberalizavimo.



Disinfliacija tesési ir realiojo BVP spartaus
augimo, ir realiojo BVP nemenko augimo
sulétéjimo laikotarpiais. Vertinant pastaruosius
poky¢ius, metinis SVKI pagrindu apskaiciuotos
infliacijos tempas did¢ja nuo 2006 m. pradzios
ir per metus daugiausia buvo didesnis kaip 4%.
2006 m. rugséjo ir spalio mén. jis sumazéjo iki
3,8%. 2006 m. infliacijai didziausia poveiki
daré paslaugy ir energijos kainy kaita. Dabarting
infliacija reikia vertinti atsizvelgiant i ypac
dideli ekonomini aktyvuma: 2006 m. antraji
ketvirti metinis realusis BVP augimas buvo
11,7%. Pastaruoju metu dél $io nuolatinio
augimo daugelyje sektoriy atsiranda pajégumuy
suvarzymy ir darbo rinkos itampos pozymiy, o
Sie savo ruoztu lemia kainy ir darbo uzmokescio
spaudima. Kadangi spartesni darbo uzmokescio
didé¢jima ne wvisai atitinka darbo nasumo
augimas, pamazu pradéjo didéti vienetinés
darbo sanaudos.

Kalbant apie ateitj, daugumoje pagrindiniy
tarptautiniy  istaigy prognoziy 2007 m.
numatoma 3,5-4,2% infliacija, 0 2008 m. — nuo
3,9% iki 4,6% infliacija. Veiksniai, kurie gali
daryti didinantj poveiki infliacijos raidai
Estijoje, — tai per kelerius ateinanCius metus
planuojami tolesni dujy tarify koregavimai. Be
to, akcizo mokesciy kurui, tabakui ir alkoholiui
suvienodinimas su ES lygiais dar nebaigtas.
Ypa¢ akcizo mokesCio tabako gaminiams
suvienodinimas, kuris turi biti baigtas iki
2010 m. sausio 1 d., per kelerius ateinancius
metus infliacijai gali daryti reikSminga didéjanti
poveiki. Kyla aiski rizika, kad infliacija bus
didesné negu prognozuojama, ir tai susij¢ su
didesniu, negu prognozuota, darbo uzmokesc¢io
augimu, kuri lems darbo rinkoje susidares
spaudimas, ir spartesnis, negu prognozuota,
energijos, maisto produkty ir administruojamyjy
kainy didéjimas. Kalbant apie ateiti, tikétina,
kad vijimosi procesas taip pat turés itakos
infliacijai artimiausiais metais, nors sunku
tiksliai jvertinti Sios jtakos masta.

Estijoje pervirsinio deficito néra. Ataskaitiniais
2005 m. Estijoje fiskalinis perteklius sudare
2,3% BVP, t. y. visiskai atitiko deficito
kontrolini dydi. 2006 m. Europos Komisija

prognozuoja nedidelj iki 2,5% BVP pertekliaus
didéjima. 2005 m. valdzios skolos ir BVP
santykis sumazéjo iki  4,5% BVP, ir
prognozuojama, kad 2006 m. jis toliau mazés iki
4,0%, taigi ir toliau bus gerokai maZzesnis uz
60% kontrolini dydi. Stabilumo ir augimo pakte
nustatytas vidutinés trukmés tikslas 2005 m.
lapkricio mén. konvergencijos programoje
apibudinamas kaip subalansuotas biudzetas
pagal dél cikliSkumo pakoreguotas salygas be
laikiny priemoniy.

Pagal ES Ekonominés politikos komiteto ir
Europos Komisijos naujausias prognozes
tikimasi, kad Estijoje iki 2050 m. su gyventoju
sené¢jimu susijusios islaidos truputi sumazés. Tai
i§ dalies susij¢ su anksciau {vykdytomis pensiju
reformomis. Taciau biitinas budrus stebéjimas,
kadangi faktiné demografiné, ekonominé ir
finansiné raida gali bliti maziau palanki, negu
numatoma prognozese.

Estijos krona iki ECB ivertinimo VKM II
dalyvavo daugiau kaip dvejus metus. Estija prie
VKM I prisijungé turédama valiuty valdybos
modelj ir {sipareigojo vienaSaliskai, ECB
neprisiimant jokiy papildomy isipareigojimy.
Susitarimas dél dalyvavimo VKM II buvo
pagristas tvirtais Estijos valdzios
isipareigojimais ivairiose politikos srityse. Nuo
2004 m. lapkri¢io mén. iki 2006 m. spalio mén.
kronos kursas buvo stabilus ties centriniu kursu.
Nors valiuty valdybos rezimas i§ esmés reiskia,
kad Eesti Pank reguliariai veiké uZsienio
valiutos rinkose, atlikty wuZsienio valiutos
sandoriy grynosios apimtys buvo nedidelés.
Trumpalaikiy palikany normy ir 3 mén.
EURIBOR skirtumai taip pat nebuvo dideli.
Estijos kronos realusis kursas, tiek euro
atzvilgiu, tiek efektyvusis, buvo artimas
istoriniams vidurkiams, skaiiuojamiems nuo
euro jvedimo 1999 m., ir truputi didesnis uz
savo vidurki, skai¢iuojama nuo 1996 m. sausio
mén. Kalbant apie kitus iSorés pokycius,
Estijoje buvo nuolat fiksuojamas mokéjimy
balanso einamosios ir kapitalo saskaity bendras
deficitas, kuris dazniausiai buvo didelis
(2005 m. — 9,5% BVP). Tiesioginiy investicijy
grynosios iplaukos prisidéjo prie didelés dalies
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Estijos iSorinio deficito finansavimo, nors per
pastaruosius de§imt mety jos Siek tiek kito.

Kadangi obligacijy rinka Estijos kronomis
neiSplétota, o valdzios skola yra nedidele,

suderinta ilgalaikeé paltikany norma
neskelbiama. Estijos finansy sistemoje eurui
tenkanti didele dalis komplikuoja

konvergencijos vertinima prie§ ivedant eura.
Taciau, atsizvelgiant { maza valdzios skola ir
remiantis placia finansy rinky analize, néra
zenkly, rodanéiy neigiama vertinima.

Bendrai vertinant, norint pasiekti auksta tvarios

konvergencijos lygi, Estijai bus svarbu
igyvendinti tinkamai sugrieztinta fiskaling
politika, kuri padéty sumazinti paklausos

sukelta infliacini spaudima. Be to, §iuo metu
namy tikiy vartojima skatinantis spartus kredity
augimas ir didelis einamosios saskaitos deficitas
turi bati atidziai stebimi, kadangi jie gali rodyti
perkaitimo rizika. Spartus kredity augimas taip
pat gali reiksti finansinio stabilumo rizika. Be
to, darbo rinkos pakankamo lankstumo lygio
palaikymas ir darbuotojy igidziy tobulinimas
turi tapti svarbiais politikos tikslais. Pirmiausia
reikia padidinti investicijas | Svietima siekiant
perorientuoti Estijos gamybos struktiira {
didesnés pridétinés vertés prekes ir paslaugas.
Pazanga Siuose sektoriuose gali palengvinti
darbo nasumo lygio konvergencija ir padidinti
Estijos potencialy augimo tempa. Darbo
uzmokes¢io didé¢jimas turéty atitikti darbo
naSumo augima atsizvelgiant i nedarba ir
pokyéius  konkuruojandiose  Salyse.  Sios
priemonés kartu su tinkama pinigy politika
padés sukurti kainy stabilumui palankia aplinka
ir skatinti konkurencinguma bei uzimtumo
didéjima.

Estijos teis¢ ir ypa¢ Valiutos istatymas bei
Istatymas dél Estijos krony saugumo neatitinka
visy reikalavimy, uztikrinanéiy FEesti Pank
teising integracija | Eurosistema. Estija yra
valstybé naré, kuriai taikoma isSlyga, todél ji
privalo laikytis visy reikalavimy dél pritaikymo
pagal Sutarties 109 straipsni.
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3.3 KIPRAS

Nagrinéjamu laikotarpiu Kipre 12 ménesiy
infliacija, apskaiciuota SVKI pagrindu, buvo
2,3%, tai yra mazesné¢ uz Sutartyje nustatyta
2,8% kontrolini dydi. Remiantis naujausia
informacija, 12 ménesiy vidutiné infliacija,
apskaiCiuota SVKI pagrindu, artimiausiais
ménesiais turéty nesikeisti.

Vertinant ilgesni laikotarpi, SVKI pagrindu
apskaiciuota infliacija Kipre buvo santykinai
nedidelé ir tik retkarciais Soktelédavo palyginti
aukstai. Nuo 1997 m. iki 2005 m. ji svyruodavo
daugiausia ties 2—3% riba, ta¢iau 2000-2003 m.
ji paaugo atitinkamai iki 4,9% ir 4,0%
daugiausia dél smarkiai padidéjusiy kuro ir
maisto produkty kainy, taip pat dél laipsnisko
kuro akcizy suvienodinimo su galiojanciais ES
ir PVM tarifo didinimo nuo 10% iki 15%. Tokia
infliacijos rodiklio kaita susijusi su nemazai
politiniy sprendimy, i§ kuriy verta paminéti
tuos, kurie susij¢ su valiutos kurso fiksavimu
(fiksuoto valiutos kurso politikos Saknys siekia
dar 1960 m.). Nuo 1992 m. Kipro svaras buvo
susietas su ekiu, kiek véliau — su euru, 0 2005 m.
geguzés mén., Kiprui prisijungus prie VKM 1I,
buvo nustatytos standartinés svyravimo +15%
ribos. Santykinai nedidel¢ infliacija padéjo
iSlaikyti prekiy rinky ir infrastruktiiriniy
pramonés Saky liberalizavimas. Vis délto po
1996 m. fiskaliné politika ne visada padédavo
uztikrinti  kainy stabiluma. 1998-2001 m.
palyginti nedidelé infliacija turéty buti
vertinama nepertraukiamo ekonominio augimo,
kuris buvo ne didesnis kaip 5%, kontekste.
Realusis BVP augimas 2002 m. ir 2003 m.
sulétéjo mazdaug iki 2%, taciau ir vél Sokteléjo
beveik iki 4% 2004 m. ir 2005 m. Nuo 2000 m.
nedarbas Kipre lieka ties salyginai zema riba, o
darbo rinka — gana lanksti. Po smarkaus darbo
uzmokesc¢io augimo 2002 m. ir 2003 m., ypac
valstybiniame sektoriuje, spaudimas didinti
algas smarkiai sumazéjo, ir vienetinés darbo
sanaudos didéjo tolygiai. Atskirais laikotarpiais
importo kainos buvo nepastovios, o nuo
2003 m. pastebimas padidéjimas, susijgs su
aukstesnémis naftos kainomis. SVKI pagrindu
apskaiciuotos infliacijos didéjimas 2006 m.



tesési iki rugpjicio mén., kai infliacija sudaré
2,7%, bet spalio mén. ji sumazéjo iki 1,7%.
Didéjantj spaudima infliacijai daugiausia lémé
paslaugy ir perdirbty maisto produkty kainy
didé¢jimas, o energijos kainos, kurios daré
didziausig itaka infliacijai iki rugpjacio mén.,
rugséjo ir spalio mén. smarkiai sumazéjo.

Daugelis pagrindiniy tarptautiniy institucijy
prognozuoja, kad 2007 m. infliacija turéty
sudaryti 2,0-2,5%, o 2008 m. — nuo 2,2% iki
2,4%. Veiksniai, galintys paskatinti infliacijos
maz¢jima, yra susij¢ su tebesitgsianciu
telekomunikacijy  ir  energijos  sektoriy
liberalizavimo poveikiu bei darbo uzmokescio
apribojimu valstybiniame sektoriuje. Be to,
tikimasi, kad padidéjes darbo jégos srautas i Sali
ir toliau stabdys darbo uzmokesCio augima.
Taciau véliausiai iki 2008 m. kai kuriy prekiy ir
paslaugy PVM tarifo zemoji riba, kuri, kaip
tikimasi, turéty pakilti del jo derinimo su
kitomis valstybémis narémis, gali paskatinti
infliacija. Infliacijos prognozéms jtakos galintys
turéti rizikos veiksniai, apskritai imant, yra
subalansuoti. Infliacija gali biiti didesné negu
prognozuojama dél neseniai naftos kainy
sukelto Soko antrinio poveikio, naftos kainy ir
darbo uzmokescio pokycCiy ateityje sparciai
augant gamybai bei kreditams. Bet kokia tolesné
paltikany normos konvergencija su euro zonoje
esanciu paltikany normy lygiu kelia papildoma
infliacijos rizika. Siekiant sumazinti didéjanti
maze¢janciy realiy palikany normy poveiki
vidaus paklausai, tokiems veiksmams atsvara
turéty tapti fiskaliné politika. Infliacija gali buti
mazesné negu prognozuojama daugiausia dél
galimo tarptautinés paklausos susilpnéjimo ir
tokio susilpnéjimo poveikio turizmo paslaugy
eksportui.

Kipre pervirSinio deficito néra. Ataskaitiniais
2005 m. Kipro fiskalinis deficitas sudaré 2,3%
BVP, t. y. buvo mazesnis negu kontrolinis dydis.
Europos Komisija prognozuoja, kad 2006 m.
BVP sumazés iki 1,9%. 2005 m. vyriausybés
skolos ir BVP santykis sumazéjo iki 69,2%;
prognozuojama, kad 2006 m. jis dar sumazés iki
64,8%, o tai reiskia, jog vis dar bus didesnis uz
kontrolini dydi, kuris yra 60%. Jei Kipras nori

pasiekti Stabilumo ir augimo pakte nustatyta
vidutinés trukmés tiksla, kuris 2005 m. gruodzio
mén. konvergencijos programoje yra nurodomas
kaip dél cikliSkumo pakoreguotas 0,5-1% BVP
deficitas be laikiny priemoniy, bitina tgsti
konsolidavima. Kalbant apie kitus fiskalinius
veiksnius, 2004 m. ir 2005 m. deficito dydis
procentais nebuvo didesnis uz valstybés
investicijy ir BVP santykj.

Remiantis naujausiomis ES  Ekonominés
politikos komiteto ir Europos Komisijos
prognozémis, su gyventojy senéjimu susijusios
valstybés iSlaidos Kipre iki 2050 m. turéty
gerokai padidéti, tikimasi, kad jos sudarys
11,8 procentinio punkto BVP. Gyventoju
sen¢jimo nastag palengvinty didesné veikimo
laisvé valstybés finansy valdymo srityje,
kuria butina uztikrinti dar iki laikotarpio,
kuriuo prognozuojamas demografinés padéties
pablogéjimas.

Kipro svaras VKM II dalyvauja nuo 2005 m.
geguzés 2 d., t. y. maziau negu dvejus metus,
kuriems pasibaigus ECB turés pateikti savo
ivertinima. Nustatytas Kipro valiutos centrinis
kursas — 0,585274 svaro uz eura su
standartinémis £15% svyravimo ribomis, kuris
taip pat atitinka kursa, kuriuo 1999 m. pradzioje
svaras vienasaliSkai buvo susietas su euru.
Susitarimas dél dalyvavimo VKM II buvo
pagristas tvirtais Kipro valdzios
isipareigojimais ivairiose politikos srityse. Per
laikotarpi nuo 2004 m. lapkri¢io men. iki
2006 m. spalio mén. Kipras pajégé uztikrinti
stabilia valiutos kurso politika euro atzvilgiu.
Dar prie§ Kiprui prisijungiant prie VKM 11 jo
svaras jau buvo priartéjes prie vélesnio jo VKM II
centrinio kurso euro atzvilgiu. Mechanizmo
ribose svaro kursas svyravo labai nedaug ir liko
beveik toks pat kaip jo centrinis kursas
stipriojoje standartiniy svyravimo riby puséje.
Kartu trumpalaikiy palikany normy skirtumai,
palyginti su 3 mén. EURIBOR, nagrinéjamo
laikotarpio pabaigoje pamazu iSnyko. Kipro
svaro realusis kursas, tiek euro atzvilgiu, tiek
efektyvusis,  buvo  artimas  istoriniams
vidurkiams, skai¢iuojamiems nuo 1996 m.
sausio mén. ir nuo euro jvedimo 1999 m.
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Kalbant apie kitus iSorés pokycius, Kipre buvo
beveik nuolat fiksuojamas mokéjimy balanso
einamosios ir kapitalo bendros saskaitos
deficitas, kartais gana didelis. Pastaraisiais
metais $is deficitas padidéjo — nuo 2,0% BVP
2003 m. iki 5,1% BVP 2005 m. Kartu S$is
deficitas dazniausiai buvo finansuojamas
grynosiomis  jplaukomis  i§  tiesioginiy
investicijy ir kapitalo {plaukomis i§ ,kity
investicijy,  kurias  daugiausia  sudaro
nerezidenty indéliai bankuose rezidentuose ir
Siek tiek maziau paskolos.

Ilgalaikiy palikany normuy lygis nagrinéjamu
laikotarpiu buvo 4,1%, t. y. gerokai mazesnis
negu palikany normos kriterijaus kontrolinis
dydis, sudarantis 6,2%. Pastaraisiais metais
Kipro ilgalaikés paltkany normos ir skirtumai
tarp ju ir euro zonos obligacijy pajamingumo
sumazejo.

Bendrai vertinant, norint pasiekti tvariq ir
sparCia konvergencija, yra svarbu, kad Kipras ir
toliau Zengty tvaraus ir patikimo fiskalinio
konsolidavimo keliu, grindziamo struktirinémis
priemonémis ir, gerokai sumazings savo dideli
isiskolinima, pagerinty fiskalinius rezultatus.

Sumazejes isiskolinimas taip pat padéty
sumazinti  spaudimo  einamajai  saskaitai
formavimosi rizika. Taip pat bus svarbu

uztikrinti, kad darbo uzmokescio pokyciai, ypac
valstybiniame sektoriuje, atitikty darbo nasumo
didéjima, taip pat darbo rinkos salygas ir jos
raida konkuruojanciose Salyse. Be to, labai
svarbu bus testi struktrines reformas prekiy ir
darbo rinkose. PavyzdZziui, turéty bt
reformuojamas  atlyginimy ir kai kuriy
socialiniy i$moky (gyvenimo minimumo pasalpy)
indeksavimo mechanizmas, nes tik taip galima
sumazinti su infliacijos inercija susijusia rizika.
Tokios struktiirinés reformos ne tik padeda
didinti ekonomikos atsparuma sukrétimams,
bet, jei yra lydimos tinkamos pinigy politikos,
sukuria geriausias salygas dkio plétrai ir
uzimtumui didinti.

Kipro teis¢ ir visu pirma Central Bank
of Cyprus istatymas dar neatitinka visy
reikalavimy, uztikrinan¢iy Central Bank of
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Cyprus nepriklausomuma. Kipras yra valstybé
naré¢, kuriai taikoma iSlyga, todél jis privalo
laikytis Sutarties 109 straipsnyje numatyty
reikalavimy dél nacionalinés teisés akty,
iskaitant jo nacionalinio centrinio banko
istatyma, suderinimo su Sutartimi ir ECBS
statutu.

3.4 LATVIJA

Nagrinéjamu laikotarpiu 12 ménesiy vidutiné
infliacija,  apskai¢iuota ~SVKI  pagrindu,
Latvijoje buvo 6,7%, t. y. gerokai didesné, negu
Sutartyje nustatytas 2,8% kontrolinis dydis.

Ta¢iau remiantis naujausia  informacija,
tikimasi, kad 12 ménesiy vidutiné infliacija,
apskai¢iuota SVKI pagrindu, artimiausiais

meénesiais truputi mazés.

Vertinant 1996-2006 m. laikotarpi, iki 2002 m.
vartotojy kainy augimui Latvijoje buvo buidinga
bendra mazéjimo tendencija. Taciau 2003 m. ji
pasikeité¢ — i§ pradziy daugiausia dél importo
kainy padidéjimo, kurj nulémé lato vertés euro
atzvilgiu mazéjimas, administruojamyjy kainy
koregavimo ir vienkartiniy veiksniy, susijusiy
su {stojimu { ES. Pirminis disinfliacijos procesas
buvo susijes su keliais svarbiais politiniais
sprendimais, ypa¢ su pinigy politikos
orientavimu { kainy stabiluma, kuris yra
pagrindinis tikslas, jvedant grieztai fiksuoto
kurso rezima 1994 m. Infliacijos sumazéjimas
buvo pasiektas kartu su realiojo BVP dideliu
augimu, kuris kartu su darbo jégos emigracijos
srautais po istojimo i ES prisidéjo prie pamazu
maz¢jancio nedarbo. Vienetiniy darbo sanaudy
augimas nuo 1996 m. labai sulétéjo. 2003 m.
vienetiniy darbo sanaudy mazéjimo tendencija
pasikeité, kadangi atlygis vienam darbuotojui
zymiai padidé¢jo ir gerokai pralenké darbo
nasumo augima. Tai daugiausia rodé paslaugy
sektoriaus raida. Vertinant pastarojo meto raida,
vidutiné metiné¢ infliacija, apskaiCiuota SVKI
pagrindu, visus 2006 m. svyravo auksStame
lygyje ir spalio mén. sudaré 5,6%.

Kalbant apie ateiti, pagrindiniy tarptautiniy
instituciju daugumoje prognoziy 2007 m.



numatoma 4,4-6,3% infliacija, o 2008 m. —
5,4-5,8% infliacija. Yra keleriopa infliacijos
padidéjimo rizika. Pirmiausia tikétina, kad
planuojamas  duju  kainy  koregavimas
artimiausiais metais turés infliacija didinanti
poveiki. Antra, akcizo mokesciy kurui, tabakui
ir alkoholiui suvienodinimas su ES lygiais dar
nebaigtas. Ypa¢ akcizo mokesc¢io tabako
gaminiams suvienodinimas, kuris turi buti
igyvendintas iki 2010 m. sausio 1 d., per
artimiausius kelerius ~ metus infliacija gali
gerokai padidinti. Trecia, labai stiprus gamybos
augimas, skatinamas stipraus kredity augimo ir
atsirandancios jtampos darbo rinkoje, rodo
vienetiniy darbo sanaudy tolesnio didéjimo,
kuris gali persiduoti vidaus kainoms, rizika.
Galiausiai, nors tikimasi, kad laukiamas
energijos kainy, netiesioginiy mokesciy ir
administruojamyjy kainy didéjimas pasireiks
tiktai vienkartiniais kainu Sokais, tokiy Soku
derinys esant labai spar¢iam augimui ir
itemptesnéms salygoms darbo rinkoje rodo
antriniy poveikiy rizika, kuri gali virsti didesniu
ir ilgiau trunkanéiu infliacijos didéjimu. Be to,
tikétina, kad vijimosi procesas turés itakos
infliacijai ateinanciais metais, nors tiksliai
ivertinti poveiki yra sunku.

Latvijoje pervirSinio deficito néra. Ataskaitiniais
2005 m. Latvijoje fiskalinis perteklius sudaré
0,1% BVP, t.y. visiskai atitiko deficito kontrolinio
dydzio reikalavima. Europos Komisija 2006 m.
prognozuoja 1,0% BVP deficita. 2005 m. valdzios
skolos ir BVP santykis sumazéjo iki 12,1% BVP;
prognozuojama, kad 2006 m. jis toliau mazés iki
11,1%, taigi ir toliau bus gerokai mazesnis negu
60% kontrolinis dydis. Stabilumo ir augimo pakte
numatytas vidutinés trukmés tikslas 2005 m.
lapkri¢io mén. konvergencijos programoje
nustatytas kaip cikliSkai koreguojamas biudzeto
deficitas, neskaitant trumpalaikiy priemoniy,
sudarantis 1% BVP. Kalbant apie kitus fiskalinius
veiksnius, 2004 m. ir 2005 m. deficito santykis
nebuvo didesnis uz valstybés investicijy ir BVP
santyki.

Pagal naujausias ES Ekonominés politikos
komiteto ir Europos Komisijos prognozes
tikimasi, kad laikotarpiu iki 2050 m. valstybés

iSlaidos, susijusios su gyventojy senéjimu,
Latvijoje Siek tiek sumazés. Tai i§ dalies rodo
anksCiau jgyvendinty pensijy reformy itaka.
Tac¢iau bitinas budrus stebéjimas, kadangi
faktiné demografiné, ekonominé ir finansiné
raida gali btti maziau palanki, negu numatoma
prognozése.

Latvijos latas VKM II dalyvauja nuo 2005 m.
geguzés 2 d., t. y. maziau negu dvejus metus iki
ECB ivertinimo. Latvijos valiutos centrinis
kursas buvo nustatytas 0,702804 lato uz viena
eura — toks pat kaip ir kursas, kuri Latvijos
valdZzia nustaté nuo 2005 m. pradzios
vienasaliskai susiejusi lata su euru vietoje SST
valiuty krepselio — su standartinémis +15%
svyravimo ribomis. Latvijos valdzia paskelbg,
kad ji iSlaikys lato kursa standartinése +1%
svyravimo ribose centrinio kurso atzvilgiu, ir
isipareigojo vienasaliskai nesuteikti ECB jokiy
papildomy isipareigojimy. Susitarimas dél
dalyvavimo VKM II buvo pagristas tvirtais
Latvijos valdzios isipareigojimais [vairiose
politikos srityse. Iki dalyvavimo VKM II
pradzios Latvijos lato raida euro atzvilgiu buvo
daugiausia susijusi su euro raida SST valiuty
krepSelio pagrindiniy valiuty atzvilgiu iki
2004 m. pabaigos. 2005 m. sausio mén. pakeitus
valiutos rezima, Latvijos lato ir euro kursas
nuolat buvo arti +1% vienasaliskai nustatyto
svyravimo diapazono ribos. Prisijungus prie
VKM II, latui ir toliau buvo budinga S$i
tendencija, taigi jo kursas ir toliau buvo artimas
VKM 1II centriniam kursui. Nuo 2005 m.
pradzios lato kurso svyravimai euro atzvilgiu
gerokai sumazéjo ir buvo labai nedideli.
Trumpalaikiy palikany normy skirtumai,
palyginti su 3 mén. EURIBOR, 2005 m.
sumazéjo, taciau 2006 m. padidéjo, rodydami
Latvijas Banka pastangas suvaldyti infliacija, ir
triju ménesiy laikotarpyje, pasibaigusiame
2006 m. spalio mén., buvo 1,6 procentinio
punkto. Latvijos lato realusis kursas, tiek euro
atzvilgiu, tiek efektyvusis, buvo artimas
istoriniams vidurkiams, skaiCiuojamiems nuo
1996 m. sausio mén., ir nuo euro jvedimo 1999 m.
Kalbant apie kitus iSorés pokycCius, Latvijoje
buvo nuolat fiksuojamas didelis mokéjimy
balanso einamosios ir kapitalo saskaity bendras
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deficitas. 2005 m. deficitas sudaré 11,4% BVP
ir buvo didziausias tarp nagrin¢jamy Saliy.
Tiesioginiy investicijy grynosios iplaukos per
paskutinius deSimt mety padengé truputi
daugiau negu pus¢ einamosios ir kapitalo
saskaity bendro deficito. Dél dideliy iplauky {
»Kitas investicijas“ daugiausia banky paskoly
forma Latvijos bendroji Salies skola padid¢jo.

Ilgalaikés paltkany normos nagrinéjamu
laikotarpiu buvo 3,9%, t. y. gerokai mazesnés
negu palikany normos kriterijaus 6,2%
kontrolinis  dydis.  Latvijos  Vyriausybés
obligacijy pajamingumo skirtumas, palyginti su
euro zona, yra mazas.

uztikrinti auks$ta tvarios
Latvijai bus svarbu
igyvendinti tinkamai sugrieztinta fiskaling
politika, kuri ne tik palaikyty fiskaling
konsolidacija, bet ir padéty sumazinti paklausos
sukelta infliacini spaudima. Be to, §iuo metu
spartus kredity augimas ir didelis einamosios
saskaitos deficitas turi buti atidziai stebimi,
kadangi jie gali rodyti perkaitimo rizika.
Spartus kredity augimas taip pat gali reiksti
finansinio stabilumo rizika. Taip pat bus svarbu
toliau stiprinti konkurencija prekiuy rinkose,
testi regulivojamy sektoriy liberalizavima,
igyvendinti tinkama darbo uzmokescio politika,
atitinkan¢ia nasumo augima, darbo rinkos
salygas ir raida konkuruojanciose Salyse, ir
toliau gerinti darbo rinky funkcionavima. Sios
priemonés kartu su tinkama pinigy politika
padés sukurti kainy stabilumui palankia aplinka
ir skatinti konkurencinguma bei uzimtumo
didéjima.

Apskritai, norint
konvergencijos lygi,

Latvijos teisé ir ypa¢ Latvijas Banka istatymas
neatitinka visy reikalavimy, uZztikrinanciy
Latvijas Banka nepriklausomuma ir teising
integracija i Eurosistema. Latvija yra valstybé
naré, kuriai taikoma islyga, todél ji privalo
laikytis visy reikalavimy dél pritaikymo pagal
Sutarties 109 straipsni.

ECB
/ Pranesimas apie konvergencija
n 2006 m. gruodis

3.5 VENGRIJA

Nagrinéjamu  laikotarpiu  SVKI  pagrindu
apskaic¢iuota 12 ménesiy vidutiné infliacija
Vengrijoje buvo 3,5% , t. y. gerokai didesné
negu Sutartyje nustatytas 2,8% kontrolinis
dydis. Remiantis naujausia  informacija,
manoma, kad SVKI pagrindu apskaiciuota
12 ménesiy vidutiné infliacija artimiausiais
meénesiais dideés.

Vertinant ilgesni laikotarpi, vartotoju kainy
augimui buvo biidinga bendra mazéjimo
tendencija. 1996 m. prasidéjes disinfliacijos
procesas rodé svarbius politinius sprendimus,
ypac pinigy politikos perorientavima siekiant
kainy stabilumo, kaip numatyta centrinio banko
istatyme. 2001 m. buvo pakeista pinigy
politikos sistema padidinant valiutos kurso
svyravimo intervala nuo +2,5% iki *15%
visiSkai  liberalizuojant  kapitalo  saskaita
atsisakant laipsniskai perzitrimo valiutos kurso
politikos. Be to, buvo ivesta infliacijos tikslo
sieckimo sistema. Fiskaliné konsolidacija
apskritai palaiké disinfliacija iki 2000 m., bet
nuo 2001 m. ji tapo ckspansiné. I§ pradziy
mazéjancia infliacija  palaiké ir darbo
uzmokes¢io politika. Iki 2005 m. infliacija
maz¢jo didelio ekonomikos augimo salygomis.
Vertinant pastarojo meto pokycius, SVKI
pagrindu apskaiciuota metiné vidutiné infliacija
sumazéjo iki 2,5% 2006 m. sausio mén., bet nuo
to laiko didéjo — iki 6,3% spalio mén. 2006 m.
didziausia jtaka infliacijai turéjo paslaugy ir
maisto produkty, taip pat energijos kainos.
2006 m. sausio mén. sumazintas PVM turéjo jtakos
laikinam infliacijos sumazéjimui, bet véliau tais
paCiais metais padidinti netiesioginiai ir
tiesioginiai mokesc¢iai (kartu su pakilusiomis
administruojamosiomis kainomis) paskatino
infliacijos didé¢jima. Dabarting infliacija reikeéty
vertinti atsizvelgiant { dinamiSkai, nors ir
tolygiai prastéjancias ekonomines salygas.

Pagal pagrindiniy tarptautiniy institucijy
naujausias prognozes, infliacija svyruos nuo
2,9% iki 6,8% 2007 m., o 2008 m. — nuo 3,9%
iki 4,4%. Numatoma, kad 2007 m. labai padidés
SVKI pagrindu apskaiciuota infliacija — dél jau



padidinty ir numatomy toliau  didinti
netiesioginiy mokes¢iy ir administruojamyjy
kainy bei anks¢iau 2006 m. sumazéjusio forinto
ir euro keitimo kurso uzdelsto poveikio.
Tolesnéje ateityje vijimosi procesas taip pat
turéty daryti jtaka infliacijai arba artimiausiais
metais nominaliajam valiutos kursui, nors sunku
tiksliai jvertinti Sia jtaka.

Vengrijoje yra pervirsinis deficitas.
Ataskaitiniais 2005 m. Vengrijoje buvo
uzregistruotas 7,8% BVP deficitas, t. y. jis buvo
gerokai didesnis uz kontrolini dydi. Europos
Komisija prognozuoja, kad 2006 m. deficitas
padidés iki 10,1% BVP. 2005 m. valdzios
sektoriaus skolos ir BVP santykis buvo 61,7%,
prognozuojama, kad 2006 m. jis padidés iki
67,6%, taigi ir toliau bus didesnis uz 60%
kontrolinj dydi. Reikia testi konsolidavima,
jeigu Vengrija nori sumazinti deficita iki
mazesnio negu 3% BVP kontrolinio dydzio ir
atitikti Stabilumo ir augimo pakte numatyta
vidutinés trukmés tiksla, kuris 2006 m. rugséjo
mén. konvergencijos programoje yra nustatytas
kaip dél cikliSkumo pakoreguotas 0,5-1% BVP
deficitas be laikiny priemoniy. Kalbant apie
kitus fiskalinius veiksnius, deficito santykis
buvo didesnis uz valstybés investicijy ir BVP
santyki 2004 m. ir 2005 m.

Pagal naujausias ES Ekonominés politikos
komiteto ir Europos Komisijos prognozes
manoma, kad laikotarpiu iki 2050 m. su
gyventoju senéjimu susijusios valstybés islaidos
Vengrijoje gerokai padidés ir sudarys 7,0
procentinio punkto BVP. Ir tai — nepaisant
praeityje igyvendinty struktlriniy pensijy
reformy. Gyventojy senéjimo nasta pakelti biity
lengviau, jeigu iki laikotarpio, kuriuo
prognozuojamas demografinés padéties
pablogéjimas, biity suteikta pakankama veikimo
laisvé valstybés finansy srityje.

Laikotarpiu nuo 2004 m. lapkri¢io mén. iki
2006 m. spalio mén. Vengrijos forintas nedalyvavo
VKM II, bet juo buvo prekiaujama kursu, kuris
svyravo +£15%, palyginti su vienasaliskai
nustatytu centriniu kursu. Siuo laikotarpiu, pries
pakartotinai patirdamas nuvertéjimo spaudima,

forintas 1§ pradziy buvo gana stabilus.
Atitinkamai nuo 2006 m. pradzios Vengrijos
valiuta buvo prekiaujama daugiausia tolygiai
zemesniu kursu euro atzvilgiu negu 2004 m.
lapkri¢io mén. Nagrinéjamo laikotarpio didziaja
dali forinto kurso kintamumas euro atzvilgiu
buvo palyginti didelis, jis dar labiau padidéjo po
2006 m. pirmojo ketvir¢io, taciau per 2006 m.
spalio mén. pasibaigusj trijy ménesiy laikotarpj
vél truputi sumazéjo. Kartu trumpalaikiy
palikany normy skirtumai, lyginant su 3 mén.
EURIBOR, nors ir mazgjo, bet buvo dideli
nagrinéjamo laikotarpio didziaja dali. Taciau
2006 m. antraji pusmeti jie vél padidéjo ir
sudaré 4,4 procentinio punkto triju ménesiy
laikotarpiu, kuris baigési 2006 m. spalio mén.
2006 m. spalio mén. Vengrijos forinto realusis
kursas, tiek euro atzvilgiu, tiek efektyvusis,
buvo Siek tiek didesnis negu istoriniai vidurkiai,
skai¢iuojami nuo 1996 m. sausio mén., ir
artimas savo  vidurkiui euro  atzvilgiu,
skaiCiuojamam nuo euro {vedimo 1999 m.
Kalbant apie kitus iSorés pokyc¢ius, nuo 1998 m.
Vengrijoje nuolat fiksuojamas didelis mokéjimy
balanso einamosios ir kapitalo saskaity bendras
deficitas, kuris padidéjo iki 8,1% BVP 2004 m.,
taciau 2005 m. sumazéjo iki 5,9% BVP. Nuo
2001 m. didéjes einamosios saskaitos deficitas
bent jau i§ dalies siejamas su maziau griezta
fiskaline politika ir jos lemtais labai dideliais
deficitais. Kalbant apie finansavima, Vengrija
yra tiesioginiy investicijy iplauky, kurios turi
didel¢ reikSme¢ finansuojant einamosios ir
kapitalo saskaity bendra deficita, grynoji gavéja
(i8skyrus 2003 m.).

Ilgalaikiy palikany normy lygis nagrinéjamu
laikotarpiu buvo 7,1%, t. y. didesnis negu 6,2%
palikany normos kriterijaus kontrolinis dydis.
Ilgalaikés paltikany normos Vengrijoje apskritai
padidéjo, kaip ir skirtumas tarp ju ir euro zonos
obligacijuy pajamingumo. Tai rodo, kad ir toliau
iSlieka rizika, susijusi su fiskaline politika ir
infliacija.

Apskritai, norint pasiekti aukSta tvarios
konvergencijos lygi, svarbu, kad Vengrija
igyvendinty labai svarbiomis laikomas ir
patikimas fiskalinés konsolidacijos priemones
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ypatinga démesi skirdama tvariam i$laidy
mazinimui ir akivaizdziai pagerinty savo
fiskalinius rodiklius. Tai taip pat padéty
sumazinti paklausos skatinama infliacinj

spaudima. Be to, svarbu, kad biity uzbaigtas
infrastrukttriniy pramonés Saky liberalizavimas
ir imtasi priemoniy padidinti Vengrijos palyginti
maza uzimtuma, pavyzdziui, sumazinant didel¢
mokesc¢iy nasta darbuotojams, padidinant darbo
jégos mobiluma ir keiciant §vietimo sistema
taip, kad ji labiau atitikty rinkos paklausa. Tai
leisty padidinti augimo potenciala ir pazaboti
darbo uzmokescio spaudima. Darbo uzmokescio
didéjimas turéty atitikti darbo nasumo augima
atsizvelgiant | nedarbo lygi ir pokycCius
konkuruojanéiose 3alyse. Sios priemonés kartu
su tinkama pinigy politika padés sukurti kainy
stabilumui  palankia aplinka ir skatinti
konkurencinguma bei uzimtumo didéjima.

Vengrijos teisé ir ypa¢ Magyar Nemzeti Bank
2001 m. LVIII jstatymas neatitinka visy
reikalavimy, uztikrinan¢iy Magyar Nemzeti
Bank nepriklausomuma ir teising integracija i
Eurosistema. Vengrija yra valstybé naré¢, kuriai
taikoma iSlyga, todél ji privalo laikytis visy
reikalavimy dél pritaikymo pagal Sutarties 109
straipsni.

3.6 MALTA

Nagrinéjamu laikotarpiu Malta pasieke 3,1%
12 ménesiy viduting infliacija, apskaiciuota
SVKI pagrindu, t. y. didesng, negu Sutartyje
nustatytas 2,8% kontrolinis dydis. Remiantis
naujausia informacija tikimasi, kad 12 ménesiy
vidutiné infliacija, apskai¢iuota SVKI pagrindu,
artimiausiais ménesiais Siek tiek sumazés.

Vertinant ilgesni praéjusi laikotarpi, SVKI
pagrindu apskaiCiuota infliacija Maltoje buvo
palyginti stabili ir 1999-2005 m. dazniausiai
buvo ties 2-3% riba. Tai, kad infliacija buvo
palyginti stabili ilga laikotarpj, susij¢ su
nemazai svarbiy politiniy sprendimy, i§ kuriy
iSskirtiniausias sprendimas nuo 1964 m., kai
Malta tapo nepriklausoma, didziaja laikotarpio
dalj iSlaikyti valiutos kursa susieta su valiuty
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krepSeliu. Nuo 2005 m. geguzés mén. Maltos
lira dalyvavo VKM II. Vertinant pastarojo meto
raida, metiné SVKI pagrindu apskaiciuota
infliacija 2006 m. pirmaji pusmeti tur¢jo
tendencija didéti, nors véliau sumazéjo. 2006 m.
balandzio mén. infliacija padidéjo iki 3,5% ir
svyravo Siame lygyje iki rugpjtcio mén., kada ji
sumazéjo iki 3,0%. Spalio mén. SVKI pagrindu
apskaic¢iuota metiné infliacija dar sumazéjo
ir sudaré 1,7%. Siy infliacijos svyravimy
svarbiausias veiksnys buvo energijos kainy
raida. Po spartaus ekonomikos augimo praéjusio
amziaus deSimtajame deSimtmetyje gamyba nuo
2001 m. buvo vangi, o dvejus metus ji mazéjo.
Si ekonominé stagnacija susijusi su iSorés
veiksniy, kurie i§ dalies buvo susij¢ su
padidéjusia  konkurencija Maltos eksporto
rinkose, ir vidaus veiksniy, pavyzdziui, laikinos
restruktrizavimo  veiksmy  apdirbamosios
pramoneés sektoriuje jtakos, derinio nepalankiu
poveikiu.

Jeigu kalbésime apie ateiti, pagrindiniy
tarptautiniy instituciju naujausios infliacijos
prognozés yra tokios: tarp 2,6% ir 2,8%
2007 m., o 2008 m. — nuo 2,4% iki 2,6%.
Infliacijos didéjimo rizika daugiausia yra
susijusi su pastarojo meto naftos kainy sukelty
sukrétimy potencialiais netiesioginiais ir
antriniais poveikiais. Be to, tebesitesiantis
greitas kredito augimas (nors ir ne toks didelis,
kaip kad kai kuriose kitose Salyse su maziau
i$sivysciusiomis finansy rinkomis) ir ypac
kreditas statybos sektoriui turi biti atidziai
stebimas dél galimos itakos vidaus kainoms.
Infliacija gali biiti mazesné negu prognozuojama
dél gaminiy rinky liberalizavimo poveikio
ir tolesniy pastangy supaprastinti
reglamentuojancias ir administracines vie$ojo
sektoriaus procediiras. Jeigu kalbésime apie dar
tolesng ateiti, tikétina, kad vijimosi procesas
taip pat turés itakos infliacijai, nors yra sunku
tiksliai jvertinti Sios jtakos masta.

Maltoje yra pervirSinis deficitas. Ataskaitiniais
2005 m. Maltoje buvo 3,2% BVP fiskalinis
deficitas, t. y. jis buvo didesnis uz kontrolini
dydi. Europos Komisija prognozuoja, kad
2006 m. deficitas sumazés iki 2,9% BVP. 2005 m.



valstybés skolos ir BVP santykis sumazéjo iki
74,2%, prognozuojama, kad 2006 m. jis bus
69,6%, taigi ir toliau bus didesnis uz 60%
kontrolinj dydj. Reikia testi konsolidavima, kad
Malta atitikty Stabilumo ir augimo pakte
nustatyta vidutinés trukmés tiksla, 2005 m.
gruodzio mén. konvergencijos programoje
apibiidinama kaip subalansuotas dél cikliSkumo
pakoreguotas biudzetas be laikinyjy priemoniy.
Jeigu kalbésime apie kitus fiskalinius veiksnius,
deficito santykis buvo didesnis uz valstybés
investicijy ir BVP santyki 2004 m., bet nebuvo
didesnis 2005 m.

Pagal naujausias ES Ekonominés politikos
komiteto ir Europos Komisijos prognozes
tikimasi, kad Maltoje iki 2020 m. su gyventojuy
sen¢jimu  susijusios iSlaidos padidés 2,2
procentinio punkto, o véliau augimas sulétés iki
0,3 procentinio punkto iki 2050 m. Tai i$ dalies
susij¢ su nacionalinés pensijy sistemos bruozais.
Taciau butina likti budriems, kadangi faktine
demografing, ekonominé ir finansiné raida gali
buti maziau palanki, negu numatoma
prognozeése.

Maltos lira VKM II dalyvauja nuo 2005 m.
geguzés 2 d., t. y. maziau negu dvejus metus
pries ECB ivertinima. Nustatytas Maltos
valiutos centrinis kursas — 0,429300 liros uz
eura, kuris prisijungimo metu buvo lygus rinkos
kursui, su standartinémis +15% svyravimo
ribomis. Prisijungimo prie valiuty kurso
mechanizmo metu Maltos lira nuo ankstesnio
valiuty krepselio (kuri sudaré euro, svaras
sterlingy ir JAV doleris) buvo persieta prie euro.
Be to, Maltos valdzios institucijos paskelbé, kad
islaikys Maltos liros centrini kursa euro
atzvilgiu. Tai yra vienasaliSkas isipareigojimas
ECB neprisiimant jokiy papildomy
isipareigojimy. Susitarimas dél dalyvavimo
VKM II buvo pagristas tvirtais Maltos valdzios
isipareigojimais {vairiose politikos srityse.
Nagrin¢jamu laikotarpiu, prie§ lirai
prisijungiant prie VKM II, Maltos valiuta i$
esmés buvo stabili euro atzvilgiu. Nuo
prisijungimo prie VKM 1II liros kursas
nenukrypo nuo centrinio pariteto. Trumpo
termino paliikany normy skirtumai, palyginti su

3 mén. EURIBOR, 2006 m. sumazéjo iki
0,3 procentinio punkto per 2006 m. spalio mén.
pasibaigusi trijy ménesiy laikotarpi. Maltos
liros keitimo realusis kursas, tiek dvisalis euro
atzvilgiu, tiek efektyvusis, 2006 m. spalio mén.
buvo artimas istoriniams vidurkiams,
skai¢iuojamiems nuo 1996 m. sausio mén. ir nuo
euro jvedimo. Kalbant apie kitus iSorinés raidos
aspektus, nuo 1996 m. Maltoje buvo mokéjimy
balanso einamosios ir kapitalo saskaity bendro
balanso deficitas, kuris kartais buvo didelis ir
2005 m. sudaré 7,1% BVP. Finansavimo prasme
portfelinéms investicijoms nuo 2003 m. buvo
budingi dideli grynieji srautai i$ S$alies, o
didzioji dalis kapitalo iplauky buvo kity
investicijy* kategorijos.

Illgalaikiy paltikany normy lygis nagrinéjamu
laikotarpiu buvo 4,3%, t. y. mazesnis negu 6,2%
paliikany normos kriterijaus kontrolinis dydis.
Pastaraisiais metais Maltos ilgalaikés paltikany
normos ir skirtumai, i§ jy ir euro zonos
obligacijy pajamingumo, apskritai mazéjo.

Bendrai vertinant, norint pasiekti tvarig
konvergencija, Maltai bus svarbu testi tvary ir
patikima fiskalini konsolidavima ir pagerinti
fiskalinius rezultatus, jskaitant didelio skolos
santykio zymy sumazinima. Darbo uzmokestis
turéty didéti atsizvelgiant { darbo nasuma, darbo
rinkos salygas ir { pokycCius konkuruojanciose
Salyse. Taip pat reikia sutelkti démesi |
ekonominio augimo ir darbo viety kiirimo
struktdriniy ~ apribojimy  panaikinima. Sia
prasme svarbiausia yra didinti konkurencija
gaminiy rinkose ir gerinti darbo rinkos veikima.
Tokios priemonés padés Sias rinkas padaryti
lankstesnes, o tai leis ivykdyti korekcijas
atsiradus $aliai ar tam tikram pramonés sektoriui
budingiems galimiems sukrétimams.  Sios
priemonés kartu su tinkamos pinigy politikos
vykdymu padés sukurti kainy stabilumui
palankig aplinka, skatins konkurencinguma ir
didins uzimtuma.

Maltos teis¢ ir ypa¢ Central Bank of Malta
istatymas  neatitinka  visy  reikalavimy,
uztikrinan¢iy ~ Central  Bank of Malta
nepriklausomuma ir integracija { Eurosistema.
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Malta yra valstybé naré, kuriai taikoma islyga,
todél ji privalo laikytis visy reikalavimy dél
pritaikymo pagal Sutarties 109 straipsni.

3.7  LENKIJA

Nagrin¢jamu laikotarpiu  Lenkija pasieké
12 ménesiy 1,2% viduting infliacija, apskaic¢iuota
SVKI pagrindu, t. y. ji buvo gerokai mazesné
negu Sutartyje nustatytas 2,8% kontrolinis
dydis. Taciau, vadovaujantis naujausia informacija,
prognozuojama, kad 12 ménesiy vidutiné
infliacija,  apskai¢iuota ~SVKI  pagrindu,
artimiausiais ménesiais pamazu didés.

Vertinant ilgesni praéjusi laikotarpi, matyti, kad
vartotojy kainy didéjimui Lenkijoje nuo 1997 m.
buvo budinga bendra, nors ir ne nuolating,
mazéjimo  tendencija, infliacija  kartais
sumazeédavo iki labai zemo lygio. Disinfliacijos
procesui itakos turéjo pinigy politikos
perorientavimas link kainy stabilumo siekimo
pasirinkus infliacijos tikslo strategija. Infliacija
desimtojo deSimtmecio pabaigoje pavyko
sumazinti nepaisant palyginti smarkiai augancio
realiojo BVP. 2000 m. pabaigoje ekonominis
augimas pastebimai sulétéjo, bet 2002 m.
pabaigoje vél pamazu émé greitéti, o 2004 m.
augimo tempas tapo labai spartus, ir padidéjo
infliacija. Vienetiniy darbo sanaudy didé¢jimas
2005 m. darbo naSumas smarkiai sumazéjo
del didelio uzimtumo augimo ir mazesnio
ckonominio augimo. Vertinant pastarojo meto
raida, vidutiné metiné infliacija, apskaiCiuota
SVKI pagrindu, 2006 m. pradzioje émé didéti, o
spalio mén. sumazéjo iki 1,1%.

Ziuirint { ateit{ pasakytina, kad, pagal naujausias
pagrindiniy tarptautiniy institucijy prognozes,
infliacija 2007 m. bus 1,7%-2,5%, o0 2008 m. —
2,3-2,8%. Sios prognozés pagristos prielaida,
kad ekonomikos augimas tesis, didés darbo
jégos trikumas ir ilgainiui iSrySkés energijos
didesniy kainy poveikis. Infliacijos didé¢jimo
rizikos prognozés daugiausia yra susijusios su
didesniais vienetiniy darbo sanaudy pokydiais,
negu tikétasi, ir potencialiu Lenkijos zloto
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nuvertéjimu. Zvelgiant dar toliau | ateitj
tikétina, kad vijimosi procesas taip pat turés
itakos infliacijai arba nominaliajam valiutos
kursui per ateinancius metus, nors sunku tiksliai
vertinti Sios jtakos masta.

Lenkijoje yra pervirsinis deficitas.
Ataskaitiniais 2005 m. Lenkijos fiskalinis
deficitas sudaré 2,5% BVP, t. y. buvo mazesnis
negu kontrolinis dydis. Europos Komisija
prognozuoja, kad 2006 m. deficitas sumazeés iki
2,2% BVP. 2005 m. valstybés skolos ir BVP
santykis buvo 42,0%, prognozuojama, kad
2006 m. jis padidés iki 42,4%, taigi ir toliau bus
mazesnis negu 60% kontrolinis dydis. Reikia
testi konsolidavima, kad Lenkija sumazinty
deficita iki mazesnio negu 3% BVP kontrolinio
dydzio (neiskaitant privalomojo finansavimo
pensijy sistemos poveikio) ir atitikty Stabilumo
ir augimo pakte numatyta vidutinés trukmes
tiksla, kuris 2006 m. sausio mén.
konvergencijos programoje yra nustatytas kaip
deél cikliskumo pakoreguotas 1% BVP deficitas
be laikinyjy priemoniy. Jeigu kalbésime apie
kitus fiskalinius veiksnius, 2004 m. deficito
santykis buvo didesnis uz valstybés investiciju
ir BVP santyki, ta¢iau nebuvo didesnis 2005 m.
Lenkijos deficito ir skolos rodikliai | valdzios
sektoriy jtraukia privalomojo finansavimo
pensijy sistema iki 2007 m. Tokia procediira
nebus taikoma nuo 2007 m. balandzio mén.
paskelbus kita pervirSinio deficito procedira.
Manoma, kad, neiskaitant S$ios sistemos,
fiskalinio deficito santykis buity 1,8 procentinio
punkto didesnis 2004 m., 1,9 procentinio punkto
—2005 m. ir 2,0 procentinio punkto — 2006 m., o
valstybés skolos santykis biity 4,0 procentinio
punkto didesnis 2004 m., 5,3 procentinio punkto
didesnis 2005 m. ir 6,9 procentinio punkto
didesnis 2006 m.

Pagal naujausias ES Ekonominés politikos
komiteto ir Europos Komisijos prognozes
manoma, kad laikotarpiu iki 2050 m. su
gyventojy senéjimu susijusios valstybés islaidos
Lenkijoje sumazés ir sudarys 6,7 procentinio
punkto BVP. Tai i§ dalies susij¢ su anksciau
igyvendintomis pensijy reformomis. Taciau
butina likti  budriems, kadangi faktiné



demografiné, ekonominé ir finansiné raida gali
buti maziau palanki, negu numatoma
prognozese.

Laikotarpiu nuo 2004 m. lapkri¢io mén. iki
2006 m. spalio mén. Lenkijos zlotas nedalyvavo
VKM 1I, bet juo buvo prekiaujama taikant
lanksty valiutos kursa. Siuo laikotarpiu zlotais
buvo prekiaujama beveik nuolat daug didesniu
kursu negu 2004 m. lapkri¢io mén., o jo kursas
smarkiai svyravo. Tuo pat metu trumpalaikiy
palikany normy ir 3 mén. EURIBOR skirtumas
buvo gana didelis ir, nors jis nagrinéjamu
laikotarpiu laipsniskai mazéjo, per triju ménesiy
laikotarpi, kuris baigési 2006 m. spalio mén.,
sudaré 0,8 procentinio punkto. Lenkijos zloto
realusis keitimo kursas, tiek dvisalis euro
atzvilgiu, tiek efektyvusis, 2006 m. spalio mén.
buvo artimas vidurkiui nuo euro jvedimo
1999 m., bet efektyvusis kursas buvo Siek tiek
didesnis  negu  jo  istorinis  vidurkis,
skai¢iuojamas nuo 1996 m. sausio mén. Kalbant
apie kitus iSorinés raidos aspektus, per
pastaruosius deSimt mety Lenkijoje nuolat buvo
mokéjimy balanso einamosios ir kapitalo
saskaity bendro balanso deficitas, kuris kartais
buvo gana didelis. Nuo 2000 m. $is deficitas
smarkiai mazéjo ir 2005 m. sudaré 1,4% BVP.
Tiesioginiy investicijy iplaukos per paskutinius
desimt mety smarkiai prisidéjo finansuojant
einamosios ir kapitalo saskaity bendra deficita.

Illgalaikiy palikany normy lygis nagrinéjamu
laikotarpiu buvo 5,2%, t. y. mazesnis negu 6,2%
paliikany normos kriterijaus kontrolinis dydis.
Pastaraisiais  metais  Lenkijos ilgalaikés
palikany normos ir skirtumai tarp ju ir euro
zonos  obligaciju pajamingumo  apskritai
mazejo.

Apskritai, siekiant tvarios konvergencijos,
Lenkijai bus svarbu vykdyti tvarig ir patikima
fiskaling konsolidacija. Tai taip pat padéty
sumazinti dideli valiutos kurso kintamuma.
Lygiai taip pat svarbu bus toliau restrukturizuoti
ekonomika, greitinti privatizavimo procesa
(ypa¢ anglies ir energetikos sektoriuose) ir
didinti konkurencija gaminiy rinkose. Be to,
ypatingai svarbios geriems augimo rezultatams

ir kainy stabilumui uztikrinti yra priemonés
darbo rinkos veikimui gerinti ir darbo jégos
aktyvumo lygiui  didinti. Darbo rinkos
reformomis pirmiausia turéty buti siekiama
didinti darbo uzmokescio diferenciacija, mazinti
mokes¢iy  pleiStus, mazinti kvalifikacijos
neatitikimus ir tikslingiau panaudoti socialines
iSmokas. Darbo uzmokescio didé¢jimas turéty
atitikti darbo nasumo augima, darbo rinkos
salygas ir raida konkuruojandiose 3alyse. Sios
priemonés kartu su vykdoma tinkama pinigy
politika padés sukurti kainy stabilumui palankia
aplinka, skatins konkurencinguma ir uzimtumo
didéjima.

Lenkijos teisé¢ ir ypa¢ Narodowy Bank Polski
istatymas  neatitinka ~ visy  reikalavimy,
uztikrinan¢iy ~ Narodowy — Bank  Polski
nepriklausomuma ir teising integracija i
Eurosistema. Lenkija yra valstybé nare, kuriai
taikoma islyga, todél ji privalo laikytis visy
reikalavimy dél pritaikymo pagal Sutarties
109 straipsni.

3.8 SLOVAKIJA

Nagrinéjamu laikotarpiu 12 ménesiy vidutiné
SVKI  pagrindu  apskai¢iuota  infliacija
Slovakijoje buvo 4,3%, t. y. gerokai didesné,
negu Sutartyje nustatytas 2,8% kontrolinis
dydis. Remiantis naujausia informacija tikimasi,
kad 12 ménesiy vidutiné infliacija, apskaiciuota
SVKI pagrindu, artimiausiais ménesiais truputi
sumazes.

Vertinant laikotarpi nuo 1996 m., vartojimo
kainy augimui Slovakijoje nebuvo biidinga aiski
tendencija ir ji vidutiniskai sudaré 7%. 1998 m.
panaikinus valiutos kurso susiejima su valiuty
krepseliu, infliacijos raidai poveiki daré pinigy
politika, kuria buvo siekiama uzsibrézto
infliacijos lygio kartu atsizvelgiant i valiutos
kurso pokyCius, pirmiausia euro atzvilgiu.
Infliacijos raidai didele itaka  daré
administruojamyjuy kainy didinimas, butinas
iSlaidoms padengti, taip pat netiesioginiy
mokes¢iy pokyciai. Nagrinéjamo laikotarpio
didziaja dali infliacijos raida reikia vertinti

ECB
Pranesimas apie konvergencija RS ‘
2006 m. gruodis

|VADAS IR
SANTRAUKA




atsizvelgiant | sparty BVP augima. Kintancios
paklausos salygos ir ankstesnés struktrinés
reformos pradéjo daryti poveiki darbo rinkai
nuo 2004 m. sparciai didéjant uzimtumui ir
nuosekliai mazé¢jant nedarbui. Atlygio vienam
darbuotojui didéjimo tempas laikui bégant labai
kito, taciau buvo gerokai aukstesnis uz darbo
nasumo augimo tempa, o tai lémé palyginti
dideli vienetiniy darbo sanaudy vidutini augimo
tempa. Taciau 2004 m. ir 2005 m. vienetiniy
darbo sanaudy didéjimo tempas létéjo. Vertinant
pastarojo meto raida, vidutiné metiné infliacija,
apskai¢iuota SVKI pagrindu, nuo 2005 m.
spalio mén. pradéjo didéti ir 2006 m. viduryje
buvo mazdaug 5,0%, o 2006 m. spalio mén.
sumazeéjo iki 3,1%.

Jeigu kalbésime apie perspektyvas, pagrindiniy
tarptautiniy institucijy naujausios infliacijos
prognozés yra tokios: nuo 2,2% iki 3,6% 2007 m.
ir nuo 2,4% iki 2,5% — 2008 m. Rizika, kad Si
prognozuojama infliacija  bus  didesng,
daugiausia susijusi su biisima naftos kainy raida
ir jos galimu poveikiu vidaus kainoms. Nors
tikimasi, kad laukiamas energijos kainy
didéjimas pasireiks tik vienkartiniu kainy Soku,
jo poveikis ekonomikai, kurioje labai sparciai
auga paklausa ir kuri veikia artimo visiSkam
pajégumy panaudojimui salygomis, reiskia
netiesioginiy ir antriniy poveikiy rizika, kuri
gali virsti didesniu ir ilgiau trunkanciu poveikiu
infliacijai. Siuo pozitriu busimi  darbo
uzmokes¢io pokyc¢iai reikalauja  ypatingo
démesio. Zvelgiant dar toliau i ateitj, tikétina,
kad vijimosi procesas taip pat turés jtakos
infliacijai arba nominaliajam valiutos kursui per
ateinan¢ius metus, nors sunku tiksliai jvertinti
Sios jtakos masta.

Slovakijoje yra pervirSinis deficitas.
Ataskaitiniais 2005 m. Slovakijoje buvo
uzregistruotas 3,1% BVP fiskalinis deficitas,
t. y. jis truputi virsijo kontrolini dydi. Europos
Komisija prognozuoja, kad 2006 m. jis padidés
iki 3,4% BVP. 2005 m. valdzios sektoriaus
skolos ir BVP santykis sumazéjo iki 34,5%
BVP. Prognozuojama, kad 2006 m. jis sumazés
iki 33,0%, taigi ir toliau bus gerokai mazesnis
negu 60% kontrolinis dydis. Batina testi
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konsolidavima, jei Slovakija nori pasiekti
Stabilumo ir augimo pakte nustatyta vidutinés
trukmés tiksla, kuris 2005 m. gruodzio mén.
konvergencijos programoje yra nurodomas kaip
del cikliSkumo pakoreguotas 0,9% BVP
deficitas be laikiny priemoniy. Kalbant apie
kitus fiskalinius veiksnius, 2004 m. ir 2005 m.
deficito santykis buvo didesnis uz valstybés
investicijy ir BVP santykj.

Pagal naujausias ES Ekonominés politikos
komiteto ir Europos Komisijos prognozes
manoma, kad laikotarpiu iki 2050 m. su
gyventoju  senéjimu  susijusios  iSlaidos
Slovakijoje tik truputi padidés ir sudarys
2,9 procentinio punkto BVP. Tai i§ dalies rodo
anksCiau igyvendinty pensiju reformy jtaka.
Tac¢iau batinas budrus stebéjimas, kadangi
faktiné demografiné, ekonominé ir finansiné
raida gali bliti maziau palanki negu numatoma
prognozése.

Slovakijos krona VKM 1II dalyvauja nuo
2005 m. lapkricio 28 d., t. y. maziau negu dvejus
metus iki ECB jvertinimo. Nustatytas
Slovakijos valiutos centrinis kursas — 38,4550
kronos uz eura, kuris prisijungimo metu buvo
lygus rinkos kursui, su standartinémis £15%
svyravimo ribomis. Susitarimas dél dalyvavimo
VKM 1II buvo pagristas tvirtais Slovakijos
valdzios isipareigojimais {ivairiose politikos
srityse. Prie§ kronai prisijungiant prie VKM II,
Slovakijos kronos kurso raidai i§ pradziy buvo
buidinga brangimo tendencija. 2005 m. pirmaji
ketvirti krona truputi nuvertéjo, po to prasidéjo
kurso svyravimo be aiSkios tendencijos
laikotarpis. Prisijungusi prie VKM II, krona i§
pradziy pabrango 1,8% euro atzvilgiu ir todél
kainavo kur kas daugiau, palyginti su centriniu
kursu, ir buvo arciau virSutinés svyravimo ribos.
Tac¢iau 2006 m. antraji ketvirt] kronai buvo
laikinai daromas spaudimas, pirmiausia susijes
su rinkoje kilusiu nerimu dél naujai iSrinktos

Vyriausybés biisimos fiskalinés politikos
krypties ir su besiformuojancia pasauline rizika
kylan¢iy ekonomiky rinkose. Sickdamas

sustiprinti krona ir sulaikyti valiutos kurso
kintamuma, Ndrodnd banka Slovenska vykdé
intensyvias intervencijas i uZsienio valiuty



rinkas. Véliau, bankui patikslinus ir numacius
didesng infliacija, jis taip pat pakélé savo pinigy
politikos paliikany normas. Krona pabrango ir
spalio 31 d. kainavo gerokai brangiau, palyginti
su jos centriniu kursu. Nagrin¢jamu laikotarpiu
kronos kurso euro atzvilgiu kintamumas visa
laika buvo palyginti didelis. Trumpalaikiy
paliikany normy skirtumai, palyginti su 3 meén.
EURIBOR, iki 2005 m. balandzio mén. mazéjo,
o véliau per triju ménesiy laikotarpi, kuris
baigeési 2006 m. spalio mén., vél padidéjo iki
reikS§mingo 1,6 procentinio punkto skirtumo.
Slovakijos kronos realusis kursas, tiek euro
atzvilgiu, tiek efektyvusis, buvo gerokai
didesnis uz istorinius vidurkius, skai¢iuojamus
nuo 1996 m. sausio mén., ir nuo euro jvedimo
1999 m. Kalbant apie kitus iSorés pokycius,
Slovakijoje buvo nuolat fiksuojamas mokéjimy
balanso einamosios ir kapitalo saskaity bendras
deficitas, kuris dazniausiai buvo didelis.
2003 m. deficitui sumazéjus iki artimos balansui
pozicijos, véliau deficitas pradéjo tolygiai didéti
ir 2005 m. sudaré 8,6% BVP. Kalbant apie
finansavima, tiesioginiy investicijy grynosios
iplaukos turéjo didel¢ reikSme¢ finansuojant
einamosios ir kapitalo saskaity bendra deficita.

llgalaikiy paltkany normy lygis nagriné¢jamu
laikotarpiu buvo 4,3%, t. y. mazesnis negu 6,2%
paltikany normos kriterijaus kontrolinis dydis.
2006 m. Slovakijos palikany normy mazéjimo
tendencija pasisuko prieSinga linkme ir dabar
ilgalaikés paltikany normos yra truputj didesnés
uz euro zonoje vyraujanti lygi.

Bendrai vertinant, norint uZztikrinti tvarios
konvergencijos auksta lygi, Slovakijai bus
svarbu vykdyti griezta fiskaling politika sickiant
sumazinti paklausos sukelto infliacinio ir
einamosios saskaitos spaudimo atsiradimo
rizika. Be to, reikia igyvendinti tolesnes
strukttrines reformas. Visy pirma yra svarbu
pagerinti  darbo rinkos, kuriai  budingi
neatitikimai ir nepakankamas darbo jégos
mobilumas, funkcionavima. Be to, darbo
uzmokescio didéjimas turéty biti derinamas su
darbo nasumo augimu atsizvelgiant { darbo
rinkos salygas ir { pokycCius konkuruojanéiose
Salyse. Vienodai svarbu bus testi ekonomikos

liberalizavimo procesa ir toliau stiprinti
konkurencija prekiy rinkose. Sios priemonés
kartu su tinkamos pinigy politikos vykdymu
padés sukurti kainy stabilumui palankig aplinka,
skatins konkurencinguma ir uzimtumo didéjima.

Slovakijos teis¢ ir ypa¢ Ndrodnd banka
Slovenska istatymas neatitinka visy
reikalavimy, turinéiu uztikrinti Narodnda banka
Slovenska  nepriklausomuma  ir  teising
integracija i Eurosistema. Slovakija yra valstybé
naré, kuriai taikoma iSlyga, todél ji privalo
laikytis visy reikalavimy dél pritaikymo pagal
Sutarties 109 straipsni.

3.9  SVEDIJA

Nagrinéjamu laikotarpiu Svedijoje 12 ménesiy
vidutiné infliacija, apskaic¢iuota SVKI pagrindu,
buvo 1,5%, t. y. gerokai mazesné, negu Sutartyje
nustatytas 2,8% kontrolinis dydis. Taciau,
vadovaujantis naujausia informacija, tikimasi,
kad 12 ménesiy vidutiné infliacija, apskaiciuota
SVKI pagrindu, artimiausiais ménesiais pamazu
dideés.

Vertinant  ilgesni  laikotarpj,  infliacija,
apskaitiuota SVKI pagrindu, Svedijoje apskritai
buvo maza, tiktai kartais jai poveikj daré laikini
veiksniai. Vidutinio laikotarpio infliacijos raida
yra susijusi su keliais svarbiais politiniais
sprendimais, i§ kuriy svarbiausias buvo pinigy
politikos orientavimas siekti kainy stabilumo.
Nuo 1993 m. pinigy politikos tikslas nusakomas
kaip aiSkus infliacijos tikslas, nuo 1995 m.
iSreiskiamas kaip 2% VKI padidéjimas su
+1 procentinio punkto paklaida. Be to, fiskaliné
politika apskritai nuo 1998 m. palaiko kainy
stabiluma, o nuo praéjusio amziaus 10-ojo
desimtmecio pabaigos savo vaidmeni suvaidino
ir didesné konkurencija prekiy rinkose.
19962000 m. tiek VKI, tiek SVKI pagrindu
apskai¢iuota infliacija Svedijoje daznai buvo
mazesné negu 1% daugiausia dél sumazinty
netiesioginiy mokes¢iy ir subsidijy,
liberalizavimo itakos bei sumazéjusiy hipotekos
paltkany normy (kurios turi poveiki tiktai VKI).
2001-2003 m. infliacija daugiausia buvo
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didesné negu 2%, taciau nuo 2004 m. ji
dazniausiai buvo mazesné negu 2% skatinama
darbo uzmokes¢io mazo didéjimo, darbo
nasumo didelio augimo ir importo kainy augimo
nedidelio tempo. Infliacijos raida reikia vertinti
spartaus realiojo BVP augimo kontekste. Vis
délto darbo rinkos salygos ir toliau yra
santykinai nejtemptos, tod¢l darbo uzmokestis
didéja nedaug. Kartu su sparciu darbo nasumo
didéjimu tai nulémé ir toliau nedideli vienetiniy
darbo sanaudy augima nuo 2002 m. Vertinant
pastarojo meto raidg, metiné infliacija,
apskaiciuota SVKI pagrindu, 2006 m. pavasari
didé¢jo rodydama daugelio subkomponenty
didéjimg. Nuo tada ji buvo beveik stabili, o
spalio mén. sumazéjo iki 1,2% dél mazéjanciy
energijos kainy.

Kalbant apie ateitj, naujausios pagrindiniy
tarptautiniy institucijy infliacijos prognozés
svyruoja nuo 1,6% iki 2,1% 2007 m. ir nuo 1,8%
iki 2,0% — 2008 m. Pamazu artéjancios prie
2% infliacijos likestis yra daugiausia susijgs su
didéjanciais pajégumy suvarzymais ir laukiamu
uzimtumo augimo padidéjimu, kuris sumazins
darbo nasumo augima. Gali atsirasti ir tam tikras
spaudimas darbo uzmokesc¢iui didéti. Tikimasi,
kad importo kainos ir toliau bus nedidelés ir
rodys nuolatini tarptautini konkurencini
spaudima, o energijos kainy spaudimas 2007 m.
sumazés. Infliacijos perspektyvos rizika yra
beveik subalansuota. Infliacijos didéjimo rizika
yra daugiausia susijusi su tolesniu naftos kainy
didéjimu, busima kainy ir darbo uzmokescio
raida spartaus produkcijos augimo bei spartaus
kredity ir busto kainy augimo kontekste.
Infliacijos maz¢jimo rizika yra susijusi su
galimu tarptautinés paklausos sumazéjimu,
besitesian¢iu spar¢iu darbo nasumo augimu ir
maza darbo jégos paklausa. Kalbant apie dar
tolesne ateiti, tai, kad kainy lygis Svedijoje vis
dar yra santykinai didelis, rodo, jog tolesné
prekybos integracija ir konkurencija gali turéti
kainas mazinanti poveiki.

Svedijoje néra pervirsinio deficito.
Ataskaitiniais 2005 m. Svedijoje fiskalinis
perteklius buvo 3,0% BVP, t. y. visiskai atitiko
deficito kontrolini dydj. Europos Komisija
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prognozuoja, kad 2006 m. perteklius sumazés
iki 2,8% BVP. 2005 m. valdzios skolos ir BVP
santykis sumazéjo iki 50,4% BVP, ir
prognozuojama, kad 2006 m. jis toliau mazés iki
46,7%, taigi ir toliau bus mazesnis uz 60%
kontrolini dydi. Stabilumo ir augimo pakte
numatytas vidutinés trukmés tikslas 2005 m.
lapkricio mén. konvergencijos programoje
nustatytas  kaip  cikliSkai  koreguojamas
perteklius, neskaitant trumpalaikiy priemoniy,
sudarantis 2% BVP. Svedijos fiskalinio balanso
ir skolos duomenys i valdzios sektoriy itraukia
privalomojo finansavimo pensijy sistema iki
2007 m. Tokia procedira nebus taikoma nuo
2007 m. balandzio mén. paskelbus kita
pervir§inio deficito procedtra. Apskaiciuota,
kad be Sios sistemos fiskalinio balanso santykis
2004 m. ir 2005 m. buty 1,0 procentinio punkto
mazesnis, o 2006 m. — 1,1 procentinio punkto
mazesnis. Valdzios skolos santykis 2004-2005 m.
buty 0,6 procentinio punkto didesnis,
0 2006 m. — 0,7 procentinio punkto didesnis.

Pagal ES Ekonominés politikos komiteto ir
Europos Komisijos naujausias prognozes
tikimasi, kad laikotarpiu iki 2050 m. valstybés
iSlaidos, susijusios su gyventoju senéjimu,
Svedijoje  padidés nedaug ir  sudarys
2,2 procentinio punkto BVP. Tai i§ dalies rodo
anksCiau igyvendinty pensiju reformy jtaka.
Tac¢iau batinas budrus stebéjimas, kadangi
faktiné demografiné, ekonominé ir finansiné
raida gali blti maziau palanki negu numatoma
prognozése.

Laikotarpiu nuo 2004 m. lapkri¢io mén. iki
2006 m. spalio mén. Svedijos krona nedalyvavo
VKM 1II, o ja buvo prekiaujama lankstaus
valiutos  kurso  salygomis.  Nagriné¢jamu
laikotarpiu iki 2005 m. lapkri¢io mén. vidurio
kronai buvo biidinga nuvertéjimo tendencija,
o véliau jos verté daugiausia kilo. Viska
ivertinus, Svedijos valiuta euro atzvilgiu beveik
visg laika buvo silpnesné negu 2004 m.
lapkric¢io mén. Nagrinéjamo laikotarpio didziaja
dali kronos ir euro kursui buvo budingas
santykinai didelis svyravimas. Trumpalaikiy
palikany normy skirtumai, palyginti su 3 mén.
EURIBOR palikany norma, nagrinéjamo



laikotarpio pradzioje buvo nezymds, o po 2005 m.
geguzés mén. tapo truputi neigiami. Svedijos
kronos realusis kursas tiek euro atzvilgiu, tiek
efektyvusis, buvo panasus { istorinius vidurkius,
skai¢iuojamus nuo 1996 m. sausio mén. ir nuo
euro ivedimo 1999 m. Kalbant apie kitus iSorés
poky¢ius, Svedija islaiko dideli mokéjimy
balanso einamosios ir kapitalo saskaity bendra
pertekliy, kuris 2003 m. buvo didziausias —
7,3% BVP, o ir véliau tebebuvo didelis.

Vidutinés  ilgalaikés  palikany  normos
nagriné¢jamu laikotarpiu buvo 3,7%, t. y. gerokai
mazesnés negu palikany normy kriterijaus
6,2% kontrolinis dydis. Svedijos ilgalaikiy
palikany normy ir euro zonos vyriausybiy
obligacijy pajamingumo skirtumas nagriné¢jamo
laikotarpio didziaja dali buvo stabilus ir truputi
neigiamas — apie —0,1 procentinio punkto.

Apskritai, nors Svedija pasieké auksta tvarios
konvergencijos lygi, jai bus svarbu grieztai
igyvendinti savo fiskaling strategija, kurios
tikslas yra pasiekti 2% BVP Vyriausybés
biudzeto pertekliy per verslo cikla. Svedija turi
gerai veikianCia tiek pinigy, tiek fiskalinés
politikos institucing sistema. Siekiant padaryti
ekonomika lankstesng, taip pat reikalinga
nacionaliné politika pagerinti prekiy ir darbo
rinky funkcionavima. Padarydamos ekonomika
labiau atsparia  sukrétimams, struktiiriniy
reformy priemonés, ypac darbo rinkoje, kartu su
tinkamos pinigy politikos vykdymu padés
sukurti kainy stabilumui palankia aplinka ir
skatinti  konkurencinguma bei uzimtumo
didéjima. Socialiniai partneriai turés prisidéti
priec Siy tiksly uztikrindami, kad darbo
uzmokesCio didinimas atitikty darbo naSumo
augima, darbo rinkos salygas ir raida
konkuruojanciose Salyse.

Svedijos teis¢ ir ypa& Sveriges Riksbank istatymas
neatitinka  visy reikalavimy, uztikrinanciy
Sveriges Riksbank nepriklausomuma ir teising
integracija i Eurosistema. Svedija yra valstybé
nareé, kuriai taikoma islyga, todél ji privalo laikytis
visy reikalavimy dél pritaikymo pagal Sutarties
109 straipsni. ECB atkreipia démesi, kad Sutartis
ipareigojo Svedija integracijai | Eurosistema

priimti nacionalinius teisés aktus nuo 1998 m.
birzelio 1 d. ir jog per paskutiniuosius kelerius
metus Svedijos valdZios institucijos nesiéme
istatymy leidybos veiksmy, kad panaikinty Siame
ir  ankstesniuose  praneSimuose  aprasSytus
neatitikimus.

ECB
Pranesimas apie konvergencija
2006 m. gruodis
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