JAHRESABSCHLUSS DER EZB

MANAGEMENTBERICHT FUR
DAS GESCHAFTSJAHR 2013

I TATIGKEITEN

Auf die verschiedenen Tétigkeiten der Europdischen Zentralbank im Jahr 2013 wird in den
entsprechenden Kapiteln des Jahresberichts néher eingegangen.

2 ZIELE UND AUFGABEN

Die Ziele und Aufgaben der EZB sind in der ESZB-Satzung (Artikel 2 und 3) beschrieben.
Das vom Prisidenten der EZB verfasste Vorwort zum Jahresbericht bietet einen Uberblick iiber die
Umsetzung dieser Ziele.

3 MASSGEBLICHE RESSOURCEN UND PROZESSE
CORPORATE GOVERNANCE BEI DER EZB

Die Beschlussorgane der EZB sind das Direktorium, der EZB-Rat und der Erweiterte Rat. Dariiber
hinaus umfasst die Corporate Governance der EZB einen auf hoher Ebene angesiedelten Priifungs-

ausschuss, mehrere interne und externe Kontrollinstanzen sowie zwei Verhaltenskodizes und einen
Ethik-Rahmen.

Zur weiteren Stiarkung der Corporate Governance der EZB und des Eurosystems unterstiitzt der
Priifungsausschuss den EZB-Rat bei seinen Verantwortlichkeiten in Bezug auf die Integritit von
Finanzinformationen, die Aufsicht iiber interne Kontrollen, die Einhaltung der anwendbaren
Gesetze, Verordnungen und Verhaltenskodizes sowie die Erfiillung der Priifungsaufgaben der EZB
und des Eurosystems.

Die ESZB-Satzung sieht zwei externe Kontrollinstanzen vor: die externen Rechnungspriifer, die
den Jahresabschluss der EZB priifen (Artikel 27.1), und den Europdischen Rechnungshof, der die
Effizienz der Verwaltung der EZB priift (Artikel 27.2). Um die Unabhingigkeit der externen Rech-
nungspriifer der EZB bestmdglich sicherzustellen, gilt fiir deren Bestellung das Rotationsprinzip.
Alle fiinf Jahre beauftragt die EZB eine andere Wirtschaftspriifungsgesellschaft. Im Jahr 2013
wurde die Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft von der EZB bis zum Ende des
Geschiéftsjahrs 2017 als externer Rechnungspriifer bestellt.

Zur internen Kontrollstruktur der EZB zdhlt ein Risikosteuerungsrahmen, dem zufolge jede Organi-
sationseinheit die Verantwortung fiir das Management ihrer eigenen operationellen Risiken, fiir die
Kontrolle in ihrem jeweiligen Bereich sowie fiir die Effektivitit und Effizienz ihrer Geschéftspro-
zesse tragt. Der Ausschuss fiir operationelle Risiken (ORC) unterstiitzt das Direktorium bei seiner
Aufsichtsfunktion hinsichtlich des Managements der operationellen Risiken der EZB.

Die Direktion Risikomanagement ist fiir den Risikosteuerungsrahmen zusténdig, der auf die Finanz-
marktgeschifte der EZB Anwendung findet; zu ihren Aufgaben zihlt auch die Uberwachung,
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Beurteilung und Ausarbeitung von Vorschldgen zur Optimierung des Handlungsrahmens des Euro-
systems fiir die Geld- und Wéhrungsreservepolitik aus Sicht des Risikomanagements.

Die interne Kontrollstruktur der EZB sieht vor, dass die Verantwortung und Rechenschaftspflicht
fiir Budgetangelegenheiten in erster Linie bei den jeweiligen Geschéftsbereichen liegt. Die Abtei-
lung Budget, Controlling und Organisation (BCO) der Generaldirektion Personal, Budget und
Organisation ist fiir die Entwicklung, Vorbereitung und Uberwachung der strategischen Planung
hinsichtlich der Ressourcen der EZB und fiir das entsprechende operationelle Budget zusténdig
und arbeitet hierbei mit den betreffenden Geschéftsbereichen zusammen. Planung und Ressourcen-
steuerung, Kosten-Nutzen-Analysen sowie Investitionsanalysen fiir EZB- und ESZB-Projekte fallen
ebenfalls in den Aufgabenbereich von BCO. Die Ausgaben werden regelméfig anhand der ver-
einbarten Haushaltspléne iberwacht: einerseits vom Direktorium, das hierbei die Ratschlidge von
BCO beriicksichtigt, und andererseits vom EZB-Rat mit Unterstiitzung des Haushaltsausschusses
(BUCOM). Dieser Ausschuss setzt sich aus Experten der EZB und der NZBen der Euro-Lénder
zusammen. Gemal Artikel 15 der Geschiftsordnung der Européischen Zentralbank unterstiitzt der
BUCOM den EZB-Rat, indem er eine ausfiihrliche Beurteilung der Entwiirfe des EZB-Jahreshaus-
halts und der Antrdge des Direktoriums auf die Bewilligung zusétzlicher Haushaltsmittel abgibt,
bevor diese dem EZB-Rat zur Verabschiedung vorgelegt werden.

Zudem fiihrt die Direktion Interne Revision in direktem Auftrag des Direktoriums unabhingige
Priifungen durch.

Ein umfassender Ethik-Rahmen fiir die Mitarbeiter der EZB bietet Orientierung und enthélt
Ethik-Konventionen, -Standards und -Richtwerte. Alle Mitarbeiter sind dazu angehalten, bei der
Erfillung ihrer Aufgaben sowie gegeniiber den NZBen, 6ffentlichen Stellen, Marktteilnehmern,
Medienvertretern und der breiten Offentlichkeit hohe berufsethische Verhaltensstandards zu
wahren. In zwei zusdtzlichen Verhaltenskodizes, die ausschlieflich auf die Mitglieder der EZB-
Beschlussorgane Anwendung finden, sind die fiir diese geltenden ethischen MaBstidbe dargelegt.
Der vom Direktorium bestellte Ethik-Beauftragte sorgt dafiir, dass die Regeln fiir die Direkto-
riumsmitglieder und die Mitarbeiter konsistent ausgelegt werden. Aulerdem hat der EZB-Rat einen
Ethik-Berater ernannt, den seine Mitglieder bei einschlagigen Fragen konsultieren kdnnen.

Weitere Angaben zur Corporate Governance der EZB konnen Kapitel 8 Abschnitt 1 des Jahres-
berichts entnommen werden.

MITGLIEDER DES DIREKTORIUMS

Die Ernennung der Mitglieder des Direktoriums der EZB erfolgt aus einem Kreis fachlich
anerkannter und erfahrener Personlichkeiten durch den Europdischen Rat auf Empfehlung des
EU-Rats, der hierzu das Européische Parlament und den EZB-Rat anhort.

Die Beschiftigungsbedingungen fiir die Direktoriumsmitglieder werden vom EZB-Rat auf
Vorschlag eines Ausschusses festgelegt, der aus drei vom EZB-Rat und drei vom EU-Rat ernannten

Mitgliedern besteht.

Gehdlter, Zulagen und sonstige Leistungen, welche die Mitglieder des Direktoriums erhalten, sind
im Jahresabschluss in Erlduterung Nr. 30 ,,Personalaufwendungen‘ dargelegt.
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BESCHAFTIGTE

Im Jahr 2013 widmete sich die EZB bei der Weiterentwicklung und Umsetzung ihrer Personal-
managementpolitik den folgenden Bereichen: Arbeitskultur, Chancengleichheit fiir Frauen und Man-
ner, Personalbeschaffung, berufliche Weiterbildung und Beschiftigungsbedingungen. Im Bereich
Arbeitskultur konzentrierte sich die EZB weiterhin auf die Themen Berufsethik und Leistungs-
management. Zur Optimierung des Leistungsmanagements wurde ein ,,Underperformance®-Ver-
fahren eingerichtet. Dieses soll Mitarbeiter, deren Produktivitit aus irgendeinem Grund dauerhaft
abfillt, dabei unterstiitzen, wieder zu einer zufriedenstellenden Leistung zuriickzufinden. Um
den Anteil von Frauen in hochrangigen Positionen mittelfristig deutlich zu erhéhen, beschloss
die EZB 2013 die Einfiihrung entsprechender Zielvorgaben im Rahmen eines Aktionsplans zur
Forderung der beruflichen Chancengleichheit von Frauen und Ménnern.

Die EZB unterstiitzte ihre Mitarbeiter und Fiithrungskréfte weiterhin beim Auf- und Ausbau
wesentlicher Fertigkeiten sowie bei der Weiterentwicklung bereits vorhandener Kompetenzen. Im
Januar 2013 fiihrte die EZB ein Zwei-Jahres-Programm zur Unterstiitzung von Mitarbeitern ein,
die seit ldngerer Zeit in derselben (oder in dhnlichen) Funktion(en) im Dienst der EZB titig sind
und sich nun auBlerhalb der EZB beruflich neu orientieren mochten. Im Berichtsjahr wurden zudem
die umfangreichen organisatorischen Vorbereitungen fiir den einheitlichen Aufsichtsmechanismus
(Single Supervisory Mechanism — SSM) vorangetrieben. In diesem Zusammenhang hatten EZB-
Mitarbeiter die Gelegenheit, Arbeitsbesuche bei den nationalen zustidndigen Aufsichtsbehdrden zu
machen oder an von diesen angebotenen Weiterbildungsaktivitdten teilzunehmen.

Die durchschnittliche Anzahl der Beschiftigten (Vollzeitidquivalente) mit Arbeitsvertragen' der
EZB stieg von 1 615 im Jahr 2012 auf 1 683 im Jahr 2013. Am Ende des Jahres 2013 beschiftigte
die EZB 1 790 Mitarbeiter. Weitere Angaben hierzu konnen dem Jahresabschluss — Erlduterung
Nr. 30 ,,Personalaufwendungen‘ — sowie Kapitel 8 Abschnitt 2 dieses Jahresberichts entnommen wer-
den, in dem auch naher auf die Entwicklungen im Bereich Personalmanagement eingegangen wird.

PORTFOLIOMANAGEMENT

Die EZB wverfiigt iiber zwei verschiedene Anlageportfolios: das Waihrungsreserveportfolio
(in US-Dollar und japanischen Yen) und das Eigenmittelanlageportfolio (in Euro). Dariiber
hinaus werden die Mittel aus den EZB-Versorgungsplidnen in einem extern verwalteten Portfolio
angelegt. Zudem hilt die EZB ihren Anteil an Wertpapieren zu geldpolitischen Zwecken, die
im Rahmen des Programms fiir die Wertpapiermérkte und der beiden Programme zum Ankauf
gedeckter Schuldverschreibungen erworben wurden.

ERSTELLUNG DES JAHRESABSCHLUSSES

Gemaél Artikel 26.2 der ESZB-Satzung ist der Jahresabschluss der EZB vom Direktorium nach den
vom EZB-Rat vorgegebenen Grundsétzen zu erstellen.

Die Abteilung Berichtswesen und Grundsatzfragen der Generaldirektion Verwaltung ist dafiir
zustiandig, den Jahresabschluss gemeinsam mit anderen Geschéftsbereichen zu erstellen und dafiir

1 Ohne Mitarbeiter im unbezahlten Urlaub. Mitarbeiter mit unbefristeten, befristeten oder Kurzzeitvertrigen sowie die Teilnehmer am
Graduate Programme der EZB sind eingerechnet. Ebenfalls erfasst sind Mitarbeiter, die langfristig krankgeschrieben sind oder sich im

Mutterschutz befinden.
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zu sorgen, dass den Wirtschaftspriifern — und im Anschluss daran den Beschlussorganen — alle dies-
beziiglichen Dokumente rechtzeitig vorgelegt werden.

Die Direktion Interne Revision erbringt unabhingige sowie objektive Priifungs- und Beratungs-
dienstleistungen, durch die der Betrieb der EZB verbessert werden soll. In diesem Kontext konnen
die Finanzberichterstattungsprozesse und der EZB-Jahresabschluss einer internen Revision unter-
zogen werden. Die Berichte der internen Revision, die gegebenenfalls Priifempfehlungen fiir ein-
zelne Geschéftsbereiche enthalten, werden dem Direktorium vorgelegt.

Der Ausschuss fiir Aktiva und Passiva der EZB setzt sich aus Vertretern der Geschiftsbereiche
Finanzmarktoperationen, Berichtswesen, Risikomanagement und Budget zusammen. In diesem
Ausschuss werden alle Faktoren, die sich auf die Bilanz sowie die Gewinn- und Verlustrechnung
der EZB auswirken konnten, systematisch {iberwacht und beurteilt. Der Ausschuss fiir Aktiva und
Passiva priift den Jahresabschluss und die diesbeziiglichen Dokumente, bevor diese dem Direkto-
rium zur Genehmigung vorgelegt werden.

Zudem wird der Jahresabschluss der EZB von unabhédngigen externen Rechnungspriifern gepriift,
die vom EZB-Rat empfohlen und vom EU-Rat anerkannt werden. Die externen Rechnungspriifer
nehmen Einsicht in alle Biicher und Konten der EZB und haben die uneingeschrinkte Befugnis,
samtliche Auskiinfte iiber deren Geschifte einzuholen. Es ist Aufgabe der externen Rechnungsprii-
fer, eine Einschédtzung dazu abzugeben, ob der Jahresabschluss, gemessen an den vom EZB-Rat
aufgestellten Grundsétzen, ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Finanzlage
der EZB und der finanziellen Ergebnisse ihrer Tétigkeit vermittelt. Hierzu bewerten sie die Eignung
der bei der Vorbereitung und Darstellung des Jahresabschlusses angewandten internen Kontrollen
und beurteilen die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsgrundsétze sowie der vom
Direktorium vorgenommenen Bilanzschédtzungen.

Nachdem das Direktorium die Verdffentlichung des Jahresabschlusses gebilligt hat, wird dieser
zusammen mit dem Bestatigungsvermerk des Wirtschaftspriifers und allen diesbeziiglichen Doku-
menten dem Priifungsausschuss unterbreitet, bevor die gesamte Dokumentation dem EZB-Rat zur
Genehmigung vorgelegt wird.

Das Direktorium hat beschlossen, dass der EZB-Jahresabschluss ab 2013 stets bei der zweiten Sit-
zung des EZB-Rats im Februar genehmigt und unmittelbar danach veréffentlicht wird.

4  RISICOMANAGEMENT

Die EZB ist sowohl finanziellen als auch operationellen Risiken ausgesetzt. Daher ist das Risiko-
management ein wesentlicher Bestandteil ihrer Aktivititen. Es erfolgt durch einen kontinuierlichen
Prozess der Risikoidentifikation, -bewertung, -minderung und -iiberwachung.

FINANZIELLE RISIKEN

Finanzielle Risiken ergeben sich aus den Kerntitigkeiten und der Kapitalallokation der EZB sowie
insbesondere aus dem Management a) des Bestands an Wihrungsreserven und Gold, b) der auf
Euro lautenden Anlageportfolios und c) des Bestands an zu geldpolitischen Zwecken erworbenen
Wertpapieren. Zu diesen Risiken zédhlen Kredit-, Markt- und Liquiditétsrisiken. Bei der Festlegung
ihrer Portfolioausrichtung und der Implementierung der angemessenen Risikomanagementsysteme
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berticksichtigt die EZB die Ziele und Zwecke der verschiedenen Wertpapierbestdnde und finan-
ziellen Engagements sowie die von den Beschlussorganen der EZB vorgegebenen Risikopréfe-
renzen. Um sicherzustellen, dass diese Priaferenzen jederzeit eingehalten werden, tiberwacht und
bewertet die EZB die Risiken regelméaBig, ergreift — soweit erforderlich — geeignete MaBnahmen
zur Risikominderung und iiberpriift in regelméfigen Abstinden die Portfolioausrichtung sowie die
Risikomanagementsysteme.

Finanzielle Risiken konnen mittels einer Vielzahl von RisikomessgroBen quantifiziert werden. Zur
Einschitzung dieser Risiken wendet die EZB intern entwickelte Verfahren zur Risikoschitzung
an, die auf einem Risikosimulationssystem basieren, das Markt- und Kreditrisiken parallel quan-
tifiziert. Die zentralen Modellierungskonzepte, -techniken und -annahmen, auf denen die Risiko-
messgroBen beruhen, orientieren sich an Marktstandards und spiegeln diese wider.> Um sich ein
umfassendes Bild moglicher Risikoereignisse zu machen, die mit unterschiedlichen Héufigkeiten
und Schweregraden auftreten kdnnen, verwendet die EZB zwei Arten von statistischen Messgro-
Ben: den Value-at-Risk (VaR) und den zu erwartenden Ausfall (Expected Shortfall).* Beide Mess-
groBBen werden jeweils fiir eine Reihe von Konfidenzniveaus berechnet. Dariiber hinaus werden
Sensitivitdts- und Szenarioanalysen zum besseren Verstindnis und zur Ergdnzung der statistischen
Risikoschétzungen durchgefiihrt.

Gemessen als VaR mit einem Konfidenzniveau von 95 % fiir einen Einjahreshorizont (VaR95%)
beliefen sich die finanziellen Risiken, denen die EZB aufgrund ihrer Finanzanlagen ausgesetzt war,
zum 31. Dezember 2013 auf insgesamt 8,6 Mrd €, was einer Verminderung gegeniiber den zum
31. Dezember 2012 geschétzten Risikozahlen darstellt (10,5 Mrd €).°

KREDITRISIKO®

Zur Steuerung des Kreditrisikos, welches sich aus den Kreditausfall- und den Kreditmigrations-
risiken zusammensetzt, setzt die EZB hauptsdchlich Risikolimitsysteme und bei bestimmten
Kreditgeschiften auch Besicherungstechniken ein. Die von der EZB zur Bestimmung des
Kreditrisikos eingesetzten Risikokontrollen und -begrenzungen unterscheiden sich nach Art der
Geschifte und spiegeln die Politik oder Anlageziele der verschiedenen Portfolios wider.

Die Bestinde der EZB an Wiahrungsreserven sind sowohl Kreditausfall- als auch Kreditmigrations-
risiken ausgesetzt. Diese Risiken sind jedoch gering, da die Reserven im Wesentlichen fiir mdgliche

3 Die Ausfallwahrscheinlichkeit und die Wahrscheinlichkeit einer Migration der Bonitétsbeurteilung werden aus Studien der grofen
Ratingagenturen zu Ausfallraten und Ratingmigrationen abgeleitet. Volatilititen, Korrelationen und die Bewegungen der Kreditrisiko-
und Marktrisikovariablen im Allgemeinen werden mittels eines Multifaktor-Kopula-Ansatzes modelliert und auf der Grundlage histori-
scher Daten kalibriert.

4 Der Value-at-Risk ist definiert als Schwellenwert des maximalen Verlustpotenzials eines Finanzanlagen-Portfolios, der gemif einem sta-
tistischen Modell mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit (d. h. bei einem gegebenen Konfidenzniveau) iiber einen gegebenen Risiko-
horizont nicht tiberschritten wird. Der zu erwartende Ausfall ist eine kohdrente Risikomessgrofie, die unter Zugrundelegung des gleichen
Horizonts und des gleichen Konfidenzniveaus konservativer ist als der VaR, da sie die wahrscheinlichkeitsgewichteten Durchschnitts-
verluste abbildet, die in {iber den VaR-Schwellenwert hinausgehenden Worst-Case-Szenarien entstehen konnten. Verluste sind in diesem
Zusammenhang definiert als Unterschiedsbetrige zwischen dem Nettowert der EZB-Portfolios in der Bilanz zu Beginn des Horizonts und
den simulierten Werten am Ende des Horizonts.

5 Die in diesem Management-Bericht angegebenen Risikoschétzungen wurden auf der Grundlage von einheitlichen Methoden, Annah-
men und zum 31. Dezember 2012 sowie zum 31. Dezember 2013 gemessenen Eingabe-Parametern fiir Risikopositionen vorgenommen.
Abweichungen der Zahlen der Risikoschitzungen zum 31. Dezember 2012 in diesem Bericht von den im Jahresbericht 2012 der EZB
ausgewiesenen Zahlen sind auf methodische Neuerungen zuriickzufiihren.

6 Das Kreditrisiko ist definiert als das Risiko finanzieller Verluste, die aufgrund eines ,,Ausfallereignisses® entstehen, bei dem der Schuldner
(Geschiftspartner oder Emittent) seine finanziellen Verpflichtungen nicht rechtzeitig erfiillt. Neben dem Kreditausfallrisiko umfasst eine
breite Definition des Kreditrisikos auch das Kreditmigrationsrisiko, d. h. das Risiko finanzieller Verluste, die durch eine Neubewertung der
Finanzanlagen aufgrund einer erheblichen Verschlechterung ihrer Kreditqualitit und einer Herabstufung ihres Ratings entstehen.
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Fremdwihrungsinterventionen gehalten und dementsprechend in Vermogenswerte mit hoher Kre-
ditqualitét investiert werden.

Die Goldbestinde der EZB unterliegen keinem Kreditrisiko, da Gold nicht an Dritte verliehen wird.

Der Zweck des auf Euro lautenden Anlageportfolios besteht darin, der EZB Ertrdge zur Verfii-
gung zu stellen, mit deren Hilfe die Betriebsaufwendungen bei gleichzeitiger Sicherstellung des
Kapitalerhalts gedeckt werden. Daher spielen fiir diese Bestéinde im Vergleich zu den Wahrungsre-
serven der EZB Ertragsiiberlegungen bei der Portfolioausrichtung und beim Risikokontrollsystem
eine verhéltnisméBig groBe Rolle. Das Kreditrisiko in Bezug auf diese Bestinde wird dennoch auf
einem moderaten Niveau gehalten.

Die Wahrscheinlichkeit, dass die Risikopositionen der EZB, die aus im Rahmen des Programms
fiir die Wertpapiermérkte und der beiden Programme zum Ankauf gedeckter Schuldverschrei-
bungen von der EZB erworbenen Wertpapieren bestehen, von Kreditmigrationsrisiken betroffen
sind, ist gering, da sie als Held-to-maturity-Wertpapiere eingestuft und daher nicht zu Marktpreisen
neu bewertet werden. Diese Risikopositionen konnen jedoch dem Kreditausfallrisiko unterliegen.
Bei den Portfolios der Programme zum Ankauf gedeckter Schuldverschreibungen werden Kredit-
ausfallrisiken durch die Portfolioausrichtung, die Risikobeschrinkungen und den Zulassungsrah-
men auf moderatem Niveau gehalten. Auf diese Weise entsteht ein diversifiziertes Portfolio mit
gedeckten Schuldverschreibungen, die eine hohe Kreditqualitit aufweisen. Im Fall des Programms
fiir die Wertpapiermérkte wird das Kreditrisikoprofil durch die von geldpolitischen Erwégungen
bestimmte Verteilung von Ankéufen auf die Lénder bestimmt. Das sich hieraus ergebende Kredit-
risikoniveau liegt innerhalb der Toleranzschwellen der EZB.

MARKTRISIKO’

Die wesentlichen Arten von Marktrisiken, denen die EZB bei der Verwaltung ihrer Bestidnde aus-
gesetzt ist, sind Fremdwahrungs- und Rohstoff-/Goldpreisrisiken®. Dariiber hinaus ist sie Zinsénde-
rungsrisiken® ausgesetzt.

Fremdwahrungs- und Rohstoffrisiken

Die EZB ist durch ihre Wéhrungsreserven- und Goldbestinde Fremdwéhrungsrisiken und Roh-
stoffrisiken ausgesetzt. Aufgrund des Umfangs der Risikoposition und der Wechselkurs- bzw.
Goldpreisschwankungen dominieren Fremdwéhrungs- und Rohstoffrisiken das Risikoprofil der
finanziellen Risiken der EZB.

Angesichts der in Kapitel 2 Abschnitt 1.3 dieses Jahresberichts beschriebenen Rolle von Gold
und Wihrungsreserven strebt die EZB nicht an, ihre Fremdwéahrungs- und Rohstoffrisiken zu
eliminieren. Diese Risiken werden weitgehend durch Diversifikation der Bestéinde zwischen den
verschiedenen Wahrungen und Gold gemildert, auch wenn die Portfolioausrichtung in erster Linie
von einem etwaigen Interventionsbedarf abhingig ist.

7 Das Marktrisiko ist das Risiko finanzieller Verluste aufgrund von Schwankungen der Marktpreise und Zinssétze, die nicht im Zusammen-
hang mit Kreditereignissen stehen.

8 Das Fremdwihrungsrisiko ist das Risiko finanzieller Verluste in auf Fremdwéahrungen lautenden Positionen aufgrund von Wechselkurs-
schwankungen. Das Rohstoffrisiko ist das Risiko finanzieller Verluste aus Schwankungen der Marktpreise fiir Rohstoffbesténde.

9 Das Zinsanderungsrisiko ist definiert als das Risiko finanzieller Verluste aufgrund eines Riickgangs des Wertes der Finanzinstrumente im
Rahmen einer Mark-to-Market-Bewertung, verursacht durch nachteilige Veranderungen der anwendbaren Zinssétze (Renditen).
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Der Anteil der Wahrungs- und Rohstoff-/Goldpreisrisiken dominiert das gesamte EZB-Risiko-
profil. Der iiberwiegende Teil dieser Risiken resultiert aus Schwankungen des Goldpreises und
des US-Dollar-Wechselkurses. Im Einklang mit den Grundsitzen fiir das Eurosystem kénnen die
Ausgleichsposten aus Neubewertung fiir Gold und US-Dollar, die sich zum 31. Dezember 2013
auf 10,1 Mrd € (2012: 16,4 Mrd €) bzw. 1,7 Mrd € (2012: 3,3 Mrd €) beliefen, dazu verwendet wer-
den, in Zukunft auftretende nachteilige Preisschwankungen der Basiswerte abzufangen, bevor sich
diese negativ auf die Gewinn- und Verlustrechnung der EZB auswirken kénnen.

Der Wert der Goldbestéinde der EZB erfuhr im Jahr 2013 eine starke Abwertung, deren Auswir-
kungen jedoch vollstindig vom entsprechenden Ausgleichsposten aus Neubewertung kompensiert
wurden. Durch diese Abwertung sank der Marktwert der Goldbestdnde der EZB, was wiederum zu
einer Abnahme des Fremdwéhrungs- und Rohstoffrisikos fiihrte.

Linsanderungsrisiko

Wertpapiere, die im Rahmen des Programms fiir die Wertpapiermérkte und der beiden Programme
zum Ankauf gedeckter Schuldverschreibungen erworben wurden, werden als Held-to-Maturity-
Wertpapiere eingestuft und daher nicht zu Marktpreisen neu bewertet. Dariiber hinaus sind sie kei-
nem Zinsdnderungsrisiko ausgesetzt.

Im Gegensatz dazu ist der iiberwiegende Teil der Wihrungsreserven der EZB und der auf Euro
lautenden Anlageportfolios in festverzinslichen Wertpapieren investiert, die zu Marktpreisen neu
bewertet werden und daher Zinsénderungsrisiken unterliegen. Das Zinsdnderungsrisiko aus diesen
Portfolios wird durch MaBinahmen zur Portfolioausrichtung und Marktrisikobegrenzungen gesteu-
ert, die dafiir sorgen, dass das Marktrisiko auf einem Niveau gehalten wird, das die Risiko-Ertrags-
Priferenzen der EZB fiir die verschiedenen Portfolios widerspiegelt. Betrachtet man die Modified
Duration' der festverzinslichen Portfolios, ergibt sich aus den unterschiedlichen Risiko-Ertrags-
Préferenzen fiir die auf Euro lautenden Anlageportfolios eine langere Modified Duration als fiir die
Bestiande der Wahrungsreserven.

Das Zinsénderungsrisiko der EZB ist gering und blieb im Jahr 2013 weitgehend stabil auf einem
niedrigen Niveau.

LIQUIDITATSRISIKO"!

Angesichts der Rolle des Euro als wichtige Reservewihrung, der Rolle der EZB als Zentralbank
und der Struktur ihrer Vermogenswerte und Verbindlichkeiten ist die EZB nur in einer Hinsicht
einem signifikanten Liquiditétsrisiko ausgesetzt: Ist es nicht moglich, einen Vermogenswert inner-
halb eines angemessenen Zeitraums zu seinem aktuellen Marktwert zu liquidieren, kann es zu
finanziellen Verlusten kommen. In diesem Zusammenhang entstehen Liquiditétsrisiken aufgrund
der Stabilitdt der EZB-Portfolios und deren unterschiedlicher Anlageziele hauptsichlich hinsicht-
lich der Wéhrungsreserven der EZB, da Fremdwéhrungsinterventionen die Liquidierung grof3er
Teile dieser Bestéinde innerhalb kurzer Zeit erfordern kénnen.

Das Liquiditatsrisikomanagement erfolgt im Hinblick auf die Wéhrungsreserven der EZB {iber die
Portfolioausrichtung und die Vorgabe von Risikolimits, sodass ein ausreichend groBer Anteil der

10 Die Modified Duration ist eine Messgrofe fiir die Sensitivitét des Portfoliowerts gegeniiber Parallelverschiebungen der Zinsstrukturkurven.
11 Fiir die EZB kann das Liquiditétsrisiko als etwaige Verluste beschrieben werden, die dann entstehen konnen, wenn der Markt nicht in der

Lage ist, Verkaufsorder ohne wesentliche Preisabschldge zu bedienen.
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Bestdnde der EZB in Vermdgenswerte investiert wird, die innerhalb kurzer Zeit mit nur geringen
Preisabschliagen liquidiert werden kdnnen.

Das Liquiditatsrisikoprofil der EZB-Portfolios blieb im Jahr 2013 weitgehend stabil.
OPERATIONELLES RISIKO

Die EZB definiert das operationelle Risiko als das Risiko negativer Auswirkungen auf die Finanz-
situation, den Betrieb oder den Ruf der EZB, die durch die Beschiftigten'?, eine unzureichende
Umsetzung bzw. ein Versagen der internen Unternehmensfithrung oder der Geschéftsabldufe, ein
Versagen der den Abldufen zugrunde liegenden Systeme oder durch externe Ereignisse (z. B. Natur-
katastrophen oder Angriffe von aulen) verursacht werden. Das Management operationeller Risiken
(ORM) erstreckt sich auf alle Aktivititen der EZB und ist ein wesentlicher Bestandteil ihrer Unter-
nehmensfiihrung und der Managementprozesse. Die wichtigsten Ziele des ORM der EZB bestehen
darin, hinreichend sicherzustellen, dass die EZB ihren Auftrag erfiillen und ihre Ziele erreichen
wird, sowie darin, ihren Ruf und sonstige Vermogenswerte vor Verlust, Missbrauch und Schiden
zu schiitzen.

Die Identifikation aller diesbeziiglichen Risiken erfolgt zunéchst in den einzelnen Geschéftsbereichen,
die bei Fragen zu operationellen Risiken jeweils vom Funktionsbereich fiir operationelle Risiken und
Business Continuity Management unterstiitzt werden. Die EZB hat mdgliche Ursachen der Risiken
identifiziert und Risikoereignisse und Auswirkungen aufgezeigt, die aus diesen Ursachen entstehen
konnen. Dabei wendet die EZB einen definierten Risiko-Lebenszyklus an, in dessen Rahmen eine
kontinuierliche und systematische Identifikation, Analyse, Reaktion, Berichterstattung und Uberwa-
chung der operationellen Risiken erfolgt. Des Weiteren hat die EZB eine Risikotoleranzpolitik festge-
legt, die das von der EZB tolerierte Niveau der operationellen Risiken definiert.

5 FINANZIELLE MITTEL
KAPITAL

Mit dem EU-Beitritt Kroatiens am 1. Juli 2013 wurden die Gewichtsanteile der NZBen angepasst,
und das gezeichnete Kapital der EZB erhohte sich auf 10 825 Mio €.

Dariiber hinaus hat die Hrvatska narodna banka ebenso wie die anderen nicht dem Euroraum ange-
horenden NZBen 3,75 % ihres gezeichneten Kapitals als Beitrag zu den Betriebskosten der EZB
eingezahlt. Insgesamt fiithrte der EU-Beitritt Kroatiens am 1. Juli 2013 zu einem Anstieg des einge-
zahlten Kapitals der EZB von 7 650 Mio € am 30. Juni 2013 auf 7 653 Mio € am 1. Juli 2013.

Nihere Angaben zu dieser Anderung finden sich im Jahresabschluss in Erlduterung Nr. 16 ,,Kapital
und Riicklagen®.

12 Hiermit sind jegliche negativen Auswirkungen von Handlungen der Beschiftigten sowie einer defizitiren Personalplanung und -politik
gemeint.
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RUCKSTELLUNG FUR WECHSELKURS-, ZINSANDERUNGS-, KREDIT- UND GOLDPREISRISIKEN

Da die meisten Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der EZB anhand der aktuellen Devisen-
marktkurse und Wertpapierpreise regelmaBig neu bewertet werden, hdngt das Jahresergebnis der
EZB stark von der Wechselkursentwicklung und in geringerem Maf3e von der Zinsentwicklung ab.
Dies betrifft in erster Linie die Bestidnde der EZB an Gold sowie Wahrungsreserven in US-Dollar
und japanischen Yen, die iiberwiegend in verzinsliche Instrumente investiert sind. Die Anlageport-
folios der EZB und ihr Bestand an Wertpapieren, die zu geldpolitischen Zwecken gehalten werden,
sind ebenfalls mit einem Kreditrisiko behaftet.

In Anbetracht der grofen Risiken und im Hinblick auf den Stand der Ausgleichsposten aus
Neubewertung unterhilt die EZB eine Riickstellung fiir Wechselkurs-, Zinsédnderungs-, Kredit- und
Goldpreisrisiken. Der Umfang und die Notwendigkeit dieser Riickstellung werden jéhrlich unter
Beriicksichtigung einer Reihe von Faktoren gepriift. Zu diesen zéhlen insbesondere die Hohe der
Bestdnde an risikobehafteten Anlagen, das Ausmal3 der im laufenden Geschiftsjahr aufgetretenen
Risiken, die fiir das kommende Jahr zu erwartenden Ergebnisse sowie eine Risikobeurteilung, die
Value-at-Risk-Berechnungen zu risikobehafteten Anlagen einbezieht und einheitlich tiber die gesamte
Zeit durchgefiihrt wird. Die Risikoriickstellung darf zusammen mit dem allgemeinen Reservefonds
der EZB den Wert der von den NZBen des Eurosystems eingezahlten Kapitalanteile nicht {ibersteigen.

Zum 31. Dezember 2012 belief sich die Riickstellung fiir Wechselkurs-, Zinsédnderungs-, Kredit-
und Goldpreisrisiken auf 7 529 Mio €. Der EZB-Rat beschloss unter Beriicksichtigung der Ergeb-
nisse seiner Risikobewertung, die Risikoriickstellung zum 31. Dezember 2013 auf 7 530 Mio € auf-
zustocken; dieser Betrag entspricht dem Wert des von den NZBen des Eurosystems eingezahlten
Kapitals der EZB zum 31. Dezember 2013.

6  JAHRESERGEBNIS FUR 2013

Im Jahr 2013 belief sich der Nettogewinn der EZB nach einer Zufiihrung in die Risikoriickstellung
in Hohe von 0,4 Mio € (2012: 1 166 Mio €) auf 1 440 Mio € (2012: 995 Mio €)."* Nach dieser
Zufiihrung und der Einbehaltung eines Betrags in Hohe von 9,5 Mio € aufgrund einer Berichtigung
der Gewinne aus fritheren Jahren (siehe ,,EZB-Versorgungspline, sonstige Leistungen nach Been-
digung des Arbeitsverhiltnisses sowie andere langfristig fallige Leistungen™ im Abschnitt Rech-
nungslegungsgrundsitze) wurde der verbleibende Nettogewinn in Héhe von 1 430 Mio € an die
NZBen des Eurosystems verteilt.

Die nachstehende Abbildung zeigt die Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung der EZB des
Jahres 2013 im Vergleich zum Vorjahr.

Der Nettozinsertrag belief sich im Berichtsjahr auf 2 005 Mio € (2012: 2 289 Mio €). Zuriickzufiih-
ren war dieser Riickgang des Nettozinsertrags hauptsdchlich auf a) den geringeren Zinsertrag aus
dem Anteil der EZB am gesamten Euro-Banknotenumlauf und b) den Riickgang des Zinsertrags
aus den im Rahmen des Programms fiir die Wertpapiermérkte und der beiden Programme zum
Ankauf gedeckter Schuldverschreibungen erworbenen Wertpapieren. Dies wurde teilweise durch
die niedrigeren Zinsaufwendungen aufgrund der Forderungen der NZBen des Eurosystems aus der
Ubertragung von Wihrungsreserven an die EZB ausgeglichen.

13 Angepasst aufgrund einer Anderung der Rechnungslegungsmethode (siche ,,EZB-Versorgungspline, sonstige Leistungen nach Beendi-
gung des Arbeitsverhiltnisses sowie andere langfristig fillige Leistungen® im Abschnitt Rechnungslegungsgrundsitze).
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Gegeniiberstellung der Gewinn- und Verlustrechnung der EZB der Jahre 2012 und 2013

(in Mio €)

— 2013
w2012
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Die realisierten Nettogewinne aus Finanzgeschiften gingen von 319 Mio € im Jahr 2012
auf 52 Mio € im Jahr 2013 zuriick. Grund hierfiir waren in erster Linie niedrigere realisierte Kurs-
gewinne aus dem US-Dollar-Portfolio.

Im Berichtsjahr fiihrte der insgesamt gesunkene Marktwert der im US-Dollar-Portfolio der
EZB gehaltenen Wertpapiere zu deutlich hoheren Abschreibungen in Hohe von 115 Mio €
(2012: 4 Mio €).

Die zum Jahresende 2012 nicht realisierten Wechselkursgewinne, die im Wesentlichen aus dem
US-Dollar- und dem Yen-Portfolio resultierten, betrugen 6 053 Mio €; die nicht realisierten Gold-
preisgewinne beliefen sich auf 16 434 Mio €. Die Aufwertung des Euro gegeniiber dem japani-
schen Yen und dem US-Dollar fiihrte im Berichtsjahr zu einer Verringerung der nicht realisierten
Wechselkursgewinne auf 2 540 Mio €, und der Riickgang des Goldpreises im Jahr 2013 reduzierte
die nicht realisierten Goldpreisgewinne auf 10 139 Mio €. Diese Betrdge wurden im Einklang
mit den Rechnungslegungsgrundsitzen des Eurosystems in Ausgleichsposten aus Neubewertung
ausgewiesen.

Die gesamten Verwaltungsaufwendungen der EZB, einschlieBlich Abschreibungen, beliefen sich
im Jahr 2013 auf 527 Mio € gegeniiber 464 Mio € im Vorjahr. Der GroBteil der im Zusammen-
hang mit dem EZB-Neubau angefallenen Kosten wurde aktiviert und ist nicht in dieser Position
ausgewiesen.
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BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2013

AKTIVA

Gold und Goldforderungen

Forderungen in Fremdwihrung an Ansissige
auflerhalb des Euro-Wihrungsgebiets
Forderungen an den IWF
Guthaben bei Banken, Wertpapieranlagen,
Auslandskredite und sonstige
Auslandsaktiva

Forderungen in Fremdwéihrung an Ansissige
im Euro-Wihrungsgebiet

Forderungen in Euro an Ansiissige auflerhalb
des Euro-Wihrungsgebiets
Guthaben bei Banken, Wertpapieranlagen
und Kredite

Sonstige Forderungen in Euro an
Kreditinstitute im Euro-Wihrungsgebiet

Wertpapiere in Euro von Anséssigen

im Euro-Wihrungsgebiet
Zu geldpolitischen Zwecken gehaltene
Wertpapiere

Intra-Eurosystem-Forderungen
Forderungen im Zusammenhang mit der
Verteilung von Euro-Banknoten innerhalb
des Eurosystems
Sonstige Intra-Eurosystem-Forderungen
(netto)

Sonstige Aktiva
Sachanlagen und immaterielle Anlagewerte
Sonstige Finanzanlagen
Neubewertungsposten aus au3erbilanziellen
Geschiften
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten
Sonstiges

Aktiva insgesamt

EIB
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ERLAUTERUNG
NR.

2013
(in €)

2012
(in €)

1 14063 991 807 20 359 049 520

2.2

2.2

3.1

5.1

6.1

12.2

7.1
7.2

7.3
7.4
7.5

627 152 259

38 764 255 039
39 391 407 298

1270 792 764

535000 000

9 487

18 159 937 704

76 495 146 585

0
76 495 146 585

971 175 790
20 466 245 900

104 707 529
977 552 068
1739 308 724
24258 990 011

174 175 275 656

653250 711

40 669 958 425
41 323 209 136

2838176 026

5000

22 055 516 689

73 007 429 075

24 673 515 571
97 680 944 646

638 474 832
19 099 638 796

207 025 391

1 660 056 235
1430315 885
23 035 511 139

207 292 412 156



PASSIVA

Banknotenumlauf

Verbindlichkeiten in Euro gegeniiber
sonstigen Ansiissigen im
Euro-Wihrungsgebiet

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten in Euro gegeniiber
Ansissigen auflerhalb des
Euro-Wihrungsgebiets

Verbindlichkeiten in Fremdwéihrung
gegeniiber Ansiissigen auflerhalb des
Euro-Wihrungsgebiets
Einlagen, Guthaben und sonstige
Verbindlichkeiten

Intra-Eurosystem-Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus der Ubertragung
von Wihrungsreserven
Sonstige Intra-Eurosystem-
Verbindlichkeiten (netto)

Sonstige Passiva
Neubewertungsposten aus
auflerbilanziellen Geschiften
Passive Rechnungsabgrenzungsposten
Sonstiges

Riickstellungen

Ausgleichsposten aus Neubewertung

Kapital und Riicklagen
Kapital

Bilanzgewinn

Passiva insgesamt

ERLAUTERUNG
NR.

10

11

12

12.1

12.2

13
13.1
13.2
13.3

14

15

16
16.1

2013
(in €)

76 495 146 585

1 054 000 000

24765 513 795

18 478 777

40 309 644 425

119 857 494
40 429 501 919

185010 549
370 542 207
786 331 706
1 341 884 462
7 619 546 534

13 358 190 073

7 653 244 411

1439 769 100

174 175 275 656

2012
(in €)

73 007 429 075

1 024 000 000

50 887 527 294

40 307 572 893

0
40 307 572 893

585953 062
975 648 659
928 422 271
2 490 023 992
7 595 452 415

23 334 941 183

7 650 458 669

995 006 635

207 292 412 156
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2013

Zinsertrage aus Wahrungsreserven
Zinsertrage aus der Verteilung von
Euro-Banknoten innerhalb des Eurosystems
Sonstige Zinsertrage

Zinsertrdge

Zinsaufwendungen aufgrund

der Forderungen der NZBen aus
iibertragenen Wahrungsreserven
Sonstige Zinsaufwendungen
Zinsaufwendungen

Nettozinsergebnis

Realisierte Gewinne (Verluste) aus
Finanzgeschéften

Abschreibungen auf Finanzanlagen
und -positionen

Auflosung von (Zufithrung zu)
Riickstellungen fiir Wechselkurs-,
Zinsédnderungs-, Kredit- und
Goldpreisrisiken

Nettoergebnis aus Finanzgeschéften,
Abschreibungen und Risikoriickstellungen

Nettoaufwendungen aus Gebiihren und
Provisionen

Ertrige aus Aktien und Beteiligungen

Sonstige Ertriige

Nettoertriige insgesamt

Personalaufwendungen
Verwaltungsaufwendungen
Abschreibungen auf Sachanlagen und
immaterielle Anlagewerte
Aufwendungen fiir Banknoten

Jahresiiberschuss

Frankfurt am Main, 11. Februar 2014

EIB

ERLAUTERUNG
NR.

24.1

24.2
24.4

243
24.4

24

25

26

27

28

29

30
31

32

2013
(in €)

187279 973
406 310 130

6477297 658
7070887 761

(192 248 631)

(4 873 777 652)
(5 066 026 283)

2 004 861 478

52122 402

(114 607 365)

(386 953)

(62 871 916)

(2 126 773)
1168 907

26 107 807
1967 139 503

(240 523 980)
(260 070 567)

(18 581 856)
(8 194 000)

1439 769 100

EUROPAISCHE ZENTRALBANK

Mario Draghi
Prisident

Jahresbericht

2013

2012
(in €)

228 883 700
633 084 427

10917 006 128
11778 974 255

(306 925 375)
(9 182 641 280)
(9 489 566 655)

2289 407 600

318 835 838

(4 180 784)

(1 166 175 000)

(851 519 946)

(2 127 108)
1188 176
21938 157

1 458 886 879

(222 374 856)
(220422 011)

(12 918 830)
(8 164 547)

995 006 635



RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE'
FORM UND DARSTELLUNG DES JAHRESABSCHLUSSES

Der Jahresabschluss der EZB ist so konzipiert, dass er ein getreues Bild der Finanzlage der EZB
und der finanziellen Ergebnisse ihrer Geschiftstatigkeit vermittelt. Die Basis fiir seine Erstellung
bilden die nachfolgend angefiihrten Rechnungslegungsgrundsitze,? die nach Auffassung des EZB-
Rats fiir die Tatigkeiten einer Zentralbank angemessen sind.

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Die folgenden Grundséitze kamen bei der Erstellung des Jahresabschlusses zur Anwendung:
Bilanzwahrheit/Bilanzklarheit, Bilanzvorsicht, Berlicksichtigung von Ereignissen nach dem
Bilanzstichtag, Wesentlichkeit, Unternehmensfortfiihrung, Periodenabgrenzung, Stetigkeit und
Vergleichbarkeit.

AUSWEIS VON AKTIVA UND PASSIVA

Aktiva bzw. Passiva werden nur dann in der Bilanz ausgewiesen, wenn es wahrscheinlich ist, dass
der damit verbundene kiinftige wirtschaftliche Nutzen oder Aufwand der EZB zugutekommt bzw.
von ihr zu tragen ist, im Wesentlichen alle damit verbundenen Risiken und Nutzen auf die EZB
iibergegangen sind und die Anschaffungskosten oder der Wert des Vermogensgegenstands bzw. die
Hohe der Verpflichtung zuverlissig ermittelt werden konnen.

BEWERTUNGSANSATZ

Die Bewertung erfolgt grundsatzlich zu historischen Anschaffungskosten. Abweichend davon wer-
den marktfahige Wertpapiere (mit Ausnahme von Titeln, die als Held-to-maturity-Wertpapiere klas-
sifiziert sind, also bis zur Filligkeit gehalten werden sollen), Gold und alle sonstigen Fremdwéh-
rungsforderungen und -verbindlichkeiten (einschlieBlich auBerbilanziell gefiihrter Positionen) zum
Marktwert ausgewiesen. Fiir die Erfassung von Geschéftsfillen ist der Erfiillungstag maligeblich.

Mit Ausnahme von Wertpapierkassageschiaften werden Geschifte mit Finanzinstrumenten in
Fremdwéhrung am Abschlusstag auBlerbilanziell erfasst. Am Erfiillungstag werden die auBerbi-
lanziellen Eintrage reversiert und die Geschifte werden bilanzwirksam. Devisenkéufe und -ver-
kaufe wirken sich am Abschlusstag auf die Nettofremdwahrungsposition aus; realisierte Gewinne
und Verluste aus Verkdufen werden ebenfalls zum Abschlusstag berechnet. Aufgelaufene Zinsen
und Agio- bzw. Disagiobetrdge fiir Finanzinstrumente in Fremdwihrung werden téglich berech-
net und ausgewiesen, und auch die Fremdwéhrungsposition dndert sich durch diese aufgelaufe-
nen Betrége téglich.

GOLD, FREMDWAHRUNGSFORDERUNGEN UND -VERBINDLICHKEITEN

Auf Fremdwéhrung lautende Forderungen und Verbindlichkeiten werden zu dem am Bilanzstichtag
geltenden Wechselkurs in Euro umgerechnet. Bei Ertragen und Aufwendungen ist der Wechselkurs am
Buchungstag maf3geblich. Die Bewertung der Fremdwihrungsbesténde (einschlieBlich auBerbilanziell
gefiihrter Positionen) erfolgt fiir jede Wahrung einzeln, ohne Aufrechnung zwischen den Wiahrungen.

1 Der Beschluss EZB/2010/21 vom 11. November 2010, ABI. L 35 vom 9.2.2011, S. 1, in der geénderten Fassung, enthilt die detaillierten
Rechnungslegungsgrundsitze der EZB.
2 Diese Grundsitze stehen im Einklang mit den Bestimmungen von Artikel 26.4 der ESZB-Satzung zur Harmonisierung der buchméBigen

Erfassung und der Meldung der Geschifte des Eurosystems.
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Bei der Neubewertung von Fremdwéahrungsforderungen und -verbindlichkeiten werden Preis- und
Wechselkurseffekte getrennt berechnet und gebucht.

Die Goldposition wird zum Marktpreis am Jahresende bewertet, wobei nicht zwischen Preis- und
Wechselkurseffekten differenziert wird. Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2013 erfolgte
die bilanzielle Bewertung zum Euro-Preis je Feinunze Gold auf Basis des Umrechnungskurses des
Euro zum US-Dollar am 31. Dezember 2013.

Der Wechselkurs eines Sonderziehungsrechts (SZR) ist durch einen Wéhrungskorb definiert. Der
Wert der SZR-Bestinde der EZB in Euro wurde auf Basis der Wechselkurse der vier darin enthalte-
nen weltweit bedeutenden Wéhrungen (US-Dollar, Euro, japanischer Yen und Pfund Sterling) zum
31. Dezember 2013 in entsprechender Gewichtung berechnet.

WERTPAPIERE

Die Bewertung von marktfahigen Wertpapieren (mit Ausnahme von als Held-to-maturity-Wert-
papiere klassifizierten Titeln) und vergleichbaren Forderungen erfolgt entweder zum mittleren
Marktpreis oder auf Grundlage der Renditenstrukturkurve am Bilanzstichtag fiir jedes Wertpapier
getrennt. Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2013 wurden die mittleren Marktpreise vom
30. Dezember 2013 herangezogen.

Marktfiahige Wertpapiere, die als Held-to-maturity-Wertpapiere klassifiziert sind, und nicht markt-
géngige Aktien werden zu Anschaffungskosten abziiglich etwaiger Wertminderung bewertet.

ERFOLGSERMITTLUNG

Aufwendungen und Ertrige werden in der Periode erfasst, der sie wirtschaftlich zuzurechnen sind.?
Realisierte Gewinne und Verluste aus dem Verkauf von Fremdwéahrungsbestinden, Gold und Wert-
papieren werden erfolgswirksam verbucht, wobei die durchschnittlichen Anschaffungskosten der
jeweiligen Position als Berechnungsgrundlage dienen.

Bewertungsgewinne sind nicht erfolgswirksam, sondern werden in der Bilanzposition ,,Ausgleichs-
posten aus Neubewertung* ausgewiesen.

Bewertungsverluste werden in die Gewinn- und Verlustrechnung eingestellt, wenn sie zum Jah-
resende die im betreffenden Ausgleichsposten aus Neubewertung erfassten Bewertungsgewinne
aus Vorperioden iibersteigen. Bewertungsverluste aus einem Wertpapier, einer Wéhrung oder
Gold werden nicht mit Bewertungsgewinnen aus anderen Wertpapieren, anderen Wéhrungen
oder Gold verrechnet. Sind Bewertungsverluste in die Gewinn- und Verlustrechnung einzustel-
len, dann werden die durchschnittlichen Anschaffungskosten der jeweiligen Position durch Neu-
berechnung zum Wechselkurs bzw. Marktpreis zum Jahresultimo herabgesetzt. Am Jahresende
in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasste nicht realisierte Verluste aus Zinsswaps werden in
den Folgejahren amortisiert.

Wertminderungsverluste werden in die Gewinn- und Verlustrechnung eingestellt und in den Fol-
gejahren nicht reversiert, es sei denn, die Wertminderung geht aufgrund der weiteren Entwicklung
nachvollziehbar zuriick.

3 Rechnungsabgrenzungsposten und Riickstellungen fiir Verwaltungsaufwendungen werden erst ab einem Mindestbetrag von 100 000 €
erfasst.
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Agio- oder Disagiobetrége, die sich beim Kauf von Wertpapieren ergeben (einschlieBlich als Held-
to-maturity-Wertpapiere klassifizierter Wertpapiere), werden als Teil des Zinsertrags behandelt und
liber die Restlaufzeit des Wertpapiers verrechnet.

BEFRISTETE TRANSAKTIONEN

Befristete Transaktionen sind Geschéfte, bei denen die EZB Vermodgenswerte im Rahmen einer
Riickkaufsvereinbarung verkauft (Repogeschift) bzw. kauft (Reverse Repo) oder gegen Uberlas-
sung von Sicherheiten Kredite gewahrt.

Bei einem Repogeschift verkauft die EZB Wertpapiere und verpflichtet sich zugleich, diese
Wertpapiere zu einem bestimmten Termin zum dafiir vereinbarten Preis wieder vom Geschifts-
partner zuriickzukaufen. Repogeschifte werden als besicherte Einlagen auf der Passivseite der
Bilanz ausgewiesen; die im Rahmen von Repogeschéften verkauften Wertpapiere verbleiben in
der Bilanz der EZB.

Bei einem Reverse Repo kauft die EZB Wertpapiere und verpflichtet sich gleichzeitig, diese Wert-
papiere zu einem bestimmten Termin zum dafiir vereinbarten Preis wieder auf den Geschéftspartner
zu Ubertragen. Reverse Repos werden als besicherte Kredite auf der Aktivseite der Bilanz ausge-
wiesen, erhohen aber nicht den Wertpapierbestand der EZB.

Im Rahmen eines standardisierten Wertpapierleihprogramms abgewickelte befristete Transaktionen
und Wertpapierleihgeschéfte sind nur dann bilanzwirksam, wenn Barsicherheiten auf einem Konto
der EZB hinterlegt werden. Dies war im Jahr 2013 bei keiner derartigen Transaktion der Fall.

AUSSERBILANZIELLE GESCHAFTE

Devisentermingeschifte, die Terminseite von Devisenswaps und sonstige Wahrungsinstrumente,
bei denen ein Wahrungstausch zu einem zukiinftigen Zeitpunkt vereinbart wird, werden zur Berech-
nung von Wechselkursgewinnen und -verlusten in die Nettofremdwahrungsposition einbezogen.

Zinsinstrumente werden einzeln bewertet. Die tdglichen Verdanderungen von Nachschussleistungen
der offenen Zinsterminkontrakte werden in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen. Die
Bewertung von Wertpapiertermingeschéften und von Zinsswaps beruht auf allgemein anerkannten
Bewertungsmethoden, bei denen festgestellte Marktpreise und -kurse sowie die Diskontierungs-
faktoren vom Erfiillungs- bis zum Bewertungstag herangezogen werden.

EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Bei der Bewertung von Forderungen und Verbindlichkeiten werden Sachverhalte beriicksichtigt,
die zwischen dem Bilanzstichtag und dem Tag bekannt wurden, an dem das Direktorium die Uber-
mittlung des EZB-Jahresabschlusses an den EZB-Rat zwecks Feststellung genehmigt; Vorausset-
zung ist, dass diese Sachverhalte als wesentlich fiir die Darstellung der Aktiva und Passiva in der
Bilanz erachtet werden.

Wichtige Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, die keine Auswirkungen auf die Darstellung der
Aktiva und Passiva in der Bilanz haben, werden in den Erlduterungen angefiihrt.
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INTRA-ESZB-SALDEN/INTRA-EUROSYSTEM-SALDEN

Intra-ESZB-Salden resultieren in erster Linie aus grenziiberschreitenden Zahlungen in der
EU, die in Zentralbankgeld in Euro abgewickelt werden. Diese Transaktionen werden in den
meisten Féllen von privaten Wirtschaftssubjekten (d. h. Kreditinstituten, Unternechmen oder Pri-
vatpersonen) veranlasst. Sie werden iiber TARGET2 — das transeuropdische automatisierte Echt-
zeit-Brutto-Express-Zahlungssystem — abgewickelt und fiithren zu bilateralen Salden auf den TAR-
GET2-Konten der Zentralbanken der EU. Die bilateralen Salden werden téglich verrechnet und der
EZB zugewiesen, sodass jede NZB eine einzige bilaterale Nettoposition — ausschlieBlich gegeniiber
der EZB — aufweist. Diese Position in den Biichern der EZB entspricht der Nettoforderung bzw.
Nettoverbindlichkeit jeder einzelnen NZB gegeniiber dem iibrigen ESZB. Die Intra-Eurosystem-
Salden der NZBen des Euroraums gegeniiber der EZB, die sich aus ihrer Teilnahme an TARGET?2
ergeben, sowie sonstige auf Euro lautende Intra-Eurosystem-Salden (z. B. Gewinnvorauszah-
lungen an die NZBen) werden in der Bilanz der EZB saldiert unter ,,Sonstige Intra-Eurosystem-
Forderungen (netto)* bzw. ,,Sonstige Intra-Eurosystem-Verbindlichkeiten (netto)* ausgewiesen.
Intra-ESZB-Salden der nicht dem Eurosystem angehdrenden NZBen gegeniiber der EZB, die sich
aus ihrer Teilnahme an TARGET2* ergeben, werden unter ,,Verbindlichkeiten in Euro gegeniiber
Anséssigen auflerhalb des Euro-Wihrungsgebiets* erfasst.

Aus der Verteilung von Euro-Banknoten innerhalb des Eurosystems resultierende Intra-Euro-
system-Salden werden als Gesamtnettoforderung unter ,,Forderungen im Zusammenhang mit der
Verteilung von Euro-Banknoten innerhalb des Eurosystems® ausgewiesen (siche ,,Banknotenum-
lauf* im Abschnitt Rechnungslegungsgrundsitze).

Intra-Eurosystem-Salden, die sich aus der Ubertragung von Wihrungsreserven an die EZB im Zuge
des Beitritts von NZBen zum Eurosystem ergeben, lauten auf Euro und werden unter ,,Verbindlich-
keiten aus der Ubertragung von Wihrungsreserven® erfasst.

SACHANLAGEN

Sachanlagen einschlie8lich immaterieller Anlagewerte, ausgenommen Grundstiicke und Kunst-
werke, werden zu Anschaffungskosten, vermindert um Abschreibungen, angesetzt. Abschreibun-
gen werden, beginnend mit dem Quartal, das auf den Zeitpunkt der Nutzungsbereitschaft folgt,
linear {iber die erwartete wirtschaftliche Nutzungsdauer vorgenommen. Nachfolgend ist die jewei-
lige Nutzungsdauer fiir die wichtigsten Kategorien von Sachanlagen aufgefiihrt:

EDV-Ausstattung inkl. Software sowie Kraftfahrzeuge 4 Jahre
Technische Ausstattung 4 oder 10 Jahre
Mobiliar und Einbauten 10 Jahre

Beim Herstellungsaufwand fiir die derzeit angemieteten Raumlichkeiten der EZB wurde die
Abschreibungsdauer so angepasst, dass etwaige Ereignisse, die sich auf die erwartete wirtschaftli-
che Nutzungsdauer der betreffenden Sachanlage auswirken, Beriicksichtigung finden. Grundstiicke
und Kunstwerke werden zu Anschaffungskosten bilanziert.

4 Zum 31. Dezember 2013 nahmen folgende NZBen auferhalb des Euroraums an TARGET? teil: boirapcka Hapoyua 6anka (Bulgarische
Nationalbank), Danmarks Nationalbank, Latvijas Banka, Lietuvos bankas, Narodowy Bank Polski und Banca Nationala a Romaniei.
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Sachanlagen mit einem Anschaffungswert unter 10 000 € werden im Jahr des Erwerbs
abgeschrieben.

Sachanlagen, welche die Aktivierungskriterien erfiillen, sich aber derzeit noch in Bau oder in Ent-
wicklung befinden, werden in der Position ,,In Bau befindliche Anlagen® erfasst. Ab dem Zeitpunkt
der Nutzungsbereitschaft werden die diesbeziiglichen Betrige umgebucht und unter Sachanlagen
ausgewiesen. Was die Abschreibung des EZB-Neubaus betrifft, so sind die Kosten den entspre-
chenden Kategorien von Sachanlagen zugeordnet, die wiederum entsprechend ihrer jeweiligen
geschitzten Nutzungsdauer abgeschrieben werden.

EZB-VERSORGUNGSPLANE, SONSTIGE LEISTUNGEN NACH BEENDIGUNG DES ARBEITSVERHALTNISSES
SOWIE ANDERE LANGFRISTIG FALLIGE LEISTUNGEN

Die EZB betreibt fiir ihre Mitarbeiter und Direktoriumsmitglieder leistungsorientierte
Versorgungspléne.

Der Versorgungsplan fiir die Mitarbeiter wird iiber einen eigenen langfristig ausgelegten Fonds zur
Erfillung von Leistungen an Arbeitnehmer finanziert. Die Pflichtbeitrage der EZB und der Mitar-
beiter betragen 18 % bzw. 6 % des Grundgehalts und finden in der leistungsorientierten Séule des
Plans ihren Niederschlag. Mitarbeiter konnen im Rahmen einer beitragsorientierten Siule auf frei-
williger Basis zusitzliche Beitrage leisten, um Anspriiche auf zusétzliche Leistungen zu erwerben.’
Diese zusétzlichen Leistungen richten sich nach der Hohe freiwillig gezahlter Beitrdge und der mit
diesen Beitragen erzielten Investitionsertrége.

Fiir Direktoriumsmitglieder der EZB bestehen Vereinbarungen ohne Fondsdeckung fiir Leistungen
nach Beendigung des Arbeitsverhéltnisses sowie andere langfristig féllige Leistungen. Fiir die Mit-
arbeiter bestehen ebenfalls Vereinbarungen ohne Fondsdeckung fiir Leistungen nach Beendigung
des Arbeitsverhiltnisses (ohne Pensionsbeziige) sowie andere langfristig féllige Leistungen.

Uberarbeitete Rechnungslegungsmethode

Vor 2013 wandte die EZB die sogenannte Korridormethode geméf dem internationalen Rech-
nungslegungsstandard IAS 19 ,,Leistungen an Arbeitnehmer* an, um die versicherungsmathemati-
schen Gewinne und Verluste aus Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhdltnisses zu erfassen.
Entsprechend dieser Methode wurde der kumulierte Nettowert der nicht erfolgswirksamen ver-
sicherungsmathematischen Gewinne und Verluste aus Leistungen nach Beendigung des Arbeitsver-
hiltnisses, der den hoheren Betrag aus a) 10 % des Barwerts der leistungsorientierten Verpflichtung
oder b) 10 % des beizulegenden Zeitwerts des Planvermdgens, das der Finanzierung der leistungs-
orientierten Verpflichtung dient, iibersteigt, iiber die erwartete mittlere Restlebensarbeitszeit der
Mitglieder des Versorgungsplans abgeschrieben. AuBlerdem wurden die in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung ausgewiesenen Ertrdge aus dem Planvermégen, das der Finanzierung der leistungsori-
entierten Verpflichtung dient, auf der Basis der erwarteten Kapitalrendite berechnet.

Infolge der Uberarbeitung des IAS 19 besteht nun nicht mehr die Méglichkeit, die Korridor-
methode anzuwenden. Die EZB hat daraufhin im Jahr 2013 entschieden, a) Neubewertungen® der
Nettoschuld aus leistungsorientierten Versorgungspldnen in Bezug auf Leistungen nach Beendi-
gung des Arbeitsverhdltnisses vollstindig bilanziell zu erfassen und unter ,,Ausgleichsposten aus

5 Die von den Mitarbeitern auf freiwilliger Basis geleisteten Beitrége konnen bei der Pensionierung fiir den Erwerb einer zusitzlichen Pen-
sion verwendet werden. Ab diesem Zeitpunkt wird diese Pension Bestandteil der leistungsorientierten Verpflichtung.
6  Siehe nachstehende Erlduterungen zur neuen Terminologie.
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Neubewertung* auszuweisen sowie b) Zinsertrdge aus dem Planvermdgen nach dem Abzinsungs-
satz zu berechnen. Daher sind bisher nicht erfasste versicherungsmathematische Verluste, die sich
zum 31. Dezember 2012 auf 146 603 113 € beliefen, nun in der Bilanz unter ,,Ausgleichsposten
aus Neubewertung* ausgewiesen. Diese Anderungen wurden riickwirkend angewandt, sodass die
Vergleichsbetrédge fiir 2012 folgendermalien angepasst wurden:

2012 verdffentlicht Anpassung Angepasster Betrag
(in €) (in €) (in €)
Aktiva
Sonstige Aktiva — Sonstiges 1423 836 885 6479 000 1430315 885
Anpassung insgesamt 6479 000
Passiva
Sonstige Passiva — Sonstiges 781 819 158 146 603 113 928 422 271
Ausgleichsposten aus Neubewertung 23 472 041 296 (137 100 113) 23334 941 183
Bilanzgewinn 998 030 635 (3 024 000) 995 006 635
Anpassung insgesamt 6479 000

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde riickwirkend angepasst, sodass sie a) die Anwendung
des Abzinsungssatzes bei der Berechnung der Ertrage aus dem der Finanzierung der leistungsori-
entierten Verpflichtung dienenden Planvermdgen und b) die Erfassung der vormals verrechneten
versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste unter ,,Ausgleichposten aus Neubewertung*
widerspiegelt. Die sich auf 6 479 000 € belaufende Abwirtskorrektur der Gewinn- und Verlustrech-
nung fiir die Geschiftsjahre vor 2012 ist unter ,,Sonstige Aktiva“ ausgewiesen; das Ergebnis fiir das
Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2012 wurde seinerseits um 3 024 000 € nach unten korrigiert.”

Die kumulierte Anpassung der Gewinn- und Verlustrechnung um 9 503 000 € einerseits und die
Erfassung versicherungsmathematischer Verluste in Hohe von 146 603 113 € andererseits fiihrte zu
einer Verringerung der Ausgleichsposten aus Neubewertung um netto 137 100 113 €.

Der EZB-Rat hat beschlossen, die kumulierte Anpassung in Héhe von 9 503 000 € dadurch auszu-
gleichen, dass die Betréige, die aus dem fiir 2013 ausgewiesenen Nettogewinn an die NZBen auszu-
schiitten sind, gekiirzt werden.

Der Anstieg in der Position ,,Sonstige Passiva“ und die Verringerung in den ,,Ausgleichsposten aus
Neubewertung* spiegeln die zuvor nicht erfassten versicherungsmathematischen Verluste bzw. die
kumulierten Neubewertungen der Nettoschuld aus leistungsorientierten Versorgungsplédnen zum
31. Dezember 2012 wider.

Entsprechend den neuen Vorschriften findet folgende Terminologie, die auf den iiberarbeiteten
IAS 19 zuriickgeht, Anwendung:

Nettoschuld aus leistungsorientierten Versorgungsplanen
Die Verbindlichkeit, die hinsichtlich der leistungsorientierten Pline in der Bilanz unter ,,Sonstige

Passiva® ausgewiesen wird, entspricht dem Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung zum

7 Diese Anpassung ist in der Gewinn- und Verlustrechnung unter ,,Personalaufwendungen‘ ausgewiesen.
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Bilanzstichtag abziiglich des beizulegenden Zeitwerts des zur Finanzierung der Verpflichtung ein-
gesetzten Planvermogens.

Der Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung wird jéhrlich von unabhéngigen Aktuaren auf
Basis des Anwartschaftsbarwertverfahrens berechnet. Zur Ermittlung des Werts wird eine Abzin-
sung der geschitzten kiinftigen Zahlungsstrome vorgenommen, wobei der verwendete Zinssatz
anhand der am Bilanzstichtag geltenden Marktrenditen erstklassiger Euro-Unternehmensanleihen
mit dhnlicher Falligkeit bestimmt wird.

Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste konnen infolge von Abweichungen der Ist-
Werte von den unterstellten versicherungsmathematischen Annahmen entstehen oder aus Anderun-
gen der versicherungsmathematischen Annahmen resultieren.

Nettoaufwand fiir leistungsorientierte Versorgungsplane

Der Nettoaufwand fiir leistungsorientierte Versorgungspldne unterteilt sich in Komponenten, die in
der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen werden, und Neubewertungen in Bezug auf Leis-
tungen nach Beendigung des Arbeitsverhiltnisses, die in der Bilanz unter ,,Ausgleichsposten aus
Neubewertung erfasst werden.

Der in der Gewinn- und Verlustrechnung auszuweisende Nettobetrag setzt sich aus folgenden
Komponenten zusammen:

a) dem laufenden Dienstzeitaufwand (dem Barwert der im Berichtsjahr erworbenen
Leistungsanspriiche),

b) der Nettoverzinsung zum Abzinsungssatz der Nettoschuld aus leistungsorientierten Versor-
gungsplanen sowie

¢) den Neubewertungen beziiglich der anderen langfristig falligen Leistungen insgesamt.

Neubewertungen der Nettoschuld aus leistungsorientierten Versorgungsplianen
Diese umfassen:

a) die versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste aus der leistungsorientierten
Verpflichtung,

b) die tatsdchlichen Ertridge aus dem Planvermdgen abziiglich der Betrdge, die in der Nettover-
zinsung der Nettoschuld aus leistungsorientierten Versorgungsplénen enthalten sind, sowie

c) eine etwaige Verdnderung bei der Auswirkung der Vermogensobergrenze abziiglich der
Betrége, die in der Nettoverzinsung der Nettoschuld aus leistungsorientierten Versorgungspla-

nen enthalten sind.

Die diesbeziiglichen Betridge werden jahrlich von unabhingigen Aktuaren bewertet und im Jahres-
abschluss entsprechend ausgewiesen.
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BANKNOTENUMLAUF

Die EZB sowie die NZBen des Euroraums bilden zusammen das Eurosystem und sind mit der Aus-
gabe von Euro-Banknoten betraut.® Der Gesamtwert des Euro-Banknotenumlaufs wird jeweils am
letzten Arbeitstag im Monat entsprechend dem Banknoten-Verteilungsschliissel auf die Zentralban-
ken des Eurosystems verbucht.’

Der auf die EZB entfallende Anteil am gesamten Euro-Banknotenumlauf in Hohe von 8 % wird
auf der Passivseite der Bilanz unter der Position ,,Banknotenumlauf* ausgewiesen. Er ist durch
entsprechende Forderungen an die NZBen gedeckt. Diese Forderungen werden verzinst!® und in
der Unterposition ,,Intra-Eurosystem-Forderungen: Forderungen im Zusammenhang mit der Ver-
teilung von Euro-Banknoten innerhalb des Eurosystems® ausgewiesen (siche ,,Intra-ESZB-Salden/
Intra-Eurosystem-Salden® im Abschnitt Rechnungslegungsgrundsétze). Die Zinsertrige aus diesen
Forderungen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung in der Position ,,Zinsertrige aus der Ver-
teilung von Euro-Banknoten innerhalb des Eurosystems® erfasst.

GEWINNVORAUSZAHLUNG

Die Einkiinfte der EZB aus dem Euro-Banknotenumlauf und jene aus den im Rahmen des Pro-
gramms flir die Wertpapiermirkte erworbenen Wertpapieren stehen den NZBen des Euroraums in
dem Geschiftsjahr zu, in dem sie anfallen. Sofern der EZB-Rat keine anderslautende Entscheidung
trifft, verteilt die EZB diese Einkiinfte im Januar des Folgejahrs im Wege einer Gewinnvoraus-
zahlung.!" Der entsprechende Betrag wird in voller Hohe weitergegeben, es sei denn, das Netto-
jahresergebnis der EZB liegt unter ihren Einkiinften aus dem Euro-Banknotenumlauf und aus im
Rahmen des Programms fiir die Wertpapiermiarkte erworbenen Wertpapieren. Der EZB-Rat kann
auch beschlielen, der Riickstellung fiir Wechselkurs-, Zinsdanderungs-, Kredit- und Goldpreisrisi-
ken Mittel zuzufithren. Zudem kann er beschlieBBen, die Einkiinfte aus dem Euro-Banknotenumlauf
um anteilige Kosten der EZB fiir die Banknotenausgabe und -bearbeitung zu kiirzen.

SONSTIGES

Nach Auffassung des Direktoriums wiirde angesichts der Zentralbankfunktion der EZB die Verof-
fentlichung einer Cashflow-Rechnung den Bilanzadressaten keine zusétzlichen relevanten Informa-
tionen bieten.

Als externer Rechnungspriifer der EZB wurde fiir den Fiinfjahreszeitraum bis Ende des Geschéfts-
jahrs 2017 die Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft bestellt. Die Bestellung
erfolgte gemdB Artikel 27 der ESZB-Satzung auf Empfehlung des EZB-Rats mit Billigung durch
den EU-Rat.

8 Beschluss EZB/2010/29 vom 13. Dezember 2010 iiber die Ausgabe von Euro-Banknoten (Neufassung), ABI. L 35 vom 9.2.2011, S. 26, in
der gednderten Fassung.

9  Der Banknoten-Verteilungsschliissel bezeichnet die Prozentsitze, die sich unter Beriicksichtigung des Anteils der EZB an den insgesamt
ausgegebenen Euro-Banknoten und aus der Anwendung des Kapitalzeichnungsschliissels auf den Anteil der NZBen an den insgesamt
ausgegebenen Banknoten ergeben.

10 Beschluss EZB/2010/23 vom 25. November 2010 iiber die Verteilung der monetéren Einkiinfte der nationalen Zentralbanken der Mit-
gliedstaaten, deren Wahrung der Euro ist (Neufassung), ABI. L 35 vom 9.2.2011, S. 17, in der gednderten Fassung.

11 Beschluss EZB/2010/24 vom 25. November 2010 iiber die vorldufige Verteilung der Einkiinfte der Européischen Zentralbank aus dem
Euro-Banknotenumlauf und aus im Rahmen des Programms fiir die Wertpapiermarkte erworbenen Wertpapieren (Neufassung), ABI. L 6
vom 11.1.2011, S. 35, in der gednderten Fassung.
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ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

I GOLD UND GOLDFORDERUNGEN

Zum 31. Dezember 2013 hielt die EZB 16 142 871 Unzen!? Feingold (2012: 16 142 871 Unzen).
2013 wurden keine Goldtransaktionen durchgefiihrt. Die Abnahme des Euro-Gegenwerts der
EZB-Bestinde an Feingold war auf den Riickgang des Goldpreises im Berichtsjahr zuriickzufiih-
ren (siehe ,,Gold, Fremdwihrungsforderungen und -verbindlichkeiten® im Abschnitt Rechnungsle-
gungsgrundsétze sowie Erlauterung Nr. 15 ,,Ausgleichsposten aus Neubewertung*).

2 FORDERUNGEN IN FREMDWAHRUNG AN ANSASSIGE AUSSERHALB DES EURO-WAHRUNGSGEBIETS

SOWIE AN ANSASSIGE IM EURO-WAHRUNGSGEBIET

2.1 FORDERUNGEN AN DEN IWF

In dieser Position werden die Bestdnde der EZB an SZR zum 31. Dezember 2013 ausgewiesen. Sie
ergibt sich aus Transaktionen des Internationalen Wahrungsfonds (IWF), der von der EZB autori-
siert ist, in ihrem Namen innerhalb einer vereinbarten Bandbreite SZR gegen Euro zu kaufen bzw.
zu verkaufen. Bilanztechnisch werden SZR wie Fremdwiahrungen behandelt (siehe ,,Gold, Fremd-

wahrungsforderungen und -verbindlichkeiten® im Abschnitt Rechnungslegungsgrundsitze).

2.2 GUTHABEN BEI BANKEN, WERTPAPIERANLAGEN, AUSLANDSKREDITE UND SONSTIGE AUSLANDS-
AKTIVA SOWIE FORDERUNGEN IN FREMDWAHRUNG AN ANSASSIGE IM EURO-WAHRUNGSGEBIET

Diese beiden Positionen bestehen aus Guthaben bei Banken, Fremdwahrungskrediten sowie Wert-

papieranlagen in US-Dollar und japanischen Yen.

Forderungen an Ansdssige auf3erhalb 2013
des Euro-Wihrungsgebiets (in €)
Giroeinlagen 939 722 501
Geldmarkteinlagen 1001 428 468
Reverse Repos 87 738 380
Wertpapieranlagen 36 735 365 690
Insgesamt 38 764 255 039
Forderungen an Ansdssige im Euro- 2013
Wihrungsgebiet (in €)
Giroeinlagen 4242115
Geldmarkteinlagen 1266 550 649
Insgesamt 1270 792 764

2012
(in €)

1503 909 190
345 932 462
56 844 020
38763 272 753

40 669 958 425

2012
(in€)

1189 425
2836 986 601

2 838176 026

Verinderung
(in €)

(564 186 689)
655 496 006

30 894 360
(2027 907 063)

(1 905 703 386)

Veridnderung
(in €)

3052 690
(1570 435 952)

(1567 383 262)

Der Riickgang dieser Positionen im Jahr 2013 war hauptsichlich auf die Abwertung sowohl der
japanischen als auch der US-Wihrung gegeniiber dem Euro zuriickzufiihren.

12 Dies entspricht 502,1 Tonnen.
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Die Nettofremdwéhrungsbestinde der EZB in US-Dollar und japanischen Yen'? beliefen sich zum
31. Dezember 2013 auf:

2013 2012

(Wihrung in Mio) (Wihrung in Mio)

US-Dollar 45351 45235
Japanischer Yen 1051 062 1046 552

3 FORDERUNGEN IN EURO AN ANSASSIGE AUSSERHALB DES EURO-WAHRUNGSGEBIETS

3.1 GUTHABEN BEI BANKEN, WERTPAPIERANLAGEN UND KREDITE

Zum 31. Dezember 2013 bestand diese Position aus einer Forderung an eine Zentralbank auf3erhalb
des Eurogebiets im Zusammenhang mit einer Vereinbarung dieser NZB mit der EZB iiber Repo-
geschéfte. Im Rahmen dieser Vereinbarung kann die betreffende Zentralbank gegen notenbankfzhige
Sicherheiten Euro aufnehmen, um die heimische Liquiditdtsversorgung in Euro zu unterstiitzen.

4  SONSTIGE FORDERUNGEN IN EURO AN KREDITINSTITUTE IM EURO-WAHRUNGSGEBIET

Zum 31. Dezember 2013 bildete diese Position Giroeinlagen bei im Euroraum ansissigen
Geschiftspartnern ab.

5  WERTPAPIERE IN EURO VON ANSASSIGEN IM EURO-WAHRUNGSGEBIET

5. ZU GELDPOLITISCHEN ZWECKEN GEHALTENE WERTPAPIERE

Zum 31. Dezember 2013 enthielt diese Position Wertpapiere, welche die EZB im Rahmen des

Programms fiir die Wertpapiermérkte und der beiden Programme zum Ankauf gedeckter Schuld-
verschreibungen erworben hatte.

2013 2012 Veréinderung
(in€) (in €) (in €)
Erstes Programm zum Ankauf gedeckter 3710724 329 4426 521 354 (715 797 025)
Schuldverschreibungen
Zweites Programm zum Ankauf gedeckter 1459 074 444 1504 280 207 (45 205 763)
Schuldverschreibungen
Programm fiir die Wertpapiermérkte 12990 138 931 16 124 715 128 (3134576 197)
Insgesamt 18 159 937 704 22 055 516 689 (3 895 578 985)

Die Ankdufe im Rahmen des ersten Programms zum Ankauf gedeckter Schuldverschreibungen
wurden bis Ende Juni 2010 abgeschlossen, das zweite Programm zum Ankauf gedeckter Schuld-
verschreibungen endete am 31. Oktober 2012. Das Programm fiir die Wertpapiermérkte wurde am

13 Forderungen abziiglich Verbindlichkeiten in der jeweiligen Fremdwiéhrung, die einer Neubewertung unterliegen. Diese sind in den Positi-
onen ,,Forderungen in Fremdwihrung an Ansassige auBerhalb des Euro-Wihrungsgebiets*, ,,Forderungen in Fremdwihrung an Anséssige
im Euro-Wihrungsgebiet®, ,,Aktive Rechnungsabgrenzungsposten®, ,,Verbindlichkeiten in Fremdwiéhrung gegeniiber Ansdssigen aufler-
halb des Euro-Wéhrungsgebiets®, ,,Neubewertungsposten aus auflerbilanziellen Geschiften* (Passiva) und ,,Passive Rechnungsabgren-
zungsposten® erfasst und berticksichtigen in auBerbilanziellen Positionen ausgewiesene Devisentermin- sowie Devisenswapgeschifte.
Kursgewinne bei Finanzinstrumenten in Fremdwihrung infolge von Neubewertungen sind nicht enthalten.
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6. September 2012 eingestellt. Der Riickgang dieser Positionen im Jahr 2013 war auf Tilgungen
zuriickzufiihren.

Wertpapiere, die im Rahmen des Programms fiir die Wertpapiermérkte und der beiden Programme
zum Ankauf gedeckter Schuldverschreibungen erworben wurden, werden in den Biichern als
Held-to-maturity-Wertpapiere gefiihrt und zu fortgefiihrten Anschaffungskosten abziiglich etwa-
iger Wertminderungen bewertet (siche ,,Wertpapiere® im Abschnitt Rechnungslegungsgrundsitze).
Auf Basis der verfiigbaren Informationen und der geschétzten Verwertungserlose zum Jahresende
werden jahrliche Werthaltigkeitstests durchgefiihrt. Nach Auffassung des EZB-Rats hatten die
Hinweise auf eine mdgliche Wertminderung keinen Einfluss auf die geschétzten kiinftigen Cash-
flows, welche die EZB erhalten diirfte. Folglich wurden fiir diese Wertpapiere 2013 keine Verluste
ausgewiesen.

Der EZB-Rat beurteilt regelmifBig die finanziellen Risiken im Zusammenhang mit den Wertpa-
pieren, die im Rahmen des Programms fiir die Wertpapiermérkte und der beiden Programme zum
Ankauf gedeckter Schuldverschreibungen gehalten werden.

6 INTRA-EUROSYSTEM-FORDERUNGEN

6.1 FORDERUNGEN IM ZUSAMMENHANG MIT DER VERTEILUNG DER EURO-BANKNOTEN INNERHALB
DES EUROSYSTEMS

In dieser Position werden jene Forderungen der EZB gegeniiber den NZBen des Euroraums erfasst,
die sich im Zusammenhang mit der Verteilung der Euro-Banknoten innerhalb des Eurosystems
ergeben (siehe ,,Banknotenumlauf im Abschnitt Rechnungslegungsgrundsétze). Die Zinszahlun-
gen fiir diese Forderungen werden tiglich zum jeweils geltenden marginalen Zinssatz berechnet,
der bei den Tenderoperationen des Eurosystems fiir seine Hauptrefinanzierungsgeschiafte Anwen-
dung findet (siche Erlduterung Nr. 24.2 , Zinsertrdge aus der Verteilung von Euro-Banknoten inner-
halb des Eurosystems®).

7  SONSTIGE AKTIVA
7.1 SACHANLAGEN UND IMMATERIELLE ANLAGEWERTE

Diese Position gliederte sich zum 31. Dezember 2013 wie folgt:

2013 2012 Verinderung

(in €) (in €) (in €)
Anschaffungskosten
Grund und Gebéude 170 824 151 170 824 151 0
EDV-Ausstattung inkl. Software 76 353 659 64 633 290 11720 369
Betriebs-/Geschiftsausstattung, Einbauten und Kraftfahrzeuge 13 818 952 13926 711 (107 759)
In Bau befindliche Anlagen 847217 209 529 636 881 317 580 328
Sonstige Sachanlagen 7751953 7508 349 243 604
Anschaffungskosten insgesamt 1115965 924 786 529 382 329 436 542
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2013 2012 Verinderung

(in €) (in€) (in €)
Kumulierte Abschreibung
Grund und Gebdude (86 542 592) (82957 070) (3585 522)
EDV-Ausstattung inkl. Software (45 004 046) (51 687 755) 6 683 709
Betriebs-/Geschiftsausstattung, Einbauten und Kraftfahrzeuge (12 869 788) (13 274 149) 404 361
Sonstige Sachanlagen (373 708) (135 576) (238 132)
Kumulierte Abschreibung insgesamt (144 790 134) (148 054 550) 3264 416
Buchwert (netto) 971 175 790 638 474 832 332700 958

Die Erhohung der Position ,,In Bau befindliche Anlagen* war nahezu ausschlieBlich auf Aktivititen
im Zusammenhang mit dem EZB-Neubau im Jahr 2013 zuriickzufiihren.

Der Nettoanstieg der Kosten fiir Sachanlagen der Kategorie ,,EDV-Ausstattung inkl. Software*
riihrt von 2013 getétigten Anschaffungen her. Diese Kosten wurden durch die Ausgliederung iiber-
alterter Sachanlagen, die Ende Dezember 2013 nicht mehr in Gebrauch waren, nur teilweise ausge-
glichen. Die Ausgliederung dieser Sachanlagen fiihrte per saldo zu einem Riickgang der kumulier-
ten Abschreibung dieser Kategorie.

7.2 SONSTIGE FINANZANLAGEN

Diese Position umfasst die Anlage der Eigenmittel der EZB', die als direkter Gegenposten zu
Kapital und Riicklagen der EZB gehalten werden, sowie sonstige Finanzanlagen wie die 3 211
Anteile an der Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich (BIZ), die zu den Anschaffungskosten

von 41,8 Mio € ausgewiesen sind.

Diese Position setzt sich aus folgenden Komponenten zusammen:

2013 2012 Verinderung

(in€) (in €) (in€)
Giroeinlagen in Euro 4620701 5193 816 (573 115)
Auf Euro lautende Wertpapiere 18 068 315 142 16 349 560 714 1718 754 428
Reverse Repos in Euro 2351403 533 2702 963 941 (351 560 408)
Sonstige Finanzanlagen 41906 524 41920 325 (13 801)
Insgesamt 20 466 245 900 19 099 638 796 1366 607 104

Der Nettoanstieg dieser Position war hauptsdchlich auf Investitionen im Eigenmittelportfolio
zurlickzufiihren, ndmlich a) den Betrag, der 2012 der EZB-Riickstellung fiir Wechselkurs-, Zins-
anderungs-, Kredit- und Goldpreisrisiken zugefiihrt wurde, sowie b) die 2013 aus diesem Portfolio
erzielten Ertrége.

7.3 NEUBEWERTUNGSPOSTEN AUS AUSSERBILANZIELLEN GESCHAFTEN

In dieser Position sind in erster Linie die Bewertungsdnderungen der am 31. Dezember 2013 offe-
nen Swap- und Termingeschifte in Fremdwéhrung ausgewiesen (siehe Erlduterung Nr. 21 ,,Devi-
senswap- und Devisentermingeschifte’). Diese Anderungen ergeben sich aus der Umrechnung die-
ser Geschifte in Euro zu dem am Bilanzstichtag geltenden Kurs gegeniiber dem Euro-Gegenwert,
der aus der Umrechnung der Geschéfte zu den Durchschnittskosten der jeweiligen Fremdwéhrung

14 Repogeschifte, die im Zusammenhang mit der Verwaltung des Eigenmittelportfolios der EZB durchgefiihrt werden, sind auf der Passiv-
seite unter ,,Sonstiges aufgefiihrt (siche Erlduterung Nr. 13.3 ,,Sonstiges®).
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an diesem Tag resultiert (siche ,,AuBlerbilanzielle Geschéfte* und ,,Gold, Fremdwahrungsforderun-
gen und -verbindlichkeiten™ im Abschnitt Rechnungslegungsgrundsitze).

Ebenfalls in dieser Position erfasst sind Bewertungsgewinne aus offenen Zinsswap-Geschéften
(siche Erldauterung Nr. 20 ,,Zinsswaps‘).

7.4 AKTIVE RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

2013 waren in dieser Position abgegrenzte Kuponzinsen aus Wertpapieranlagen, einschlieSlich
beim Erwerb gezahlter und noch ausstehender Zinsen, in Héhe von 708,3 Mio € erfasst (2012:
792,7 Mio €) (siehe Erlauterung Nr. 2.2 ,,Guthaben bei Banken, Wertpapieranlagen, Auslands-
kredite und sonstige Auslandsaktiva sowie Forderungen in Fremdwéhrung an Anséssige im Euro-
Wihrungsgebiet®, Erlduterung Nr. 5 ,,Wertpapiere in Euro von Ansdssigen im Euro-Wéhrungsge-
biet* und Erlduterung Nr. 7.2 ,,Sonstige Finanzanlagen®).

Ebenfalls in dieser Position ausgewiesen wurden die fiir die TARGET2-Salden der NZBen des
Euroraums angefallenen abgegrenzten Zinsertrdge fiir Dezember 2013 in Hoéhe von 155,1 Mio €
(2012: 650,4 Mio €) sowie die im Zusammenhang mit den Forderungen der EZB aus ihrem Anteil
an der Verteilung von Euro-Banknoten innerhalb des Eurosystems angefallenen abgegrenzten Zins-
ertrage flir das Schlussquartal 2013 (siehe ,,Banknotenumlauf™ im Abschnitt Rechnungslegungs-
grundsitze) in Hohe von 69,2 Mio € (2012: 136,7 Mio €).

Sonstige abgegrenzte Ertrdge, einschlieflich abgegrenzter Zinsertrdge aus sonstigen Finanzanla-
gen, sowie verschiedene Vorauszahlungen wurden ebenfalls in dieser Position ausgewiesen.

7.5 SONSTIGES

Diese Position umfasste hauptsédchlich die abgegrenzten Gewinnvorauszahlungen der EZB (siche
,Gewinnvorauszahlung® im Abschnitt Rechnungslegungsgrundsétze und Erlduterung Nr. 12.2
»Sonstige Intra-Eurosystem-Forderungen/-Verbindlichkeiten (netto)*).

Ausgewiesen wurden zudem

a) Salden im Zusammenhang mit am 31. Dezember 2013 offenen Swap- und Termingeschéften
in Fremdwéhrung. Diese Salden sind das Ergebnis der Umrechnung dieser Geschéfte in Euro
zu den Durchschnittskosten der jeweiligen Wahrung am Bilanzstichtag gegeniiber dem Euro-
Gegenwert, zu dem die Transaktionen urspriinglich ausgewiesen wurden (siche ,,Auflerbilan-
zielle Geschéfte® im Abschnitt Rechnungslegungsgrundsitze);

b) eine Forderung an das deutsche Bundesministerium der Finanzen auf Riickvergiitung der
Umsatzsteuer sowie anderer indirekter Steuern. Der Riickvergiitungsanspruch ergibt sich aus
Artikel 3 des Protokolls iiber die Vorrechte und Befreiungen der Europdischen Union, das kraft
Artikel 39 der ESZB-Satzung fiir die EZB gilt;

¢) die kumulierte Anpassung der Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Geschéftsjahre vor
2013 infolge der Anderung der Rechnungslegungsmethode fiir Leistungen nach Beendigung
des Arbeitsverhiltnisses (siehe ,,EZB-Versorgungspldne, sonstige Leistungen nach Been-
digung des Arbeitsverhiltnisses sowie andere langfristig fallige Leistungen® im Abschnitt

Rechnungslegungsgrundsitze).
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8  BANKNOTENUMLAUF

Der in dieser Position ausgewiesene Betrag entspricht dem Anteil der EZB (8 %) am gesamten
Euro-Banknotenumlauf (siehe ,,Banknotenumlauf im Abschnitt Rechnungslegungsgrundsétze).

9 VERBINDLICHKEITEN IN EURO GEGENUBER SONSTIGEN ANSASSIGEN IM EURO-WAHRUNGSGEBIET
9.1 SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN

In dieser Position werden Einlagen von Mitgliedern der Euro Banking Association (EBA) erfasst,
mit denen iiber TARGET?2 abgewickelte EBA-Zahlungen besichert werden.

10  VERBINDLICHKEITEN IN EURO GEGENUBER ANSASSIGEN AUSSERHALB DES
EURO-WAHRUNGSGEBIETS

Zum 31. Dezember 2013 wurde in dieser Position ein Betrag in Hohe von 24,6 Mrd € erfasst (2012:
44,0 Mrd €). Dieser setzte sich aus Salden auf Konten zusammen, welche die EZB fiir Zentralban-
ken auflerhalb des Euroraums fiihrt. Diese Salden sind das Ergebnis bzw. der Gegenposten von
iiber TARGET?2 abgewickelten Transaktionen.

Der verbleibende Anteil dieser Position entfdllt auf einen Betrag in Hohe von 0,2 Mrd €
(2012: 6,8 Mrd €) aus dem befristeten wechselseitigen Wahrungsabkommen mit dem Federal
Reserve System.!* Im Rahmen dieses Abkommens stellt die US-Notenbank der EZB US-Dollar im
Wege von Swapgeschéften zur Verfiigung, um den Geschiftspartnern des Eurosystems kurzfristige
Refinanzierung in US-Dollar bereitzustellen. Die EZB geht ihrerseits Back-to-back-Swapgeschéfte
mit NZBen des Eurogebiets ein, welche die hieraus resultierenden Mittel nutzen, um mit Geschéfts-
partnern des Eurosystems liquiditdtszufithrende Geschéfte in US-Dollar in Form von befristeten
Transaktionen durchzufiihren. Die Back-to-back-Swapgeschifte fithren zu Intra-Eurosystem-Sal-
den zwischen der EZB und den NZBen. Aus den mit der US-amerikanischen Notenbank und den
NZBen des Euroraums durchgefiihrten Swapgeschiften erwachsen auch Forderungen und Ver-
bindlichkeiten aus Termingeschéften, die aullerbilanziell erfasst werden (sieche Erlduterung Nr. 21
»,Devisenswap- und Devisentermingeschifte®).

1 VERBINDLICHKEITEN IN FREMDWAHRUNG GEGENUBER ANSASSIGEN AUSSERHALB DES
EURO-WAHRUNGSGEBIETS

I1.1 EINLAGEN, GUTHABEN UND SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN

2013 umfasste diese Position eine Verbindlichkeit, die sich aus einem Repogeschéft mit einem
auflerhalb des Euroraums ansdssigen Geschéftspartner im Rahmen der Verwaltung der EZB-Wah-
rungsreserven ergab.

15 Im Januar 2014 beschloss der EZB-Rat angesichts der erheblich verbesserten Refinanzierungsbedingungen in US-Dollar und aufgrund
der geringen Nachfrage nach liquidititszufiihrenden US-Dollar-Geschiften, das Angebot an diesen Geschéften allméhlich zu verringern
(sieche EZB-Pressemitteilung vom 24. Januar 2014).
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12 INTRA-EUROSYSTEM-VERBINDLICHKEITEN
12.1 VERBINDLICHKEITEN AUS DER UBERTRAGUNG VON WAHRUNGSRESERVEN
In dieser Position sind die Verbindlichkeiten ausgewiesen, welche die EZB im Rahmen der Uber-

tragung der Wahrungsreserven durch die NZBen im Zuge des Beitritts der Notenbanken zum Euro-
system eingegangen ist.

Seit 1. Juli 2013 Zum 31. Dezember 2012

(in €) (in €)

Nationale Bank van Belgié¢/Banque Nationale de Belgique 1401 024 415 1397 303 847
Deutsche Bundesbank 10 871 789 515 10 909 120 274
Eesti Pank 103 152 857 103 115 678
Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland 643 894 039 639 835 662
Bank of Greece 1129 060 170 1131910 591
Banco de Espaia 4782 873 430 4783 645 755
Banque de France 8190916316 8192 338 995
Banca d’Italia 7218961 424 7 198 856 881
Central Bank of Cyprus 77 248 740 78 863 331
Banque centrale du Luxembourg 100 776 864 100 638 597
Bank Centrali ta’ Malta/Central Bank of Malta 36798 912 36 407 323
De Nederlandsche Bank 2298512218 2297 463 391
Oesterreichische Nationalbank 1122511702 1118 545 877
Banco de Portugal 1022 024 594 1008 344 597
Banka Slovenije 189499911 189 410 251
Narodna banka Slovenska 398 761 127 399 443 638
Suomen Pankki — Finlands Bank 721 838 191 722 328 205
Insgesamt 40 309 644 425 40307 572 893

Die Erweiterung der EU durch den Beitritt Kroatiens und die damit einhergehende Anpassung
der Gesamtlimite der Forderungen und Gewichtsanteile der NZBen am Kapitalschliissel der EZB
(siche Erlduterung Nr. 16 ,,Kapital und Riicklagen®) fiihrte zu einer Erh6hung dieser Verbindlich-
keiten um 2 071 532 €.

Die Verzinsung dieser Verbindlichkeiten wird auf Tagesbasis zum jeweils geltenden marginalen
Zinssatz berechnet, der bei den Tendern des Eurosystems fiir seine Hauptrefinanzierungsgeschéfte
Anwendung findet, vermindert um einen Abschlag fiir die unverzinsten Goldbestéinde (siche
Erlauterung Nr. 24.3 ,,Zinsaufwendungen aufgrund der Forderungen der NZBen aus iibertragenen
Wiéhrungsreserven®).

12.2 SONSTIGE INTRA-EUROSYSTEM-FORDERUNGEN/-VERBINDLICHKEITEN (NETTO)

Im Jahr 2013 beinhaltete diese Position vor allem die TARGET2-Salden der NZBen des Euro-
raums gegeniiber der EZB (siehe ,,Intra-ESZB-Salden/Intra-Eurosystem-Salden* im Abschnitt
Rechnungslegungsgrundsitze). Zum Jahresende 2012 wies die EZB eine Nettoforderung gegen-
iiber den NZBen des Eurogebiets aus. Die Umkehr dieser Nettoforderung in eine Nettoverbind-
lichkeit zum Jahresende 2013 war in erster Linie auf iiber TARGET2 abgewickelte Zahlungen von
Ansissigen aulerhalb des Euroraums an Anséssige im Eurogebiet zuriickzufiihren (siehe Erlaute-
rung Nr. 10 ,,Verbindlichkeiten in Euro gegeniiber Anséssigen auerhalb des Euro-Wéhrungsge-
biets*). Die Verringerung der Aufenstidnde aus Back-to-back-Swapgeschéften, die mit den NZBen
im Zusammenhang mit liquidititszufiihrenden Transaktionen in US-Dollar durchgefiihrt wurden,
trug ebenfalls dazu bei, dass 2013 aus der Nettoforderung eine Nettoverbindlichkeit wurde. Die
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Auswirkungen dieser beiden Faktoren wurden teilweise ausgeglichen durch Tilgungen von im
Rahmen des Programms fiir die Wertpapiermirkte erworbenen Titeln, die iiber TARGET2-Konten
abgewickelt wurden.

Die Verzinsung von TARGET2-Positionen wird — mit Ausnahme von Salden aus Back-to-back-
Swapgeschiften im Zusammenhang mit liquidititszufithrenden Transaktionen in US-Dollar —
taglich zum jeweils geltenden marginalen Zinssatz berechnet, der bei den Tenderoperationen des
Eurosystems fiir seine Hauptrefinanzierungsgeschifte Anwendung findet.

In dieser Position waren auch die Verbindlichkeiten gegeniiber den NZBen des Euroraums im
Zusammenhang mit der Gewinnvorauszahlung der EZB (siehe ,,Gewinnvorauszahlung™ im
Abschnitt Rechnungslegungsgrundsitze) enthalten.

2013 2012
(in €) (in €)
Forderungen an die NZBen des Euroraums aus dem TARGET2-
Zahlungsverkehr (687 997 098 717) (981 081 428 771)
Verbindlichkeiten gegeniiber den NZBen des Euroraums aus dem
TARGET2-Zahlungsverkehr 686 747 265 644 955 833 285 908
Verbindlichkeiten gegeniiber den NZBen des Euroraums im Zusammenhang
mit der Gewinnvorauszahlung der EZB 1369 690 567 574 627 292
Sonstige Intra-Eurosystem(-Forderungen)/-Verbindlichkeiten (netto) 119 857 494 (24 673 515 571)

13 SONSTIGE PASSIVA
13.1 NEUBEWERTUNGSPOSTEN AUS AUSSERBILANZIELLEN GESCHAFTEN

In dieser Position sind hauptsidchlich die Bewertungsédnderungen der zum 31. Dezember 2013
offenen Swap- und Termingeschéfte in Fremdwihrung ausgewiesen (siehe Erlduterung Nr. 21
,Devisenswap- und Devisentermingeschéfte®). Diese Bewertungsdnderungen ergeben sich aus der
Umrechnung dieser Geschifte in Euro zu dem am Bilanzstichtag geltenden Kurs gegeniiber dem
Euro-Gegenwert, der aus der Umrechnung der Geschéfte zu den Durchschnittskosten der jewei-
ligen Fremdwiahrung an diesem Tag resultiert (siehe ,,Auflerbilanzielle Geschifte® und ,,Gold,
Fremdwéhrungsforderungen und -verbindlichkeiten* im Abschnitt Rechnungslegungsgrundsitze).

Ebenfalls in dieser Position erfasst sind Bewertungsverluste aus offenen Zinsswaps (siche Erldute-
rung Nr. 20 ,,Zinsswaps*).

13.2 PASSIVE RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

Zum 31. Dezember 2013 umfasste diese Position vor allem die abgegrenzten Zinsertrage der
NZBen fiir das gesamte Jahr 2013 im Zusammenhang mit ihren Forderungen aus der Ubertra-
gung von Wahrungsreserven an die EZB (siehe Erlduterung Nr. 12.1 ,,Verbindlichkeiten aus der
Ubertragung von Wihrungsreserven®) in Héhe von 192,2 Mio € (2012: 306,9 Mio €) und die fiir
die TARGET2-Salden der NZBen abgegrenzten Zinsertrdge fiir Dezember 2013 in Hohe von
155,8 Mio € (2012: 641,1 Mio €). Diese Betridge wurden im Januar 2014 abgewickelt. Ebenfalls
in dieser Position erfasst waren Rechnungsabgrenzungsposten fiir Finanzinstrumente und sonstige
Rechnungsabgrenzungsposten.
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Des Weiteren enthielt diese Position einen Betrag in Hohe von 15,3 Mio €, den die Stadt Frankfurt
am Main der Europdischen Zentralbank zur Erhaltung der denkmalgeschiitzten Grofimarkthalle im
Kontext der Errichtung des EZB-Neubaus bereitstellt. Dieser Betrag wird nach Inbetriebnahme des
Gebdudes mit den Baukosten gegenverrechnet (siche Erlduterung Nr. 7.1 ,,Sachanlagen und imma-
terielle Anlagewerte®).

13.3 SONSTIGES

Diese Position umfasste 2013 offene Repogeschifte in Hohe von 480,4 Mio € (2012: 360,1 Mio €)
im Zusammenhang mit der Verwaltung der Eigenmittel der EZB (siehe Erlduterung Nr. 7.2 ,,Sons-
tige Finanzanlagen®).

Sie beinhaltete aulerdem Salden im Zusammenhang mit Swap- und Termingeschéften in Fremd-
wihrung, die am 31. Dezember 2013 offen waren. Diese Salden sind das Ergebnis der Umrechnung
dieser Geschifte in Euro zu den Durchschnittskosten der jeweiligen Wéhrung am Bilanzstichtag
gegeniiber dem Euro-Gegenwert, zu dem die Transaktionen urspriinglich ausgewiesen wurden
(siche ,,AuBlerbilanzielle Geschifte™ im Abschnitt Rechnungslegungsgrundsatze).

EZB-VERSORGUNGSPLANE, SONSTIGE LEISTUNGEN NACH BEENDIGUNG DES ARBEITSVERHALTNISSES
SOWIE ANDERE LANGFRISTIG FALLIGE LEISTUNGEN

Zusitzlich war in dieser Position die Nettoverbindlichkeit der EZB im Zusammenhang mit Leis-
tungen nach Beendigung des Arbeitsverhiltnisses sowie anderen langfristig félligen Leistungen fiir
ihre Mitarbeiter und Direktoriumsmitglieder erfasst; diese belief sich auf 131,9 Mio €. Infolge der
Anderung der anzuwendenden Rechnungslegungsmethode (siche ,,EZB-Versorgungspline, sons-
tige Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhdltnisses sowie andere langfristig fallige Leistun-
gen im Abschnitt Rechnungslegungsgrundsétze) wurden die Betrédge fiir 2012 angepasst.

Die in der Bilanz ausgewiesenen Betrage fiir Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses
sowie andere langfristig féllige Leistungen setzten sich wie folgt zusammen:

2013 2013 2013 2012 2012 2012
Mitarbeiter  Direktorium Insgesamt ~ Mitarbeiter  Direktorium Insgesamt
(in Mio €) (in Mio €) (in Mio €) (in Mio €) (in Mio €) (in Mio €)

Barwert der Verpflichtung 650,6 17,8 668,4 677,8 17,8 695,6
Beizulegender Zeitwert des Planvermogens (536,5) - (536,5) (439,3) - (439.,3)

In der Bilanz ausgewiesene Nettoschuld aus
leistungsorientierten Versorgungsplanen 114,1 17,8 131,9 238.,5 17,8 256,3

Vor 2013 beinhaltete der beizulegende Zeitwert des Planvermogens die kumulierten Vermdgens-
werte aus den von den Mitarbeitern im Rahmen einer beitragsorientierten Sdule auf freiwilliger
Basis geleisteten Beitrdgen. Diese Vermogenswerte beliefen sich 2013 auf 96,5 Mio € (2012:
83,5 Mio €). Thnen steht eine entsprechende Verpflichtung in gleicher Hohe gegeniiber, die im
Barwert der Verpflichtung enthalten ist. Aus Griinden der Darstellung werden in den Tabellen fiir
2013 nur die Betrdge fiir die leistungsorientierte Saule angefiihrt; die Vergleichszahlen fiir 2012
wurden entsprechend angepasst. Demzufolge hat sich der fiir 2012 ausgewiesene Wert der Ver-
pflichtung zum Jahresende sowie des beizulegenden Zeitwerts des Planvermdgens zum Jahresende
auf 695,6 Mio € bzw. 439,3 Mio € verringert.
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2013 umfasste der Barwert der Verpflichtung gegeniiber den Mitarbeitern in Héhe von 650,6 Mio €
(2012: 677,8 Mio €) Leistungen ohne Fondsdeckung in Héhe von 109,4 Mio € (2012: 109,1 Mio €)
im Zusammenhang mit Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhiltnisses (ohne Pensionsbe-
ziige) sowie anderen langfristig falligen Leistungen. Fiir Direktoriumsmitglieder der EZB bestehen
ebenfalls Vereinbarungen ohne Fondsdeckung fiir Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhalt-
nisses sowie andere langfristig fallige Leistungen.

Die in der Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2013 ausgewiesenen Betrége setzten sich wie folgt

zusammen:

2013 2013 2013 2012 2012 2012
Mitarbeiter ~Direktorium Insgesamt ~ Mitarbeiter Direktorium Insgesamt
(in Mio €) (in Mio €) (in Mio €) (in Mio €) (in Mio €) (in Mio €)
Laufender Dienstzeitaufwand 45,9 1,4 473 29,0 1,3 30,3

Nettoverzinsung der Nettoschuld aus
leistungsorientierten Versorgungsplénen 8,6 0,6 9,2 6,5 0,9 7.4
Verpflichtungsbezogene Zinsaufwendungen 244 0,6 25,0 24,5 0,9 254
Zinsertrdge aus dem Planvermégen (15,8) - (15,8) (18,0) - (18,0)

(Gewinne/)Verluste aus Neubewertungen
beziiglich anderer langfristig falliger
Leistungen 3,2) 0 3,2) 0,1 0 0,1

Anteil an den ,,Personalaufwendungen® 51,3 2,0 53,3 35,6 2,2 37,8!

1) Anpassung aufgrund der Anderung der Rechnungslegungsmethode (siche ,,EZB-Versorgungspline, sonstige Leistungen nach
Beendigung des Arbeitsverhiltnisses sowie andere langfristig féllige Leistungen‘ im Abschnitt Rechnungslegungsgrundsitze).

Der laufende Dienstzeitaufwand erhohte sich 2013 auf 47,3 Mio € (2012: 30,3 Mio €), was vor-
nehmlich der Senkung des Abzinsungssatzes von 5,00 % (2011) auf 3,50 % (2012) geschuldet
war.'¢

Der Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung dnderte sich wie folgt:

2013 2013 2013 2012 2012 2012
Mitarbeiter Direktorium Insgesamt ~ Mitarbeiter Direktorium Insgesamt
(in Mio €) (in Mio €) (in Mio €) (in Mio €) (in Mio €) (in Mio €)

Leistungsorientierte Verpflichtung zum

. 677,8 17,8 695,6 478,2 17,9 496,1
Jahresbeginn
Laufender Dienstzeitaufwand 459 1,4 473 29,0 1,3 30,3
Verpflichtungsbezogene Zinsaufwendungen 24,4 0,6 25,0 24,5 0,9 254
Beitrige der Mitglieder des Versorgungsplans 12,3 0,1 12,4 11,5 0,1 11,6
Gezahlte Leistungen (5,5) (1,1) (6,6) (5,0) (4,0) 9,0)
(Gewinne/)Verluste aus Neubewertungen (104,3) (1,0) (105,3) 139,6 1,6 141,2
‘Ifeistungsorientierte Verpflichtung ~ zum 650.6 17.8 668.4 677.8 17.8 695.6

ahresende

Die fiir 2013 ausgewiesenen Gewinne aus der Neubewertung der leistungsorientierten Verpflich-
tung in Bezug auf die Mitarbeiter in Hohe von 104,3 Mio € waren in erster Linie auf niedrigere
Umrechnungsfaktoren fiir die Berechnung kiinftiger Pensionszahlungen sowie die Erh6hung des
Abzinsungssatzes von 3,50 % (2012) auf 3,75 % (2013) zuriickzufiihren.

Die fiir 2012 ausgewiesenen Verluste aus der Neubewertung der leistungsorientierten Verpflichtung
in Bezug auf die Mitarbeiter in Héhe von 139,6 Mio € waren in erster Linie auf die Verringerung
des Abzinsungssatzes von 5,00 % (2011) auf 3,50 % (2012) zuriickzufiihren. Die hieraus resultie-
rende Zunahme der Verpflichtung zum Jahresende wurde nur teilweise durch die Auswirkung einer

16 Der laufende Dienstzeitaufwand wird unter Zugrundelegung des Abzinsungssatzes des Vorjahrs geschétzt.
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erwarteten geringeren kiinftigen Erh6hung der garantierten Leistungen (basierend auf der Preisent-
wicklung der Fondsanteile) sowie durch den Effekt eines erwarteten niedrigeren kiinftigen Anstiegs
der Pensionen (1,40 % statt 1,65 %) ausgeglichen.

Die 2012 gezahlten Leistungen umfassten die Begleichung von Pensionsanspriichen einiger Direk-
toriumsmitglieder, die aus dem Dienst der EZB ausgeschieden sind.

Der Zeitwert des Mitarbeiter-Planvermdgens in der leistungsorientierten Saule dnderte sich 2013
wie folgt:!’

2013 2012

(in Mio €) (in Mio €)

Beizulegender Zeitwert des Planvermogens zum Jahresbeginn 439,3 3475
Zinsertrige aus dem Planvermdgen 15,8 18,0
Gewinne aus Neubewertung 39,8 33,7
Arbeitgeberbeitrige 33,2 31,9
Beitrige der Mitglieder des Versorgungsplans 12,3 11,5
Gezahlte Leistungen (3,9 (3.3)
Beizulegender Zeitwert des Planvermogens zum Jahresende 536,5 4393

Die auf das Planvermogen erzielten Gewinne aus Neubewertung fiir 2012 und 2013 spiegelten die
Tatsache wider, dass die tatsdchlichen Ertrige der Fondsanteile hoher ausfielen als die geschétzten
Zinsertrage aus dem Planvermogen.

Im Einklang mit den Beschéaftigungsbedingungen fiir das Personal der Europdischen Zentralbank
fiihrten die Aktuare der EZB zum 31. Dezember 2011 eine langfristige Bewertung des Versor-
gungsplans fiir die Mitarbeiter der EZB durch. Nach erfolgter Bewertung und auf Empfehlung der
Aktuare genehmigte der EZB-Rat am 2. August 2012 einen jéhrlichen zusétzlichen Beitrag in Hohe
von 10,3 Mio €, der ab 2012 fiir einen Zeitraum von zwdlf Jahren geleistet werden soll. Dieser
Beschluss wird 2014 wiberpriift.

Die hier aufgefiihrten Bewertungen beruhen auf versicherungsmathematischen Annahmen, die vom
Direktorium fiir Bilanzierungs- und Offenlegungszwecke gebilligt wurden. Die Berechnung der
Verbindlichkeiten aus dem Versorgungsplan beruht in erster Linie auf den nachfolgend dargelegten
Annahmen:

2013 2012

(in %) (in %)

Abzinsungssatz 3,75 3,50
Erwartete Ertrédge aus dem Planvermdgen' 4,75 4,50
Allgemeine kiinftige Gehaltserhohungen? 2,00 2,00
Kiinftige Pensionserhdhungen® 1,40 1,40

1) Diese Annahmen wurden zur Berechnung der leistungsorientierten Verpflichtung der EZB, die durch Vermogenswerte mit zugrunde
liegender Kapitalgarantie finanziert wird, herangezogen.

2) Auch kiinftige individuelle Gehaltserhéhungen von bis zu 1,8 % pro Jahr werden beriicksichtigt, abhdngig vom Alter der Mitglieder
des Versorgungsplans.

3) GeméB den Vorschriften des Versorgungsplans der EZB werden die Pensionen jéhrlich erhoht. Sollte die allgemeine Gehaltsanpassung
der EZB-Mitarbeiter geringer ausfallen als die Teuerungsrate, so erfolgen die Pensionserhdhungen im Einklang mit der allgemeinen
Gehaltsanpassung. Ubersteigt die allgemeine Gehaltsanpassung die Teuerungsrate, so wird Erstere zur Festlegung der Pensionserhohung
herangezogen, sofern die Finanzlage der EZB-Versorgungspline eine solche Anhebung zuldsst.

17 In fritheren Jahren wurden die von der EZB im Zusammenhang mit Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses (ohne Pen-
sionsbeziige) sowie fiir andere langfristig féllige Leistungen gezahlten Betrige unter ,,Arbeitgeberbeitrage bzw. ,,Gezahlte Leistungen®
erfasst. Diese Betrdge werden bei den Angaben fiir 2013 nicht unter diesen Positionen ausgewiesen, da fiir diese Leistungen Vereinbarun-
gen ohne Fondsdeckung bestehen. Die Vergleichszahlen fiir 2012 wurden entsprechend angepasst.
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14 RUCKSTELLUNGEN

Diese Position umfasst eine Riickstellung fiir Wechselkurs-, Zinsdnderungs-, Kredit- und Gold-
preisrisiken sowie sonstige Riickstellungen.

Die Riickstellung fiir Wechselkurs-, Zinsénderungs-, Kredit- und Goldpreisrisiken dient dem Aus-
gleich kiinftiger realisierter und nicht realisierter Verluste, insbesondere Bewertungsverluste, die
nicht durch die Ausgleichsposten aus Neubewertung gedeckt sind, wobei der EZB-Rat iiber etwaige
Auflosungen der Riickstellung entscheidet. Der Umfang und die Notwendigkeit dieser Riickstel-
lung werden jéhrlich auf Basis einer entsprechenden Risikoanalyse gepriift. Bei der Priifung wird
eine Reihe von Faktoren beriicksichtigt, darunter insbesondere die Hohe der Besténde an risikobe-
hafteten Anlagen, das Ausmal der im laufenden Geschéftsjahr aufgetretenen Risiken, die fiir das
kommende Jahr zu erwartenden Ergebnisse sowie eine Risikobeurteilung, die Berechnungen des
Value-at-Risk (VaR) zu risikobehafteten Anlagen einbezieht und einheitlich {iber die gesamte Zeit
durchgefiihrt wird. Die Riickstellung darf zusammen mit dem allgemeinen Reservefonds der EZB
nicht den Wert der von den NZBen des Eurogebiets eingezahlten Kapitalanteile tibersteigen.

Zum 31. Dezember 2012 belief sich die Riickstellung fiir Wechselkurs-, Zinsédnderungs-, Kredit-
und Goldpreisrisiken auf 7 529 282 289 €. Angesichts der Ergebnisse seiner Risikoanalyse beschloss
der EZB-Rat, die Riickstellung zum 31. Dezember 2013 um 386 953 € aufzustocken. Durch diese
Zufiihrung verringerte sich der Nettogewinn der EZB fiir das Jahr 2013 auf 1 439 769 100 €, und
die Riickstellung stieg auf 7 529 669 242 €. Nach der Erhohung des eingezahlten Kapitals der EZB
im Jahr 2013 (sieche Erlduterung Nr. 16 ,,Kapital und Riicklagen®) entspricht dieser Betrag dem
Wert der von den NZBen des Euroraums zum 31. Dezember 2013 eingezahlten Kapitalanteile.

I5 AUSGLEICHSPOSTEN AUS NEUBEWERTUNG

Dieser Posten enthilt in erster Linie Neubewertungssalden, die sich aus buchméfBigen Gewinnen aus
Forderungen, Verbindlichkeiten und aufBerbilanziellen Geschéften ergeben (siehe ,,Erfolgsermitt-
lung®, ,,Gold, Fremdwéhrungsforderungen und -verbindlichkeiten, ,,Wertpapiere* und ,,Aufler-
bilanzielle Geschifte* im Abschnitt Rechnungslegungsgrundsitze). Er beinhaltet auBerdem die
Neubewertungen der Nettoschuld der EZB aus leistungsorientierten Versorgungsplinen in Bezug
auf Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhéltnisses (siche ,,EZB-Versorgungsplédne, sonstige
Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhéltnisses sowie andere langfristig fallige Leistungen®
im Abschnitt Rechnungslegungsgrundsétze sowie Erlduterung Nr. 13.3 ,,Sonstiges*).

2013 2012 Verinderung

(in€) (in €) (in €)
Gold 10 138 805 097 16 433 862 811 (6295057 714)
Devisen 2540202 558 6053396 675 (3513194 117)
Wertpapiere und sonstige Instrumente 674 356 531 984 781 810 (310425 279)
Nettoschuld aus leistungsorientierten Versorgungsplanen in Bezug
auf Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses 4 825 887 (137100 113) 141 926 000
Insgesamt 13358 190 073 23334941 183 (9976 751 110)
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Im Folgenden sind der Goldpreis und die Wechselkurse aufgefiihrt, die fiir die Neubewertung zum
Jahresende herangezogen wurden:

Wechselkurse/Goldpreis 2013 2012
US-Dollar je Euro 1,3791 1,3194
Japanischer Yen je Euro 144,72 113,61
Euro je SZR 1,1183 1,1657
Euro je Feinunze Gold 871,220 1261,179

16  KAPITAL UND RUCKLAGEN
16.1 KAPITAL
A) ANDERUNG DES KAPITALSCHLUSSELS DER EZB

Gemil Artikel 29 der Satzung des ESZB werden die Anteile der NZBen am Kapitalschliissel der
EZB zu gleichen Teilen nach den Anteilen der jeweiligen Mitgliedstaaten an der Gesamtbevolke-
rung und am BIP der EU gewichtet. Die bei der Berechnung verwendeten Daten werden der EZB
von der Europédischen Kommission bereitgestellt. Eine Anpassung der Gewichtsanteile erfolgt alle
fiinf Jahre sowie dann, wenn ein neues Land der EU beitritt.

Gemal} Beschluss 2003/517/EG des Rates vom 15. Juli 2003 tiber die statistischen Daten, die bei
der Anpassung des Schliissels fiir die Zeichnung des Kapitals der Européischen Zentralbank anzu-
wenden sind,' traten am 1. Juli 2013 mit dem EU-Beitritt Kroatiens folgende Kapitalschliissel
in Kraft:

Kapitalschliissel Kapitalschlissel

seit 1. Juli 2013 zum 31. Dezember 2012

(in %) (in %)

Nationale Bank van Belgié¢/Banque Nationale de Belgique 2,4176 2,4256
Deutsche Bundesbank 18,7603 18,9373
Eesti Pank 0,1780 0,1790
Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland 1,1111 1,1107
Bank of Greece 1,9483 1,9649
Banco de Espafia 8,2533 8,3040
Banque de France 14,1342 14,2212
Banca d’Italia 12,4570 12,4966
Central Bank of Cyprus 0,1333 0,1369
Banque centrale du Luxembourg 0,1739 0,1747
Bank Centrali ta’ Malta/Central Bank of Malta 0,0635 0,0632
De Nederlandsche Bank 3,9663 3,9882
Oesterreichische Nationalbank 1,9370 1,9417
Banco de Portugal 1,7636 1,7504
Banka Slovenije 0,3270 0,3288
Narodna banka Slovenska 0,6881 0,6934
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,2456 1,2539
Zwischenergebnis der NZBen des Euroraums 69,5581 69,9705

18 ABI. L 181 vom 19.7.2003, S. 43.
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Kapitalschliissel Kapitalschliissel

seit 1. Juli 2013 zum 31. Dezember 2012

(in %) (in %)

Bwarapcka HaponHa 6anka (Bulgarische Nationalbank) 0,8644 0,8686
Ceska narodni banka 1,4539 1,4472
Danmarks Nationalbank 1,4754 1,4835
Hrvatska narodna banka 0,5945 -
Latvijas Banka 0,2742 0,2837
Lietuvos bankas 0,4093 0,4256
Magyar Nemzeti Bank 1,3740 1,3856
Narodowy Bank Polski 4,8581 4,8954
Banca Nationala a Roméniei 2,4449 2,4645
Sveriges riksbank 2,2612 2,2582
Bank of England 14,4320 14,5172
Zwischenergebnis der NZBen auflerhalb des Euroraums 30,4419 30,0295
Insgesamt 100,0000 100,0000

B) KAPITAL DER EZB

Gemal Artikel 48.3 der Satzung des ESZB erhoht sich das gezeichnete Kapital der EZB automa-
tisch, wenn ein Land der EU beitritt und seine nationale Zentralbank sich dem ESZB anschlie3t. Die
Erh6hung bestimmt sich durch Multiplikation des geltenden Betrags des gezeichneten Kapitals (d. h.
10 761 Mio € zum 30. Juni 2013) mit dem Faktor, der das Verhiltnis zwischen dem Gewichtsanteil
der betreffenden beitretenden nationalen Zentralbank(en) und dem Gewichtsanteil der nationalen
Zentralbanken, die bereits Mitglied des ESZB sind, im Rahmen des erweiterten Schliissels fiir die
Zeichnung des Kapitals ausdriickt. Das gezeichnete Kapital der EZB wurde daher am 1. Juli 2013
auf 10 825 Mio € erhoht.

Die NZBen auBlerhalb des Euroraums miissen als Beitrag zu den Betriebskosten der EZB 3,75 %
ihres Anteils am gezeichneten Kapital der EZB einzahlen. Die Hrvatska narodna banka hat des-
halb zum 1. Juli 2013 eine Einzahlung in Hohe von 2 413 300 € geleistet. EinschlieBlich dieses
Betrags belief sich zu besagtem Datum der Gesamtbeitrag der NZBen auflerhalb des Euroraums
auf 123 575 169 €. Die NZBen aulerhalb des Euroraums haben weder Anspruch auf ausschiittbare
EZB-Gewinne, noch miissen sie fiir Verluste der EZB aufkommen.

Insgesamt bewirkte der EU-Beitritt Kroatiens eine Erhdhung des eingezahlten Kapitals der EZB
um 2 785 742 € auf nunmehr 7 653 244 411 €.

Gezeichnetes Kapital ~ Eingezahltes Kapital Gezeichnetes Kapital ~ Eingezahltes Kapital

seit seit zum zum
1. Juli 2013 1. Juli 2013 31. Dezember 2012 31. Dezember 2012
(in €) (in €) (in €) (in €)
Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique 261705 371 261705 371 261010 385 261010 385
Deutsche Bundesbank 2030 803 801 2030 803 801 2037 777 027 2037777 027
Eesti Pank 19268 513 19268 513 19 261 568 19 261 568
Banc Ceannais na hEireann/
Central Bank of Ireland 120276 654 120276 654 119 518 566 119 518 566
Bank of Greece 210903 613 210903 613 211 436 059 211436 059

19 Die einzelnen Betrige wurden auf den nichsten vollen Euro gerundet. Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.
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Banco de Espafia

Banque de France

Banca d’Italia

Central Bank of Cyprus

Banque centrale du Luxembourg

Bank Centrali ta’ Malta/
Central Bank of Malta

De Nederlandsche Bank
Oesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Banka Slovenije

Narodna banka Slovenska
Suomen Pankki — Finlands Bank
Zwischenergebnis der NZBen des
Euroraums

Brirapcka Hapoana 6aHka
(Bulgarische Nationalbank)
Ceska narodni banka

Danmarks Nationalbank
Hrvatska narodna banka
Latvijas Banka

Lietuvos bankas

Magyar Nemzeti Bank
Narodowy Bank Polski

Banca Nationald a Romaniei
Sveriges riksbank

Bank of England

Zwischenergebnis der NZBen
auflerhalb des Euroraums

Insgesamt

Gezeichnetes Kapital
seit

1. Juli 2013

(in €)

893 420 308

1530 028 149

1348 471 131

14 429 734

18 824 687

6873 879
429 352 255
209 680 387
190 909 825

35397773
74 486 874
134 836 288

7529 669 242

93 571 361
157 384 778
159 712 154

64 354 667

29 682 169

44 306 754
148 735 597
525 889 668
264 660 598
244775 060

1562 265 020

3295337827
10 825 007 070

17  EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

ANDERUNGEN DES KAPITALSCHLUSSELS DER EZB

Eingezahltes Kapital
seit

1. Juli 2013

(in €)

893 420 308

1530 028 149

1348 471 131

14 429 734

18 824 687

6873 879
429 352 255
209 680 387
190 909 825

353971773
74 486 874
134 836 288

7529 669 242

3508 926
5901 929
5989 206
2413 300
1113 081
1661 503
5577 585
19 720 863
9924 772
9179 065

58 584 938

123 575169
7 653 244 411

Gezeichnetes Kapital
zum

31. Dezember 2012
(in €)

893 564 576
1530293 899

1344 715 688
14731333

18 798 860

6800 732
429 156 339
208 939 588
188 354 460

35381 025
74 614 364
134 927 820

7529 282 289

93 467 027
155 728 162
159 634 278

30527971

45797 337
149 099 600
526 776 978
265 196 278
242 997 053

1562 145 431

3231370113
10 760 652 403

Eingezahltes Kapital
zum

31. Dezember 2012
(in €)

893 564 576

1530 293 899

1344 715 688
14731333

18 798 860

6800 732
429 156 339
208 939 588
188 354 460

35381 025
74 614 364
134 927 820

7529 282 289

3505014
5839 806
5986 285
1144 799
1 717 400
5591235
19754 137
9 944 860
9112389

58 580 454

121176 379
7 650 458 669

Gemal Artikel 29 der Satzung des ESZB werden die den NZBen zugeteilten Gewichtsanteile am
Schliissel fiir die Zeichnung des Kapitals der EZB alle fiinf Jahre angepasst.?’ Die dritte Anpassung
dieser Art seit Errichtung der EZB wurde am 1. Januar 2014 vorgenommen und wirkte sich wie

folgt aus:

Nationale Bank van Belgi¢/Banque Nationale de Belgique

Deutsche Bundesbank
Eesti Pank

Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland

Bank of Greece

Kapitalschliissel
seit 1. Januar 2014

20 Auch beim Beitritt eines neuen Landes zur EU wird eine Anpassung vorgenommen.

(in %)

2,4778
17,9973
0,1928
1,1607
2,0332

Kapitalschliissel

zum 31. Dezember 2013

(in %)
2,4176
18,7603
0,1780
L1111
1,9483
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Kapitalschliissel Kapitalschliissel

seit 1. Januar 2014 zum 31. Dezember 2013

(in %) (in %)

Banco de Espafia 8,8409 8,2533
Banque de France 14,1792 14,1342
Banca d’Italia 12,3108 12,4570
Central Bank of Cyprus 0,1513 0,1333
Latvijas Banka 0,2821 -
Banque centrale du Luxembourg 0,2030 0,1739
Bank Centrali ta’ Malta/Central Bank of Malta 0,0648 0,0635
De Nederlandsche Bank 4,0035 3,9663
Oesterreichische Nationalbank 1,9631 1,9370
Banco de Portugal 1,7434 1,7636
Banka Slovenije 0,3455 0,3270
Narodna banka Slovenska 0,7725 0,6881
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,2564 1,2456
Zwischenergebnis der NZBen des Euroraums 69,9783 69,5581
brirapcka HaposHa 6aHka (Bulgarische Nationalbank) 0,8590 0,8644
Ceské narodni banka 1,6075 1,4539
Danmarks Nationalbank 1,4873 1,4754
Hrvatska narodna banka 0,6023 0,5945
Latvijas Banka - 0,2742
Lietuvos bankas 0,4132 0,4093
Magyar Nemzeti Bank 1,3798 1,3740
Narodowy Bank Polski 5,1230 48581
Banca Nationald a Romaniei 2,6024 2,4449
Sveriges riksbank 2,2729 2,2612
Bank of England 13,6743 14,4320
Zwischenergebnis der NZBen auflerhalb des Euroraums 30,0217 30,4419
Insgesamt 100,0000 100,0000

BEITRITT LETTLANDS ZUM EURO-WAHRUNGSGEBIET

Nach Maf3gabe des Beschlusses 2013/387/EU des Rates vom 9. Juli 2013 gemif3 Artikel 140
Absatz 2 des Vertrags iiber die Arbeitsweise der Europdischen Union fiihrte Lettland am 1. Januar
2014 die einheitliche Wahrung ein. Geméal Artikel 48.1 der ESZB-Satzung und den vom EZB-Rat
am 31. Dezember 2013 verabschiedeten Rechtsakten?! zahlte die Latvijas Banka zum 1. Januar 2014
den ausstehenden Betrag ihres Anteils am gezeichneten Kapital der EZB in Héhe von 29 424 264 €
ein. Gemal Artikel 48.1 in Verbindung mit Artikel 30.1 der ESZB-Satzung tibertrug die Latvi-
jas Banka der EZB mit Wirkung vom 1. Januar 2014 Wihrungsreserven in Héhe von insgesamt
205 272 581 €. Die eingebrachten Wéhrungsreserven bestanden im Verhéltnis von 85 zu 15 aus
japanischen Yen (in bar) und Gold.

Der Latvijas Banka wurden fiir das von ihr eingezahlte Kapital sowie die Wéhrungsreserven For-
derungen in entsprechender Hohe gutgeschrieben. Diese Forderungen sind analog zu den beste-
henden Forderungen der anderen NZBen des Euroraums zu behandeln (sieche Erlauterung Nr. 12.1
,Verbindlichkeiten aus der Ubertragung von Wihrungsreserven®).

21 Beschluss EZB/2013/53 vom 31. Dezember 2013 iiber die Einzahlung von Kapital, die Ubertragung von Wihrungsreserven und die
Beitrdge zu den Reserven und Riickstellungen der Européischen Zentralbank durch die Latvijas Banka (ABI. L 16 vom 21.1.2014, S. 65);
Abkommen vom 31. Dezember 2013 zwischen der Latvijas Banka und der Europdischen Zentralbank iiber die Forderung, die der Latvijas
Banka gemaf Artikel 30.3 der Satzung des Europdischen Systems der Zentralbanken und der Européischen Zentralbank durch die Europé-
ische Zentralbank gutgeschrieben wird (ABI. C 17 vom 21.1.2014, S. 5).
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AUSWIRKUNG AUF DAS KAPITAL DER EZB

Aufgrund der Anpassung der Gewichtsanteile der NZBen am Kapitalschliissel der EZB und des
Beitritts Lettlands zum Euro-Wdhrungsgebiet erhohte sich das eingezahlte Kapital der EZB um
43 780 929 €.

AUSWIRKUNG AUF DIE FORDERUNGEN DER NZBEN AUS DER UBERTRAGUNG VON WAHRUNGSRESERVEN
AN DIE EZB

Durch die Anderung der Gewichtsanteile der NZBen am Kapitalschliissel der EZB sowie die Uber-
tragung von Wéhrungsreserven durch die Latvijas Banka erhdhten sich die Forderungen der NZBen
aus der Ubertragung von Wihrungsreserven an die EZB netto um 243 510 283 €.

AUSSERBILANZIELLE GESCHAFTE

18  STANDARDISIERTES WERTPAPIERLEIHPROGRAMM

Im Rahmen der Eigenmittelverwaltung hat die EZB eine Vereinbarung zur Nutzung eines stan-
dardisierten Wertpapierleihprogramms getroffen. Dabei nimmt sie die Dienste eines Mittlers in
Anspruch, der autorisiert ist, in ihrem Auftrag Wertpapierleihgeschifte mit Geschiftspartnern
durchzufiihren, welche die EZB fiir solche Geschéfte zugelassen hat. Diesbeziiglich waren zum
31. Dezember 2013 befristete Transaktionen in Hohe von 3,8 Mrd € (2012: 1,3 Mrd €) offen.

19  ZINSFUTURES

Zum 31. Dezember 2013 waren die folgenden Fremdwahrungsgeschifte, ausgewiesen zu Markt-
kursen am Jahresende, offen:

Fremdwdhrungs-Zinsfutures 2013 2012 Verinderung
Kontraktwert Kontraktwert

(in €) (in €) (in €)

Kiufe 495975 636 2460 891 314 (1964 915 678)

Verkéufe 1727 870 268 6245269 283 (4517 399 015)

Diese Geschifte wurden im Zusammenhang mit der Verwaltung der Wahrungsreserven der EZB
durchgefiihrt.

20 ZINSSWAPS

Zum 31. Dezember 2013 waren Zinsswap-Geschéfte mit einem Kontraktwert von 252,0 Mio €
(2012: 355,1 Mio €), ausgewiesen zu Marktkursen am Jahresende, offen. Diese Geschéfte wurden
im Zusammenhang mit der Verwaltung der Wahrungsreserven der EZB durchgefiihrt.
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21  DEVISENSWAP- UND DEVISENTERMINGESCHAFTE
VERWALTUNG DER WAHRUNGSRESERVEN
Devisenswap- und Devisentermingeschéfte wurden 2013 im Rahmen der Verwaltung der Wah-

rungsreserven der EZB durchgefiihrt. Die folgenden Forderungen und Verbindlichkeiten, ausge-
wiesen zu Marktkursen zum Jahresende, waren zum 31. Dezember 2013 offen:

Devisenswap- und Devisentermingeschdfte 2013 2012 Verinderung

(in€) (in €) (in €)
Forderungen 1 845 947 763 2110 145 191 (264 197 428)
Verbindlichkeiten 1730929 184 1947 015 270 (216 086 086)

LIQUIDITATSZUFUHRENDE OPERATIONEN

Zum 31. Dezember 2013 waren auf US-Dollar lautende Forderungen und Verbindlichkeiten, die
2014 abgewickelt werden, im Zusammenhang mit der Bereitstellung von Liquiditdt in US-Dollar
an Geschéftspartner des Eurosystems (siehe Erlduterung Nr. 10 ,,Verbindlichkeiten in Euro gegen-
iiber Ansissigen auflerhalb des Euro-Wéhrungsgebiets) offen.

22 VERWALTUNG DER ANLEIHE- UND DARLEHENSGESCHAFTE

Die EZB ist fiir die Verwaltung der von der EU im Rahmen des Mechanismus des mittelfristigen
finanziellen Beistands abgeschlossenen Anleihe- und Darlehensgeschéfte zustindig. 2013 wickelte
die EZB Zahlungen im Zusammenhang mit Krediten ab, welche die EU Lettland, Ungarn und
Ruménien im Rahmen dieses Mechanismus gewéhrte.

Im Zusammenhang mit der Kreditrahmenvereinbarung zwischen den Mitgliedstaaten, deren Wah-
rung der Euro ist?2, und der Kreditanstalt fiir Wiederaufbau (KfW)?* als Kreditgeber, der Helleni-
schen Republik als Kreditnehmerin und der Bank of Greece als Vertreterin der Kreditnehmerin ist
die EZB fiir die Abwicklung aller diesbeziiglichen Zahlungen im Auftrag der Kreditgeber und der
Kreditnehmerin zusténdig.

Des Weiteren kommt der EZB bei der Verwaltung der Darlehen im Rahmen des Européischen
Finanzstabilisierungsmechanismus (EFSM) und der Europdischen Finanzstabilititsfazilitédt (EFSF)
eine operative Rolle zu. 2013 wickelte die EZB Zahlungen im Zusammenhang mit EFSM-Darlehen
fiir Irland und Portugal sowie Zahlungen in Verbindung mit EFSF-Darlehen fiir Irland, Griechen-
land und Portugal ab.

AuBerdem verwaltet die EZB Zahlungen in Bezug auf das genehmigte Stammkapital und die Sta-
bilitatshilfsmafnahmen des 2012 eingerichteten Europdischen Stabilititsmechanismus (ESM).%
Im Berichtsjahr wickelte die EZB Zahlungen von Euro-Léndern im Hinblick auf das genehmigte
Stammbkapital des ESM sowie Zahlungen im Zusammenhang mit einem ESM-Darlehen fiir die
Republik Zypern ab.

22 Mit Ausnahme der Hellenischen Republik und der Bundesrepublik Deutschland.

23 Die KfW handelt im 6ffentlichen Interesse und unterliegt den Anweisungen der Bundesrepublik Deutschland, die eine Garantie zugunsten
der KfW iibernimmt.

24 Der Vertrag zur Einrichtung des Européischen Stabilitdtsmechanismus trat am 27. September 2012 in Kraft.
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23 ANHANGIGE RECHTSSTREITIGKEITEN

Das Unternechmen Document Security Systems Inc. (DSSI) reichte vor dem Gericht erster Instanz
der Europdischen Gemeinschaften® eine Klage auf Schadensersatz gegen die EZB ein. Hierbei
warf der Kldger der EZB vor, bei der Herstellung von Euro-Banknoten ein Patent?® von DSSI ver-
letzt zu haben.

Das Gericht erster Instanz wies die Klage ab.?” Dariiber hinaus erwirkte die EZB in allen betreffen-

den Lindern die Nichtigerkldrung des Patents nach nationalem Recht, sodass Zahlungen an DSSI
unwahrscheinlich sind.

25 Mit Inkrafttreten des Vertrags von Lissabon am 1. Dezember 2009 wurde die Bezeichnung ,,Gericht erster Instanz* in ,,Gericht gedndert.

26 Europdisches Patent Nr. 0455 750 B1 von DSSI.
EIB
Jahresbericht AQ
2013

27 Beschluss des Gerichts erster Instanz vom 5. September 2007, Rs. T-295/05, abrufbar unter www.curia.europa.eu.



ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND
VERLUSTRECHNUNG

24 NETTOZINSERGEBNIS
24.1 ZINSERTRAGE AUS WAHRUNGSRESERVEN

Diese Position beinhaltet die im Zusammenhang mit den Netto-Wahrungsreserven der EZB ange-
fallenen Zinsertriage abziiglich der Zinsaufwendungen:

2013 2012 Verinderung

(in €) (in€) (in€)
Zinsertrige aus Giroeinlagen 601 611 726 972 (125 361)
Zinsertrige aus Geldmarkteinlagen 6868 776 16 294 022 (9 425 246)
Zinsertrige aus Reverse Repos 742 788 1 881 260 (1138 472)
Nettozinsertrige aus Wertpapieranlagen 172250 735 197 474 767 (25224 032)
Nettozinsertrag aus Zinsswaps 1 833 740 2 096 989 (263 249)
Nettozinsertrag aus Devisenswap- und Devisentermingeschaften 5237310 10 581 922 (5344 612)
Bruttozinsertrige aus Wihrungsreserven 187 534 960 229 055932 (41 520 972)
Zinsaufwendungen fiir Giroeinlagen (42 758) (24 240) (18 518)
Nettozinsaufwendungen fiir Repogeschifte (212 229) (147 992) (64 237)
Nettozinsertrige aus Wihrungsreserven 187 279 973 228 883 700 (41 603 727)

Der im Jahr 2013 verzeichnete Riickgang der Nettozinsertrige insgesamt war hauptséchlich auf die
niedrigeren Zinsertrage aus dem US-Dollar-Portfolio zuriickzufiihren.

24.2 ZINSERTRAGE AUS DER VERTEILUNG VON EURO-BANKNOTEN INNERHALB DES EUROSYSTEMS

In dieser Position werden die Zinsertrdge aus dem Anteil der EZB an der gesamten Euro-Bank-
notenausgabe erfasst (sieche ,,Banknotenumlauf im Abschnitt Rechnungslegungsgrundsitze sowie
Erlauterung Nr. 6.1 ,Forderungen im Zusammenhang mit der Verteilung von Euro-Banknoten
innerhalb des Eurosystems®). Die gesunkenen Zinsertrdge im Jahr 2013 sind in erster Linie darauf
zurlickzufiihren, dass der durchschnittliche Hauptrefinanzierungssatz niedriger war als 2012.

24.3 ZINSAUFWENDUNGEN AUFGRUND DER FORDERUNGEN DER NZBEN AUS UBERTRAGENEN
WAHRUNGSRESERVEN

In dieser Position wird die Verzinsung der Forderungen der NZBen des Euroraums gegeniiber der
EZB aus den gemif Artikel 30.1 der ESZB-Satzung iibertragenen Wahrungsreserven (siehe Erldu-
terung Nr. 12.1 ,,Verbindlichkeiten aus der Ubertragung von Wihrungsreserven®) ausgewiesen.
Die geringeren Zinsaufwendungen im Jahr 2013 sind vor allem darauf zuriickzufiihren, dass der
durchschnittliche Hauptrefinanzierungssatz niedriger war als 2012.

24.4 SONSTIGE ZINSERTRAGE UND SONSTIGE ZINSAUFWENDUNGEN

Die hier fiir 2013 ausgewiesenen Zinsertrage in Héhe von 4,7 Mrd € (2012: 8,8 Mrd €) und Zins-
aufwendungen in Hohe von 4,7 Mrd € (2012: 8,9 Mrd €) ergeben sich aus TARGET2-Salden
(siche Erlauterung Nr. 12.2 ,Sonstige Intra-Eurosystem-Forderungen/Verbindlichkeiten (netto)“
und Erlduterung Nr. 10 ,,Verbindlichkeiten in Euro gegeniiber Ansidssigen auflerhalb des
Euro-Wéhrungsgebiets®).

Diese Position enthilt auch Nettozinsertrage in Héhe von 961,9 Mio € (2012: 1 107,7 Mio €) aus
Wertpapieren, welche die EZB im Rahmen des Programms fiir die Wertpapiermérkte erwarb, sowie
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Nettoeinkiinfte in Hohe von 204,2 Mio € (2012: 209,4 Mio €) aus Wertpapieren, die im Rahmen der
beiden Programme zum Ankauf gedeckter Schuldverschreibungen erworben wurden. Zinsertrége
und -aufwendungen, die im Zusammenhang mit sonstigen auf Euro lautenden Aktiva und Passiva
angefallen sind, sowie Zinsertrige und -aufwendungen aus den liquiditdtszufiihrenden Geschiften
in US-Dollar werden ebenfalls hier aufgefiihrt.

25  REALISIERTE GEWINNE (VERLUSTE) AUS FINANZGESCHAFTEN

Realisierte Nettogewinne aus Finanzgeschiften setzten sich 2013 wie folgt zusammen:

2013 2012 Verdnderung
(in €) (in €) (in €)
Realisierte Kursgewinne (netto) 41335392 317 311 647 (275 976 255)
Realisierte Wechselkurs- und Goldpreisgewinne (netto) 10 787 010 1524 191 9262 819
Bei Finanzgeschiften realisierte Gewinne (netto) 52122 402 318 835 838 (266 713 436)

Realisierte Kursgewinne (netto) schlossen realisierte Gewinne aus Wertpapieren, Zinsfutures und
Zinsswaps ein. Der Riickgang der realisierten Kursgewinne (netto) insgesamt im Jahr 2013 war haupt-
séchlich auf die niedrigeren realisierten Kursgewinne aus dem US-Dollar-Portfolio zuriickzufiihren.

26 ABSCHREIBUNGEN AUF FINANZANLAGEN UND -POSITIONEN

Die Abschreibungen auf Finanzanlagen und -positionen gestalteten sich 2013 wie folgt:

2013 2012 Verinderung
(in €) (in €) (in €)
Buchmafige Wertpapierkursverluste (114 606 755) (1737 805) (112 868 950)
BuchmaiBige Kursverluste bei Zinsswaps (610) (2442 218) 2 441 608
Buchmaifige Wechselkursverluste 0 (761) 761
Insgesamt (114 607 365) (4 180 784) (110 426 581)

Im Berichtsjahr flihrte der insgesamt gesunkene Marktwert der im US-Dollar-Portfolio der EZB
gehaltenen Wertpapiere zu deutlich hdheren Abschreibungen als 2012.

27 NETTOAUFWENDUNGEN AUS GEBUHREN UND PROVISIONEN

2013 2012 Verénderung
(in €) (in €) (in €)
Ertrage aus Gebiihren und Provisionen 25917 90314 (64 397)
Aufwendungen fiir Gebiihren und Provisionen (2 152 690) (2217 422) 64 732
Nettoaufwendungen aus Gebiihren und Provisionen (2126 773) (2127 108) 335

Im Jahr 2013 enthielten die in dieser Position erfassten Ertrédge Strafzinsen, die Kreditinstitute bei
Nichterfiillung des Mindestreserve-Solls entrichten miissen. Die Aufwendungen bestanden aus
Kontofithrungsgebiihren und Spesen im Zusammenhang mit Zinsfutures-Geschéften (siehe Erlaute-
rung Nr. 19 ,,Zinsfutures®).
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28  ERTRAGE AUS AKTIEN UND BETEILIGUNGEN

Die Dividenden der Aktien, welche die EZB an der Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich
(BIZ) hélt (siehe Erlduterung Nr. 7.2 ,Sonstige Finanzanlagen®), werden in dieser Position
ausgewiesen.

29  SONSTIGE ERTRAGE

Diese Position enthielt vor allem die Beitrdge der NZBen des Euroraums zu Kosten, die der EZB
im Zusammenhang mit einem grofen Marktinfrastrukturprojekt entstanden sind.

30 PERSONALAUFWENDUNGEN

In dieser Position werden die Aufwendungen fiir Gehalter, Zulagen, Mitarbeiterversicherungen und
sonstige Personalkosten erfasst (2013: 187,3 Mio €; 2012: 184,6 Mio €). Ebenfalls enthalten sind
Aufwendungen in Hohe von 53,3 Mio € (2012: 37,8 Mio €) fiir die EZB-Versorgungspléne, sons-
tige Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhiltnisses sowie andere langfristig fillige Leis-
tungen (sieche Erlauterung Nr. 13.3 | Sonstiges™). Im Zusammenhang mit der Errichtung des neuen
EZB-Gebéudes wurden Personalaufwendungen in Hohe von 1,3 Mio € (2012: 1,3 Mio €) aktiviert,
die nicht in dieser Position ausgewiesen sind.

Die Gehilter und Zulagen der EZB-Mitarbeiter, einschlieBlich der Beziige der Mitarbeiter in geho-
benen Fiithrungspositionen, orientieren sich im Wesentlichen am Gehaltsschema der EU und sind
mit diesem vergleichbar.

Die Mitglieder des Direktoriums erhalten neben ihrem Grundgehalt eine Residenzzulage sowie eine
Aufwandsentschddigung. Dem Présidenten der EZB wird anstatt einer Residenzzulage ein Amts-
sitz zur Verfiigung gestellt. Gema den Beschiftigungsbedingungen fiir das Personal der Europi-
ischen Zentralbank haben Direktoriumsmitglieder, je nach personlicher Situation, Anspruch auf eine
Haushalts- sowie eine Kinder- und Ausbildungszulage. Die auf das Grundgehalt erhobenen Steuern
gehen an die EU; des Weiteren werden Beitrige fiir die Altersversorgung sowie fiir Kranken- und
Unfallversicherung abgezogen. Zulagen sind steuerfrei und werden bei der Berechnung der Pensions-
anspriiche nicht beriicksichtigt.

Die Grundgehilter der Mitglieder des Direktoriums im Jahr 2013 waren wie folgt:!

2013 2012

(in€) (in €)
Mario Draghi (Prasident) 378 240 374 124
Vitor Constéancio (Vizeprasident) 324216 320 688
José Manuel Gonzalez-Paramo (Direktoriumsmitglied bis Mai 2012) - 111 345
Peter Praet (Direktoriumsmitglied) 270 168 267228
Jorg Asmussen (Direktoriumsmitglied seit Januar 2012) 270 168 267 228
Benoit Ceeuré (Direktoriumsmitglied seit Januar 2012) 270 168 267 228
Yves Mersch (Direktoriumsmitglied seit Dezember 2012) 281 833 -
Insgesamt 1794 793 1607 841

1 Yves Mersch trat sein Amt am 15. Dezember 2012 an. Sein bis Ende 2012 angefallenes Gehalt wurde im Januar 2013 ausgezahlt und wird
in den Personalaufwendungen fiir das Geschiftsjahr 2013 erfasst.
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Die Zulagen der Direktoriumsmitglieder und die fiir sie geleisteten Arbeitgeberbeitrage zur Kran-
ken- und Unfallversicherung beliefen sich insgesamt auf 526 615 € (2012: 509 842 €).

Dariiber hinaus betrugen die an Direktoriumsmitglieder gezahlten Leistungen im Zusammenhang
mit ihrer Ernennung bzw. ihrem Ausscheiden aus dem Dienst der EZB 44 538 € (2012: 133 437 €).
Sie werden in der Gewinn- und Verlustrechnung unter ,,Verwaltungswendungen‘ erfasst.

Ehemalige Mitglieder des Direktoriums erhalten fiir einen befristeten Zeitraum nach Ende ihrer
Amtszeit Ubergangsgelder. 2013 betrugen die diesbeziiglichen Aufwendungen, damit zusam-
menhingende Familienzulagen sowie die Beitrdge der EZB zur Kranken- und Unfallversicherung
ehemaliger Direktoriumsmitglieder 618 189 € (2012: 1 183 285 €). Die an ehemalige Direktoriums-
mitglieder oder deren Angehorige ausgezahlten Pensionszahlungen (inklusive Zulagen) sowie die
Beitrdge zur Kranken- und Unfallversicherung beliefen sich auf 472 891 € (2012: 324 830 €).

Ende 2013 beschiftigte die EZB 1 790 Mitarbeiter (Vollzeitdquivalente)?, von denen 169 Fiih-
rungspositionen bekleideten. Die Verdnderung des Personalstands im Berichtsjahr stellt sich wie
folgt dar:

2013 2012
Stand zum 1. Januar 1638 1 609
Neuaufnahmen/Anderungen des Vertragsstatus 496 370
Austritte (347) (341)
Nettoanstieg/(-riickgang) im Rahmen der jeweiligen Teilzeitregelungen 3 0
Stand zum 31. Dezember 1790 1638
Durchschnittlicher Personalstand 1683 1615

31 VERWALTUNGSAUFWENDUNGEN

In dieser Position sind alle sonstigen laufenden Aufwendungen erfasst, insbesondere Mieten, Aus-
gaben fiir Gebdudeinstandhaltung, nicht aktivierungsfidhige Ausgaben fiir Sachanlagen und Hono-
rare. Hinzu kommen die mit der Einstellung und Weiterbildung von Mitarbeitern verbundenen
Ausgaben, einschlieBlich der Umzugskosten.

32 AUFWENDUNGEN FUR BANKNOTEN

Diese Aufwendungen ergeben sich vor allem aus dem grenziiberschreitenden Transport von Euro-
Banknoten fiir die Lieferung von neuen Geldscheinen aus den Banknotendruckereien an die NZBen
und fiir den Banknotentransfer zwischen den NZBen zum Ausgleich von Engpissen durch Uber-
schussbestidnde. Diese Kosten werden zentral von der EZB getragen.

2 Ohne Mitarbeiter im unbezahlten Urlaub. Mitarbeiter mit unbefristeten, befristeten oder Kurzzeitvertrigen sowie die Teilnehmer am
Graduate Programme der EZB sind eingerechnet. Ebenfalls erfasst sind Mitarbeiter, die langfristig krankgeschrieben sind oder sich im
Mutterschutz befinden.
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President and Governing Council
of the European Central Bank
Frankfurt am Main

11 February 2014

Independent auditor's report

We have audited the accompanying annual accounts of the European Central Bank, which comprise the balance
sheet as at 31 December 2013, the profit and loss account for the year then ended, and a summary of significant
accounting policies and other explanatory notes (the “Annual Accounts”).

The responsibility of the European Central Bank’s Executive Board for the Annual Accounts

The Executive Board is responsible for the preparation and fair presentation of these Annual Accounts in accord-
ance with the principles established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the
annual accounts of the European Central Bank, as amended, and for such internal control as the Executive Board
determines is necessary to enable the preparation of the Annual Accounts that are free from material misstate-
ment, whether due to fraud or error.

Auditor’s responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these Annual Accounts based on our audit. We conducted our audit in
accordance with International Standards on Auditing. Those standards require that we comply with ethical re-
quirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance about whether the Annual Accounts are
free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the Annual
Accounts. The procedures selected depend on the auditor’s judgement, including the assessment of the risks of
material misstatement of the Annual Accounts, whether due to fraud or error. In making those risk assessments,
the auditor considers internal control relevant to the entity's preparation and fair presentation of the Annual Ac-
counts in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of
expressing an opinion on the effectiveness of the entity’s internal control. An audit also includes evaluating the
appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates made by the Execu-
tive Board, as well as evaluating the overall presentation of the Annual Accounts.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit
opinion.

Opinion

In our opinion, the Annual Accounts give a true and fair view of the financial position of the European Central Bank
as at 31 December 2013, and of the results of its operations for the year then ended in accordance with the princi-
ples established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the annual accounts of
the European Central Bank, as amended.

Yours sincerely,

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Claus-Peter Wagner
Wirtschaflispriifer

Independent Member of Ernst & Young Global Limited

Chairman Supervisory Board: StB Prof. Dr. Dr. h.c. mult. Otto H. Jacobs - Board of Management: WP/StB Georg Graf Waldersee, Chairman
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Von der EZB zu Informationszwecken angefertigte Ubersetzung des Bestiitigungsvermerks ihres externen
Wirtschaftspriifers. Im Fall von Abweichungen gilt die von EY unterzeichnete englische Fassung.

An den Présidenten der Europédischen Zentralbank
und den EZB-Rat
Frankfurt am Main

11. Februar 2014
Bestdtigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss der Europdischen Zentralbank gepriift, der die Bilanz zum 31. Dezember 2013, die
Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr 2013, eine Zusammenfassung der Rechnungslegungsgrundsétze
sowie sonstige Erlauterungen umfasst (siche ,,Jahresabschluss®).

Zustdndigkeit des Direktoriums der Europdischen Zentralbank fiir den Jahresabschluss

Das Direktorium ist fiir die Erstellung und eine den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechende Darstellung des Jahresab-
schlusses nach den vom EZB-Rat aufgestellten Grundsétzen zustindig; diese Grundsitze sind im Beschluss EZB/2010/21
iber den Jahresabschluss der Europdischen Zentralbank, in der geénderten Fassung, dargelegt. AuBerdem ist
das Direktorium fiir eine interne Kontrolle verantwortlich, die nach seiner Auffassung fiir die Erstellung des
Jahresabschlusses ohne wesentliche Fehlaussagen, sei es aufgrund von Betrug oder Fehlern, notwendig ist.

Zustdindigkeit des Rechnungspriifers

In unserer Zustindigkeit liegt es, einen Priifbericht zum Jahresabschluss vorzulegen. Wir haben unsere Priifung unter
Beachtung der ,,International Standards on Auditing™ durchgefiihrt. Diesen Standards zufolge miissen wir ethischen
Anforderungen geniigen und haben die Abschlusspriifung so zu planen und durchzufiihren, dass wir mit hinreichender
Sicherheit beurteilen konnen, dass der Jahresabschluss keine wesentlichen Fehlaussagen enthélt.

Bei der Abschlusspriifung werden die im Abschluss enthaltenen Zahlen und Angaben gepriift. Die Auswahl der hierzu
angewandten Verfahren obliegt dem Rechnungspriifer, einschlieBlich der Beurteilung der Risiken fiir wesentliche Fehl-
aussagen des Jahresabschlusses aufgrund von Betrug oder Fehlern. Im Zusammenhang mit diesen Risikobeurteilungen
erachtet es der Rechnungspriifer fiir die Erstellung und eine den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechende Darstellung
des Jahresabschlusses als wesentlich, dass die interne Kontrolle den Umsténden entsprechende Priifverfahren ausar-
beitet, nicht jedoch Standpunkte zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Institution zum Ausdruck bringt.
AuBerdem wird im Rahmen der Abschlusspriifung die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsgrundsétze
und der vom Direktorium erbrachten Bilanzschitzungen sowie die Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses beurteilt.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bietet.
Beurteilung

Nach unserer Einschéitzung vermittelt der Jahresabschluss gemessen an den vom EZB-Rat aufgestellten Grundsétzen,
die im Beschluss EZB/2010/21 iiber den Jahresabschluss der Europdischen Zentralbank, in der geénderten Fassung,

dargelegt sind, ein den tatsidchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Finanzlage der Europiischen Zentralbank
zum 31. Dezember 2013 und der finanziellen Ergebnisse ihrer Tatigkeit im Geschiftsjahr 2013.

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Victor Veger Claus-Peter Wagner
Certified Public Accountant Wirtschaftspriifer



ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINNVERTEILUNG/
VERLUSTABDECKUNG

Diese Erlduterungen sind nicht Bestandteil des Jahresabschlusses der EZB fiir das Jahr 2013.

Gemil Artikel 33 der ESZB-Satzung wird der Nettogewinn der EZB in der folgenden Reihenfolge
verteilt:

a) Ein vom EZB-Rat zu bestimmender Betrag, der 20 % des Nettogewinns nicht iibersteigen darf,
wird dem allgemeinen Reservefonds bis zu einer Obergrenze von 100 % des Kapitals zugefiihrt;

b) der verbleibende Nettogewinn wird an die Anteilseigner der EZB entsprechend ihren einge-
zahlten Anteilen ausgeschiittet.

Falls die EZB einen Verlust erwirtschaftet, kann der Fehlbetrag aus dem allgemeinen Reserve-
fonds der EZB und erforderlichenfalls nach einem entsprechenden Beschluss des EZB-Rats aus
den monetdren Einkiinften des betreffenden Geschiftsjahres im Verhéltnis und bis in Hohe der
Betrage gezahlt werden, die nach Artikel 32.5 der ESZB-Satzung an die nationalen Zentralbanken
verteilt werden.!

Nach der Zufithrung von Kapital in die Risikoriickstellung belief sich der Nettogewinn der EZB
im Jahr 2013 auf 1 439,8 Mio €. Nach einem entsprechenden Beschluss des EZB-Rats wurde keine
Zuweisung an den allgemeinen Reservefonds vorgenommen, und am 31. Januar 2014 wurde eine
Gewinnvorauszahlung in Hohe von 1 369,7 Mio € an die NZBen des Eurosystems geleistet. Des
Weiteren beschloss der EZB-Rat aufgrund einer Anpassung der Gewinne aus fritheren Jahren,
einen Betrag in Hohe von 9,5 Mio € einzubehalten (siche ,,EZB-Versorgungspline, sonstige Leis-
tungen nach Beendigung des Arbeitsverhéltnisses sowie andere langfristig fallige Leistungen® im
Abschnitt Rechnungslegungsgrundsétze) und den verbleibenden Gewinn in Hoéhe von 60,6 Mio €
an die NZBen des Eurosystems auszuschiitten.

Gewinne werden an die NZBen entsprechend ihren eingezahlten Anteilen am gezeichneten Kapital
der EZB ausgeschiittet. NZBen auflerhalb des Euroraums haben weder Anspruch auf ausschiittbare
EZB-Gewinne, noch miissen sie fiir Verluste der EZB aufkommen.

2013 2012

(in €) (in €)
Jahresiiberschuss 1439769 100 995 006 635
Gewinnvorauszahlung (1369 690 567) (574 627 292)
Einbehaltung aufgrund einer Anpassung der Gewinne aus Vorjahren (9 503 000) 0
Jahresiiberschuss nach Gewinnvorauszahlung und Einbehaltung 60 575 533 420379 343
Ausschiittung des verbleibenden Gewinns (60 575 533) (423 403 343)
Insgesamt 0 (3 024 000)

1) Angepasst aufgrund einer Anderung der Rechnungslegungsmethode (siehe ,,EZB-Versorgungspline, sonstige Leistungen nach
Beendigung des Arbeitsverhiltnisses sowie andere langfristig fallige Leistungen‘ im Abschnitt Rechnungslegungsgrundsatze).

1 GemiB Artikel 32.5 der ESZB-Satzung wird die Summe der monetdren Einkiinfte der nationalen Zentralbanken unter den nationalen
Zentralbanken entsprechend ihren eingezahlten Anteilen am Kapital der EZB verteilt.

EIB
Jahresbericht
2013
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