ZPRAVA O CINNOSTI ZA ROK KONCiCi 31. PROSINCE 2005

1 HLAVNi CINNOST

Cinnost ECB v roce 2005 je podrobné popsana
v prislusnych kapitolach Vyroc¢ni zpravy.

2 FINANCNI UCTY

Podle ¢lanku 26.2 Statutu ESCB sestavuje ro¢ni
ucetni zavérku ECB Vykonna rada, ktera
postupuje podle zasad stanovenych Radou
guvernérii. Utetni zavérku pak Rada guvernéri
schvali a nasledné zvetejni.

3 REZERVA NA KRYTI RIZIK SOUVISEJiCiCH SE
IMENAMI DEVIZOVEHO KURZU, UROKOVE MIiRY
A CENY ZLATA

Vzhledem k tomu, Ze vétSina aktiv a pasiv ECB
je pravidelné pfecefiovana za pouziti aktualnich
trznich devizovych kurzl a cen cennych papiri,
je ziskovost ECB velmi zavisla na pohybech
devizového kurzu a v mensi mife i na urokovém
riziku. Tato situace je dana piedevsim objemem
jejich devizovych rezerv, které jsou drzeny
v americkych dolarech, japonskych jenech a ve
zlaté¢ a které jsou investovany pifevazné do
uroc¢enych nastroja.

Vzhledem k tomu, ze ECB je do velké miry
vystavena témto rizikim, a také vzhledem
k soucasnému objemu uétu precenéni se Rada
guvernérd rozhodla vytvofit rezervu na kryti
rizik souvisejicich se zménami devizového
kurzu, urokové miry a ceny zlata. K 31. prosinci
2005 bylo do této rezervy prevedeno 992 mil.
EUR, coz mélo za nasledek, ze konecny Cisty
zisk za dany rok je nulovy.

Tato rezerva na kryti rizik bude v budoucnu
pouzita ke kryti realizovanych a nerealizovanych
ztrat, a zejména ocefovacich ztrat, které nejsou
zachyceny v uctech precenéni. Jeji vyse bude
kazdoro¢né upravovana.
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4 HOSPODARSKY VYSLEDEK

Pokud by vySe zminéna rezerva na kryti rizik
souvisejicich se zménami devizového kurzu,
urokové miry a ceny zlata nebyla vytvofena,
¢inil by cisty zisk ECB za rok 2005 992 mil.
EUR. Za rok 2004 vykazala ECB ¢istou ztratu
ve vys$i 1 636 mil. EUR.

Ztrata za rok 2004 byla zpusobena piedevsim
apreciaci eura, které vedlo k snizeni hodnoty
dolarovych aktiv ECB vyjadfené v eurech. Toto
snizeni pak bylo jako ndklad uvedeno ve vykazu
ziskl a ztrat. Primérnd hodnota aktiv a pasiv
denominovanych v americkych dolarech
avedenych v ucetnictvi ECB byla také upravena
pomoci kurzu platného na konci roku.

Oslabeni eura viuci americkému dolaru a zlatu
v roce 2005 mélo za nasledek vyrazny narust na
ptislusnych rozvahovych ptecenovacich uctech,
ktery se vSak soub&ézné nepromitl do vykazu
ziskl a ztrat. Harmonizované ucetni postupy
ECB a Eurosystému, které jsou popsany
v komentadii k ro¢ni ucetni zadvérce, jsou
zalozeny pfedevSim na zdsadé obezfetnosti.
Zejména se snazi zajistit, aby nerealizované
zisky z precenéni aktiv a pasiv nebyly
vykazovany jako vynosy a nebyly tedy urceny
k rozdéleni jako zisk. Naopak nerealizované
ztraty z pfecenéni jsou na konci roku pfevadény
na ucet zisku a ztrat.

Cisty urokovy vynos v roce 2005 vzrostl
zejména v dusledku toho, ze po obdobi
historicky nizkych domacich i zahrani¢nich
urokovych sazeb u americkych dolard v roce
2004 doslo v roce 2005 k jejich zvyseni. Cisty
urokovy vynos obsahuje 868 mil. EUR piijmu
z podilu ECB na eurobankovkach v ob¢hu.

Celkové spravni naklady ECB vcetné odpist
poklesly o 7 %, z 374 mil. EUR v roce 2004 na
348 mil. EUR v roce 2005.

Pokles nakladu na zaméstnance byl zpusoben
zejména zmeénou Uctovani Cistych ziska/ztrat
vypoctenych pojistnym znalcem u penzijniho
planu ECB a ostatnich pozitkli po skonceni



pracovniho poméru. Diichodové néklady byly
v roce 2004 podstatné¢ vyssi v dusledku
vykazani Cisté ztraty ve vysi 23,7 mil. EUR,
kterou stanovil pojistny matematik a kterad byla
vykazana v plné vysi za rok, ve kterém k ni
doslo. Od roku 2005 se cisté zisky a ztraty
stanovené pojistnym znalcem, které presahuji
urCity limit, amortizuji po ptredpokladanou
zbyvajici dobu pred odchodem zucastnénych
zaméstnancl do dichodu.

Pokles nakladi na zaméstnance byl vSak
castecné vykompenzovan tim, jak se do
celkovych mzdovych nékladd promitlo zvysSeni
poctu zaméstnancu.

Ostatni spravni naklady také poklesly, zejména
v dusledku snizeni odmén konzultantl a nizsich
plateb za odborné prace.

Funkeni pozitky ¢lenti Vykonné rady dosahly
v roce 2005 celkové vyse 2,1 mil. EUR (2004:
2,1 mil. EUR).

5 INVESTICNi CINNOST A RIZENi RIZIK

Portfolio devizovych rezerv ECB se sklada
z devizovych rezerv, které narodni centralni
banky Eurosystému pievedly na ECB podle
ustanoveni ¢lanku 30 Statutu ESCB, a z vynosu
z téchto rezerv. Tyto rezervy jsou urceny
k financovani operaci ECB na devizovém trhu
pro ucely, které jsou stanoveny ve Smlouve.

Portfolio vlastnich zdroji ECB se sklada
z investované¢ho splaceného kapitdlu ECB,
vSeobecného rezervniho fondu a minulych
vynost v tomto portfoliu. Jeho ucelem je
vytvatet pro ECB rezervni fondy k pokryti
pfipadnych ztrat.

Investi¢ni ¢innost ECB a fizeni souvisejicich
rizik jsou podrobnéji popsany v kapitole 2.

6 ORGANIZACE A ZPUSOB RIiZENi ECB

Informace o organizaci a zpusobu fizeni ECB
jsou uvedeny v kapitole 7.

7 IAMESTNANCI

Primérny pocet zaméstnanctit ECB vzrostl z 1261
v roce 2004 na 1331 v roce 2005. Podrobngjsi
informace jsou spole¢né se strategii ECB
v oblasti lidskych zdroji uvedeny v komentari
k vykazu ziski a ztrat a v kapitole 7, Casti 2.
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ROZVAHA K 31. PROSINCI 2005

AKTIVA

Zlato a pohledavky ve zlaté

Pohledavky vuci nerezidentim
eurozony v cizi méné
Pohledavky vici Mezinarodnimu
meénovému fondu
Zustatky u bank a investice do
cennych papiri, zahrani¢ni ptjcky
a jind zahrani¢ni aktiva

Pohleddvky viéi rezidentim eurozony
v cizi méné

Pohledavky vii¢i nerezidentim eurozony
v eurech
Zustatky u bank, investice do cennych
papira a pujcky

Ostatni pohledavky vici uvérovym
institucim eurozony v eurech

Pohleddvky uvnitié Eurosystému
Pohledavky z rozdéleni
eurobankovek uvnitt Eurosystému
Ostatni pohledavky uvnitt
Eurosystému (netto)

Ostatni aktiva
Hmotna stala aktiva
Ostatni financ¢ni aktiva
Polozky €asového rozliSeni
Ostatni

Ztrata za rok

Aktiva celkem
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CisLo
KOMENT.

2005

10 064 527 857

170 162 349

31062 557 242
31 232 719 591

2 908 815 389

13 416 711

25 000

45216 783 810

5147 038 409
50 363 822 219

175237 902

6 888 490 580
1 091 945 157
4397 807

8 160 071 446

102 743 398 213

2004

7 928 308 842

163 794 845

26 938 993 980
27 102 788 825

2 552 016 565

87 660 507

25 000

40 100 852 165

3410918 324
43 511 770 489

187 318 304
6308 075 905
770 894 480
6 933 022

7 273 221 711

1 636 028 702

90 091 820 641



PASIVA

Bankovky v obéhu

Zivazky k jinym rezidentim
eurozony v eurech

ZavazKky k nerezidentim
eurozony v eurech

Zavazky k rezidentim
eurozony v cizi méné

Zavazky k nerezidentiim
eurozony v cizi méné
Vklady, zustatky a jiné zavazky

Zavazky uvniti Eurosystému
Zavazky z ptevodu
devizovych rezerv

Ostatni zavazky
Polozky ¢asového rozliSeni
Ostatni

Rezervy

Utet piecenéni

Kapitél a rezervni fondy

Kapital
Rezervni fondy

Pasiva celkem

CisLo
KOMENT.

7

10

10

11

12

13
14

15

2005

45 216 783 810

1 050 000 000

649 304 896

855 933 000

39 782 265 622

1331 685870
632 012 224
1963 698 094

1027 507 143

8 108 628 098

4 089 277 550

0
4 089 277 550

102 743 398 213

2004

40 100 852 165
1 050 000 000
137 462 706

4 967 080
1 254 905 957

39 782 265 622

1 136 708 542
265 799 279
1 402 507 821

52 396 126
1921 117 190
4 089 277 550

296 068 424
4 385 345 974

90 091 820 641
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VYKAZ ZISKU A ZTRAT K 31. PROSINCI 2005

Urokové vynosy z devizovych rezerv
Urokové vynosy z rozdéleni bankovek
v ramci Eurosystému
Ostatni urokové vynosy
Urokovy vinos
Uroteni pohledavek NCB
z prevedenych devizovych rezerv
Ostatni urokové vydaje
Urokové vydaje

Cisty tirokovy vynos
Realizované zisky nebo ztraty
z finan¢nich operaci
Snizeni hodnoty finan¢nich aktiv a pozic
Ptevod do/z rezerv pro ménova

a cenova rizika

Cisty vysledek finan¢nich operaci,
snizeni hodnoty a rezerv ke kryti rizik

Cisty vynos z poplatkii a provizi
Ostatni vynosy
Cisté vynosy celkem
Osobni naklady
Spravni naklady
Odpisy stalych hmotnych aktiv
Néklady na bankovky

Zisk/(ztrata) za rok

Frankfurt nad Mohanem 7. brezna 2006

CisLo 2005
KOMENT. €
889 408 789
868 451 848

1794 267 421
3552128 058

(710 160 404)
(1572 338 709)
(2282499 113)

18 1269 628 945
19 149 369 135
20 (97 494 081)

(992 043 443)

(940 168 389)

21 (182 373)
22 18 281 961

347 560 144
23 (153 048 314)
24 (158 457 219)

(31 888 637)
25 (4 165 974)

0

EVROPSKA CENTRALN[ BANKA

Jean-Claude Trichet
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prezident

2004

422 418 698
733 134 472

1 456 650 188
2612203 358
(693 060 433)
(1229369 015)
(1922 429 448)
689 773 910
136 045 810

(2 093 285 109)

0

(1 957 239 299)
(261 517)

5 956 577

(1 261 770 329)
(161 192 939)
(176 287 651)
(33 655 824)

(3 121 959)

(1 636 028 702)



UCETNIi POSTUPY"

FORMA A PREZENTACE FINANCNICH VYKAZU

Finan¢ni vykazy Evropské centralni banky
(ECB) byly navrzeny tak, aby vérné odrazely
finan¢ni pozici ECB a vysledky jejich operaci.
Financni vykazy byly sestaveny v souladu s nize
uvedenymi ucetnimi postupy’, které Rada
guvernérli povazuje za odpovidajici vzhledem
k charakteru ¢innosti centralni banky:.

UCETNI ZASADY

Uplatiiuji se nasledujici zakladni Gcetni zasady:
ekonomicka realita a  transparentnost,
obezietnost, zohlednéni udalosti po rozvahovém
dni, podstatnost, Casové rozliSeni, zasada trvani
subjektu, souvztaznost a srovnatelnost.

ZAKLAD UCTOVANI

Utty jsou sestavovany na zakladé potizovacich
cen, které jsou upraveny tak, aby zahrnovaly
trzni ocenéni obchodovatelnych cennych
papirt, zlata a dalSich rozvahovych
a podrozvahovych aktiv a pasiv v cizi mén¢.
Transakce s finanénimi aktivy a pasivy jsou
v GCtech vykazovany podle data vypotfadani
téchto transakeci.

ILATO, AKTIVA A PASIVA V CIZi MENE

Aktiva a pasiva v cizi mén¢ jsou pfevadéna na
euro v kurzu prevladajicimu v rozvahovy den.
Vynosy a naklady jsou pfepocteny za pouziti
sménného kurzu prevladajiciho v dobé
transakce. Precenéni devizovych aktiv a pasiv
probiha pro kazdou ménu zv1ast a provadi se u
rozvahovych i podrozvahovych nastroju.

Ptecenéni aktiv a pasiv v cizi méné na trzni ceny
se provadi oddélen¢ od piecenéni odvozeného
od sménného kurzu.

Zlato je ocenovano v trzni cené pievladajici na
konci roku. U zlata se nerozliSuje mezi
cenovymi a kurzovymi rozdily z pfecenéni, ale
zauctovava se celkovy rozdil z precenéni zlata
zalozeny na cené¢ unce ryziho zlata v eurech
odvozené pro rok koncici 31. prosince 2005 ze
sménného kurzu eura k americkému dolaru
k 30. prosinci 2005.

CENNE PAPIRY

Veskeré  obchodovatelné cenné  papiry
a podobna aktiva jsou ocenovany zvlast pro
kazdy cenny papir za pouziti stfedni trzni ceny
prevazujici k rozvahovému dni. Pro rok koncici
dnem 31. prosince 2005 byly pouzity stfedni
trzni ceny k  30. prosinci  2005.
Neobchodovatelné cenné papiry jsou ocefiovany
za pofizovaci ceny.

IACHYCOVANi VYNOSU

Vynosy a naklady se zachycuji v obdobi, kdy
vznikly. Realizované zisky a ztraty z prodeje
deviz, zlata a cennych papirt se zachycuji na
vykazu ziskl a ztrat a vypocitavaji se odkazem
na primérné pofizovaci naklady piislusného
aktiva.

se nezachycuji jako
se pfimo na ucet

Nerealizované zisky
vynosy, ale ptrevadéji
piecenéni.

Nerealizované ztraty se pfevedou na vykaz
ziski a ztrat, pokud prekraCuji zisky
z ptedeslého precenéni zachycené na piislusném
uctu pfecenéni. Nerealizované ztraty z ur¢itého
druhu cenné¢ho papiru, mény nebo zlata se
nezapocitavaji vici nerealizovanym ziskim
z jinych cennych papird, mén nebo zlata.
V ptfipadé nerealizované ztraty z jakékoli
polozky na konci roku bude primérna
pofizovaci cena této polozky snizena na sménny
kurz, resp. trzni cenu na konci roku.

Prémie nebo diskonty pfi nakupu nebo emisi
cennych papiri se pocitaji a zachycuji jako
soucast urokového vynosu a odepisuji se béhem
zbyvajici zivotnosti téchto aktiv.

REVERZNi TRANSAKCE
Reverzni transakce jsou obchody, pfi nichz ECB
nakupuje nebo prodava aktiva na zaklade

1 Podrobné G¢etni postupy ECB jsou stanoveny v novelizovaném
znéni Rozhodnuti Rady guvernéri ECB ze dne 5. prosince 2002
(ECB/2002/11), Ui, vést. L 58, 3.3.2003, s. 38-59.

2 Tyto postupy odpovidaji ustanovenim ¢lanku 26.4 Statutu ESCB,
ktera vyzaduji harmonizovany pfistup k pravidlim pro uctovani

a vykazovani operaci Eurosystému.
ECB
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dohody o zpétném odkupu nebo provadi
uveérové operace proti poskytnutému kolateralu.

V ramci dohody o zpétném odkupu jsou cenné
papiry prodany za hotovost a soucCasné je
uzaviena dohoda o jejich zpétné koupi za
dohodnutou cenu k ur¢itému datu v budoucnu.
Tyto dohody o zpétném odkupu jsou v rozvaze
vykazovany na strané¢ pasiv jako zajiSténé
prijaté vklady, urokovy naklad s nimi spojeny
se zachycuje na vykazu zisk a ztrat. Cenné
papiry prodané na zakladé¢ takovychto dohod
jsou ponechany v rozvaze ECB.

V ramci reverzni dohody o zpétném odkupu
jsou cenné papiry nakupovany a soucasné je
uzaviena dohoda o jejich zpétném prodeji
protistran¢ za dohodnutou cenu k urc¢itému datu
v budoucnu. Tyto dohody jsou v rozvaze
vykazovany na strané aktiv jako zajisténé Gvery,
ale nejsou zahrnuty do cennych papirt v drzeni
ECB. Urokovy vynos z téchto cennych papirt
se zachycuje na vykazu ziskl a ztrat.

Reverzni transakce (vcetné zaptjcek cennych
papirtl) provedené v ramci automatizovaného
systému zapujcek cennych papird se vykazuji
v rozvaze pouze v piipade, ze je ECB poskytnut
kolateral ve formé hotovosti po celou dobu
trvani téchto operaci. V roce 2005 nepfiijala
ECB na celou dobu trvani operaci zadny
kolateral ve formé¢ hotovosti.

PODROZVAHOVE NASTROJE

M¢énové nastroje, jmenovité forwardové ménové
transakce, forwardové ¢asti ménovych swapt
a ostatni ménové nastroje zahrnujici sménu jedné
mény za druhou k budoucimu datu se pro vypocet
kurzovych ziski a ztrat zahrnuji do pozice cizi
ména netto. Urokové nastroje se precefiuji
jednotlivé. Pozice nesplacenych trokovych
futures se zachycuji v podrozvahovych uétech.
Denni zmény ve variaéni marzi se zachycuji na
vykazu zisku a ztrat.

UDALOSTI PO ROZVAHOVEM DNI

Aktiva a pasiva jsou upravena o udalosti (pokud
tyto udalosti vyrazné ovliviuji stav aktiv a pasiv
k rozvahovému dni), které nastaly mezi datem

ECB
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ro¢ni rozvahy a dnem, kdy Rada guvernériit ECB
schvalila finan¢ni vykazy.

ZUSTATKY UVNITR ESCB/ZUSTATKY UVNITR
EUROSYSTEMU

Transakce uvnitt ESCB jsou pfeshranic¢ni
transakce mezi dvéma centralnimi bankami
zemi EU. Tyto transakce se zpracovavaji
pfevazné v systému TARGET — Trans-European
Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer system — a jsou vykazovany jako
dvoustranné zustatky na GCtech mezi
centrdlnimi bankami zemi EU, které jsou
pfipojeny k syst¢tmu TARGET. Tyto
dvoustranné zustatky jsou nasledné kazdy den
postupovany ECB, pticemz kazdé z narodnich
centralnich bank je ponechana pouze jedna Cista
dvoustranna pozice vuci ECB. Tato pozice
v Ucetnictvi ECB pfedstavuje ¢istou pohledavku
nebo  zavazek  jednotlivych  narodnich
centralnich bank viéi zbytku ESCB.

Zustatky uvnitt ESCB vedené u ECB, které
piislusi narodnim centralnim bankam zemi
eurozony (s vyjimkou zakladniho kapitalu ECB
a polozek vyplyvajicich z ptevodu devizovych
rezerv na ECB), jsou vykazovany jako
pohledavky nebo zavazky uvnitt Eurosystému
a jsou zachyceny v rozvaze ECB jako jedna
¢ista aktivni nebo pasivni pozice.

Zustatky uvnitf Eurosystému z umisténi
eurobankovek uvnitf  Eurosystému jsou
vykazovany jako ¢isté aktivum pod polozkou
»pohledavky z rozdé¢leni eurobankovek uvnitf
Eurosystému®“ (viz ,bankovky v ob&hu*
v komentafi k t€etnim postuptiim).

Zustatky uvnitt ESCB vedené u ECB, které
prislusi nékterym narodnim centralnim bankam
zemi mimo eurozonu (Danmarks Nationalbank,
Sveriges Riksbank a Bank of England), jsou
vykazovany  pod  polozkou  ,zavazky
k nerezidentiim eurozoény v eurech®.

VYKAZOVANI STALYCH AKTIV

Stala aktiva s vyjimkou pozemkd jsou
ocenovana pofizovaci cenou snizenou o odpisy.
Pozemky jsou ocefiovany pofizovaci cenou.



Odpisy jsou uplatiovany rovnomérné od
ctvrtleti, které nasleduje po pofizeni aktiva, po

dobu jeho predpokladané ekonomické
zivotnosti, a to takto:
Pocitacové a souvisejici technické
nebo programové vybaveni a motorova vozidla 4 roky
Zatizeni, vybaveni a vestavéné ¢asti 10 let
Budovy a aktivované naklady na jejich upravy 25 let
Stala aktiva s cenou méné nez 10 000 EUR odpisuji se

v roce pofizeni

Doba odpisovani aktivovanych ndkladi na
budovy a jejich modernizaci byla u stavajicich
objekti ECB zkracena tak, aby byla tato aktiva
odepsana diive, nez se ECB piemisti do svého
nového sidla.

PENZIJNi PLAN ECB A OSTATNi POZITKY PO SKONCENI
IAMESTNANECKEHO POMERU

ECB pro své zaméstnance provozuje davkove
definovany penzijni plan. Tento plan je
financovan aktivy z dlouhodobého fondu
zaméstnaneckych davek. S platnosti od 1. ledna
2005 ECB své tcetni postupy zménila. Vliv této
zmény na finan¢ni vykazy je popsan nize.

Rozvaha

Zavazek, ktery se nyni v rozvaze v souvislosti
s davkové definovanym planem vykazuje, je
souCasna hodnota davkové definovanych
zavazkl k rozvahovému dni minus trzni hodnota
aktiv, které jsou v planu urCeny k financovani
téchto zavazkd, upravena o nevykazané zisky
nebo ztraty vypoctené pojistnym znalcem.

Vysi  davkové  definovanych  zdvazki
vypocitavaji kazdy rok nezavisli pojistni znalci
pomoci tzv. metody piedpokladaného rocniho
zhodnoceni pozitkli (projected credit unit
method).  Soucasna  hodnota  davkové
definovanych zavazkd se urci jako upravena
hodnota budoucich penéznich tokd vypoctena
za pouziti urokové sazby na velmi kvalitni
podnikové dluhopisy, které jsou denominovany
v eurech a maji obdobné lhuty splatnosti jako
souvisejici penzijni zavazky.

Zisky nebo ztraty vypoctené pojistnymi znalci
mohou vznikat pfi upravach na zakladé
zkuSenosti (kdyz se skute¢né vysledky lisi od
““““““ predpokladli  zalozenych na
vypoctech pojistnych matematikll) a pfi
zménach predpokladd pro pojistné vypocty.

Do roku 2005 zvetejiiovala ECB davkové
definovany zavazek a trzni hodnotu aktiv
v penzijnim planu oddélené (hrubé vykazovani).
Vsechny zisky/ztraty vypoctené pojistnym
znalcem byly navic zahrnovany ve vykazu ziska
a ztrat za rok, ve kterém k nim doslo. Proto byly
srovnavaci udaje za rok 2004 pieklasifikovany,
aby odrazely nové ucetni postupy. Vzhledem
k tomu, ze veskeré zisky/ztraty na zakladé
vypoctl pojistnych znalct byly diive celé
vykazovany za dany rok, kdy k nim doslo, neni
v tomto ohledu tfeba provadét ve vykazu zisku
a ztrat zadné dalsi upravy za ptredchozi rok.

Vykaz ziskii a ztrdt
Cista castka, ktera se nyni zaznamenava na
vykazu zisku a ztrat, obsahuje:

(a) ndklady na bézny provoz spojené s davkami
v daném roce

(b)urok z davkové definovanych zavazkl
vypocteny pomoci diskontni sazby

(c) ocekavany vynos aktiv v penzijnim planu

(d) jakékoliv zisky/ztraty vypoctené pojistnymi
znalci zachycované ve vykazu zisku a ztrat
pomoci tzv. metody 10% koridoru.

Metoda 10% koridoru

Cisté kumulativni nevykazané ztraty nebo zisky
vypoctené pojistnym znalcem, které piesahnou
vyssi ¢astky z téchto castek: (a) 10 % stavajici
hodnoty davkové definovaného zavazku a (b)
10 % z trzni hodnoty aktiv v penzijnim planu,
se amortizuji po dobu primérné ocekavané
zbyvajici doby ptfed odchodem do dichodu
u ucastnicich se zaméstnancu.
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Diichody élenii Vykonné rady a dalsi zavazky
souvisejici se skoncenim funkcéniho obdobi
Dtchody ¢lentt Vykonné rady a invalidni davky
pro zameéstnance jsou kryty na zakladé
nefinancovanych opatieni. Pfedpokladané
naklady na tato plnéni se nacitaji po dobu, kdy
¢lenové Vykonné rady nebo zaméstnanci
zastavaji svou funkci. Pouziva se pfi tom Gcetni
metodika, ktera se podoba metodice pro
davkoveé definované plany. Ztraty nebo zisky
vypoctené pojistnym znalcem se zuctovavaji
stejnym zplUsobem jako ve vysSe popsaném
piipade.

Tyto zavazky kazdy rok ocenuji nezavisli
pojistni znalci, ktefi tak stanovi odpovidajici
vysi zdvazku, ktera se ma vykazat ve finan¢nich
vykazech.

BANKOVKY V OBEHU

Eurobankovky vydava ECB a 12 narodnich
centralnich bank stat eurozdny, které spolecné
tvofi  Eurosystém.®  Celkova  hodnota
eurobankovek v ob&hu je rozdélovana mezi
centralni banky Eurosystému vzdy v posledni
pracovni den v mésici podle klice pro
ptidélovani bankovek.*

ECB je pridélen podil o objemu 8 % celkové
hodnoty eurobankovek v obéhu, ktery je
vykazovan v rozvaze pod polozkou ,,bankovky
v obéhu“. Podil ECB na celkové emisi
eurobankovek je kryt pohledavkami vuci
narodnim centralnim bankam. Tyto pohledavky,
které jsou uroCeny’, jsou vykazovany
v podpolozce ,,pohledavky uvniti Eurosystému:
pohledavky z rozdéleni eurobankovek v ramci
Eurosystému® (viz »zustatky — uvnitf
ESCB/zustatky uvnitf Eurosystému*
v komentaii k ugetnim postuptim). Urokovy
vynos z téchto pohledavek je zahrnut do
polozky ,.Cisty urokovy vynos®. Rada guvernért
v roce 2002 rozhodla, ze tento vynos bude
narodnim centralnim bankdm rozdélovan
samostatné ve formé prozatimniho pierozdéleni
vzdy po skonceni Ctvrtleti.® Je piferozdélen
v plném rozsahu, neni-li ¢isty zisk ECB za dany
rok mensi nez jeji vynos z eurobankovek
v obé&hu, a to i po rozhodnuti Rady guvernéra
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o0 odvodu do rezerv na kryti rizik souvisejicich
se zménami devizovych kurzi, urokovych sazeb
a cen zlata, a nerozhodne-li Rada guvernéri
snizit tento vynos z divodu nakladt vzniklych
ECB v souvislosti s vydavanim eurobankovek
a manipulaci s nimi.

OSTATNi

Vzhledem k uloze ECB jakozto centralni banky
je Vykonna rada ECB toho nazoru, Ze
zvetejnéni vykazu penéznich tokd by
neposkytlo uzivatelim finanénich vykazi zadné
dal$i vyznamné informace.

Podle ¢lanku 27 Statutu ESCB a na zékladé
doporuceni Rady guvernéri schvalila Rada
Evropské unie jmenovani KPMG Deutsche
Treuhand-Gesellschaft Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft jako externiho
auditora ECB na dobu péti let do konce Gicetniho
roku 2007.

3 Rozhodnuti ECB ze dne 6. prosince 2001 o vydavani
eurobankovek (ECB/2001/15), Ut. vést. L 337, 20.12.2001,
s. 52-54, v platném znéni.

4 ,Klicem pro pfidélovani bankovek* se rozumi procentni podily,
které vyplyvaji z ptihlédnuti k podilu ECB na celkové emisi
curobankovek a z pouziti klice k upisovani zakladniho kapitalu
na podil narodnich centralnich bank na této celkové emisi.

5 Rozhodnuti ECB ze dne 6. prosince 2001 o pierozdélovani
meénovych piijmu narodnich centralnich bank zucastnénych
¢lenskych stat od Géetniho roku 2002 (ECB/2001/16), Ut vést.
L 337,20.12.2001, s. 55-61, v platném znéni.

6 Rozhodnuti ECB ze dne 21. listopadu 2002 o pferozdélovani
ptijma Evropské centralni banky z eurobankovek v obéhu mezi
narodni centralni banky zCastnénych ¢&lenskych statl
(ECB/2002/9), Ut. vést. L 323, 28.11.2002, s. 49-50. Toto
rozhodnuti bylo zru$eno rozhodnutim ECB/2005/11, UF. vést.
L 311, 26.11.2005, s. 41, které nabylo Gc¢innosti 18. listopadu
2005. Od roku 2006 bude k tomuto pierozdélovani dochazet
pouze na konci roku.



KOMENTAR K ROZVAZE

1 ILATO A POHLEDAVKY VE ZLATE

K 31. prosinci 2005 drzela ECB 23,1 miliont
unci ryziho zlata (24,7 mil. unci v roce 2004).
K poklesu doslo z duvodu prodeju zlata
v souladu s Dohodou centralnich bank o zlaté
z 27. zaii 2004, jiz je ECB signataiem. Ve
srovnani s koncem roku 2004 vzrostla celkova
hodnota tohoto objemu, a to v dusledku
vyrazného rustu cen zlata béhem roku 2005 (viz

»,zlato a aktiva a pasiva v cizi méné
v komentafi k u¢etnim postuptim).

2 POHLEDAVKY VUCI REZIDENTOM A NEREZIDENTUM
EUROZONY V CIZi MENE

Pohleddavky viuci Mezindrodnimu ménovému
fondu

Toto aktivum pfedstavuje zvlastni prava cerpani
ECB (v angl. Special Drawing Rights — SDR)
k 31. prosinci 2005 a vyplyva z dohody
s Mezinarodnim ménovym fondem (MMF)
o prodeji a nakupu, podle niz je MMF opravnén
organizovat za ECB prodeje nebo koupé SDR
viéi euru se stanovenym maximalnim
a minimalnim objemem. Zvlastni prava Cerpani
jsou definovana na zakladé kose mén. Hodnota
SDR je stanovena jako vazeny soucet sménnych
kurz ¢tyfech hlavnich mén (euro, japonsky jen,
libra $terlink a americky dolar). Pro ucely
uctovani se s SDR naklada jako s cizi ménou
(viz ,zlato a aktiva a pasiva v cizi méné"
v komentafti k u¢etnim postuptiim).

Ziistatky u bank, investice do cennych papirii,
zahranicni piij¢ky a jind zahraniéni aktiva
Pohleddvky viiéi rezidentiim eurozony v cizi
méné

Tyto pohledavky sestavaji ze ziistatkti u bank,
pujcek v cizi méné a investic do cennych papirti
v USD a JPY:

Pohledavky viici

nerezidentiim 2005 2004 Zména
eurozony € € €
Bézné ucty 5149756962 2682171017 2467 585945
Vklady na

penéznim trhu 1 182 580 317 848 227 002 334353 315
Dohody

0 zpétném

odprodeji 1306216228 2408 046 989 (1101 830 761)
Investice do

cennych

papirt 23424003 735 21000 548 972 2423 454763
Celkem 31062557242 26938993980 4123 563 262
Pohledavky viici

rezidentiim 2005 2004 Zména
eurozony € € €
Bézné ucty 25019 26 506 (1487)
Vklady na

penéznim

trhu 2908790370 2547022979 361767 391
Dohody

0 zpétném

odprode;ji 0 4967 080 (4967 080)
Celkem 2908 815389 2552016 565 356 798 824

Narust téchto pozic v roce 2005 je zpisoben
predevsim precenénim aktiv ECB v americkych
dolarech, které bylo provedeno na konci roku
(viz ,zlato a aktiva a pasiva v cizi mén¢*
v komentafi k u¢etnim postupiim).

3 POHLEDAVKY VOCI NEREZIDENTUM EUROZONY
V EURECH

K 31. prosinci 2005 se tato pohledavka skladala
z bankovnich vkladi vedenych u nerezidenti
eurozony.

4 OSTATNi POHLEDAVKY VUC1 UVEROVYM INSTITUCIM
EUROZONY V EURECH

K 31. prosinci 2005 tvofil tuto pohledavku

bankovni vklad vedeny u jednoho rezidenta
eurozony.
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5 POHLEDAVKY UVNITR EUROSYSTEMU

Pohleddvky z rozdéleni eurobankovek uvniti
Eurosystému

Tato polozka se sklada z pohledavek ECB vuci
narodnim centralnim bankdm zemi eurozony
vyplyvajicich z rozdéleni eurobankovek v ramci
Eurosystému (viz ,bankovky v ob&hu®
v komentafti k ucetnim postuptiim).

Ostatni pohledavky uvniti Eurosystému
(netto)

V této polozce se vykazuji zlstatky na Gctech
syst¢tmu TARGET, které narodni centralni
banky statti eurozony maji u ECB, a pohledavky
z prozatimniho pferozdélovani piijmi ECB
z eurobankovek. K 31. prosinci 2005 ¢inily
pohledavky vici narodnim centralnim bankam
z prozatimniho pferozdélovani piijmu ECB
z eurobankovek 634 mil. EUR (536 mil. EUR
v roce 2004). Tato <castka predstavuje
prozatimni  pferozdéleni tohoto  pfijmu
narodnim centralnim bankam zemi eurozony za
prvni tii ¢tvrtleti roku 2005, které bylo nasledné
odvoléano (viz ,,bankovky v ob&hu* v komentafi
k tcetnim postuptim a komentat ¢. 18 ,,Cisty
urokovy vynos®).

2005 2004

Pohledavky vuci NCB

zemi eurozony z platebniho
styku v systému TARGET
Zavazky k NCB zemi
eurozony z platebniho styku
v systému TARGET

Pozice systému

TARGET netto
Pohledavky/zavazky NCB
zemi eurozony z prozatimniho
prerozdélovani piijmu

ECB z eurobankovek

75906 443 905 64 024 554 579

(71393 877 603) (61 149 859 140)

4512566 302 2 874 695 439

634 472 107 536 222 885

Ostatni pohledavky uvniti

Eurosystému (netto) 5147 038 409 3410918 324

ECB
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6  OSTATNI AKTIVA

Hmotnd stild aktiva
Tato aktiva k 31. prosinci 2005 tvofi nasledujici
hlavni polozky:

Cista Géetni Cista Gcetni

hodnota hodnota
k 31. prosinci k 31. prosinci
2005 2004 Zména
€ € €

Pozemky a
budovy 128 986 932 135997 016 (7010 084)
Pocitacové
technické
a programoveé
vybaveni 30 751 165 43089388 (12 338223)
Zatizeni,
vybaveni,
vestavéné Casti
a motorova
vozidla 2929 688 3809 292 (879 604)
Nedokoncena
aktiva 11 576 491 3215050 8361 441
Ostatni stala
aktiva 993 626 1207 558 (213 932)
Celkem 175237 902 187 318304 (12 080 402)

Pokles pod touto polozkou je zpusoben
pfedevsim tim, ze v porovnani s rokem 2004
nebyly v roce 2005 pofizovany ve vyznamném
rozsahu pozemky a budovy ani pocitacové
technické nebo programové vybaveni.

Nartst v kategorii ,,nedokoncena aktiva“
souvisi pfedevs§im s novym sidlem ECB.
Ptevody z této kategorie do pfislusnych skupin
stalych aktiv budou provedeny, jakmile budou
aktiva v uzivani.

Ostatni finanéni aktiva
Hlavnimi aktivy této polozky jsou:

2005 2004 Zména
€ € €

Cenné papiry
v eurech 5710256343 5399222333 311 034010
Dohody
0 zpétném
odprodeji
v eurech 1136 043 600 869 977 933 266 065 667
Ostatni finan¢ni
aktiva 42190 637 38 875 639 3314998
Celkem 6888490 580 6308 075 905 580 414 675



(a) Cenné papiry v eurech a dohody o zpétném
odprodeji v eurech pfedstavuji investici
vlastnich zdroji ECB (viz také komentar
¢. 12 ,ostatni zavazky®).

(b) Pod touto polozkou byla na konci roku 2004
zahrnuta investi¢ni portfolia souvisejici
s penzijnim planem ECB, ktera dosahovala
120,2 mil. EUR. Tato aktiva byla nyni
pieklasifikovana jako soucast Cistého
zéavazku penzijniho planu pod polozkou
»ostatni zavazky* (viz ,,penzijni plan ECB
a ostatni pozitky po skonceni pracovniho
poméru® v komentafi k i€etnim postuptim).

(c) V roce 2005 poridila ECB dalsich 211 kust
akcii Banky pro mezinarodni platby (BIS).
Tim dosahl celkovy objem téchto akcii
v drzeni ECB 3211 kust, které jsou
vykazany v pofizovaci cené 41,8 mil. EUR.

PoloZky casového rozliseni

Tato polozka v roce 2005 obsahovala ¢asové
rozliSené nabé&hlé uroky z pohledavek ECB
z rozdéleni eurobankovek uvnitt Eurosystému
za posledni Ctvrtleti (viz ,,bankovky v ob&hu®
v komentari k u¢etnim postuptim).

Do této polozky je zahrnut také nabéhly urok
z cennych papird a ostatnich financnich aktiv.

Ostatni

Soucasti této polozky je pohledavka vuci
Spolkovému ministerstvu financi SRN z titulu
vraceni dané z piidané hodnoty a ostatnich
zaplacenych  nepfimych  danich. Podle
ustanoveni ¢lanku 3 Protokolu o vysadach
a imunitach Evropskych spolecenstvi, ktery se
na zakladé ¢lanku 40 Statutu ESCB vztahuje na
ECB, se tyto dan¢ vraceji.

7  BANKOVKY V OBEHU

Tato polozka se sklada z podilu ECB na thrnu
eurobankovek v obéhu (viz ,,bankovky v obéhu*
v komentafi k Gcetnim postupiim).

8 ZAVAZKY K JINYM REZIDENTUM EUROZONY
V EURECH

Tato polozka obsahuje vklady ¢lent Euro
Banking Association (EBA), které ECB pouziva
jako kolaterdl za platby EBA vypotfadané
prostfednictvim systému TARGET.

9  ZAVAZKY K NEREZIDENTUM EUROZONY V EURECH

Tyto zavazky ptredstavuji predevsim zustatky,
které u ECB drzi narodni centralni banky zemi
mimo eurozénu a které vznikaji z transakci

zpracovavanych systémem TARGET (viz
»zustatky  uvniti  ESCB/zustatky  uvnitf
Eurosystému“ v komentafi k ucetnim
postupum).

10 ZAVAZKY K REZIDENTUM A NEREZIDENTUM
EUROZONY V CIZi MENE

Jedna se o zavazky z dohod o zpétném odkupu
uzavienych s rezidenty a nerezidenty eurozony
v souvislosti se spravou devizovych rezerv
ECB:

Zavazky k

rezidentiim 2005 2004 Zména
eurozony € € €
Dohody

0 zpétném

odkupu 0 4967 080 (4 967 080)
Zavazky

k nerezidentiim 2005 2004 Zména
eurozony € € €
Dohody

0 zpétném

odkupu 855933000 1254905957 (398972 957)
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11 ZAVAZKY UVNITR EUROSYSTEMU

Zavazky uvnitf Eurosystému jsou zavazky
k narodnim centralnim bankdm zemi eurozony,
které vznikly z pfevodu devizovych rezerv na
ECB, kdyz tyto banky vstoupily do
Eurosystému. V roce 2004 byly v téchto
zavazcich provedeny dveé Gpravy, které odrazeji
(a) upravu vazeného podilu v kli¢i pro upisovani
zakladniho kapitalu ECB k 1. lednu 2004
provadénou jednu za pét let a (b) pfistoupeni
deseti novych ¢lenskych zemi 1. kvétna 2004,
které rovnéz zménilo vazeny podil v kli¢i pro
upisovani zakladniho kapitalu ECB. V dusledku
obou téchto tprav doslo ke snizeni zavazku
z 40,5 mld. EUR na 39,8 mld. EUR. K zadnym
dal§im Gpravam v roce 2005 nedoslo.

Tyto zavazky jsou uroc¢eny posledni dostupnou
mezni urokovou sazbou pro hlavni refinan¢ni
operace Eurosystému upravenou tak, aby
odrazela nulové uroCeni polozky zlato (viz
komentaf ¢. 18 ,,Cisty urokovy vynos®).

Podil v kli¢i
pro upisovani
zékladniho
kapitalu

% €

Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique

Deutsche Bundesbank

2,5502
21,1364

1419101 951
11761 707 508

Bank of Greece 1,8974 1055 840 343
Banco de Espafia 7,7758 4326975 513
Banque de France 14,8712 8275330931
Central Bank and Financial

Services Authority of Ireland 0,9219 513 006 858
Banca d’Italia 13,0516 7262783715
Banque centrale du Luxembourg 0,1568 87254014
De Nederlandsche Bank 3,9955 2223363 598
Oesterreichische Nationalbank 2,0800 1157451203
Banco de Portugal 1,7653 982 331 062
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,2887 717 118 926

Celkem 71,4908 39 782 265 622

12 OSTATNI PASIVA

Do této polozky patii piedevsim troky splatné
narodnim centralnim bankam z jejich
pohledavek vyplyvajicich z pievedenych

ECB
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devizovych rezerv (viz komentaf €. 11 ,,zavazky
uvnitt Eurosystému®). Do tohoto ztstatku jsou
zahrnuty také (a) dals$i polozky casového
rozliSeni a nesplacené prodeje se zpétnym
odkupem o objemu 556 mil. EUR uskute¢néné
v souvislosti se spravou vlastnich zdroji ECB
(viz komentar ¢. 6 ,,ostatni aktiva“) a (b) Cisté
pasivum v souvislosti v penzijnimi zavazky
ECB.

Penzijni plan ECB a ostatni poZitky po
skonceni pracovniho poméru

V souvislosti s penzijnimi zdvazky ECB (viz
»~penzijni plan ECB a ostatni pozitky po
skonceni pracovniho poméru“ v komentafi
k ucetnim postupiim) jsou v rozvaze zachyceny
tyto castky:

2005 2004

mil. € mil. €

Soucasna hodnota zavazka 223,5 178,5

Realna hodnota aktiv planu (161,2) (120,2)

Nevykazané zisky/(ztraty)

vypoctené pojistnym znalcem 6,5 0

Pasivum vykéazané v rozvaze 68,8 58,3
Soucasti souCasné hodnoty zdvazkld jsou

nefinancované zavazky souvisejici s penzemi
¢lent Vykonné rady a rezervy na plnéni pro
zdravotné postizené zameéstnance v objemu
30,4 mil. EUR (23,0 mil. EUR v roce 2004).

Dale jsou uvedeny ¢astky zachycené ve vykazu
ziskl a ztrat za rok 2005 a ¢astky, které by byly
zachycené v roce 2004 ohledné ,nakladd
soucasné sluzby“, ,uroku ze zavazku“
a ,,o¢ekavané¢ho vynosu z aktiv planu‘:

2005 2004

mil. € mil. €
Naklady soucasné sluzby 24,6 17,6
Uroky ze zavazkd 6.2 4.8
Ocekavany vynos z aktiv planu (5,2) 4,2)
Cisté (zisky)/ztraty
vykazané v roce vypoctené
pojistnym znalcem 0 23,7
Celkem zahrnuto do
,,0sobnich nakladu* 25,6 41,9



Zmény v soucasné hodnoté¢ davkove
definovaného zavazku:
2005 2004
mil. € mil. €
Pocatecni vyse davkove
definovaného zavazku 178,5 1234
Naklady na sluzbu 24,6 17,6
Urokové naklady 6,2 4.8
Piispévky hrazené
ucastniky planu 9,3 8,4
Ostatni ¢isté zmény
v pasivech ptedstavujicich
piispévky tcastnika planu 6,1 1,8
Vyplacené pozitky 2,2) (1,0)
(Zisky)/ztraty vypoctené
pojistnym znalcem 1,0 23,5
Koneéna vyse davkové
definovaného zavazku 2235 178,5
Zmény realné hodnoty aktiv planu:
2005 2004
mil. € mil. €
Pocatecni realna hodnota
aktiv planu 120,2 91,8
Ocekavany vynos 52 42
Zisky/(ztraty) vypoctené
pojistnym znalcem 7,5 0,2)
Ptispévky hrazené
zaméstnavatelem 14,7 14,6
Ptispévky hrazené
ucastniky planu 9,3 8,4
Vyplacené pozitky (1,8) (0,4)
Ostatni ¢isté zmény
v aktivech ptedstavujicich
ptispévky castnika planu 6,1 1,8
Kone¢na redlnd hodnota
aktiv planu 161,2 120,2

Pfi sestavovani ocenéni, na néz se odkazuje
v tomto komentafi, pouzili pojistni znalci
predpoklady, které pro ucely uctovani
a vykazovani schvalila Vykonna rada.

Pro vypocet pasiv zaméstnaneckého planu byly
pouzity nasledujici hlavni pfedpoklady.
K vypoctu ro¢nich nakladt ve vykazu ziskd a
ztrat pouzili pojistni znalci ocekavanou
navratnost aktiv penzijniho planu.

2005 2004

% %

Diskontni sazba 4,10 4,50
Ocekavana navratnost

aktiv planu 6,00 6,00

Budouci rast mezd 2,00 3,75

Budouci rist dichodi 2,00 2,25

13 REZERVY

Vzhledem k vysoké expozici ECB vuci rizikim
souvisejicim se zménami devizového kurzu,
urokové miry a ceny zlata i vzhledem
k soucasnému objemu pieceniovacich ucti ECB,
povazovala Rada guvernéri ECB za vhodné
vuci témto rizikim  vytvofit rezervu.
K 31. prosinci 2005 €inila tato rezerva 992 mil.
EUR, coz mélo za nasledek, ze Cisty zisk za
dany rok je nulovy.

Tato rezerva bude pouzita na financovani
budoucich realizovanych a nerealizovanych
ztrat, a zejména ztrdt z ocenéni, které nejsou
kryty G€tem precenéni. Objem této rezervy a jeji
dal$i nutnost budou kazdoro¢né posouzeny
podle toho, jak ECB vyhodnoti svou budouci
expozici vici rizikiim souvisejicim se zménami
devizového kurzu, urokové miry a ceny zlata.
Toto vyhodnoceni vychazi z obecné pfijatych
metod pro odhadovani finanénich rizik.

Soucasti této polozky je odpovidajici rezerva na
smluvni zavazek ECB uvést své stavajici
prostory do jejich pivodniho stavu, jakmile je
ECB uvolni a pfestéhuje se do svych kone¢nych
prostor, a dal$i rezervy.

14 UCET PRECENENI
Tento Gcet predstavuje rezervni fondy na nové

ocenéni z divodu nerealizovanych zisku z aktiv
a pasiv.
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2005 2004 Zména

€ € €

Zlato 4362459301 1853957106 2508502 195
Cizi ména 3737934 137 0 3737934137
Cenné papiry 8234 660 67 160 084 (58 925 424)
Celkem 8108628098 1921117190 6187510908

Pro pfecenéni na konci roku byly pouzity tyto
sménné kurzy:

Sménné kurzy 2005 2004
USD za EUR 1,1797 1,3621
JPY za EUR 138,90 139,65
EUR za SDR 1,2099 1,1396
EUR za unci ryziho zlata 434,856 321,562

15 KAPITAL A REZERVNI FONDY

Zakladni kapitdl

Upsany zakladni kapital ECB ¢ini 5,565 mld.
EUR. Splaceny zakladni kapital dosahuje 4,089
mld. EUR. Narodni centrdlni banky eurozony
splatily své podily na zdkladnim kapitdlu do
vyse 3,978 mld. EUR (v roce 2005 nedoslo
k zadnym zménam) takto’:

Podil v kli¢i
pro upisovani

zéakladniho
kapitalu
% €
Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique 2,5502 141 910 195
Deutsche Bundesbank 21,1364 1176 170 751
Bank of Greece 1,8974 105 584 034
Banco de Espafia 7,7758 432 697 551
Banque de France 14,8712 827 533 093
Central Bank and Financial
Services Authority of Ireland 0,9219 51300 686
Banca d’Italia 13,0516 726278 371
Banque centrale du Luxembourg 0,1568 8725 401
De Nederlandsche Bank 3,9955 222 336 360
Oesterreichische Nationalbank 2,0800 115 745 120
Banco de Portugal 1,7653 98 233 106
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,2887 71711 893

Celkem

ECB
0 . Vyrocni zprava
2005

71,4908 3 978 226 562

Vsech 13 narodnich centralnich bank zemi
mimo eurozénu musi jako pfispévek na
provozni naklady ECB uhradit minimalni podil
jimi upsaného zakladniho kapitalu. Tento podil
se v roce 2004 zvysil z 5 % na 7 %. Po
zapocteni Castek pfijatych od deseti novych
narodnich centralnich bank zemi mimo
eurozonu Cinil tento pfispévek na konci roku
2004 111 050 988 EUR. V roce 2005 nedoslo
k zaddnym zménam. Narozdil od narodnich
centralnich bank zemi eurozény nejsou narodni
centralni banky zemi mimo eurozonu opravnény
ziskat podil na zisku ECB ur¢enému k rozdéleni
ani na vynosech z rozdélovani eurobankovek
v ramci Eurosystému, ale také neodpovidaji za
financovani piipadné ztraty ECB.

Narodni centralni banky zemi mimo eurozénu
splatily tyto castky:

Podil v klici

pro upisovani

zakladniho

kapitalu
% €
Ceska narodni banka 1,4584 5 680 860
Danmarks Nationalbank 1,5663 6101 159
Eesti Pank 0,1784 694 916
Central Bank of Cyprus 0,1300 506 385
Latvijas Banka 0,2978 1160011
Lietuvos bankas 0,4425 1723 656
Magyar Nemzeti Bank 1,3884 5408 191

Central Bank of Malta /

Bank Centrali ta’ Malta 0,0647 252 024
Narodowy Bank Polski 5,1380 20 013 889
Banka Slovenije 0,3345 1302967
Narodna banka Slovenska 0,7147 2 783 948
Sveriges Riksbank 2,4133 9400 451
Bank of England 14,3822 56 022 530
Celkem 28,5092 111 050 988

7 Jednotlivé ¢astky jsou zaokrouhleny na nejblizsi celé euro,
a jejich soucty tedy nemusi odpovidat uvadénym celkovym
souctiim.



PODROZVAHOVE NASTROJE

16 STANDARDIZOVANY PROGRAM ZAPU)CEK CENNYCH
PAPIRU

V ramci spravy vlastnich zdroju uzaviela ECB
dohodu o standardizovaném programu zapujcek
cennych papir, podle niz jmenovany
zprostiedkovatel uzavirda za ECB zapujcky
cennych papiri s vice protistranami, které ECB
ur¢i jako zpusobilé protistrany. Nesplacené
reverzni transakce v ramci této smlouvy
dosahovaly k 31. prosinci 2005 objemu 0,9 mld.
EUR (1 mld. EUR v roce 2004) (viz ,,reverzni
transakce™ v komentafi k ucetnim postuptiim).

17 UROKOVE FUTURES

Pti sprave devizovych rezerv ECB byly v roce
2005 pouzivany urokové futures v cizi méne.
K 31. prosinci 2005 byly neuhrazeny tyto
transakce:

Urokové futures v cizi méng& Hodnota transakci

€
Nakup 5021 586 677
Prodej 100 873 103

ECB
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KOMENTAR K VYKAZU ZISKU A ZTRAT

18 CISTY UROKOVY VYNOS

Urokové vynosy 7 devizovych rezerv

Tato polozka obsahuje Urokové vynosy (po
odecteni urokovych vydajt) z aktiv a pasiv
v cizi mén¢:

2005 2004 Zména
€ € €

Urok z b&znych
actd 7519 063 3744 188 3774 875
Vynosy z vkladi
na penéznim trhu 124 214 410 49 854 512 74 359 898
Dohody
0 zpétném
odprodeji 153 568 329 63 759 141 89 809 188
Cisty vynos
z cennych papiri 641 956 243 317 073 827 324 882 416
Urokovy vynos
z devizovych
rezerv celkem 927 258 045 434 431 668 492 826 377
Urokové vydaje
na bézné udty (221 697) (32 020) (189 677)

Dohody

0 zpétném prodeji (37 562 595) (11947 990) (25 614 605)

Ostatni Girokové

vydaje (netto) (64 964) (32 960) (32 004)
Urokovy vynos

z devizovych

rezerv (netto) 889 408 789 422 418 698 466 990 091

V roce 2005 vyrazné vzrostl Grokovy vynos
v disledku rostoucich trokovych sazeb u aktiv
vedenych v USD.

Urokové vinosy 7 rozdéleni eurobankovek

v ramci Eurosystému

Tuto polozku tvoii trokové vynosy ECB
z jejiho 8% podilu na celkové emisi
eurobankovek. Pohledavky ECB z jejiho podilu
na bankovkdch jsou uroceny posledni
dostupnou mezni sazbou pro hlavni refinancni
operace Eurosystému. Tento vynos je rozdélen
narodnim centralnim bankam (viz ,,bankovky
v obehu* v komentaii k ucetnim postuptim).

Na zakladé predpokladaného vysledku

hospodaieni ECB za rok 2005 Rada guvernéru
v prosinci 2005 rozhodla:

ECB
1P ) Vyrocni zpréva
2005

(a) odvolat tfi prozatimni ctvrtletni pferozdéleni
narodnim centrdlnim bankam, ktera jiz byla
provedena b&hem roku a kterd predstavuji
celkem 634 mil. EUR,

(b) pozastavit posledni ¢&tvrtletni prozatimni
prerozdéleni ve vysi 234 mil. EUR.

Urocleni pohleddvek ndrodnich centrdlnich
bank 7 prevedenych devizovych rezerv

V této polozce je vykazano Giro¢eni pohledavek
narodnich centralnich bank zemi eurozony vuci
ECB z devizovych rezerv pfevedenych podle
¢lanku 30.1 Statutu ESCB.

Ostatni urokové vynosy a ostatni urokové
vydaje

Do téchto polozek jsou zahrnuty urokoveé
vynosy ve vysi 1,6 mld. EUR (1,2 mld. EUR
v roce 2004) a Girokové vydaje ve vysi 1,5 mld.
EUR (1,1 mld. EUR v roce 2004) ze zastatku
systému TARGET a dale jsou zde zachyceny
urokové vynosy a vydaje z ostatnich aktiv
a pasiv v eurech.

19 REALIZOVANE ZISKY NEBO ZTRATY Z FINANCNICH
OPERACI

V roce 2005 byly dosazeny tyto Ccisté
realizované zisky z finan¢nich operaci:

2005 2004 Zména
€ € €
Cisté realizované
zisky z cennych
papirti vyplyvajici
ze zmén cen 14 854 774 94 643 135 (79 788 361)
Cisté realizované
zisky/(ztraty) ze
zmen cen zlata nebo
devizového kurzu 134514 361 41402675 93 111 686
Realizované zisky
z finan¢nich
operaci 149369 135 136045810 13 323 325



20 SNiZENi HODNOTY FINANCNICH AKTIV A POZIC

2005 2004 Zména
€ € €
Nerealizované
ztraty
z cennych
papirti
vyplyvajici

zezméncen  (97487772)  (28485006) (69 002 766)

Nerealizované

kurzové ztraty (6309) (2064800 103) 2064793794

Celkem (97 494 081) (2093 285109) 1995791 028

Tyto naklady souviseji pfedev§im se snizenim
hodnoty primérnych pofizovacich nakladi ECB
na cenné papiry v USD podle jejich kurzu na
konci roku.

21 CISTE NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

2005 2004 Zména
€ € €

Vynosy
z poplatkii a
provizi 473 432 297 964 175 468
Naklady na
poplatky a
provize (655 805) (559 481) (96 324)
Cisté naklady
na poplatky a
provize (182 373) (261 517) 79 144

Vynosy pod touto polozkou pochazeji predevsim
ze sankci vyméfenych Gvérovym institucim za
nedodrzeni povinnych minimalnich rezerv.
Naklady souviseji pfedevsim s poplatky za
bézné ucty a s poplatky spojenymi se
sjednavanim Grokovych futures v cizi méné (viz
komentar ¢. 17, ,,urokové futures).

22 OSTATNIi VYNOSY

Rizné ostatni vynosy béhem roku pochazely
pfedevsim z pievodu nepouzitych rezerv na
spravni naklady na vykaz ziski a ztrat. Zejména
po zménach v najemnich smlouvach ECB doslo
ke zvySeni u této polozky, a to v dusledku
pfehodnoceni a nasledného snizeni rezervy na

smluvni zdvazek ECB uvést stavajici prostory
do ptivodniho stavu po jejich uvolnéni.

23 0SOBNi NAKLADY

Do této polozky patfi mzdy, nahrady a naklady
na pojisténi zaméstnanct ve vysi 126,9 mil.
EUR (120,0 mil. EUR v roce 2004). Funk¢ni
pozitky ¢lent Vykonné rady ECB €inily celkem
2,1 mil. EUR (2,1 mil. EUR v roce 2004).
V roce 2005 dosahly platby vyplacené po
pfechodnou dobu ¢lenim Vykonné rady
v souvislosti s odchodem z funkce a penze
vyplacené jejim byvalym ¢leniim nebo osobam
na nich zavislym celkem 0,4 mil. EUR (0,5 mil.
EUR v roce 2004).

Mzdy, nahrady i funk¢ni pozitky predstavitelt
vrcholového vedeni v zasadé vychazi ze
systému odménovani, ktery je uplatiiovan
v Evropskych spoleCenstvich, a jsou s nim
srovnatelné.

Do této polozky je rovnéz zahrnuta céastka ve
vysi 25,6 mil. EUR (41,9 mil. EUR v roce 2004)
vykazana v souvislosti s penzijnim planem ECB
a pozitky po skonceni pracovniho poméru (viz
komentaf ¢. 12, ,,ostatni pasiva®).

Snizeni v polozce ,o0sobni ndklady“ je
zplsobeno predevsim zménou pii vykazovani
Cistych ztrat/ziski vypoctenych pojistnym
znalcem v souvislosti s penzijnim planem ECB
a ostatnimi pozitky po skonleni pracovniho
poméru. Naklady na penze v roce 2004 byly
vyrazné€ vys$si z divodu vykdzani 23,7 mil EUR
vSech Ccistych ztrat vypoctenych pojistnym
znalcem v roce, v némz vznikly. V roce 2005,
kdy se uplatiluje metoda tzv. 10% koridoru,
nebyly ve vykazu ziski a ztrat vykazany zadné
zisky/ztraty vypoctené pojistnym znalcem (viz
komentat ¢. 12, ,,ostatni zavazky®).

Na konci roku 2005 méla ECB 1351
zamé&stnancu, z nichz 131 zastavalo vedouci
funkce. Zmény v poctech zaméstnancli béhem
roku 2005 jsou uvedeny zde:

ECB
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2005 2004

K 1. lednu 1309 1213
Novi zaméstnanci 82 137
Skonceni prac. poméru 40 41
K 31. prosinci 1351 1309

Primérny pocet
zamé&stnancu 1331 1261

24 SPRAVNI NAKLADY

Do této polozky patii veskeré ostatni bézné
vydaje souvisejici s ndjmem a udrzbou prostor,
zbozim a zafizenim neinvestiéni povahy,
odménami a dal§imi sluzbami a doddvkami a
dale naklady na zaméstnance spojené s jejich
naborem, pfemisténim a vzdélavanim a s jejich
prestéhovanim po skonceni pracovniho pomeéru.

25 NAKLADY NA BANKOVKY

Tyto naklady souviseji s pfeshrani¢ni pfepravou
eurobankovek mezi ndrodnimi centralnimi
bankami na vyrovnavani neocekavanych
vykyvi v poptavce. Tyto naklady nese centralné
ECB.
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ROZHODNUTI O ROZDELENI ZISKU/ZTRATY

Toto rozhodnuti neni soucdsti ucetni zaverky
ECB za rok 2005.

PRiJMY SOUVISEJiCi S PODILEM ECB NA CELKOVEM
0BJEMU BANKOVEK V OBEHU

V roce 2004 ECB na zaklad¢ rozhodnuti Rady
guvernéru nerozdélila ptijmy ve vysi 733 mil.
EUR plynouci z podilu ECB na celkovém
objemu eurobankovek v ob&hu. Tyto pfijmy
nebyly rozdéleny, aby se zajistilo, ze celkovy
rozdéleny zisk za rok nepfesahne Cisty zisk za
stejné obdobi. Také piijmy za rok 2005 ve vysi
868 mil. EUR zustaly nerozdéleny. Ob¢ ¢astky
predstavuji uplny objem piijmt ECB z jejiho
podilu na eurobankovkach v ob¢hu v danych
letech.

ROZDELENI ZISKU/UHRADA ZTRAT

Podle ¢lanku 33 Statutu ESCB je ¢isty zisk ECB
pfevadén v tomto pofadi:

(a) Castka, jiz ur¢i Rada guvernért a jez nesmi
prekrocit 20 % Cistého zisku, se prevede do
vS§eobecného rezervniho fondu az do vyse
100 % zakladniho kapitalu,

(b) zbyvajici ¢isty zisk se rozdéluje podilnikiim
ECB v poméru k jejich splacenym podiltim.

Zaznamena-li ECB ztratu, mize byt schodek
vyrovnan ze vSeobecného rezervniho fondu
ECB, a bude-li to nezbytné, na zaklade
rozhodnuti Rady guvernérii z ménového piijmu
ptislusného ucetniho roku, a to pomérné az do
vyse castek ptfidélenych ndrodnim centrdlnim
bankam podle ¢lanku 32.5 Statutu ESCB.'

V roce 2005 byla vytvofena rezerva na kryti
rizik souvisejicich se zménami devizového
kurzu, urokové miry a ceny zlata, jejiz celkovy
objem dosahuje 992 mil. EUR. To zptsobilo, Ze
¢isty zisk za dané obdobi se snizil pfesné na

nulu. Proto nedoslo k odvodu do vSeobecného
rezervniho fondu ani k rozdéleni zisku
podilnikim ECB. Zaroven nebylo nutné
pristoupit k vyrovnani ztraty.

Zachyceni cCistého zisku/ztraty ECB za roky
2004 a 2005 lze tedy shrnout takto:

2005 2004
€ €

Cisty zisk/(ztrata) za rok 0 (1636028 702)
Cerpéni ze vieobecného
rezervniho fondu 0 296 068 424
Pievod ze sdruzenych
ménovych ptijmi narodnich
centralnich bank 0 1339960 278
Celkem 0 0

1 Podle ¢lanku 32.5 Statutu ESCB se Ghrnny ménovy pfijem
narodnich centralnich bank rozdéli mezi narodni centralni banky
v poméru k jejich splacenym podiliim na zakladnim kapitalu
ECB.
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Auditor’s report

President and Governing Council
of the European Central Bank

Frankfurt am Main

We have audited the accompanying balance sheet of the European Central Bank as of
31 December 2005 and the related profit and loss account for the year then ended as well as the
notes. These annual accounts are the responsibility of the European Central Bank’s Executive
Board. Our responsibility is to express an opinion on these annual accounts based on our audit.

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those Stan-
dards require that we plan and perform the audit to obtain reasonable assurance about whether
the annual accounts are free of material misstatement. An audit includes examining, on a test
basis, evidence supporting the amounts and disclosures in the annual accounts. An audit also
includes assessing the accounting principles used and significant estimates made by manage-
ment, as well as evaluating the overall presentation of the annual accounts. We believe that our
audit provides a reasonable basis for our opinion.

In our opinion, the annual accounts give a true and fair view of the financial position of the Eu-
ropean Central Bank as of 31 December 2005 and of the results of its operations for the year
then ended in accordance with the accounting policies as described in the first part of the notes.

Frankfurt am Main, 7 March 2006
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Tuto stranu poskytuje ECB jako preklad zpravy externiho auditora ECB.
V pripadé rozdili mezi jazykovymi verzemi je rozhodné anglické znéni podepsané KPMG.

Zprava auditora

Prezident a Rada guvernéra
Evropské centralni banky

Frankfurt nad Mohanem

Provedli jsme audit pfilozené rozvahy Evropské centralni banky k 31. prosinci 2005, souvisejiciho vykazu
zisku a ztrat za rok 2005 a komentate. Za ro¢ni G¢etni zavérku odpovida Vykonna rada Evropské centralni
banky. Nasi tlohou je vydat na zdklad¢ auditu vyrok k této ti€etni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi standardy auditu. Tyto normy pozaduji, aby byl audit
naplanovan a proveden tak, aby auditor ziskal pfiméfenou jistotu, ze ucetni zavérka neobsahuje vyznamné
nespravnosti. Audit zahrnuje vybérovym zptisobem provedena ovétfeni prikaznosti ¢astek a informaci
uvedenych v ucetni zavérce. Audit rovnéz zahrnuje posouzeni pouzitych Gcetnich postupi a vyznamnych
odhadl ucinénych vedenim a zhodnoceni celkové prezentace ucetni zavérky. Jsme presvédceni, ze
provedeny audit poskytuje pfiméfeny podklad pro vydani vyroku.

Podle naseho nazoru pfilozena Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni situace Evropské
centralni banky k 31. prosinci 2005 a vysledku jejiho hospodateni za rok 2005 v souladu s ucetnimi postupy
popsanymi v prvni ¢asti komentare.

Frankfurt nad Mohanem, 7. biezna 2006

KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Wohlmannstetter) (Dr. Lemnitzer)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer





