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l. Rubricas ndo relacionadas com operacoes de politica monetaria

Na semana que terminou em 2 de Abril de 2004, o aumento de EUR 6.2 mil milhoes na rubrica ouro e
ouro a receber (rubrica | do activo) correspondeu a ajustamentos resultantes da reavaliagao

trimestral.

A posicao liquida do Eurosistema em moeda estrangeira (rubricas 2 e 3 do activo menos rubricas 7, 8 e
9 do passivo) aumentou EUR 5.3 mil milhdes, passando para EUR 173.5 mil milhdes, devido
principalmente aos efeitos da reavaliacao trimestral da situagao financeira. As transacgoes de carteira e
em nome de clientes realizadas por bancos centrais do Eurosistema durante o periodo em analise

resultaram numa reducao de EUR 0.7 mil milhoes.

Os titulos negociaveis detidos pelo Eurosistema emitidos por residentes na area do euro e
expressos em euros (rubrica7 do activo) diminuiram EUR 0.4 mil milhdes, passando para
EUR 68.5 mil milhdes. O montante de notas em circulagdo (rubrica | do passivo) aumentou
EUR 7.2 mil milhdes, passando para EUR 431 mil milhdes. As responsabilidades para com a
Administracdo Publica (rubrica 5.1 do passivo) diminuiram EUR [2.2 mil milhdes, passando para
EUR 48.9 mil milhoes.

II. Rubricas relacionadas com operac¢des de politica monetaria

Os créditos liquidos do Eurosistema as instituicoes de crédito (rubrica 5 do activo menos rubricas 2.2,
2.3,2.4, 2.5 e 4 do passivo) aumentaram EUR 3.4 mil milhoes, passando para EUR 291.8 mil milhoes. Na
quarta-feira, 31 de Mar¢o de 2004, venceu uma operacdo principal de refinanciamento no valor de
EUR 224.5 mil milhdes e foi liquidada uma nova operagao no montante de EUR 218 mil milhdes. Na
quinta-feira, | de Abril de 2004, venceu uma operacdo principal de refinanciamento de prazo
alargado no valor de EUR I5 mil milhdes e foi liquidada uma nova operacio no montante de
EUR 25 mil milhoes.



O recurso a facilidade permanente de cedéncia de liquidez (rubrica 5.5 do activo) foi
praticamente nulo (aproximadamente igual ao da semana anterior) e o recurso a facilidade
permanente de deposito (rubrica2.2 do passivo) foi de EURO.l mil milhdes (também

aproximadamente igual ao da semana anterior).

Ill. Depésitos a ordem de institui¢cdes de crédito da area do euro

Como resultado da totalidade das operagoes, a posicao depositos a ordem das instituicoes de crédito
do Eurosistema (rubrica2.l do passivo) aumentou EUR 8.2 mil milhdes, passando para
EUR 140 mil milhdes.

IV. Reavaliacao trimestral da situacao financeira do Eurosistema

De acordo com as normas contabilisticas harmonizadas do Eurosistema, o ouro, a moeda estrangeira,
os titulos negocidveis e os instrumentos financeiros do Eurosistema sao reavaliados as taxas e pregos de
mercado vigentes no final de cada trimestre. O impacto em termos liquidos da reavaliagao sobre cada
rubrica do balangco em 31| de Marco de 2004 ¢ ilustrado na coluna adicional “Diferenca em relacdo a
semana anterior resultante de reavaliacdes’. O preco do ouro e as principais taxas de cimbio

utilizados para a reavaliagao dos saldos foram:
Ouro: EUR 346.041 por onga de ouro fino
USD 1.2224 por EUR

JPY 126.97 por EUR

Direitos de Saque Especiais: EUR 1.2112 por DSE
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Situacdo Financeira Semanal Consolidada do Eurosistema em 2 de Abril de 2004

(Milhdes de euros )

ACTIVO Situacdo em Diferenga em relacéo a PASSIVO Situacdo em Diferenca em relagéo a
2 de Abril de 2004 semana anterior resultante de 2 de Abril de 2004 semana anterior resultante de
operacdes | reavaliagdes operacdes | reavaliagdes
1 Ouro e ouro a receber 136 529 0 6187|| 1 Notas em circulagdo 430 990 7150 0,
2 Responsabilidades para com instituicdes de crédito da area do euro relacionadas com
2 Créditos sobre n&o residentes na area do euro expressos em ME operages de politica monetaria expressas em euros
2.1 Fundo Monetario Internacional 29 287 14 810 2.1 Depésitos a ordem
2.2 Depbsitos, investimentos em titulos, (incluindo reservas obrigatérias) 140 033 8184 0
empréstimos e outros 142 315 -1331 5063 2.2 Facilidade de depésito 120 58 0
171 602 -1317 5873 2.3 Depositos a prazo 0 0 0
2.4 Operacdes reversiveis ocasionais de regularizacao 0 0 0
3 Créditos sobre residentes na area do euro expressos em ME 17 803 585 624 2.5 Depositos relacionados com o valor de cobertura adicional 1 1 0
140 154 8243 0
4 Créditos sobre ndo residentes na area do euro expressos em euros
4.1 Depésitos, . s em titulos e empréstimo: 8451 1232 27 3 Outras il para com instituicdes de crédito da area do euro expressas em
euros 279 22 0
4.2 Facilidade de crédito no ambito do MTC Il 0 0 0
8451 1232 27| | 4 Certificados de divida emitidos 1054 0 0
5 Créditos as instituicdes de crédito da area do euro relacionados com operacdes de politica
monetaria expressos em euros 5 Responsabilidades para com outras entidades da area do euro expressas em euros
5.1 Operagdes principais de refinanciamento 218 000 -6 530 0 5.1 Administragdo Publica 48 942 -12 201 0
5.2 Operagdes de refinanciamento de prazo alargado 75 000 10001 0 5.2 Outras 5914 404 0,
5.3 Operagdes reversiveis ocasionais de regularizacéo 0 [ 0 54 856 -11 797 0
5.4 Operagdes reversiveis estruturais 0 0 0
5.5 Facilidade permanente de cedéncia de liquidez 2 -1 0| | 6 Responsabilidades para com n&o residentes na area do euro expressas em euros 8640 -331 0
5.6 Créditos relacionados com o valor de cobertura adicional 2 -5 0
293 004 3465 0| | 7 Responsabilidades para com residentes na area do euro expressas em ME 324 -115 10
6 Outros créditos sobre instituicdes de crédito da area do euro expressos em euros 1120 -119 0| | 8 Responsabilidades para com néo residentes na area do euro expressas em ME
8.1 Depobsitos, saldos e outras responsabilidades 9630 131 243
7 Titulos emitidos por residentes na area do euro expressos em euros 68 467 -942 554 8.2 Responsabilidades decorrentes da facilidade de crédito no ambito do MTC Il 0 0 0,
9 630 131 243
8 Crédito a Administrac&o Publica expresso em euros 42591 [ -26
9 Atribui¢do de contrapartidas de direitos de saque especiais pelo FMI 5924 0 167
9 Outros activos 107 516 -174 765
10 Outras responsabilidades 55173 1601 2122
11 Contas de reavaliagdo 80 604 0 11 463
12 Capital e reservas 59 455 -2175 0
TOTAL DO ACTIVO 847 083 2729 14 005| [TOTAL DO PASSIVO 847 083 2729 14 005

Os totais e subtotais podem nao corresponder devido aos arrendondamentos.
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