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l. Le passage a I’euro fiduciaire en 2002

Comme annoncé le 3 aolt 2000 et le 5 juillet 2001, le Conseil des gouverneurs de la Banque
centrale européenne a adopté les principes généraux des modalités financiéres du passage a
euro fiduciaire en 2002, notamment en ce qui concerne la préalimentation en billets en
euros et |'application d’un modéle de débit'. La préalimentation des établissements de crédit
et des banques centrales hors de la zone euro ainsi que la sous-préalimentation par les
premiers des groupes cibles professionnels se sont déroulées pendant les quatre derniers
mois de 2001. La valeur totale des billets en euros livrés a travers la préalimentation s’est
élevée a EUR 133 milliards et est comptabilisée sous la rubrique | du passif, intitulée
« Billets en circulation », avec les billets en euros émis par I'Eurosysteme depuis le
|*" janvier”. Les billets nationaux émis par les banques centrales nationales appartenant a
I’Eurosysteme qui sont encore en circulation (c’est-a-dire qui n’ont pas été rachetés par les

différentes banques centrales nationales de I'Eurosysteme) continueront, jusqu’a nouvel

I Pour plus d’informations, voir les Orientations de la BCE du 10 janvier 2001 adoptant certaines dispositions relatives au
passage a I'euro fiduciaire en 2002 (BCE/2001/1), JO L 55 du 24.2.2001, page 80, et du |3 septembre 2001 adoptant
certaines dispositions relatives a la préalimentation en billets en euros hors de la zone euro (BCE/2001/8), JO L 257 du
26.9.2001, page 6.

Dans le cadre de la préalimentation, outre des billets en euros pour une valeur de EUR 133 milliards, des piéces en
euros ont également été distribuées pour une valeur totale de EUR 12,4 milliards.



ordre, d’étre repris dans le chiffre des billets en circulation. Au 4 janvier 2002, ils

s’élevaient 2 EUR 234,3 milliards.

La double circulation des billets en euros et des billets nationaux entraine bien entendu une
distorsion de I'encours total de billets par rapport au niveau qui aurait normalement été
observé. Cette distorsion se maintiendra jusqu’a I'achevement, fin février, du principal volet
du passage a I'euro fiduciaire, au terme duquel les billets nationaux de I'ensemble des pays de

la zone euro auront cessé d’avoir cours légal.

Selon le modeéle de débit précité, les billets et les pieces en euros qui ont été fournis aux
établissements de crédit de la zone euro dans le cadre de la préalimentation seront débités
de leurs comptes respectifs, en trois tiers, les jours de réglement des premiere, deuxiéme et
cinquieme opérations principales de refinancement en 2002, a savoir les 2, 23 et 30 janvier.
Par conséquent, EUR 42,4 milliards ont été débités des avoirs en compte courant détenus
par les établissements de crédit aupres de I'Eurosysteme (rubrique 2.1 du passif) le

2 janvier 2002.

L’encours des billets livrés lors de la préalimentation qui n’ont, aux termes du modéle de
débit linéaire, pas encore été payés par les établissements de crédit est traité comme un
prét garanti non rémunéré aux établissements de crédit et est comptabilisé parmi les
« Autres créances en euros sur des établissements de crédit de la zone euro »
(rubrique 6 de I'actif). Ce prét sera diminué du montant du second paiement le 23 janvier,

comme le prévoit le modéle de débit, et sera completement liquidé le 30 janvier 2002.

La baisse de EUR I, milliards des « Autres engagements en euros envers des
établissements de crédit de la zone euro » (rubrique 3 du passif) est essentiellement
attribuable aux dépots spécialement mis a la disposition des banques centrales nationales par
les établissements de crédit en garantie d’'une partie des billets et des pieces distribués par la

voie de la préalimentation.



Il. Postes non liés aux opérations de politique monétaire

Au cours de la semaine s’étant terminée le 4 janvier 2002, la position nette en devises de
I’Eurosysteme (rubriques 2 et 3 de I'actif moins rubriques 7, 8 et 9 du passif) a diminué de

EUR 0,6 milliard, a EUR 259,2 milliards, du fait des opérations de clientele et de portefeuille.

Les avoirs de 'Eurosysteme en titres en euros négociables émis par des résidents de la
zone euro (rubrique 7 de lactif) se sont réduits de EUR 0,1 milliard, a EUR 27,9 milliards.
Les billets en circulation (rubrique | du passif) ont augmenté de EUR 116,5 milliards, a
EUR 394,6 milliards, dont EUR 160,3 milliards sous [leffet des billets en euros et
EUR 234,3 milliards au titre des billets nationaux (voir le point| ci-dessus). Les
engagements envers les administrations publiques (rubrique 5.1 du passif) ont

diminué de EUR 11,8 milliards, a EUR 33,1 milliards.

Les comptes de réévaluation (rubrique Il du passif) se sont contractés de
EUR 21 milliards en raison d’ajustements, non encore définitifs, opérés par deux banques

centrales nationales en fin d’année.

lll. Postes liés aux opérations de politique monétaire

Les concours nets accordés par 'Eurosystéme a des établissements de crédit (rubrique 5 de
I'actif moins rubriques 2.2, 2.3, 2.4, 2.5 et 4 du passif) ont baissé de EUR 2,| milliards, a
EUR 198 milliards. Le mercredi 2 janvier 2002, une opération principale de
refinancement, a hauteur de EUR 57 milliards, est arrivée a échéance et une nouvelle

opération, d’'un montant de EUR 3| milliards, a été réglée.

Le recours a la facilité de prét marginal (rubrique 5.5 de I'actif) a atteint un niveau
proche de zéro (contre EUR [,6 milliard la semaine précédente), tandis que l'utilisation de la
facilité de dépot (rubrique 2.2 du passif) s’est établie a EUR O, milliard (contre

EUR 0,5 milliard la semaine précédente).



IV. Comptes courants des établissements de crédit de la zone euro

Du fait des transactions, les avoirs en compte courant détenus par les établissements de
crédit auprés de [IEurosystéeme (rubrique 2.1 du passiff se sont contractés de

EUR 10,8 milliards, a EUR 131,3 milliards.
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Situation financiere hebdomadaire consolidée de I'Eurosystéme au 4 janvier 2002

(en millions d'euros )

ACTIF Encours au Variation par rapport PASSIF Encours au Variation par rapport
4 janvier 2002 a la semaine derniére 4 janvier 2002 ala semaine derniére
résultant des opérations résultant des opérations
1 Avoirs et créances en or 126.801 0 1 Billets en circulation 394.627 116.517
2 Engagements en euros envers des établissements de crédit de la zone euro liés aux
2 Créances en devises sur des non-résidents de la zone euro opérations de politique monétaire
2.1 Créances sur le FMI 32.019 14 2.1 Comptes courants
2.2 Comptes auprés de banques, titres, préts (y compris les réserves obligatoires) 131.338 -10.788
et autres actifs en devises 233.790 1.188 2.2 Facilité de dépot 121 -344
265.809 1.202 2.3 Reprises de liquidités en blanc 0 0
2.4 Cessions temporaires de réglage fin 0 0
3 Créances en devises sur des résidents de la zone euro 23.862 -1.338 2.5 Appels de marge recus 8 4
131.467 -11.128
4 Créances en euros sur des non-résidents de la zone euro
4.1 Comptes aupres de banques, titres et préts 6.280 544 3 Autres engagements en euros envers des établissements de crédit de la zone euro 23.657 -11.100
4.2 Facilité de crédit consentie dans le cadre du MCE II 0 0
6.280 544 4 Certificats de dette émis 2.939 0
5 Concours en euros a des établissements de crédit de la zone euro liés aux opérations
de politique monétaire 5 Engagements en euros envers d'autres résidents de la zone euro
5.1 Opérations principales de refinancement 116.000 -26.000 5.1 Engagements envers des administrations publiques 33.145 -11.757
5.2 Opérations de refinancement a plus long terme 60.000 0 5.2 Autres engagements 6.048 48
5.3 Cessions temporaires de réglage fin 25.000 25.000 39.193 -11.709
5.4 Cessions temporaires a des fins structurelles 0 0
5.5 Facilité de prét marginal 30 -1.543| | 6 Engagements en euros envers des non-résidents de la zone euro 10.860 1.414
5.6 Appels de marge versés 79 55
201.109 -2.488 7 Engagements en devises envers des résidents de la zone euro 2.670 145
6 Autres créances en euros sur des établissements de crédit de la zone euro 88.488 88.001 8 Engagements en devises envers des non-résidents de la zone euro
8.1 Dépodts, comptes et autres engagements 20.807 349
7 Titres en euros émis par des résidents de la zone euro 27.924 -57 8.2 Facilité de crédit contractée dans le cadre du MCE I 0 0
20.807 349
8 Créances en euros sur des administrations publiques 68.603 -126
9 Contrepartie des droits de tirage spéciaux alloués par le FMI 6.967 0
9 Autres actifs 90.355 -1.168
10 Autres passifs 77.594 -479
11 Comptes de réévaluation 125.288 -21
12 Capital et réserves 63.164 583
TOTAL DE L'ACTIF 899.232 84.570| |TOTAL DU PASSIF 899.232 84.570

Les totaux peuvent ne pas correspondre a la somme des composantes en raison des arrondis.
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