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GHO�%DQFR�&HQWUDO�(XURSHR�KD�DGRSWDGR�ORV�SULQFLSLRV�JHQHUDOHV�UHODWLYRV�D�ODV�PRGDOLGDGHV

ILQDQFLHUDV� SDUD� HO� FDQMH� GH� HIHFWLYR� HQ� HO� ������ TXH� LQFOX\HQ� OD� GLVWULEXFLyQ� DQWLFLSDGD�GH

ELOOHWHV� HQ� HXURV� \� OD� DSOLFDFLyQ� GH� XQ� PRGHOR� GH� DGHXGR��� /D� GLVWULEXFLyQ� DQWLFLSDGD� GH

ELOOHWHV�D�HQWLGDGHV�GH�FUpGLWR�\�D�EDQFRV�FHQWUDOHV�QDFLRQDOHV�VLWXDGRV�IXHUD�GH�OD�]RQD�GHO

HXUR�\�VX�UHGLVWULEXFLyQ�SRU�ODV�HQWLGDGHV�GH�FUpGLWR�D�VHFWRUHV�SURIHVLRQDOHV�VHOHFFLRQDGRV

KD�VLGR�UHDOL]DGD�GXUDQWH�ORV�~OWLPRV�FXDWUR�PHVHV�GHO�������(O�LPSRUWH�WRWDO�GH�ELOOHWHV�HQ

HXURV�GLVWULEXLGRV�DQWLFLSDGDPHQWH�DVFHQGLy�D�(85���������PLOORQHV�\�KD�VLGR�UHFRJLGR�HQ�OD

SDUWLGD�ELOOHWHV� HQ� FLUFXODFLyQ� �SDUWLGD� �� GHO� SDVLYR�� FRQMXQWDPHQWH� FRQ� ORV� ELOOHWHV� HQ

HXURV�HPLWLGRV�SRU�HO�(XURVLVWHPD�D�SDUWLU�GHO�GtD���GH�HQHUR���/RV�ELOOHWHV�GHQRPLQDGRV�HQ

PRQHGD�QDFLRQDO�HPLWLGRV�SRU�ORV�EDQFRV�FHQWUDOHV�QDFLRQDOHV�GHO�(XURVLVWHPD�WRGDYtD�HQ

                                                
� 3DUD PiV LQIRUPDFLyQ� YpDQVH ODV 2ULHQWDFLRQHV GHO %&( GH �� GH HQHUR GH ���� SRU OD TXH VH DGRSWDQ GHWHUPLQDGDV

GLVSRVLFLRQHV VREUH HO FDPELR GH PRQHGD HQ ���� �%&(��������� '2 / ��� ���������� SiJLQD �� \ GH �� GH VHSWLHPEUH
GH ����� SRU OD TXH VH DGRSWDQ GHWHUPLQDGDV GLVSRVLFLRQHV VREUH OD GLVWULEXFLyQ DQWLFLSDGD GH ELOOHWHV GH EDQFR
GHQRPLQDGRV HQ HXURV IXHUD GH OD ]RQD GHO HXUR �%&(����������� '2 - ���� ����������� SiJLQD ��

2 $GHPiV GH ORV (85 ������� PLOORQHV HQ ELOOHWHV HQ HXURV� HO LPSRUWH WRWDO GH ODV PRQHGDV HQ HXURV GLVWULEXLGDV
DQWLFLSDGDPHQWH DVFHQGLy D (85 ������ PLOORQHV.
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FLUFXODFLyQ��HV�GHFLU�� ORV�QR�DPRUWL]DGRV�SRU�HO�FRUUHVSRQGLHQWH�EDQFR�FHQWUDO�QDFLRQDO�GHO

(XURVLVWHPD�� VHJXLUiQ� UHFRJLpQGRVH�� KDVWD� QXHYR� DYLVR�� HQ� OD� SDUWLGD� ELOOHWHV� HQ

FLUFXODFLyQ��(O���GH�HQHUR�GH�������HO�YDORU�GH�HVWRV�ELOOHWHV�DVFHQGLy�D�(85���������

+DVWD�ILQDO�GH�IHEUHUR��IHFKD�HQ�TXH�ORV�ELOOHWHV�QDFLRQDOHV�GH�WRGRV�ORV�SDtVHV�GH�OD�]RQD�GHO

HXUR�GHMHQ�GH�WHQHU�FXUVR� OHJDO�� \�HQ� OD�TXH�HO�SURFHVR�GH�FDQMH�VH�KDEUi�UHDOL]DGR�HQ�VX

PD\RU�SDUWH��OD�FLUFXODFLyQ�SDUDOHOD�GHO�HIHFWLYR�GHQRPLQDGR�HQ�HXURV�\�HQ�PRQHGD�QDFLRQDO

SURGXFLUi�XQD�GLVWRUVLyQ�GH�OD�FLIUD�WRWDO�GH�ELOOHWHV�HQ�UHODFLyQ�FRQ�OD�TXH�FDEUtD�REVHUYDU�HQ

HVWH�PRPHQWR�HQ�FLUFXQVWDQFLDV�QRUPDOHV�

'H�DFXHUGR�FRQ�HO�PRGHOR�GH�DGHXGR�PHQFLRQDGR�FRQ�DQWHULRULGDG��XQ�WHUFLR�GH�ORV�ELOOHWHV

\�PRQHGDV�HQ�HXURV�GLVWULEXLGRV�DQWLFLSDGDPHQWH�D� ODV�HQWLGDGHV�GH�FUpGLWR�GH� OD�]RQD�GHO

HXUR� VH� DGHXGDUi� HQ� ODV� FXHQWDV� GH� ODV� UHVSHFWLYDV� HQWLGDGHV� GH� FUpGLWR� HQ� ODV� IHFKDV

SUHYLVWDV� SDUD� OD� OLTXLGDFLyQ� GH� OD� SULPHUD�� FXDUWD� \� TXLQWD� RSHUDFLRQHV� SULQFLSDOHV� GH

ILQDQFLDFLyQ�GHO�DxR�������ORV�GtDV�������\����GH�HQHUR��UHVSHFWLYDPHQWH��(Q�FRQVHFXHQFLD��HO

��GH�HQHUR�GH������VH�DGHXGDURQ�(85��������PLOORQHV�HQ�ODV�FXHQWDV�FRUULHQWHV�PDQWHQLGDV

SRU�ODV�HQWLGDGHV�GH�FUpGLWR�FRQ�HO�(XURVLVWHPD��SDUWLGD�����GHO�SDVLYR��

(O�LPSRUWH�GH�ORV�ELOOHWHV�GLVWULEXLGRV�DQWLFLSDGDPHQWH�D~Q�QR�DERQDGR�SRU�ODV�HQWLGDGHV�GH

FUpGLWR� FRQIRUPH� DO� PRGHOR� GH� DGHXGR� OLQHDO� VH� FRQVLGHUD� XQ� SUpVWDPR� FRQ� JDUDQWtD� QR

UHPXQHUDGR�D�ODV�HQWLGDGHV�GH�FUpGLWR�\�VH�UHFRJH�HQ�OD�SDUWLGD���GHO�DFWLYR��RWURV�DFWLYRV

HQ�HXURV�IUHQWH�D�HQWLGDGHV�GH�FUpGLWR�GH�OD�]RQD�GHO�HXUR ��(O����GH�HQHUR�GH�����

HVWH� SUpVWDPR� VH� UHGXFLUi� HQ� OD� FXDQWtD� FRUUHVSRQGLHQWH� DO� VHJXQGR� SDJR� SHQGLHQWH� GH

DFXHUGR�FRQ�HO�PRGHOR�GH�DGHXGR�\�VH�OLTXLGDUi�GHILQLWLYDPHQWH�HO����GH�HQHUR�GH������

/D�GLVPLQXFLyQ�GH�(85��������PLOORQHV�UHJLVWUDGD�HQ�OD�SDUWLGD���GHO�SDVLYR�RWURV�SDVLYRV

HQ�HXURV�FRQ�HQWLGDGHV�GH�FUpGLWR�GH�OD�]RQD�GHO�HXUR �VH�GHEH��SULQFLSDOPHQWH��D�ORV

GHSyVLWRV� SURSRUFLRQDGRV� SRU� ODV� HQWLGDGHV� GH� FUpGLWR� D� ORV� EDQFRV� FHQWUDOHV� QDFLRQDOHV

FRPR� DFWLYRV� GH� JDUDQWtD� GH� XQD� SDUWH� GH� ORV� ELOOHWHV� \� PRQHGDV� GLVWULEXLGRV

DQWLFLSDGDPHQWH�
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,,� 3DUWLGDV�QR�UHODFLRQDGDV�FRQ�ODV�RSHUDFLRQHV�GH�SROtWLFD�PRQHWDULD

(Q�OD�VHPDQD�TXH�ILQDOL]y�HO���GH�HQHUR�GH�������OD�SRVLFLyQ�QHWD�GHO�(XURVLVWHPD�HQ�PRQHGD

H[WUDQMHUD��GLIHUHQFLD�HQWUH��SRU�XQ�ODGR��OD�VXPD�GH�ODV�SDUWLGDV���\���GHO�DFWLYR�\��SRU�RWUR�

OD�VXPD�GH�ODV�SDUWLGDV������\���GHO�SDVLYR��VH�UHGXMR�HQ�(85�����PLOORQHV�KDVWD�DOFDQ]DU�OD

FLIUD� GH� (85��������� PLOORQHV�� FRPR� FRQVHFXHQFLD� GH� ODV� RSHUDFLRQHV� GH� FDUWHUD� \� SRU

FXHQWD�GH�FOLHQWHV�

/DV�UHVHUYDV�PDQWHQLGDV�SRU�HO�(XURVLVWHPD�GH�YDORUHV�QHJRFLDEOHV�HPLWLGRV�HQ�HXURV�SRU

UHVLGHQWHV�HQ�OD�]RQD�GHO�HXUR��SDUWLGD���GHO�DFWLYR��H[SHULPHQWDURQ�XQD�GLVPLQXFLyQ�GH

(85� ���� PLOORQHV�� KDVWD� VLWXDUVH� HQ� (85� ������� PLOORQHV�� /D� FLIUD� GH� ELOOHWHV� HQ

FLUFXODFLyQ��SDUWLGD���GHO�SDVLYR��VH�VLWXy�HQ�(85���������PLOORQHV�WUDV�H[SHULPHQWDU�XQ

DXPHQWR� GH� (85� ��������PLOORQHV�� GH� ORV� TXH� (85� ��������PLOORQHV� FRUUHVSRQGLHURQ� D

ELOOHWHV� HQ� HXURV� \� (85� �������� PLOORQHV� D� ELOOHWHV� QDFLRQDOHV� �YpDVH� HO� DSDUWDGR� ,��� /RV

GHSyVLWRV� GH� $GPLQLVWUDFLRQHV� 3~EOLFDV� �SDUWLGD� ���� GHO� SDVLYR�� GLVPLQX\HURQ� HQ

(85��������PLOORQHV�KDVWD�VLWXDUVH�HQ�(85��������PLOORQHV�

/DV�FXHQWDV�GH�UHYDORUL]DFLyQ� �SDUWLGD����GHO�SDVLYR��GHFUHFLHURQ�HQ�(85����PLOORQHV�

FRPR�FRQVHFXHQFLD�GH�ORV�DMXVWHV�GH�ILQDO�GH�DxR�TXH�HVWiQ�HIHFWXDQGR�GRV�EDQFRV�FHQWUDOHV

QDFLRQDOHV�

,,,� 3DUWLGDV�QR�UHODFLRQDGDV�FRQ�ODV�RSHUDFLRQHV�GH�SROtWLFD�PRQHWDULD

(O� YROXPHQ� GH� SUpVWDPR� QHWR� FRQFHGLGR� SRU� HO� (XURVLVWHPD� D� HQWLGDGHV� GH� FUpGLWR

�GLIHUHQFLD�HQWUH� OD�SDUWLGD���GHO� DFWLYR�\� OD� VXPD�GH� ODV� SDUWLGDV� ����� ����� ����� ���� \� �� GHO

SDVLYR��GLVPLQX\y�HQ�(85�������PLOORQHV�KDVWD�DOFDQ]DU�OD�FLIUD�GH�(85���������PLOORQHV��(O

PLpUFROHV� �� GH� HQHUR� GH� ����� YHQFLy� XQD� RSHUDFLyQ� SULQFLSDO� GH� ILQDQFLDFLyQ� GH

(85��������PLOORQHV�\�VH�OLTXLGy�RWUD�QXHYD�SRU�YDORU�GH�(85��������PLOORQHV��(O�YLHUQHV��

GH�HQHUR�GH������VH�OLTXLGy�XQD�RSHUDFLyQ�WHPSRUDO�GH�DMXVWH�GH�(85��������PLOORQHV�

(O�LPSRUWH�FRUUHVSRQGLHQWH�D�OD�IDFLOLGDG�PDUJLQDO�GH�FUpGLWR��SDUWLGD�����GHO�DFWLYR��IXH

SUiFWLFDPHQWH�LQDSUHFLDEOH��IUHQWH�D�ORV�(85�������PLOORQHV�UHJLVWUDGRV�OD�VHPDQD�DQWHULRU�
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PLHQWUDV�TXH�HO�LPSRUWH�FRUUHVSRQGLHQWH�D�OD�IDFLOLGDG�GH�GHSyVLWR��SDUWLGD�����GHO�SDVLYR�

IXH�GH�(85�����PLOORQHV��IUHQWH�D�ORV�(85�����PLOORQHV�UHJLVWUDGRV�OD�VHPDQD�DQWHULRU�

,9� &XHQWDV�FRUULHQWHV�GH�HQWLGDGHV�GH�FUpGLWR�GH�OD�]RQD�GHO�HXUR

&RPR� FRQVHFXHQFLD� GH� WRGDV� ODV� WUDQVDFFLRQHV� UHDOL]DGDV�� ODV� FXHQWDV� FRUULHQWHV

PDQWHQLGDV� SRU� ODV� HQWLGDGHV� GH� FUpGLWR� FRQ� HO� (XURVLVWHPD� �SDUWLGD� ���� GHO� SDVLYR�

GHVFHQGLHURQ�HQ�(85���������PLOORQHV�KDVWD�VLWXDUVH�HQ�OD�FLIUD�GH�(85���������PLOORQHV�

%DQFR�&HQWUDO�(XURSHR

'LYLVLyQ�GH�3UHQVD�H�,QIRUPDFLyQ

.DLVHUVWUDVVH�����'�������)UDQNIXUW�DP�0DLQ

7HO���������������������)D[������������������

,QWHUQHW��KWWS���ZZZ�HFE�LQW

6H�SHUPLWH�VX�UHSURGXFFLyQ��VLHPSUH�TXH�VH�FLWH�OD�IXHQWH



Activo Saldo al Variación frente a la  Pasivo Saldo al Variación frente a la
4 de enero de 2002 semana anterior 4 de enero de 2002 semana anterior 

debido a operaciones  debido a operaciones  
      

1 Oro y derechos en oro 126.801 0  1 Billetes en circulación 394.627 116.517
    

2 Activos en moneda extranjera frente a no residentes en la zona del euro
 2

2.1 Activos frente al FMI 32.019 14 2.1 Cuentas corrientes 
2.2 Depósitos, valores, préstamos y otros (incluidas las reservas mínimas) 131.338 -10.788

activos exteriores 233.790 1.188  2.2 Facilidad de depósito 121 -344
265.809 1.202  2.3 Depósitos a plazo 0 0

 2.4 Operaciones temporales de ajuste 0 0
3 Activos en moneda extranjera frente a residentes en la zona del euro 23.862 -1.338 2.5 Depósitos relacionados con el ajuste de los márgenes de garantía 8 4

 131.467 -11.128
4 Activos en euros frente a no residentes en la zona del euro    

4.1 Depósitos, valores y préstamos 6.280 544 3 23.657 -11.100
4.2 Activos procedentes de la facilidad de crédito prevista en el MTC II 0 0  

6.280 544 4 Certificados de deuda emitidos 2.939 0
 

5  
5 Depósitos en euros de otros residentes en la zona del euro

5.1 Operaciones principales de financiación 116.000 -26.000 5.1 Administraciones Públicas 33.145 -11.757
5.2 Operaciones de financiación a más largo plazo 60.000 0  5.2 Otros pasivos 6.048 48
5.3 Operaciones temporales de ajuste 25.000 25.000  39.193 -11.709
5.4 Operaciones temporales estructurales 0 0  
5.5 Facilidad marginal de crédito 30 -1.543  6 Pasivos en euros con no residentes en la zona del euro 10.860 1.414
5.6 Préstamos relacionados con el ajuste de los márgenes de garantía 79 55  

201.109 -2.488  7 Pasivos en moneda extranjera con residentes en la zona del euro 2.670 145
 

6 Otros activos en euros frente a entidades de crédito de la zona del euro 88.488 88.001  8 Pasivos en moneda extranjera con no residentes en la zona del euro
 8.1 Depósitos y otros pasivos 20.807 349

7 Valores emitidos en euros por residentes en la zona del euro 27.924 -57  8.2 Pasivos derivados de la facilidad de crédito prevista en el MTC II 0 0
 20.807 349

8 Créditos en euros a las Administraciones Públicas 68.603 -126  
 9 Contrapartida de los derechos especiales de giro asignados por el FMI 6.967 0

9 Otros activos 90.355 -1.168  
 10 Otros pasivos 77.594 -479

11 Cuentas de revalorización 125.288 -21
 
 12 Capital y reservas 63.164 583

  

 

       

Total activo 899.232 84.570 Total pasivo 899.232 84.570

Préstamos en euros concedidos a entidades de crédito de la zona del euro en 
relación con operaciones de política monetaria

Otros pasivos en euros con entidades de crédito de la zona del euro 

Los totales y subtotales pueden no corresponder a la suma exacta de las distintas partidas debido al redondeo de las cifras.
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Estado financiero semanal consolidado del Eurosistema al 4 de enero de 2002
(millones de euros )

Depósitos en euros mantenidos por entidades de crédito de la zona del euro 
en relación con operaciones de política monetaria


