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Inflation und Inflationserwartungen im

Euroraum
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Quellen: EZB, Eurostat und Consensus Economics.
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Wirtschaftliche Erholung im Euroraum

Abbildung A BIP des Euro-Wahrungsgebiets in
verschiedenen Erholungsphasen

(Index- T = 100; T entspricht dem Tiefstand des BIF)
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Arbeitslosigkeit im Euroraum

(in % der Erwebspersonen; saisonbereinigt)
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Gesamtwirtschaftliche Prognosen von
Experten der EZB

Tabelle A Gesamtwirtschaftliche Projektionen fiir das Euro-Wahrungsgebiet

(durchschnittliche Veriinderung gegen Vorjahr in %)™ ¥

2010 2011 2012
HVPI 1.6 2.0bis 2.6 1.0bis 2.4
Reales BIP 1.7 1.3b1s 2.1 0.8 bis 2.8
Private Konsumausgaben 0.7 0.6bis 1.4 0.4b1s2.2
Konsumausgaben des Staates 0.8 -0.3 b1s 0.5 -0.5b1s 0.9
Bruttoanlageinvestitionen -0.8 0.4bi1s 3.4 0.7 b1s 5.5
Exporte (Waren und Dienstleistungen) 10.9 49b1s 9.5 3.0b1s9.2
Importe (Waren und Dienstleistungen) 9.0 3.5b1s 7.7 2.8 bis 8.4

1) Die Projektionen fir das reale BIP und semne Komponenten basieren auf arbeitstaglich beremigten Daten. Die Projektionen fiar
die Emn- und Ausfuhren beinhalten den Handel innerhalb des Euroraums.

2) Mit Ausnahme der HVPI-Daten fiir 2010 beziehen sich die Angaben auf das Eurogebiet inklusive Estland. Die durchschnittlichen
prozentualen Verinderungen des HVPI im Jahr 2011 gegeniiber dem Vonahr beruhen auf emer Zusammensetzung des
Euro-Wahrungsgebiets, in der Estland bereits 2010 enthalten 1st.
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Entwicklung der Olpreise

= Brent-Rohol (in USD/Barrel; linke Skala)
= Rohstoffe ohne Energie (in USD; Index: 2010=100; rechte Skala)
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Notenbankzinsen im Euroraum

— Hauptrefinanzierungs-/Mindestbietungssatz
— Tagesgeldsatz EONIA

— Einlagesatz
— Spitzenrefinanzierungssatz
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Zinsspreads im Interbankenhandel

= EUR = GBP == USD
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Offentliche Defizite und Schuldenstand

Offentliche Defizite Staatlicher Schuldenstand (brutto)
(2004-2012, in Prozent des BIPs) (2004-2012, in Prozent des BIPs)
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Quelle: IWF “Fiscal Monitor”, Stand; Januar 2011.
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Reformen des regulatorischen Rahmens und der

Finanzaufsicht — erste Schritte

* Einigung uber neues regulatorisches Rahmenwerk (,,Basel IlI*)
* Reform der Europaischen Finanzaufsicht:

|. Schaffung von drei neuen Behorden fur die Banken-,
Versicherungs- und Marktaufsicht (ESAs)

2. Schaffung eines neuen Europaischen Ausschuss fur
Systemrisiken (ESRB)
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Reformen des regulatorischen Rahmens und der

Finanzaufsicht — weitere Schritte

|. Kontinuierliche Ausweitung des regulatorischen Netzes

2. GrofBere Transparenz bei au3erborslichem Handel

3. Eigenverantwortung der Banken (z.B. Corporate
Governance)
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Notige Anstrengungen aus Sicht der EZB

Haushaltsiiberwachung
* Sanktionen mussen automatisch greifen

* Klare Regelungen zur Ruckfuhrung von Schuldenquoten mussen

definiert werden
Makro6konomische Uberwachung
 Klare finanzielle Sanktionen mussen definiert werden

e Fokus der Uberwachung auf Euro-Lindern mit anhaltenden

Wettbewerbsverlusten und hohen Leistungsbilanzdefiziten

* Das Verfahren bedarf transparenter und effektiver

Auslosemechanismen



Drei-Punkte-Programm zur Sicherung des

Euros

* Solide Fiskalpolitik

* Nachhaltiges Wirtschaftswachstum

» Stabiles Finanzsystem
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