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                  17.12.2016   

               	
                  FI

               	
                  Euroopan unionin virallinen lehti

               	
                  L 344/117

               


      

      EUROOPAN KESKUSPANKIN SUUNTAVIIVAT (EU) 2016/2299,

      annettu 2 päivänä marraskuuta 2016,

      eurojärjestelmän rahapolitiikan kehyksen täytäntöönpanossa sovellettavasta markkina-arvon aliarvostuksesta annettujen suuntaviivojen (EU) 2016/65 muuttamisesta (EKP/2016/32)

      EUROOPAN KESKUSPANKIN NEUVOSTO, joka

      ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 127 artiklan 2 kohdan ensimmäisen luetelmakohdan,

      ottaa huomioon Euroopan keskuspankkijärjestelmän ja Euroopan keskuspankin perussäännön ja erityisesti sen 3.1 artiklan ensimmäisen luetelmakohdan ja 9.2, 12.1, 14.3 ja 18.2 artiklan sekä 20 artiklan ensimmäisen kohdan,

      sekä katsoo seuraavaa:

      	
                  (1)

               	
                  Kaikkiin eurojärjestelmän luotto-operaatioissa vakuuskelpoisiin omaisuuseriin sovelletaan erityisiä riskienhallintamenetelmiä eurojärjestelmän suojaamiseksi taloudellisilta menetyksiltä tilanteissa, joissa sen saama vakuus on realisoitava vastapuolen laiminlyönnin vuoksi. Eurojärjestelmän riskienhallintamenetelmien säännöllisen arvioinnin johdosta on tarpeen tehdä useita mukautuksia asianmukaisen suojan varmistamiseksi.

               


      	
                  (2)

               	
                  Näin ollen Euroopan keskuspankin suuntaviivoja (EU) EKP/2016/65 (EKP/2015/35 (1) olisi muutettava vastaavasti,

               


      ON HYVÄKSYNYT NÄMÄ SUUNTAVIIVAT:

      1 artikla

      Muutokset

      Muutetaan suuntaviivoja (EU) 2016/65 (EKP/2015/35) seuraavasti:

      	
                  1)

               	
                  Korvataan 1 artikla seuraavasti:

                  ”1 artikla

                  Vakuuskelpoisiin jälkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovellettava markkina-arvon aliarvostus

                  1.   Jälkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovelletaan suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) neljännen osan VI osaston mukaisesti suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) 2 artiklan 97 kohdassa määriteltyä, mainittujen suuntaviivojen liitteessä olevissa taulukoissa 2 ja 2 a täsmennettyä markkina-arvon aliarvostusta.

                  2.   Yksittäistä omaisuuserää koskeva markkina-arvon aliarvostus riippuu seuraavista tekijöistä:

                  	
                              a)

                           	
                              aliarvostusluokka, johon omaisuuserä on 2 artiklassa määritellyllä tavalla luokiteltu,

                           


                  	
                              b)

                           	
                              jäljellä oleva maturiteetti tai 3 artiklassa määritelty keskimääräinen painotettu takaisinmaksuaika,

                           


                  	
                              c)

                           	
                              omaisuuserän korkorakenne, ja

                           


                  	
                              d)

                           	
                              luottoluokka, johon omaisuuserä on luokiteltu”.

                           


               


      	
                  2)

               	
                  Korvataan 2 artiklan b ja c kohta seuraavasti:

                  	
                              ”b)

                           	
                              alue- ja paikallishallinnon, eurojärjestelmän valtiosidonnaisiksi laitoksiksi luokittelemien yhteisöjen, kansainvälisten kehityspankkien ja kansainvälisten organisaatioiden liikkeeseen laskemat velkainstrumentit sekä yhteissijoitusdirektiivin mukaiset katetut jumbolainat kuuluvat aliarvostusluokkaan II;

                           


                  	
                              c)

                           	
                              yhteissijoitusdirektiivin mukaiset muut katetut joukkolainat kuin yhteissijoitusdirektiivin mukaiset katetut jumbolainat, muut katetut joukkolainat sekä yrityssektoriin luokiteltujen yritysten liikkeeseen laskemat velkainstrumentit kuuluvat aliarvostusluokkaan III;”.

                           


               


      	
                  3)

               	
                  Korvataan 3 artikla seuraavasti:

                  ”3 artikla

                  Jälkimarkkinakelpoisten omaisuuserien markkina-arvon aliarvostus

                  1.   Aliarvostusluokkiin I–IV luokiteltujen jälkimarkkinakelpoisten omaisuuserien markkina-arvon aliarvostus määritetään seuraavin perustein:

                  	
                              a)

                           	
                              yksittäisen omaisuuserän luokittelu luottoluokkaan 1, 2 tai 3;

                           


                  	
                              b)

                           	
                              jäljempänä 2 kohdassa kuvattu omaisuuserän jäljellä oleva maturiteetti;

                           


                  	
                              c)

                           	
                              jäljempänä 2 kohdassa kuvattu omaisuuserän korkorakenne.

                           


                  2.   Sovellettava markkina-arvon aliarvostus riippuu aliarvostusluokkiin I–IV luokiteltujen jälkimarkkinakelpoisten omaisuuserien osalta jäljellä olevasta maturiteetista sekä korkorakenteesta seuraavasti:

                  	
                              a)

                           	
                              Kiinteäkorkoisten ja nollakorkoisten jälkimarkkinakelpoisten omaisuuserien osalta sovellettavat markkina-arvon aliarvostukset määritellään näiden suuntaviivojen liitteessä olevan taulukon 2 mukaisesti. Markkina-arvon aliarvostuksen määrittämiseksi käytettävä maturiteetti on omaisuuserän jäljellä oleva maturiteetti.

                           


                  	
                              b)

                           	
                              Jälkimarkkinakelpoisten vaihtuvakorkoisten omaisuuserien osalta sovellettavat markkina-arvon aliarvostukset vastaavat sellaisiin kiinteäkorkoisiin jälkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovellettavaa markkina-arvon aliarvostusta, joiden jäljellä oleva maturiteetti on nollasta yhteen vuotta, lukuun ottamatta seuraavia tapauksia:

                              	
                                          i)

                                       	
                                          vaihtuvakorkoisia instrumentteja, joiden koronasetantakausi on pidempi kuin yksi vuosi, käsitellään kiinteäkorkoisina instrumentteina, ja markkina-arvon aliarvostuksen määrittämiseksi käytettävä maturiteetti on omaisuuserän jäljellä oleva maturiteetti;

                                       


                              	
                                          ii)

                                       	
                                          vaihtuvakorkoisia instrumentteja, joiden viitekorkona on euroalueen inflaatioindeksi, käsitellään kiinteäkorkoisina instrumentteina, ja markkina-arvon aliarvostuksen määrittämiseksi käytettävä maturiteetti on omaisuuserän jäljellä oleva maturiteetti;

                                       


                              	
                                          iii)

                                       	
                                          vaihtuvakorkoisia instrumentteja, joiden korkolattia ei ole nolla, ja/tai vaihtuvakorkoisia korkokatollisia instrumentteja käsitellään kiinteäkorkoisina instrumentteina.

                                       


                           


                  	
                              c)

                           	
                              Useamman kuin yhden korkorakenteen sisältäviin omaisuuseriin sovellettava markkina-arvon aliarvostus riippuu yksinomaan omaisuuserän jäljellä olevan juoksuajan korkorakenteesta ja se vastaa jälkimarkkinakelpoiseen omaisuuserään, jolla on sama jäljellä oleva maturiteetti ja luottoluokka, sovellettavaa suurinta aliarvostusta. Mikä tahansa korkorakenne, joka on voimassa omaisuuserän jäljellä olevan juoksuajan, voidaan ottaa huomioon tässä tarkoituksessa.

                           


                  3.   Aliarvostusluokkaan V luokiteltujen jälkimarkkinakelpoisten omaisuuserien osalta markkina-arvon aliarvostukset määritellään korkorakenteesta riippumatta keskimääräisen painotetun takaisinmaksuajan perusteella 4 ja 5 kohdassa täsmennetyllä tavalla. Luokassa V olevien jälkimarkkinakelpoisten omaisuuserien osalta sovellettava markkina-arvon aliarvostus on vahvistettu näiden suuntaviivojen liitteessä olevassa taulukossa 2 a.

                  4.   Omaisuusvakuudellisen arvopaperin ylimmän etuoikeusluokan keskimääräinen painotettu takaisinmaksuaika arvioidaan odotettavaksi olevaksi keskimääräiseksi painotetuksi ajaksi, joka on jäljellä kyseisen etuoikeusluokan takaisinmaksuun. Vakuudeksi toimitettujen pidätettyjen omaisuusvakuudellisten arvopaperien osalta keskimääräisen painotetun takaisinmaksuajan laskemisessa oletetaan, että liikkeeseenlaskijan osto-optioita ei käytetä.

                  5.   ’Vakuudeksi toimitetuilla pidätetyillä omaisuusvakuudellisilla arvopapereilla’ tarkoitetaan 4 kohdassa omaisuusvakuudellisia arvopapereita, joiden osalta enemmän kuin 75 prosenttia jäljellä olevasta nimellisarvosta on omaisuusvakuudellisen arvopaperin alullepanijana olevan vastapuolen käytössä tai sellaisten yhteisöjen käytössä, joilla on läheinen sidos alullepanijaan. Tällainen läheinen sidos määritellään suuntaviivojen (EU) N:o 2015/510 (EKP/2014/60) 138 artiklan mukaisesti.”

               


      	
                  4)

               	
                  Korvataan 5 artiklan 5 kohta seuraavasti:

                  ”5.   Ei-jälkimarkkinakelpoisiin asuntolainavakuudellisiin vähittäismarkkinavelkainstrumentteihin (RMBD) sovelletaan 36,5 prosentin suuruista markkina-arvon aliarvostusta.”

               


      	
                  5)

               	
                  Korvataan 5 artiklan 7 kohta seuraavasti:

                  ”7.   Yksittäisten ei-jälkimarkkinakelpoisten velkainstrumenttien, joiden vakuutena on vakuuskelpoisia lainasaamisia (jäljempänä ’DECC-velkainstrumentit’), kuhunkin vakuussammiossa olevaan lainasaamiseen sovelletaan markkina-arvon aliarvostusta edellä 1–4 kohdassa täsmennettyjä sääntöjä noudattaen. Vakuussammioon sisältyvien lainasaamisten yhteenlasketun arvon on oltava – markkina-arvon aliarvostuksen soveltamisen jälkeen – jatkuvasti yhtä suuri tai suurempi kuin DECC-velkainstrumentin jäljellä olevan pääoman määrä. Jos yhteenlaskettu arvo laskee alle edellisessä virkkeessä tarkoitetun kynnysarvon, DECC-velkainstrumentit katsotaan vakuudeksi kelpaamattomiksi.”

               


      	
                  6)

               	
                  Korvataan suuntaviivojen (EU) 2016/65 (EKP/2015/35) liite näiden suuntaviivojen liitteellä.

               


      2 artikla

      Voimaantulo ja soveltaminen

      1.   Nämä suuntaviivat tulevat voimaan päivänä, jona ne annetaan tiedoksi niiden jäsenvaltioiden kansallisille keskuspankeille, joiden rahayksikkö on euro.

      2.   Niiden jäsenvaltioiden kansalliset keskuspankit, joiden rahayksikkö on euro, toteuttavat näiden suuntaviivojen noudattamisen edellyttämät toimenpiteet ja soveltavat niitä 1 päivästä tammikuuta 2017. Ne toimittavat EKP:lle tiedot näihin toimenpiteisiin liittyvistä asiakirjoista ja keinoista viimeistään 5 päivänä joulukuuta 2016.

      3 artikla

      Osoitus

      Nämä suuntaviivat on osoitettu niiden jäsenvaltioiden kansallisille keskuspankeille, joiden rahayksikkö on euro.

      
         Tehty Frankfurt am Mainissa 2 päivänä marraskuuta 2016.

         
            
               EKP:n neuvoston puolesta
            

            
               EKP:n puheenjohtaja
            

            Mario DRAGHI

         

      

      

      
         (1)  Euroopan keskuspankin suuntaviivat (EU) 2016/65, annettu 18 päivänä marraskuuta 2015, eurojärjestelmän rahapolitiikan kehyksen täytäntöönpanossa sovellettavasta markkina-arvon aliarvostuksesta (EKP/2015/35) (EUVL L 14, 21.1.2016, s. 30).

      

      
         LIITE

         Korvataan suuntaviivojen (EU) 2016/65 (EKP/2015/35) liite seuraavasti:

         
            
               ”LIITE

               
                  Taulukko 1
               

               
                  Vakuuskelpoisten jälkimarkkinakelpoisten omaisuuserien aliarvostusluokat liikkeeseenlaskijan tyypin ja/tai omaisuuserätyypin perusteella
               

               	
                           Luokka I

                        	
                           Luokka II

                        	
                           Luokka III

                        	
                           Luokka IV

                        	
                           Luokka V

                        
	
                           Valtion liikkeeseen laskemat velkainstrumentit

                           EKP:n velkasitoumukset

                           Kansallisten keskuspankkien omassa jäsenvaltiossaan ennen euron käyttöönottoa liikkeeseen laskemat velkasitoumukset

                        	
                           Paikallis- ja aluehallinnon liikkeeseen laskemat velkainstrumentit

                           Eurojärjestelmän valtiosidonnaisiksi laitoksiksi luokittelemien yhteisöjen liikkeeseen laskemat velkainstrumentit

                           Kansainvälisten kehityspankkien ja kansainvälisten organisaatioiden liikkeeseen laskemat velkainstrumentit

                           Yhteissijoitusdirektiivin mukaisen katetut jumbolainat

                        	
                           Yhteissijoitusdirektiivin mukaiset katetut joukkolainat, muut kuin jumbolainat

                           Muut katetut joukkolainat

                           Yrityssektoriin luokiteltujen yritysten ja julkisyhteisöjen sektoriin kuuluvien yritysten liikkeeseen laskemat velkainstrumentit

                        	
                           Luottolaitosten liikkeeseen laskemat kattamattomat velkainstrumentit

                           Muiden rahoituslaitosten kuin luottolaitosten liikkeeseen laskemat kattamattomat velkainstrumentit

                        	
                           Omaisuusva-kuudelliset arvopaperit

                        


               
                  

               

               
                  Taulukko 2
               

               
                  Aliarvostusluokkiin I–IV luokiteltuihin vakuuskelpoisiin jälkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovellettava markkina-arvon aliarvostus
               

               	
                            

                        	
                           Aliarvostusluokat

                        
	
                           Luottoluokka

                        	
                           Jäljellä oleva maturiteetti (vuotta) (*1)
                           

                        	
                           Luokka I

                        	
                           Luokka II

                        	
                           Luokka III

                        	
                           Luokka IV

                        
	
                           Kiinteäkork.

                        	
                           Nollakork.

                        	
                           Kiinteäkork.

                        	
                           Nollakork.

                        	
                           Kiinteäkork.

                        	
                           Nollakork.

                        	
                           Kiinteäkork.

                        	
                           Nollakork.

                        
	
                           Luokat 1 ja 2

                        	
                           [0-1)

                        	
                           0,5

                        	
                           0,5

                        	
                           1,0

                        	
                           1,0

                        	
                           1,0

                        	
                           1,0

                        	
                           7,5

                        	
                           7,5

                        
	
                           [1-3)

                        	
                           1,0

                        	
                           2,0

                        	
                           1,5

                        	
                           2,5

                        	
                           2,0

                        	
                           3,0

                        	
                           10,0

                        	
                           10,5

                        
	
                           [3-5)

                        	
                           1,5

                        	
                           2,5

                        	
                           2,5

                        	
                           3,5

                        	
                           3,0

                        	
                           4,5

                        	
                           13,0

                        	
                           13,5

                        
	
                           [5-7)

                        	
                           2,0

                        	
                           3,0

                        	
                           3,5

                        	
                           4,5

                        	
                           4,5

                        	
                           6,0

                        	
                           14,5

                        	
                           15,5

                        
	
                           [7-10)

                        	
                           3,0

                        	
                           4,0

                        	
                           4,5

                        	
                           6,5

                        	
                           6,0

                        	
                           8,0

                        	
                           16,5

                        	
                           18,0

                        
	
                           [10,∞)

                        	
                           5,0

                        	
                           7,0

                        	
                           8,0

                        	
                           10,5

                        	
                           9,0

                        	
                           13,0

                        	
                           20,0

                        	
                           25,5

                        
	
                            

                        	
                           Aliarvostusluokat

                        
	
                           Luottoluokka

                        	
                           Jäljellä oleva maturiteetti (vuotta) (*1)
                           

                        	
                           Luokka I

                        	
                           Luokka II

                        	
                           Luokka III

                        	
                           Luokka IV

                        
	
                           Kiinteäkork.

                        	
                           Nollakork.

                        	
                           Kiinteäkork.

                        	
                           Nollakork.

                        	
                           Kiinteäkork.

                        	
                           Nollakork.

                        	
                           Kiinteäkork.

                        	
                           Nollakork.

                        
	
                           Luokka 3

                        	
                           [0-1)

                        	
                           6,0

                        	
                           6,0

                        	
                           7,0

                        	
                           7,0

                        	
                           8,0

                        	
                           8,0

                        	
                           13,0

                        	
                           13,0

                        
	
                           [1-3)

                        	
                           7,0

                        	
                           8,0

                        	
                           9,5

                        	
                           13,5

                        	
                           14,5

                        	
                           15,0

                        	
                           22,5

                        	
                           25,0

                        
	
                           [3-5)

                        	
                           9,0

                        	
                           10,0

                        	
                           13,5

                        	
                           18,5

                        	
                           20,5

                        	
                           23,5

                        	
                           28,0

                        	
                           32,5

                        
	
                           [5-7)

                        	
                           10,0

                        	
                           11,5

                        	
                           14,0

                        	
                           20,0

                        	
                           23,0

                        	
                           28,0

                        	
                           30,5

                        	
                           35,0

                        
	
                           [7-10)

                        	
                           11,5

                        	
                           13,0

                        	
                           16,0

                        	
                           24,5

                        	
                           24,0

                        	
                           30,0

                        	
                           31,0

                        	
                           37,0

                        
	
                           [10,∞)

                        	
                           13,0

                        	
                           16,0

                        	
                           19,0

                        	
                           29,5

                        	
                           24,5

                        	
                           32,0

                        	
                           31,5

                        	
                           38,0

                        


               
                  

               

               
                  Taulukko 2a
               

               
                  Aliarvostusluokkaan V luokiteltuihin vakuuskelpoisiin jälkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovellettava markkina-arvon aliarvostus
               

               	
                            

                        	
                            

                        	
                           Luokka V

                        
	
                           Luottoluokka

                        	
                           Keskimääräinen painotettu takaisinmaksuaika (*2)
                           

                        	
                           Markkina-arvon aliarvostus

                        
	
                           Luokat 1 ja 2 (AAA–A-)

                        	
                           [0-1)

                        	
                           4,0

                        
	
                           [1-3)

                        	
                           4,5

                        
	
                           [3-5)

                        	
                           5,0

                        
	
                           [5-7)

                        	
                           9,0

                        
	
                           [7-10)

                        	
                           13,0

                        
	
                           [10,∞)

                        	
                           20,0

                        


               
                  

               

               
                  Taulukko 3
               

               
                  Kiinteäkorkoisiin vakuuskelpoisiin lainasaamisiin sovellettava markkina-arvon aliarvostus
               

               	
                            

                        	
                           Arvostusmenetelmä

                        
	
                           Luottoluokka

                        	
                           Jäljellä oleva maturiteetti (vuotta) (*3)
                           

                        	
                           Kiinteä korko ja kansallisen keskuspankin arvostusperusteena teoreettinen hinta

                        	
                           Kiinteä korko ja kansallisen keskuspankin arvostusperusteena jäljellä oleva lainapääoma

                        
	
                           Luokat 1 ja 2 (AAA–A-)

                        	
                           [0-1)

                        	
                           10,0

                        	
                           12,0

                        
	
                           [1-3)

                        	
                           12,0

                        	
                           16,0

                        
	
                           [3-5)

                        	
                           14,0

                        	
                           21,0

                        
	
                           [5-7)

                        	
                           17,0

                        	
                           27,0

                        
	
                           [7-10)

                        	
                           22,0

                        	
                           35,0

                        
	
                           [10,∞)

                        	
                           30,0

                        	
                           45,0

                        
	
                            

                        	
                           Arvostusmenetelmä

                        
	
                           Luottoluokka

                        	
                           Jäljellä oleva maturiteetti (vuotta) (*3)
                           

                        	
                           Kiinteä korko ja kansallisen keskuspankin arvostusperusteena teoreettinen hinta

                        	
                           Kiinteä korko ja kansallisen keskuspankin arvostusperusteena jäljellä oleva lainapääoma

                        
	
                           Luokka 3 (BBB+ –BBB–)

                        	
                           [0-1)

                        	
                           17,0

                        	
                           19,0

                        
	
                           [1-3)

                        	
                           28,5

                        	
                           33,5

                        
	
                           [3-5)

                        	
                           36,0

                        	
                           45,0

                        
	
                           [5-7)

                        	
                           37,5

                        	
                           50,5

                        
	
                           [7-10)

                        	
                           38,5

                        	
                           56,5

                        
	
                           [10,∞)

                        	
                           40,0

                        	
                           63,0

                        


            

         

         

         
            (*1)  [0–1) = jäljellä oleva maturiteetti alle yhden vuoden, [1–3) = jäljellä oleva maturiteetti yksi vuosi tai enemmän ja alle kolme vuotta jne.

         
            (*2)  [0–1) = jäljellä oleva maturiteetti alle yhden vuoden, [1–3) = jäljellä oleva maturiteetti yksi vuosi tai enemmän ja alle kolme vuotta jne.

         
            (*3)  [0–1) = jäljellä oleva maturiteetti alle yhden vuoden, [1–3) = jäljellä oleva maturiteetti yksi vuosi tai enemmän ja alle kolme vuotta jne.”
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