Penningpolitik

Prisstabilitet - Eurosystemets mal

Artikel 127 i fordraget om Europeiska unionens funktionssatt:

“41. Huvudmalet for ECBS ska vara att uppratthalla prisstabilitet.

Utan att asidosatta detta mal ska ECBS [Eurosystemet] stodja den
allmanna ekonomiska politiken inom unionen i syfte att bidra till att
forverkliga unionens mal enligt artikel 3 i fordraget om Europeiska

unionen.”
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Prisstabilitet — definition

ECB-radet i oktober 1998:

"Prisstabilitet ska definieras som en 6kning
fran ar till ar i det harmoniserade
konsumentprisindexet (HIKP) for euroomradet

under 2 %. Prisstabilitet ska uppratthallas pa
medellang sikt.”

ECB-radets mal ar att halla inflationen under, ‘
men nara, 2 % pa medellang sikt.

s
3

C

www.ecb.europa.eu ©



Penningpolitik

Positiva effekter av prisstabilitet

Prisstabilitet bidrar till

att man kan uppfatta . : ‘ .
e : . en effektiv social sammanhallning
forandringar i relativa . : i
: resursanvandning och stabilitet
priser
att man kan undvika att minska snedvridningar pa finansiell
inflationsriskpremier grund av skatte- och stabilitet

socialforsakringssystem
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ECB:s penningpolitiska strategi

Huvudmalet: prisstabilitet

P
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fattar penningpolitiska beslut efter
en samlad bedomning av riskerna
for prisstabiliteten

SN ERENIN «— avstamsmot  ——» Monetar analys
Analys av ekonomisk Analys av monetar
utveckling och storningar utveckling

Fullstandig information
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Penningpolitisk strategi - ekonomisk analys

Analys av ekonomisk/finansiell utveckling
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Utbud Efterfragan

framtidsutsikter
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for att

ekonomiska storningar
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Penningpolitisk strategi - monetar analys

Analys av penningmangds- och kreditutveckling

Finansiella obalanser

och/eller
e tillgangsprisbubblor : .
Langsiktigt samband : > Penningmangd som
: - identifieras e . .
mellan penningmangd riktmarke pa medellang
och priser i till 1dng sikt
euroomradet
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Transmissionsmekanismen - hur rantorna paverkar
priserna

Styrrantor

Forvantningar Penningmarknadsrantor

Penningmangd, Tillgangspriser Bankrantor Vaxelkurser
krediter

Lone- och

S Utbud och efterfragan pa varor och arbetskraft
prissattning

Inhemska priser Importpriser

Prisutveckling
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Vad ar viktigast for en framgangsrik penningpolitik?

Nar ECB-radet fattar sina penningpolitiska beslut forsoker det
paverka villkoren pa penningmarknaden.*

Malet med penningpolitiken ar att

o se till att transmissionsmekanismen
fungerar

 vara framatblickande och foregripande
« fokusera pa ett medellangt perspektiv

 fast forankra inflationsforvantningarna

e vara brett baserad. /

* Under normala férhallanden kan de korta réantorna séttas sa att prisstabilitet sakerstalls pa
medellang sikt.
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De penningpolitiska styrmedien

Staende faciliteter Oppna marknadsoperationer Kassakrav

: - . Kassakravsbas
Inlaningsfacilitet Utlaningsfacilitet [JliHuvudsakliga refinansieringstransaktioner Inlaning, rantebarande
vardepapper och
(réntan ar i regel (réntan ar i regel (Loptid: en vecka) Eelearae SN SHU Nt
lagre an hdgre an

marknadsrantorna) marknadsrantorna) |
Kassakravsprocent
For de flesta poster som
kassakravsbasen tillampas pa

Langfristiga refinansieringstransaktioner

>
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Avkastning
Avkastningen pa kassakravsmedel
uppgar till den ranta som Eurosystemet
tilampar i sina huvudsakliga
refinansieringstransaktioner

Finjusterande transaktioner

Strukturella transaktioner
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