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Prisstabilitet – Eurosystemets mål  

Artikel 127 i fördraget om Europeiska unionens funktionssätt: 

“1. Huvudmålet för ECBS ska vara att upprätthålla prisstabilitet. 
 
Utan att åsidosätta detta mål ska ECBS [Eurosystemet] stödja den 
allmänna ekonomiska politiken inom unionen i syfte att bidra till att 
förverkliga unionens mål enligt artikel 3 i fördraget om Europeiska 
unionen.” 
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Prisstabilitet – definition 

”Prisstabilitet ska definieras som en ökning 
från år till år i det harmoniserade 
konsumentprisindexet (HIKP) för euroområdet 
under 2 %. Prisstabilitet ska upprätthållas på 
medellång sikt.” 
 
ECB-rådets mål är att hålla inflationen under, 
men nära, 2 % på medellång sikt. 

ECB-rådet i oktober 1998: 
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Positiva effekter av prisstabilitet 

Prisstabilitet bidrar till 

att man kan uppfatta 
förändringar i relativa 
priser 

att man kan undvika 
inflationsriskpremier 

en effektiv 
resursanvändning 

att minska snedvridningar på 
grund av skatte- och 
socialförsäkringssystem 

social sammanhållning 
och stabilitet 

finansiell 
stabilitet 
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avstäms mot 

ECB:s penningpolitiska strategi 
 

Huvudmålet: prisstabilitet 

Ekonomisk analys 

Analys av ekonomisk 
utveckling och störningar 

Monetär analys 

Analys av monetär 
utveckling 

Fullständig information 

ECB-rådet 

fattar penningpolitiska beslut efter 
en samlad bedömning av riskerna 

för prisstabiliteten 
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Penningpolitisk strategi – ekonomisk analys 

Analys av ekonomisk/finansiell utveckling 

Varu-, tjänste- och faktormarknader 

för att 
bedöma 

dynamik ekonomiska störningar framtidsutsikter 

Utbud Efterfrågan 
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Penningpolitisk strategi – monetär analys 

Analys av penningmängds- och kreditutveckling 

Långsiktigt samband 
mellan penningmängd 
och priser i 
euroområdet 

Finansiella obalanser 
och/eller 
tillgångsprisbubblor 
identifieras Penningmängd som 

riktmärke på medellång 
till lång sikt 
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Transmissionsmekanismen – hur räntorna påverkar 
priserna 

Styrräntor 

Prisutveckling 

Utbud och efterfrågan på varor och arbetskraft 

Förväntningar Penningmarknadsräntor 

Växelkurser Bankräntor Tillgångspriser Penningmängd, 
krediter 

Löne- och 
prissättning 

Importpriser Inhemska priser 
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Vad är viktigast för en framgångsrik penningpolitik? 

När ECB-rådet fattar sina penningpolitiska beslut försöker det 
påverka villkoren på penningmarknaden.* 

Målet med penningpolitiken är att 

• se till att transmissionsmekanismen 
fungerar 

• vara framåtblickande och föregripande 

• fokusera på ett medellångt perspektiv 

• fast förankra inflationsförväntningarna 

• vara brett baserad. 

* Under normala förhållanden kan de korta räntorna sättas så att prisstabilitet säkerställs på 
medellång sikt. 
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De penningpolitiska styrmedlen 

Stående faciliteter Öppna marknadsoperationer Kassakrav 

Inlåningsfacilitet Utlåningsfacilitet 

(räntan är i regel 
lägre än 
marknadsräntorna) 

(räntan är i regel 
högre än 
marknadsräntorna) 

Huvudsakliga refinansieringstransaktioner 

(Löptid: en vecka) 

Långfristiga refinansieringstransaktioner 

Finjusterande transaktioner 

Strukturella transaktioner 

Kassakravsbas 
Inlåning, räntebärande 

 värdepapper och 
 penningmarknadsinstrument 

Kassakravsprocent 
För de flesta poster som 

 kassakravsbasen tillämpas på 

Avkastning 
Avkastningen på kassakravsmedel  

uppgår till den ränta som Eurosystemet 
tillämpar i sina huvudsakliga 
refinansieringstransaktioner 
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