Politica monetaria

Estabilidad de precios: objetivo del Eurosistema
Articulo 127 del Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea:

«1. El objetivo principal del SEBC [Eurosistema] sera mantener
la estabilidad de precios.

Sin perjuicio de este objetivo de estabilidad de precios, el SEBC
[Eurosistema] apoyara las politicas economicas generales de la
Unidn con el fin de contribuir a la realizacion de los objetivos de la
Unidn establecidos en el articulo 3 del Tratado de la Unidn
Europea».
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Politica monetaria

Estabilidad de precios: definicion

Consejo de Gobierno, octubre de 1998:
«La estabilidad de precios se define como

un incremento interanual del indice
Armonizado de Precios de Consumo (IAPC)

para la zona del euro inferior al 2 %.
La estabilidad de precios ha de mantenerse
a medio plazo».

El Consejo de Gobierno se propone ‘
mantener las tasas de inflacién en un

nivel inferior, aunque proximo, al 2 % a C
medio plazo.
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Ventajas de la estabilidad de precios

La estabilidad de precios contribuye a

Reconocer las Un uso productivo Mantener la cohesion
variaciones de los de los recursos y estabilidad sociales
precios relativos

La estabilidad

Evitar la «prima de Reducir la influencia _ ‘
financiera

riesgo de inflacion» distorsionadora de los
sistemas impositivos y de
seguridad social
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La estrategia de politica monetaria del BCE

Objetivo prioritario: estabilidad de precios

2Q

El Consejo de Gobierno

adopta decisiones de politica monetaria
sobre la base de una valoracion general de
los riesgos para la estabilidad de precios

Analisis econOmico R contraste e Analisis monetario
Analisis de la evolucion Analisis de las tendencias
y las perturbaciones de monetarias

la economia

Conjunto completo de informacion
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La estrategia politica monetaria:
analisis econéomico

Analisis de un amplio conjunto de indicadores
econdémicos/financieros

@rs @)

Oferta Demanda

Mercados de bienes, servicios y factores de produccion

para evaluar

Perturbaciones :
. Perspectivas
economicas
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La estrategia politica monetaria:

analisis monetario

Analisis de la evoluciéon monetaria y crediticia

Relacion a largo plazo
entre dinero y precios
en la zona del euro

Identificacion de

desequilibrios financieros : o
) : El dinero como criterio
y burbujas de precios de : .
: de referencia a medio y
los activos
a largo plazo
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Mecanismo de transmision:
como afectan los tipos de interés a los precios

Tipos de interés
oficiales

f ‘e Tipos del mercado monetario

Expectativas

Dinero y credito Precios de los activos Tipos bancarios Tipos de cambio

E:J:c(:;ilc(:sn;;larios Oferta y demanda en los mercados de bienes y de trabajo
-

Precios de importacién

Precios internos EVOIUCién
de los precios
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Caracteristicas fundamentales de una buena
politica monetaria

Al tomar sus decisiones de politica monetaria, el Consejo de Gobierno
trata de influir en las condiciones del mercado monetario.*

La politica monetaria pretende:

preservar el funcionamiento del mecanismo de transmision

ser prospectiva y preventiva

centrarse en el medio plazo

anclar firmemente las expectativas de inflacion

N

basarse en una amplia gama de indicadores

/
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» En circunstancias normales, el nivel de los tipos de interés a corto plazo puede fijarse de modo que asegure el mantenimiento de la estabilidad

de precios a medio plazo.
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Los instrumentos de la politica monetaria

Facilidades permanentes

Facilidad de racilidad
depdsito marg!n.al
de crédito
(Tipos (Tipos
generalmente generalmente
inferiores alos de  superiores a los
mercado) de mercado)

Operaciones de
mercado abierto

Operaciones principales

de financiacion

(Vencimiento: una semana)

Operaciones de financiacion

a plazo mas largo

Operaciones estructurales

>
Operaciones de ajuste
9

Exigencias de reservas

Base de reservas
Depdsitos, valores distintos
de acciones e instrumentos

del mercado monetario

Coeficiente de reservas
Para la mayoria de las
partidas incluidas en la base
de reservas

Remuneracién
Las reservas se remuneraran
al tipo de interés de las
operaciones principales de
financiacion del Eurosistema

www.ecb.europa.eu ©



	Estabilidad de precios: objetivo del Eurosistema 
	Estabilidad de precios: definición
	Ventajas de la estabilidad de precios
	La estrategia de política monetaria del BCE
	La estrategia política monetaria: �análisis económico
	La estrategia política monetaria:�análisis monetario
	Mecanismo de transmisión:�cómo afectan los tipos de interés a los precios
	Características fundamentales de una buena �política monetaria
	Los instrumentos de la política monetaria

