
Pengepolitik 

1 www.ecb.europa.eu © 

Prisstabilitet – Eurosystemets mål  

Artikel 127 i traktaten om Den Europæiske Unions funktionsmåde: 

"1. Hovedmålet for ESCB [Eurosystemet] er at fastholde 
prisstabilitet. 
 
Uden at målsætningen om prisstabilitet derved berøres, støtter 
ESCB [Eurosystemet] de generelle økonomiske politikker i Unionen 
med henblik på at bidrage til gennemførelsen af Unionens mål som 
fastsat i artikel 3 i traktaten om Den Europæiske Union." 
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Prisstabilitet - definition 

"Prisstabilitet defineres som en  
år-til-år stigning i det harmoniserede  
forbrugerprisindeks (HICP) for  
euroområdet på under 2 pct.  
Prisstabilitet skal fastholdes  
på mellemlangt sigt." 
 
Styrelsesrådet sigter mod at  
fastholde inflationstakten under,  
men tæt på 2 pct.  
på mellemlangt sigt. 

Styrelsesrådet i oktober 1998: 
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Fordele ved prisstabilitet 

Prisstabilitet bidrager til 

at opdage ændringer i 
de relative priser 

at undgå 
"inflationsrisikopræmier" 

en effektiv anvendelse 
af resurser 

at mindske skævvridningen fra 
skattesystemet og de sociale 
sikringsordninger 

at sikre social 
samhørighed og 
stabilitet 

finansiel 
stabilitet 
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krydstjek med 

ECB's pengepolitiske strategi 
 

Hovedmål: prisstabilitet 

Økonomisk analyse 

Analyse af økonomiske 
stød og dynamik 

Monetær analyse 

Analyse af monetære 
tendenser 

Komplet informationssæt 

Styrelsesrådet 

træffer pengepolitiske beslutninger 
på baggrund af en samlet vurdering 

af risiciene for prisstabiliteten 
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Pengepolitisk strategi – den økonomiske analyse 

Analyse af en lang række økonomiske og finansielle forhold med 
vægt på 

Markeder for varer og tjenesteydelser, 
faktormarkeder 

for at vurdere 

Dynamikker Økonomiske stød Perspektiver 

Udbud Efterspørgsel 
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Pengepolitisk strategi – den monetære analyse 

Analyse af udviklingen i pengemængde og kreditgivning 

Sammenhæng mellem 
prisniveau og 
pengemængde på 
langt sigt i euroområdet 

Identifikation af finansielle 
ubalancer og/eller 
prisbobler på aktiver Pengemængde som 

benchmark på 
mellemlangt til langt 
sigt 
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Transmissionsmekanismen – sådan påvirker 
renterne priserne 

Pengepolitiske renter 

Prisudvikling 

Udbud og efterspørgsel på vare- og arbejdsmarkedet 

Forventninger Pengemarkedsrenter 

Valutakurser Bankrenter Aktivpriser Penge, kredit 

Løn- og 
prisdannelse 

Importpriser Indenlandske priser 
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De vigtigste kendetegn ved en effektiv pengepolitik 

Med sine pengepolitiske beslutninger søger Styrelsesrådet at 
påvirke forholdene på pengemarkedet.* 

Pengepolitikken sigter mod 

• at sikre en velfungerende 
transmissionsmekanisme 

• at være fremadskuende og foregribende 

• at fokusere på det mellemlange sigte 

• at skabe fast forankrede forventninger 

• at være bredt baseret. 

* Under normale omstændigheder kan den korte rente sættes, så prisstabiliteten fastholdes på 
mellemlangt sigt. 
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Pengepolitiske instrumenter 

Stående faciliteter Markedsoperationer Reservekrav 

Indlåns- 
faciliteten 

Den marginale  
udlånsfacilitet 

(renten er 
normalt lavere 
end 
markedsrenten) 

(renten er 
normalt højere 
end markeds-
renten) 

Primære markedsoperationer 

(løbetid:   1 uge) 

Langfristede markedsoperationer 

Finjusterende operationer 

Strukturelle markedsoperationer 

Reservekravsgrundlag  
Indskud, gældsinstrumenter  

og pengemarkedspapirer 

Reservekravskoefficient  
For de fleste af de poster, der  

indgår i reservekravsgrundlaget 

Forrentning 
Reservekravsindeståender 

 forrentes med Eurosystemets rente  
på de primære markedsoperationer 
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